INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas v a la Junta de Directores de
Compuplan S.A.:

Informe sobre los estados financleros

1.

Hemos auditade los estados financieros que se adjuntan de Compuplan S5.A. que
comprenden e estade de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 v los
correspandientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonlo v de
flujos de efective por el afio tarminado en esa fecha y un resumen de las potiticas
contables significativas v ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2,

La gerencia de la Compabia es responsable de [a preparacidn vy presentacion
razonable de estos estados financleros de acverdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas ¥ Medianas Entidades — NIIF para PYMES, y
del control interno determinado por |2 gerencia como necesario para permitlr la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

Responsabllidad def auditor

L

MNuestra responsabilidad es expresar uma opinidn scbre estos estados finangieros
basados en nuestra auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamas con
requerimientos &ticos y planifiquemos v realicemes la auditerla para obtener certeza
razonable de si los estados financieres estan libres de errores materiales.,

Una auditorfa comprende |a realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados linanderos. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo Ia
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a
fraude o errer. Al efectuar esta evaluacion de resge, el auditor toma en
consideracion los controles internas relovantes para la preparacion y presentacidn
razonable de los estados financieras de la Compania a fin de disefiar procedimientos
de auditoria apropiados a las circunstancias, sero no con €l propdsito de expresar
una opinion sobre |a efectividad del cortrol interno de la Compaifiia. Una auditeria
tarnbién comprende la evaluaclén de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por |a gerencia son
razonables, asi como una evaluacidn de ia oresentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hernos obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinian de auditoria
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Opinién

6.  En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicidén financlera de Compuplan S.A. al 31 ge
diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por &l
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES.

'maz,n Aediorn fsocicdor Gre. (e,

CPA garlos Espinoza Herrera Msc. SC-RNAE-580
Soc
SC-RNAE-5380

Guayaqui!, Abril 11, 2014




COMPUPLAN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y bancos

Cuentas por caobirar  « 4,16
Inveniarias

Activos por impuestos corrientes

Qtros activos

Total activos corrientes

ACTIVDS NO CORRIENTES:

Inversiones en asociadas 5
Equipes tecnolégicos &
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieres

\.

Diciembre 31.

2013 2012
(en miles U.S. de dolares)
2 1
2,168 2,142
34 33
28 134
3,242 2,320
615 5
123 02
238 102
2,980 2,424
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Ab. Roberto Ponce ﬁaboa

Representante Legal

Lorend Ddfmenech
Contadora General



PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Diciembre 31,
Notas 2013 2012
{en miles W.S. de délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos . 7 132 12
Cuentas por pagar 8,16 2,338 1,802
Obligaciones acumuladas 23 &
Pasivos por impuestos carrientes _ 47 _ 145
Total pasives corrientes 2,540 1,965
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obiigacionas por beneficios definldos 10 271 271
Total pasivos 2,811 2,236
FATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 13
Capital social 1 1
Resultados acumulados 168 185
Total patrimonio 169 186
TOTAL 2.280 2.422

Yer notas a los estados financieros

Ab. Roberto Pdnce Noboa
Rapresentante Legal Contadora General
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

SERVICIOS
GASTQS:
Gastos de administracion
Gastos de ventas
Gastos financieros
{PERDIDA) UTILIDAD DE QPERACION
OTROS INGRESOS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTD A LA
RENTA

Impuesto a la renta corriente

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

W

Ab. Roberto Pohce Metioa

Representante Legal

Notas

16

15
15

14

2013 2012
(en miles de U.S. dblares)

527 5B1
{1,108} (544)
{7} (14)

N - _ {2}
(593) 21
_6l4 gy
21 21

— £13) —(1m)
] 11

Lorena Doﬁ}énaja

Contadora General



MP .

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AND TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Resultados
Sodial Reservas Acumylados Total

{en miles de U.S. dotares)
Saldos al 1 de energ del 2012 1 438 [285) 154
Reclasificacian = {438) 438 “
Ajustes de afos anteriores . - 21 21
Utilidad del afio L - 11 11
Saldos al 31 de diciembre del 2012 1 . 185 186
Ajustes de afios anteriores - - (25} (25}
Utitidad del afo - - 8 B8
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1 - 168 169

Ver notas a los estados financleros
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Ab. Roberto Pdfice Noboa Lorena Domenech

Representante Legal Contadora General



COMPUPLAN 5.4,
ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

FLUJOS DE  EFECTIVO  EM  ACTIVIDADES DE

QPERACION:

Efectivo recibido

Pagado a proveedores y empleados

Intereses Pagados

Qtres ingresos, netos

Impuesto a la renta

Flujo neto utilizado en actividadas de operacion

FLLIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION;
Adquisicion de equipos

FLUI3S DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
CObligaciones per pagar a bancos vy otros

EFECTEVO ¥ BANCOS:
Incremento neto durante el afio
Saldos al comlenzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ARNO

Ver notas a los estados finanderos
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Ab. Roberta Ponce Noboa
Representanta Legal

2013 2012
{en miles de U.5. délares)

494 (286)
(1,158) 294
(2] (2}
614

{13} {10}
{68) (4)
{51} =
120 i
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Lorera Dormenech
Contadera General



COMPUPLAN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

2.

OPERACIONES

Compuplan 5.A. &8s una compania constituida el 21 de Septiembre de 1935 en
la cludad de Guayaquil y su actividad principal consiste en actividades de
asesoramlents empresarial v en rmateria de gestidn.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compafia alcanza
27 y 28 empleados réspectivamente,

La Informacion contenida ean estos estados financieros y sus notas son
respansabilidad de la Administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Z.4

2.5

Declaracion de cumplimiente: lLos estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacicnales de
Informacion Financiera para Pequeras y Medianas Entidades {NIIF para
PYMES).

A continuacion se describen |las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados fnancieres. Tal como o requiera |3
NIIF para PYMES, estas politicas han sido definidas en funcidn de la NIIF
para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera
uniforme a tedos los periodos que se presentan,

Bases de preparacion: Los estados financieros de Compuplan S.A. han
sido preparados sobre bases del costo histdrice tal como se explica en las
politicas contables. El costo histérico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacidn eniregada a2 cambic de servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o &l
valor pagado para transferir un pasiva entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracién, indapendientemente de si ese predo es
directamente observable ¢ estimado utilizando otra Etécnica de
valoracion, :

Efective y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos v
depositos. los sobregirgs bancarios son presentados como  pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarlos: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o
vaior neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado.

Inversiones en asocladas: Son aguellas en las cuales Compuglan S.A.
no ejerce una influencia significativa, v no implica un control o control
conjunts, por medio del poder para participar en las decisiones
relacionadas con las politicas Anancleras v operativas de la compafiia en
la que se invierte,

11



2.6

2.7

Confarme al meétodo de participacidn, las inversiones en compadias se
contabilizan en el estado de situacion financiera al costo, ajustado por
cambios posteriores a 1a adquisicion en la participacion de la Compania
ern los actives netos de 1a compafiia asomada, menos cualguier deterioro
en el vaior de las Inversiones mdividuales, Las pérdidas de una asociada
en exceso respecto a la participacidn de la compania se reconocen
siempre y cuande la compaflia haya contraido alguna obligacidn (egal o
implicita o haya hecho pagos en nombre de fa asccada.

Valuacién de equipos tecnelégicos: El costo de eguipos tecnolgicos
se deprecia de acuerdo con el meétodo de linea recta en funcidn de los
afios de vida utif estimada de 10 afios para equipos de telecomunicacion
y 3 aifios para equipos dé computacion. Los desembolsos efectuados
correspondientés al mantenimiento y reparaciones ordmnarias se cargan
directamente al gasto afectando los resuitados del afio,

Impuestos: Bl gasto por impuesto a ta renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente; 5Se basa en la utihdad gravabte
{tributarlal registrada durante el aflo. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debldo a las partidas de ingresos o
gastos mponlbles o deduclbles v partidas gue no seran
gravables o deduobles. Bl pasive de la Cornpafila por concepto
del impuesto cormente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final 0e cada penodo.

2,7.2 Impuestos diferidos: Se reconpce sobre las diferencias
temporarnas determmadas entre el valor en Iibros de los activos
¥ paswvos Incluidos en los estades financieros y sus bases
fiscales, Un pasivo por mpuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporanas wnponibles.
Un actlve por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias tempaoraras deducibles, en la medida en gue resulte
prebable gue la Compaiia disponga de utilidades gravables
fururas contra las que se podra cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

Los activos y peasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas fiscales que s espera sean de aplicacion en
el periodo en el gue el achivo se realice ¢ el pasive se cancele.

La Compafila compensa aclives por impuestos diferidos con
pasivos por rmpuestos diferidos si, ¥ solo sl hene reconoodo
legalmente & derechp de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los i/mportes recanocidos en esas partidas y la
Compamia bene ja intencign de liquidar sus activas y pasivos
COMo Netos,

2.7.3 Impuestos corrientes; 5e reconocen Como ingreso o gasto, v
sgn incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidn © sSUCesp que s reconoce
fugera del resultado va sea en oftro resultado integral o
directamente en el patrimong, en Cuys case el impuesto
tambien se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del
registro Inicial de una combinacion de negocios.



2.8 Provisiones: las provisiones se sfecongcen cuando se hene yna

2.9

obligagion prescnte (va sea legal o amplicita) como resultade de un
suceso pasado, es probable que |la Compafiia tenga que desprenderse
de recursos gue mncorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
cbligacion, vy puede hacerse una estimacién flable del importe de |a
obligacidn,

El importe reconocido come proviston debe ser la mejor estimacion del
desermbolso necesaric para cancelar la obligacién presente, al fnal de
cada periodo, teniendo en cuenta l0s riesgos v las incertidumbres
correspondigntes,

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio: El coslo de 10s beneficios defimidos (jubilacion
patronal y bomficaciéon por desahucio) ha sido determinado
gtilizando el Método de la Unldad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales real.zadas al final de cada periodo.

Los costos par servicio presenle vy pasado se reconocen en €l
resultado del afio en &l gue se generan, asl como el interés
financierg generade par la obligacidn de benaficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden (a5 gananoas y
perdidas actuariales, se reconocen en el estado de sitwacion
financiera ¢on cargo ¢ abono a oftra resultadg ntegral, en el
periodo en que se producen. B reconocimiento de las ganancias
vy pérdidas actuvarteles en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥ ng  son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del pericdo.

2.10 Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la

contraprestacibn cobrada o por cobrar, tenmiende en cuenta el importe
estimado de cualguler descuento, benificacon o rebaja comerclal que la
Compania pueda otorgar.

2.10.1 Prestacién de servicios: Los ingresos ardmanos procedentes
de la venta de servicios son reconocidos cuando puedan ser
astimados con fabihdad, considerando e grado de realizacor de
la prestagion del mismao.

2.11 Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gaslos se

reconécen a8 medida que son incurndos, ndepend:entemente de la fecha
en gque se haya realizado &l pago, y se registran en el perjodo mas
cercano en el que sé& conocen,

2.12 Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en

los estades financleros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los gue la compensacion
sea requenda o permitida por aiquna norna ¥y esta presentacidn sed &)
reflejo de la esenaa de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
0 por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el active y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se
presentan netes en resultados.

2,13 Actives financieras: Todos los activos financieros se recongcen y dan
de baja a la fecha de negociacion cuando se reallza una compra o venta
de un activo financiers v son medidos Inicialmente al valor razonable,
méas los costos de la transaccdn, excepto por aguellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la transaccién
se reconocen gn resultados. Todos los activos finanderos reconocidos
son posteriormente medldos en su totzlidad al costc amortizado o al
valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias
@ wvalor razonable con cambios en resultados, activos financieros
mantenidos hasta su vencimientn, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, La clasificacion depende del propdsito con el que se
adguirieron los instrumentos financiercs. La Administracion determina la
clasificaclon de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre |a Compafiia mantiene
unlcamente cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar,

Estos activos financieros se presentan en activos no corrlentes, excepto
aquellos can vencmientos criginales inferiores a 12 meses a partir de |a
fecha del estado de situacldn financiera, que se clasifican como actives
corrientes,

2.13.1 Cuentas por cobrar; Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

2.14 Pasivos financieros: Los pasivos financieras se dasifican come pasivo
corrignte a menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de sitvacion financlera,

2.14.1 Cuentas por pagar: Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
active.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados fimancieros en conformldad con NIIF
para PYMES requiere gue la Administracion realice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de |a
antldad, con el propasito de determinar la valuacion y presantacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizaciton de la infarmacion disponible al momento, los cusles podran llegar a
diferir de sus efectos finales,

11
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A conkinuacién se presentan las estimaciones v julcles contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utllizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1

J.2

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de las provisiones parz cobligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basados en varios supuesios. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento, Cualguler camble en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provislones de estes beneficios.

Estimacidon de vidas iitiles de equipos tecnoldgicos: La estimaclén
de las vidas Utlles y &l wvalor residual se efectian de acuerdo z lo
menclanado en |a nota 2.6,

3.3 Impuesto a la renta diferidor La Compafiia ha realizado la estimacion

de sus impuestos diferides considerando que todas las diferencias entre
el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se
revertiran en el futuro. Se estima que los efectos determinados por la
Gerencia no seran recuperados en el futurg, es por ello que la Compaiila
ha conslderade no registrar dichos efectos,

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar cornerciales y otras cuentas por cobrar es
Como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{En miles de U.5. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compafiias relacionadas, Nota 16 69 2,065
Cllentes del exterior 49 45
Clientes locales 2,032 3
2,150 2,117

Otras cuentas por cobrar:
Empleados y otres 18 —23
Total 2.168 2,142

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Proporcidn de participacion
accionarta y poder de vato

... Diciembre 31, .
Nombre de Ia Asotiada  Actividad pringipal 2013 2012
Truisfruit 5.4, Exportacién 51% 5104

12
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El saldo en lbros de las Inversiones es comao sigue:

Mumera de Saldo Contable
Acciones
-Deciembre 31, .
Lompafia 2013 2012 2013 2012

{expresado en miles)

Truisfruit 5.4, 408 408 615 "

EQUIPOS TECNOLOGICOS
Un resumen de |os equipos tecnoldgicos es comao sigue;
.. Diciembre 31,..

2013 2012
{en miles de U 5. ddlares})

{Costo 395 347
Depreciacién acumulada {2723 (245)
Total 123 102
Clasificacion:

Equipos de computacion 90 102
Equipos de tetecomunlcaciones 33 g s
Total 123 102

Los movimientos de equipos tecnoldgicos fueron coma sigue:

Equipos de Equipos de Total
computacion telecomyumcaciones
[en miles U.S. dolares)

Costo
Salde al 1 de enera del 2012 285 127 412
Bajas [65) e o (6%
Saldo al 31 de diciembre del 2012 220 127 347
Adgulsiciones 18 ] 51
Reclasificaciones ; {3 B S {(3)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 235 160 395
Equipos de Equlpos de Total
computacion telecomunicaciones
{en miles U.S. dolares)
Depreciacidn acumulaga
Saldo al 1 de enera del 2012 118 127 245
Saldo al 31 de diciembre de! 2012 118 127 245
Gasto por depreciacidn o 27 - 27
Saldo al 31 de diciembre del 2013 145 127 272

13
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PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2013, el rubro préstamos incluye financiamiento
recibido por parte de una entldad domidliada en el exterior, |a cual no genera

intereses y No tienen vencimiento establecido.

CUENTAS POR PAGAR

Un rasumen de cuentas por pagar comearciales v ofras cuentas por pagar s

COMo sigue!

¥ ... Diciembre 31,...

20132

2012

{en miles de U.5. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Compafias ralaclonadas, nota 16 373

Proveedores |ocales 1,072
Subtotal 1,647
Oiras cuentas por pagar:

Anticipo de clientes 521

Otras 170
Subtotal 691
Total 2,338
IMPUESTOS

1,136

1,135

520
146
666

1,802

9.1 Activos y pasives del aifo corriente: Un resumen de activos y pasives

por impuestas corrientes as como sigue:

... Diciembre 31,...

2013

2012

fen miles da U.S, dblares)

Activos por impuestos corrientes!

Crédito tributario afios anteriores 26

Retenciones en ta fuente 2
Total 28
Pasivos por impuestos corrientes:!

Retenciones en la fuente 2

Impuesto de IVA por pagar 45
Total 47

26
108

i34

B B
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5.2 Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente:

9.3

Una reconclllacién entre |a utilidad sequn estados financieros v el gasto
por impuesta a la ranta cornente, es como sigue!

{en miles de U5, ddlares)

Utilidad segun cstados finanuieros antes de 24 21
impuesto a la renta

Participacion a trabajadores (3) {3
Dividendos exentos {615}

Gastaes no deducitles 8 12

{Perdida sujeta a amortizacion) Utilidad {585} 30

gravabie

Impueste a la renta causado (1) e 7

Anticipo calculado (2) 13 13

Impueslo a la renta corriente cargado a 13 16

resultados

{1} Oe conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto
a la renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion (23% para o afo 2012) v del 12% sobre las utilidades
sljetas a capltalizaclén {13% para el afio 2012).

{2} A partir del afig 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
mimmo gl valor del anticpo calculadg, el cual resulta de la suma
rmatemnatica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
Ingresos gravados vy 0.2% de costos v gastos deducibles, Durante
el afip 2013 y 2012, la Compania realizd el calculo de anticipg de
IMpUesto & la renta de USE13 mil v USS10 mul respectivamente,
cunsecuentemente, |la Compadnia reqistrd en resultados US$13 mil
US310 mil equlvalentes al impuesto a la renta minimao,

las declaraciones de mpuestos noe han sido revisadas por las
autoridades tribukarias ¥  son susceptibles de  revision  as
declaraciones del 2010 al 2012,

Aspectos Tributarios del Codigoe Orgdnica de la Produccidn: Con
fecha diciembre 29 del 2011 se promulyd en &l Suplemento del Registro
Oficial Mo, 351 ¢l Codige Organico de |la Produccien, Comercip e
Inversianes, el mismo que Incluye entre otros aspectos tributarios |os
siguientes:

. La reduccidn progresiva en 13 tanfa de irmpuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos; 23% para e ano 2012 y 22% a partir del
afic 2013, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la med|cion del
activa (pasive) por smpuestos diferidos, la Compafiia utilizd una
tasa de mpuesto a la renta promedio del 22% ¢ 23%
respectivamente.

. La reduccion progresiva del porcentaje de retenclan en la fuente de
impuesto a |a renta er pagos al exterior conforme la tarifa de
impuests a la renta para sociedades.
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10.

9.4 Aspectos Tributarips de la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24
del 2011 se promuigd en el Suplemente del Registro Cficlal No. 583 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de les Ingresos del Estade, la
misma gque incluye entre otros aspectos tributarios el incremento del 2%
al 5% de la tarifa del Impueste a la Salida de Divisas - 1SD. Ademas de
ellp, esta reforma establece que peor presuncion se considera hecho
generador de este impuestd el uso de dinero en el exterior y se establece
como exentoe de este impueste el page de dividendos a compafiias o
personas naturales que no estén domiciliadas en paraisps fiscales. Los
pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos vy
bienes de capital, que consten en cl listado que establezca el Comité de
Palitica Tributaria y que sean utifizados en procesos productives, pueden
sar utilizados como crédito tributario de impuasto a la renta,

9.5 Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutivo Mo. 1180: Con
fecha 30 de mayo del 2012, et Servicio de Rentas Internas premulgd &l
Decreto Ejecutive No. 11B0 en el que se reforma el Reglamento para la
Aplicadan de la Ley de Régimen Tributario Interng, eliminando el literal
mediante el cual, lg autoridad tributaria y los  contribuyentes
cansideraban sin efectos Lributarios la revaluacion de activos fijos.

Con base en e referide decreto, la Compafila decidid continuar tomando
camo gasto deducible de ta base imponible sujeta al impuesto a la renta,
a partir de enero del 2012, el valor de la depreciacldén de ia revaluacion
de activos fijos efectuada a la fecha de transicidn de las NIIF v de las
revaluaciones posteriores.

OQELIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones per beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 21,..
2013 20132
{en miles de U.5. dolares)
Jubilacidn Patronal 183 183
Bonificacion por desahucio _88 88
Total 271 271

10.1 Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, los trabajaderes que por veinte afios 0 mas hubieren prestado
sus servicios en farma continuada o interrumpida, tendran derechn a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién gue les
corresponde en su condrcidn de afiliados al Institutc Ecuvatoriano de
Seguridad Social.

10.2 Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposicicnes del Codigo
de Trabajo, en los cascs de terminacion de la relacidén laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia
entregard el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de
fos afios de servicio,
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11.

12.

PRECIQS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legaies vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a Ja renta que hayan efectuado operaciones c¢on partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por
un imparte acumulado superior a8 US$6 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferancia gue determine si fales operaciones ha
sido efectuadas a valores de plena competencia, La Administracién de la
Compania ha analizado que las transacciones con partes relacionadas locales y
del exterior durante e aho 2013, carecen de importancia refativa y no
superaron el importe acumulado mencionado,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios v
actividades de financiamlento, la Compania esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o©
mengs significativa al valer econdomico de sus flujos y activos y, en
consecuencla, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de Informacion,
administrados por |a Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controfar su
efectividad.

A continuacidn se presenta una definiclon de los riesgos que enfrenta |a
Compafiia, una caracterizacidon y cuantificacién de éstos y una
descripclon de las medidas de mitigacion actualmente en Uso por parte
de |a Compafia, si e5 el caso.

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La Compaiia se encuentra
expuesta a riesgos en la Tasa de interés. Sin embargo esto
riesqe es rmanejadoe por la Compafila 2 través de la cancelacion
oportuna a proveedores, productores y manteniendo saldos por
pagar a empresas relacionadas, entre elflas un banco a una tase
fija.

12.1.2 Riesgo de crédito; El riesgo de crédito se refiere al riesgo de
que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafila. La Companla ha adoptade una politica de unlcamente
involucrarse con partes relaclonadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimlentos.
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12.2 Categorias de instrumentos financieros: € detalle de los aclivos y
pasivos financieras mantenidos por la Compahia es como sigue:

.. Diciembre 31,.
2013 2012
{en miles LS. dolares)
Activos financleros:

Efective y bancos 2 1

Cuentas por cobrar comerciales (nota 4} 2,150 2117
Total 2.152 2. 118
Pasivos f:‘na;lcierns:

Préstamos (nota 7) 132 12

Cuentas por pagar comerciales {nota 8) 1.647 1,136
Total 1,779 1,148

13. PATRIMONIO
13.1 Capital social: E| capital social autorizado consiste de 800 acclones de
US%$1.00 valor nominal unitario al 31 de dicoembre deal 2013 y 2012, las
cuales otorgan un voto por accién v un derecho a los dividendos.

13.7 utilidades retenidas: Un resumen de |las utlidades retenidas como

sigue;
Saldos 2
Diciembre 31, Dicembre
2013 31, 2012
c[en miles de 1.5, délares)
Utiiidades (pérdidas) retenidas - distribuibles 168 (193)
Resultados acumulados pravenientes de la (60)
adopcion por primera vez de las NIIF
Rescrva de capital — 438
Total 168 185

14. OTROS INGRESQOS POR INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2013, constituyen e reconocimiento de ingresos en la
participacion accioraria de una compaiiia en donde Cormpuplan 5.4, mantiene
la inwersion e incluyen principalmente los efectos de la utilizacion del método
de participacién conforme Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF un importe de US%$293 mil correspondientes ai periodo 2012 v que por
decision de la administracion de |a Compafira se registraron contra resultados
del periodo coerriente,
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15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

16.

Un resumen de |ps gastos administratives y operativos reporiados en los

estados financieros es como sigue:

Gastos administrativos
Gastos de venta
Gastas financieros

Tatal

Un aetalle de £ostos v gastos por su raturaleza es como sigue:

Costos vy gastos de sueldos
Costos y gastos de beneficios
Servicios varios

Servicios profesionales
Depreciaciones

Otros gastos

Iubilaciones e indemnizaciones
intereses pagados

TOTAL

2013 2012

{en miles de U.5. colares)
1,108 544

7 14

—a i i)
1,120 560
2013 2012

fen miles de U.5, délares)
Jol 289

125 128

58 18

38 -

27 -

566 83

- 40

il g
1,130 560

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los siguientes saldos se en¢ontraban pendientes al final del perigdo sobre 2l

gue se informa:

n r r

Division exporladora
Cwvisidr naviera

D visign carto-era
Division automeotr g
Division inmohlliaria
Okras divisianes

Total cuentas por cobrar relacionadas
erntas pg- r:

Division exportadora
Otras divisiones

Total cuentas por pagar relacionadas

Diciernbre 31

2013

2012

(en miles de U.5. ddlares}

65

1,261
Sdd
55
49

30
130

24,065
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17.

iz,

Para € periodo 2013, la Administracion de la Compafila considerd revelar
como partes relacionadas, a aguella division en la cual se cumplen las
defintclones establecidas en la Merma Intermacignal de Contabilidad No, 24
{Informacion a Revelar sobre Partes Relaclenadas), respecto de los criterios de
influencia significativa {asociadas} v control {(subsidiarlas} bajo una misma
controladora, a diferencia del afio 2012, en donde ademas de los lineamientos
de esta norma, considerd incluir aspectos referentes al volumen significativo
de transacorones, proveadores de financiagién,

De acuerdo al criterio de la Adminlstracion la prestaclén de serviclos a partes
relacionadas ge realizaron a los precios de lista.

Los saldos pendient'es no estan garantizadas y se liquidaran en efectivo. No se
han otergado nl recibide garantias. Mo se ha reconocido ningan gasto en el
perigdo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas
de dudoso cobro relacionadeos con los saldes adeudados por  partes
relacionadas.

Lng saldos de cuentas por cobrar ¥ pagar no generan interés y no tienen un
plazo de vencimiento establecide.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 v |la fecha de emision de los estades
financieros (Abril 11 del 2014) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracion pudieran tener un efecte Importante sobre |os estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2013 han
sido aprobados por la Gerencia en Enero 03 del 2014 v serdn presentados a

los Accionistas para su aprobacion. En opinign de la Gerencia, los estados
fimancieras seran aprobados sin modificaciones.
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