INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas y/o Junta de Directores de
Compuplan 5.A.

Informe sobre los astados financieros

1

Hemas auditado los estados financleros que se adjuntan de Compuplan S.4.
gue comprenden el estade de situacion financiera al 31 de diclembre del 2011
¥y los correspondientes estados de resultade ntegral, de cambios en el
patrimonio v de fluips de efectlvo por &l afo terminado en esa fecha y un
resumen de las pollticas contables slgnificativas v otras notas explicativas.

Responsabllidad de la Gerencia por los estados financieros

2

La gerencia de la Compania es responsable de la preparanidn y presentacion
razonable de estos estados financieros de  acuerde con principios de
contabilidad generalmente aceptados en e| Ecuadar, y del control interng
determinado por la gerencia como necesario para permitir 1a preparacion de
los estados financieras ibres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3

Nuestra responsabilidad es expresar uwna opingn sebre estos estados
financiergs basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas normas requleren que
curnplamos con requerimrentos éhicos y planifiguemos y realicemos |a auditoria
para obrerer certeza razonable de si los estados financiercs estan libres de
errores mateariales,

Ura auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener
evidencla de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estadaos financleres. Los procedimlentos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evailvacidn de los resgos de error matenal en log
estados financieros debido a fraude o errar. Al efectuar esta evaluacion de
rlesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafia a fin de disefar procedimientos de auditoria apropados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opiniadn sobre |a
efectividad del control Interno de la Compafila. Una auditoria tamblén
comprende 1a evaluaclén de gue las politicas contables utiizadas son
apropiadas y de gue las estimaciones contables hechas por ia gerendia son
razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion genaral de los estados
financleros,

Consideramps gue la evidencia de auditoria que hemos abtenido es suficiente
v apropiada para proporclonar una base para nuestra opinldn de auditonia,

Opinlén

5.

En nuestra opinidén, los  referldes estados  financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos rmateriales, la posicidgn financiera de
Compuplan S_A. al 31 de diciermbre del 2011, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerde con princlpios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,



Asumntos de énfasis

7.  Sin modificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con mas
detalle en la Nota 2, '\a Compaiiia prepara sus estados financieros en base a
MNormas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales padrian diferir en ciertos
aspectos de las MNormas Internacionales de Informacion Financera. Por lo
tanto, los estados financieres adjuntos no tienen como propésito presentar la
posicidr: financiera, resultados de operacion v flujos de caja de Compuplas
S.A. de accerdo con principlos de contabilidad y practicas generalmente
aceptadas en palses y jurisdicciones diferentes a los de la Repdblica del
Ecuador.

Otros Asuntos

8. Los estacos fnanderos de Compuplan S.A. cormespondiente al ano terrrinado al
31 de diciembre del 2010, no fucron auditados por nosotras ni por otros
aditores extemnos.

]
CPAI&!DE Espinoza Herrera Msc.
SC-RNAE-580

Guayaquil, Tuiio 12, 2013




MPUP

BALANCE GENERAL Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS Notas

ACTIMOS CORRIENTES:

Caja v bancos

Cuentas por cobrar 311
Inventarios

Otros activos

Total actives corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Equipos tecnolbgicos 4

TOTAL

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
DE LOS ACCTONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos a corto plazo

Cuenkas por pagar 5,11
Pasivos acumuladas

Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Provislan para jubitaclén y desahucio 8

Teotal paslvos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: )
Capital social

Reservas

Daficit acumulads

Taokal patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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COMPUPLAN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notag 2011 20190
{en miles de U.5, délares)
INGRESOS QOFERACIONALES!

Ingresos por servicios de asesaria 11 564 692
GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracitn 10 {542) {702)
Gastos de ventas 10 (12} P
UTILIDAD (PERDIDA} DE OPERACIONES 10 (10)
OTROS GASTOS (INGRESCS):

Gastos financierns 10 {2) (1)
Otros ingresos P L —11
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO 8 "
A LA RENTA

Impuesto a la renta 7] (101 (10}
PERDIDA DEL ANO {2} {10)

Ver notas a los estados financieros

1ng. Higq’ewUma ~ Econ. Lorega Ponfenec
Repre e Legal

Contador General




COMPUPLAN S.A.

ESTADQ DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Saldos al 31 de diciembre del 2009
Pérdida del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2010
Utitidad de! afic

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Ver notas a los estados financieros

Contador General

Capital Resultados
Sgcial Regervas Acumulados Total
.{en miles de U.5. délares)...
1 438 {36) 403
(10) {10}
1 438 (46} 393
{2} {2)
1 4383 (48) 391



PUPLAN

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES EN OPERACION:

Recibido de dientes * 371 354

Fagado a provesdores {288) {250
Intereses pagados (23 (1}
Okros ingresos (gastos) - 11

Impueste a la renta (1g) {10}
Flujo neto de efectivo (utllizado) proveniente en

actividades de operacion (23} o4

FLUJOS DE CAlA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquislcion de equipos tecnolégicos - [36)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Obllgaciones por pagar a bancos y otros 7 (6}

CAJAY BANCOS.

[Risminuciént incremento neto durante el afo {22} 22
Saldos al comienzo del afio 22 -
SALDOS AL FIN DEL ANO - 22

{Continua...}



NS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...}
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2011

2011 2010
(en miles de U.5. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIWVIDADES DE

COPERACION:

Pardida neta (2] f10)
Ajustes para conclliar la pérdida neta con el efectivo

neto utilizado en actividades de operacion:

Depreciacidn de propiedades y aquipd i3 15
Provision para jubilacion v desahucio 20 130
Cambios &n actlvos v pasivos:

Cuentas por cohrar comerciales f292) (334}
Otros activos (46} £16)
Cuentas por pagar 236 273
Otros gastos acumulades y otras cuentas por pagar 42 i

EFECTIVO NETO (UTILIZADD) PROVENIENTE EN
ACTIVIDADES DE OPERACION {28) L4

Yer notas a los estados financieros

M

Ing. Migle fas Huerta Econ. Lor?@ m#nech
Represghtante Lega! ContaderGeneral
e
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LAN

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DF DICIEMBRE DEL 2011

1.

OPERACIONES

Compuplan S.A. es una compania constituida el 21 de Septiembre de 1995 en
la ciudad de Guayaquil y su actividad principal consiste en actividades de
asesoramiente empresarial y en materia de gestién,

Al 31 de diciembre del 2011 v 2010, el personal total de la Compafiia alcanza
30 v 31 empleados respectivamente, gue se encuentran distribuidos en los
diversos seamentos operacionales,

La informacidon contenida en estos estados financieres y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de presentacion: Los estados financieres han sido preparados en UL.S.,
dblares. Las politicas contables de la Compania estdn basadas en Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador, Dichas peliticas requieren que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de |la entidad, con el propésite de determinar |a valuacidn
y presentacidn de algunas partidas gue forman parte de los ostados
finanderos. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién dispenible al
momento, los cuales padrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compafia en la preparacion de sus estados financieros.

Caja y bamcos: Representa el efectivo disponible y saldos en bancos locales.

Ventas y Costo de Ventas: Los ingresos por ventas y su costo son
reconocides en resultadas en e! periedo en gque se realiza \a transferencia del
servicio.

Cuentas por cobrar: Han sido valuadas 3 su valor nominal, incorporanda en
caso de corresponder, los intereses devengados al cierre del periodo seqdn las
condiciones de negociacion de cada operacion.

Valuacion de inventarios: Al costo de adguisicidn, conformado por el costo
facturado por el proveedaor v es cargado al costo de venta mediante el método
del costo promedio,

Valuvacion de equipos tecnoelogicos: Al costo de adquisicion. El costo de los
equipos tecnoldgicos se deprecia de acuerdo con €l método de linea recta en
funcién de los afios de wvida Otil estimada de 10 afios para eguipos de
telecomunicaddn y 3 afos oara equipos de computacion. Los desembolsos



efectuados correspondientes al manterimeento y reparaciones ordinarias se
cargan directamente af gasto afectando los resyltados del afo.

Otros Activos: Corresponden principalmente a aplicaciones informaticas v
gastos de desarrollo, reqgestrados a su costo de adquisicion.

Provisiones para participacion de trabajadores e impuesto a la renta:
Estan constituidas de acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15%
para participacién de trabajadores y 24% (25% para el afio 2010) para
impuesto a la renta v son registradas en los resultados del ano.

Provision para Jubilacién: Se lleva a resultados, en base al correspondients
calculo matematico actuarial determinado por un profesional sndependiente.

Adopcion de las mormas internacionales de informacién financiera:
Mediante Resolucidan No. 08.G6DSC.010 de noviembre 20 del 2008, la
Superintendencia de Compafias resaolvié establecer tres grupos de compafiias
para que de acuerdoc a un cronograrma implementen obligatonarmente las
Normas Internacionales do lnformacion Fingnciera (NIIF). Este cronograma
empezo el 2 de energ de 2010 v termina el 1 enero de 2012, Compuplan S.A.
debrdo a sus caracteristicas de monto del total de aclives, se vbica en el tercer
grupa.

Mediante Resolucion No, SC-INPA-UA-G-10-005 de noviembre 5 de 2010,
la Superintendencia de Compaflas acogié la dasificacion de PYMES
[implementada por la Comunidad Andina rmediante Rescluclén Mo, 270 de
diciemnbre 10 del 2008) y resclvio como PYMES a las personas juridicas que
cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales infertores a cuatro millones de dolares;

b)  Registren un valor bruto de ventas anuales de 1 (un) millén de dolares,
¥

¢} Tengan menos de 200 trabajadores (Fersonal Ocupado). Para este
calculo se tomara el promedia arual ponderado.

La base para la aplicacion de las condiciones antes indicadas son los estados
financieros anteriores al periodo de transicion,

De acuerdo a |a Resolucién No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de enero 12 det
2011, ia Superintendencia de Companias dispuse gue las Compafiias que
cumplan con las ¢ondiciones de PYMES apligquen la Norma Internacional de
Informacion Financlera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), a partir dc enero 1 del 2011 establecendose como pericde de
transicion de enero 1 a diciernbre 31 del 2011,

Como parte del proceso de transicoon, Compupian S.A. deberd elaborar
obligatoriamente o siguiente:

Hasta ef 31 de Qctubre del 2011, el cronograma de implementacion de la
Morma Internacinnal de Infarmacidr Finasciera para Pequefias vy
Medianas Entidades (NIIF pera las PYVES), el cual deberd inclumrr al
menos lo sigulente:

9




. Un plan de capacitacion
. El respectivo plan de implementacién
. La fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa

= Hasta Neviembre 30 del 2011, la conciliacion del patrimonio neta al inicio
del periodo de transicion. Es importante indicar, que estas achtividades
deben ser aprobadas por |1a Junta General de Accionistas de la Compafia.
3, CUENTAS POR COBRAR
Lin resemen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue;
.. Diclembre 31,..

2011 2010
{en miles de U.S. délares)

Compaiiias relacionadas, nota 11 1,122 838
Clientes del exterior 128 118
Clientes - 101
Impuestoes B9 44
Otras cuentas por cobrar __19 Y
Total 1,358 L1f1

4. EQUIPOS TECNOLOGICOS
Un resumen de equipos tecnoldgicos es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2011 2010
(en miles de U.S. déblares)

Costo 412 412
Depreciacion acumulada (245) {232]
Total 167 180
Los rmovimientos de equipos tecnolégicos fueron como sigue:
2011 2010
fen miles de W.5. dblares)
Saldos netos al comienzo del ano 1B0 159
Adqursiciones - 36
Drepreciacion (13} {15}
Saldos netos al fin del anfo 167 180

5. CUENTAS POR PAGAR

LUn resumen de cuentas por pagar es como sigue;

10




... Diciembre 31,._.
2011 2010
{en miles de U.S. dblares)

Anticipo de Clientes 489 521
Compafias relaclonadas, nota 11 425 246
Total S15 Fi=74

IMPUESTO A LA RENTA

e conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 249% {25% para el afo 2010) sobre las utiligades sujetas a
distribucién v del 14% (15% para el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon
o distribuyergn & favor de acciprstas nacionales o axtranjergs no se
encontraban sujetaos a retencion adicional alguna. A partir del afic 2010, los
dividendos distnibuidos a favor de acaonistas personas naturales residentes en
el Ecuador y de sociedades domigiliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones
tde mengr i/mposicdn, se encuentran gravadoes para efectos del impuesto a la
renta,

A partir gel afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ol
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemabica del 0,43 del
actlvg, 0.2% del patrimaonio, 0.4% de Ingresos gravados v 0.2% de costos y
gastos deducibles.

En los afas 2011 y 2010, el impuesto causado por la Compafia ne excedid al
valor de anncipo minimo calculado, por tal motive, para tos referidos perados,
la Compafia registré como impuesto a la renta del afio el valor del anticipo
calculado v no el impuesto a 1a renta causado.

Las declaraciongs de impuestos no han s$ido revisadas por las autondades
tributarias vy son susceptibles de revision las declaraciones del 2009 al 2011.

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccién: Con fecha
diciembre 29 de 2010 se pramulgd en &l Suplemente del Registro Oficlal No.
351 el Codigo Orgamce de la Produccion, Comercio & Inversiones, el mismo
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para socledades, asl tenemos: 24% para el afo
2011, 23% para el afic 2012 y 22% a partir del afo 2013,

La reducclén progresiva del porcentaje de retencidon en la fuente de
meuesto a la renta én pagos al extenar conforme lg tarifa de impuestn a
la renta para socedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion

de los Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgt
en el Suplements del Registre Gficial No. 583 |a Ley de Fomento Ambiental y

Il
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Optimizacion de los Ingresos del Estada, |a misma gue incluye entre otros
aspectos tributarios el siguiente:

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementéd del 2% al
5%, Por presuncion se considera hecho generador de aste impuesto el uso
de dinerp en el exkerior y se establece como exento de este impuesto el
pago de dividendos a compafiias o personas naturales que no estén
domicilladas en paraisgs fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacian de materlas primas, insumos vy hienes de capital, que consten
en el listadd que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean
utilizados en procesos productives, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a {a renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al Ilmpuesto a la renta que hayan efectuado operaciones can partes
relacionadas domiciliadas en ¢l exterior, dentro de un misme periode fiscal por
un importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a presentar
un estudic de Precios de Transferencia que determine si lales operaciones ha
sido efectuadas a valores de plena competencia. La Administracion de la
Compania indicd que las transacciones con partes relacionadas locales v del
exterior durante el afio 2012, carecen de importancia relativa y no superaron
2| importe acumulado menconado.

PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

Los movimientos de la provisidn para jubilacion y desahucio fueron como
sigLe:
... Diciembre 31,..
2011 2010
{en miles de U.S. doélares)

Jubilacién Patronal 133 130
Desahucio 0 17 i
Total 150 130

8.1 Jubilacibn patronal. De acuerdn con disposiciones del Codigo del
Trabajo, los trabajadores que por venle afios o mas hubieren prestado
sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicle de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Institute Ecuatoriano de
Seguridad Social,

8.2 Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo
de Trabajo, en los casos de terminacion de |a relacion lahoral por
dasahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, |la Compariia
entregard el 25% de la (Oiima remuneracién mensual por cada uno de
los afos de servicio,

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

9.1 Capital social: &l capital socizl aurcrizado consiste de 800 acdones de
USt1.00 valor nominal unitzriv 2l 31 de diciembre del 2011 (800
acciones en e 2010) las cuales otorgan un veto por accidn v un derocho
a los dividendaos,

12




10.

11.

9.2 Reserva de capital: Incluye los valores de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Re-expresion Monetaria originadas en la
correccion monetaria del patrimonio y de los actives y pasivos no
monetarios de afos anteriores, respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser iofal o parcialmente capitalizada. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectiva.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operatives reportados en los
estados financieros es como sigue:

2011 2010

{en miles de U.5. ddlares)

Gastos administrativos 542 702
Gastos de Venka 12 .
Gastos financieros _2 4
Total 256 703

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2011 2010

{en miles de U.S. ddlares)

Costos y Gastos de Sueldos 247 251
Servicios Varios 140 159
Costos v Gastos de Beneficios 101 103
Otros Gastos 33 44
Jubilaciones e Indemnizaciones 20 130
Depreclaciones 13 15
Gastos financieros e S
Total 556 703

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPARIAS RELACIONADAS

Los siguientes saldos se enggntraban pendientes al final del pericdo sobre el
gue se informa:
... Didembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S5. dolares)

Cuentas por Cobrar:

Divislén Naviera 491 346
Division Exportadora 372 378
Division Agricola 52 47
Otras Divisiones 207 87
Total cuentas por cobrar relacionadas 1,122 238

13



12,

r s

Dlvisidn Exportadora 331 152
Otras Divisiones 24 _394
Tatal cuentas por pagar relaclonadas 425 246

De acuerdo al criterio de la Administracion, la prestacidn de servicios a partes
relacionadas se realizd a los precios de lista.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liguidaran en efective. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el
periodo actual rt en pericdos anteriores con respecto a incobrables o cuentas
de dudoso cobro relacionados con los saldes adeudados por partes
relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan jpterés y ho tienen un
plazo de vencimiento establecids.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2011 vy la fecha de emision de Jos estados
financieros (julio 12 del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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