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Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
CENTERFOL S.A.

He examinado el balance general adjunto de CENTERFOLD S.A. al 31 de
Diciembre de 1998, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.
M1 responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre €sos estados financieros
sobre la base de mi auditoria.

Ejecuté Ia revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que planee y realice la auditoria de tal manera que pueda
obtener una seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, en base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soportan las cifras y revelaciones presentadas en los estados
financieros, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi como la evaluacion de
la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Considero que la auditoria
proporciona una base razonable para mi opinion.

Como se indica en la Nota 1, la Compailia prepara sus estados financieros y lleva sus
registros contables de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador y con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en aquellos aspectos que no se oponen a, o no
existen, disposiciones especificas en la legislacion societaria y tributaria del Ecuador.

En mi opinion, los estados financieros indicados en el primer parrato presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de
Centerfold al 31 de Diciembre de 1998, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas de
contabilidad generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

Atentamente,
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Guayaquil, 25 de Octubre de 1999




CENTERFOLD S.A.

Balance General

Afio terminado el 31 de Diciembre de 1998

Activos

Activos corrientes:

Caja y Bancos (Nota 8) 1.272.200.622
Cuentas por cobrar (Nota 2 y &8) 16.494.550.490
Total activos corrientes S/, 7.766.751.112
Propiedades y equipos (Nota 3) 158.411.417
Cargos diferidos (Nota 4) 6.834.869.043
Total del activo S/. 24.760.031.572

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 5y &) 3.440.415.393
Total pastvos corrientes 3.440.415.393
Obligaciones a Largo Plazo (Nota 6y 8) 20.256.79.472
Patrimonio de los accionistas

Capital pagado (Nota 7) 5.000.000

Aportes para futuro aumento de capital 65.750.000

Reserva por revalorizacion del Patrimonio 992.786.707
Total patrimonio de los accionistas 1.063.536.707

Total pasivos y patrimonio de los accionistas S/. 24.760.031.572

Ver notas a los estados financieros




Estado de Resultados

Ao terminado el 31 de Diciembre de 1998

INGRESOS:

Ventas netas
Otros 1ngresos

COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:

Costo de ventas

Gastos de administracion
Gastos financieros

Otros egresos

Perdida del ejercicio

Ver notas a los estados financieros
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CENTERFOLD S.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio de los Accionistas

Afo terminado el 31 de Diciembre de 1998

Reserva
Aportes por Reva-
Futuro lorizacion
Capital Aumento de del Patri- Reexpresion

Pagado Capital monio Monetaria Total

Saldos al 31 de Diciembre de 1997 5.000.000 874.318 113.535363  119.409.681
Aportes para aumento de capital 65.750.000 65.750.000
Revalorizacién, 1998 2.643.443 875733583  997.786.707
Transferencia 989.268.946 (989.268.946) -
Saldos al 31 de Diciembre de 1998 " 5000000  65.750.000  992.786.707 -  1.182.946.388

Ver notas a los estados financiero
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CENTERFOLD S.A.

Estado de Fluyjos de Efectivo

Afio terminado el 31 de Diciembre de 1998

Efectivo usado de actividades de operacion:

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto usado de actividades de operacion:
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en otros activos
Aumento en cuentas por pagar

Efectivo neto usado de actividades de operacion

Efectivo usado en actividades de inversion:
Compra de propiedades y equipos
Aumento en cargos diferidos
Efectivo provenientes por actividades de inversion

Efectivo usado por actividades de financiacion:
Aumento obligaciones a largo plazo
Aportes para futuro aumento de capital
Efectivo usado por actividades de financiacion

Aumento en efectivo

Efectivo al principio del afio
Efectivo al final del aiio

Ver notas a los estados financieros

S/. 0

(12.224.756.844)
(11.678)
2.360.280.223

(9.864.488.299)

(8.704.358)
(4.158.942.405)

(4.167.646.763)

13.645.400.217
65.750.000

13.711.150.217

320.984.845
1.593.185.517
S/. 1.272.200.622
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CENTERFOLD S.A.

Notas a los Estados Financieros

Afio terminado el 31 de Diciembre de 1998

1. Sumario de politicas de contabilidad significativas

Centerfold .S.A. fue constituida el 17 de Noviembre de 1995 en la ciudad Guayaquil.
Su actividad principal es la promocion y venta de membresias del Club privado
Guayaquil City Club, el cual estara ubicado en el Guayaquil Trade Center, actualmente

en construccion.

Practicas Contables Ecuatorianas.- La Compafiia mantiene sus registros contables
en Sucres (S/.) de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados
promulgados por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, los mismos que son
utilizados en la preparacion de los estados financieros.

Estos principios contemplan el uso de estimaciones y asunciones por parte de la
Administracion de la Compaiiia en la preparacion de los estados financieros, que
afectan los importes de los activos, pasivos, ingresos y gastos incluidos en dichos

estados.

Sistema de Correccion Monetaria.- De acuerdo con el Decreto Ejecutivo No. 2411 de

Diciembre de 1994, (Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Trnbutario
Interno) con el proposito de registrar los efectos de la inflaciéon, la Compaiiia
revalorizd las cuentas no monetarias del balance general al 31 de Diciembre, sobre la
base de la variacion porcentual del indice nacional de precios al consumidor elaborado

por ¢l Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) que para 1998 fue del 45%.
Las cuentas revalorizadas son las siguientes:

. Propiedades y equipos
. Cargos diferidos
. Patrimonio de¢ los accionistas, excepto reexpresion monetaria

Las cuentas del estado de resultados son presentadas a costos histéricos, excepto los
gastos de depreciacion de activos fijos y gastos de amortizacion de cargos diferidos
que incluyen los efectos del sistema de correccion monetania aplicado a las cuentas

relacionadas del balance general.

El resultado neto de la revalorizacion fue registrado en la cuenta Reexpresion
Monetaria. Esta cuenta, es presentada en el patrimonio de los accionistas



CENTERFOLD S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Aiio terminado el 31 de Diciembre de 1998

1. Sumario de politicas de contabilidad significativas (continuacion)

Propiedades y equipos.- Estan contabilizados al costo, mas aumentos derivados de la
revalorizacion, en base del indice de inflacion, de acuerdo a las normas establecidas en
el Reglamento de correccion monetaria. El costo y las revalorizaciones son
depreciados de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida tutil
estimada de los activos relacionados.

L.os gastos menores de mantenimiento y reparacion se cargan a los resultados en ¢l afio
en que producen el gasto, excepto cuando se determina que representa adiciones y
mejoras de importancia en cuyo caso se¢ han activado

Los afios de vida util estimada de las propiedades y equipos son como sigue:

Activos Afos
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 5
Mejoras a propiedad arrendada e
instalaciones 10

Cargos Diferidos.- Estan conformados por los costos y gastos incurridos en la etapa
preoperacional, los cuales han sido diferidos hasta que inicie sus operaciones. Estan
registrados al costo de adquisicion mas las revalorizaciones por la aplicacion del
sistema de correccion monetaria. El costo y las revalorizaciones seran amortizados de

acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida dtil estimada.

Reserva por revalorizacion del patrimonio.- Registra los efectos de la aplicacion del
sistema de correccion monetaria sobre las cuentas del patrimonio de los accionistas,
excepto los efectos de la correccion monetaria de la cuenta resultados acumulados . El
saldo de esta cuenta esta sujeto a revalorizacion y no puede distribuirse como utilidad
pero puede ser capitalizado luego de compensar las pérdidas acumuladas, libre de
impuesto a la renta.




CENTERFOLD S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Afio terminado el 31 de Diciembre de 1998

1. Sumario de politicas de contabilidad significativas (continuacion)

Reexpresion monetaria.- Registra los efectos de la aplicacion del sistema de
correccion monetaria sobre las cuentas de activos y pasivos no monetarios y del
patrimonio de los socios, el saldo de esta cuenta no esta sujeto a revalorizacion. De
acuerdo con ¢l Decreto No. 2411, el saldo acreedor en la parte que excede a las
pérdidas acumuladas, puede ser total o parcialmente capitalizado, sujeto a tarifa inica
de impuesto del 20%.

De acuerdo con la Ley No. 98-17, el saldo deudor de la cuenta Reexpresion Monetaria,
producto de la aplicacién del sistema de correccion monetaria hasta el 31 de Diciembre
de 1998, sera transferido a la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.

Resultados acumulados.- Los resultados acumulados al inicio del periodo fueron
revalorizados mediante la aplicacion del sistema de correccion monetaria.

Moneda extranjera.- Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron registrados al
31 de Diciembre de 1998 al tipo de cambio de mercado libre de S/6.928 por US$1,00.

En 1998, las diferencias en cambio originadas en el afio fueron registradas en los
resultados del periodo. Debido a que la compafiia se encuentra en etapa preoperativa,
esta diferencia en cambio ha sido diferida hasta que inicie sus operaciones

2. Cuentas por cobrar

Fiducia 14.690.783.818
Anticipo a proveedores S/.  1.803.319.026
Otros 773.823

S/. 16.494.776.667

Cuentas por cobrar fiducia, representan principalmente, valores entregados a Fiducia
S.A. sociedad administradora de fondos y fideicomisos mercantiles por
US$2,120,491.20, que es la responsable de administrar los valores entregados sobre la
base del contrato de construccion de obra material, reservacion y promesa de
compraventa, a World Trade Center Guayaquil S.A. promotora (venta y construccion)
del proyecto WORD TRADE CENTER GUAYAQUIL actualmente en construccion,

donde funcionara el Guayaquil City Club.

Anticipos a proveedores incluye US$ 249,716.13 para la instalacion del elevador
privado para el Club.



CENTERFOLD S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Afio terminado €l 31 de Diciembre de 1998

3. Propiedades y equipos
Al costo de adquisicion
Muebles y enseres S/. 50.812.783
Equipos de oficia 24.338.266
Equipos de computacion 25.087.099
Instalaciones 4.227.500
Mejoras 3.716.830
. 108.182.478
Menos depreciacion acumulada (25.679.183)
82.503.295
Revalorizacion :
Muebles y enseres S/. 44.073.888
Equipos de oficia 21.655.633
Equipos de computacion 21.454.314
Instalaciones 2.099.003
Mejoras 3.741.860
93.024.698
Menos depreciacion acumulada (17.116.576)
75.908.122

S/, 158.411.417

Los movimientos de las cuentas del activo fijo, por el afio 1997, son como sigue:

Costo original:

Saldo inicial S/. 99.478.120
Adquisiciones 8.704.358
Saldo final S/. 108.182.478

Depreciacion acumulada al costo:

Saldo inicial S/. 12.731.116
Gasto del afio (cargos diferidos) 12.948.067
Saldo final S/. 25.679.183

DOGOC0O00CPC000C000000000000000000C0000OCOCOFCOCCOCOIOOOOOTBYS



CENTERFOLD S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Afio terminado el 31 de Diciembre de 1998

3. Propiedades y equipos (continuacion)

Revalorizacion de activos f1j0s:

Saldo inicial S/. 31.755.083
Correccidon monetaria del afio 61.269.615
Saldo final S/. 93.024.698

Depreciacion acumulada por revalorizacion

Saldo 1nicial S/. 4.363.351
Gasto del afio (cargos diferidos) 4.023.505
Correccion monetaria del afio 8.729.720
Saldo final S/. 17.116.576

El efecto neto resultante del ajuste por correccion monetaria se registra en la cuenta
Reexpresion monetaria. El incremento del patrimonio por la reexpresion monetaria de
los activos fijos asciende a S/ 52.539.895 en el afio 1998.

4. Cargos Diferidos

Los cargos diferidos y otros activos consisten de 1o siguiente:

Cargos diferidos:
Gastos preoperacionales S/ 5.922.244.196
Correccion monetaria 912.624.847

S/ 6.834.869.043

Al 31 de Diciembre de 1998, cargos diferidos incluyen los costos y gastos relacionados
con ¢l desarrollo del proyecto Guayaquil City Club, el diferimiento de estos gastos se
basa en los principios de contabilidad, actualmente Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC 14) El monto de los cargos diferidos se reconocera como gastos
cuando sean reconocidos los beneficios econémicos




CENTERFOLD S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Afo terminado el 31 de Diciembre de 1998

S. Cuentas por pagar

Compaiiias relacionadas S/. 2.711.958.880
Proveedores 726.334.633
Impuestos por pagar 2.121.880

S/.  3.440.415.393

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan préstamos por USS$
391,449.03 para capital de trabajo, no tienen fecha de vencimiento y no devengan
interes.

6. Obligaciones a Largo plazo

Membresias S/. 20.256.79.472
S/. 20.256.79.472

Pasivos a largo plazo por Membresias, representan los valores entregados como
aportes por los miembros o socios del Guayaquil City Club en construccion. De
acuerdo al contrato de membresia ¢l club incondicionalmente y en 30 afios a partir de
la fecha de aceptacion del Nocto, le devolvera el ciento por ciento (100%) del valor
pagado de la membresia. El socio no puede reclamar el valor de la membresia antes
del periodo de 30 afios. La membresia es indivisible, en caso de sustitucion, esta debe
ser asignada mediante acuerdo al reemplazante, en defecto de este acuerdo, la
asignacion se hara por orden judicial, esta reasignacion esta sujeta al pago de derechos
del 10% en caso de membresia corporativa y 25% en las membresias individuales.

L.a membresia no confiere derecho patrimonial alguno sobre las propiedades o activos
del Club
7. Capital pagado

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 1998 esta dividido
en 5.000 acciones de S/ 1.000,00 sucres cada una.



CENTERFOLD S A.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Aifio terminado el 31 de Diciembre de 1998

8. Posicion en moneda extranjera

U.S.
Dolares Sucres
Activos:
Caja y Bancos 183,389 1.270.520.378
Cuentas por cobrar 2,377,811 16.473.469.967
2,561,200 17.743.990.345
Pasivos:
Compaiiias relacionadas 391,449  2.711.958.880
Proveedores 90,816 628.999.009
Obligaciones a largo plazo 2,923,799 20.256.079.472

3,406,064 23.597.037.361

Posicion Neta (844,864)  (5.853.047.016)

9. Tipes de cambio

El tipo de cambio de mercado libre vigente al 31 de diciembre de 1998 utihizado para
registrar activos y pasivos en moneda extranjera fue de S/. 6.928,00 por US$1,00.

10. Impuesto a l1a renta

Ia—

Las declaraciones de impuesto a la renta desde 1995 hasta 1998 no han sido revisadas
por las autoridades tributarias, quienes tienen la facultad de efectuar la revision dentro
de los siguientes tres afios contados a partir de la fecha de presentacion de las
declaraciones correspondientes.

El 26 de Noviembre de 1998, ¢l Congreso Nacional del Ecuador creé el impuesto a la
Circulacion de Capital del 1%, el cual estuvo vigente del 1 de Enero al 30 de Abnl de
1999, en sustitucion del impuesto a la renta del 25% vigente por el afio terminado el 31

de Diciembre de 1998.

El 29 de Abril de 1999, el Congreso Nacional del Ecuador mediante Ley No. 99-24
restituyo el sistema del impuesto a la renta, el cual rige a partir del 1 de Mayo de 1999.
La Compaiiia estara sujeta a la tasa impositiva del 15% sobre la base impomble.

F ]
= - - - -_ - —_— .



CENTERFOLD S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Afio terminado el 31 de Diciembre de 1998

11. Preparacion para el Aiio 2000

La Compaiiia considera que ¢l problema del afio 2000 no tendra efectos adversos
significativos sobre sus operaciones, ya que ¢l sistema contable es provisto por una
firma auditora quien se encarga de preparar sus estados financieros.

12, Diferencia entre estados financieros y registros contables

Estados Registros
Financieros Contable Deferencias
Cuentas por cobrar 6.494.550.490

16.494.550.490 (10.000.000.000)

Cargos diferidos
16.834.869.043 6.834.869.043  10.000.000.000

13. Politicas Gubernamentales

El 11 de Marzo de 1999, el Presidente de la Repuiblica emiti6 el Decreto Ejecutivo
No0.685 y declaré en estado de movilizacion a las instituciones financieras nacionales
publicas y privadas, en virtud de lo cual se amplio6 el plazo de hasta 365 dias, a partir
de la techa de vencimiento, de los depésitos, captaciones y operaciones de crédito
directas y contingentes en moneda nacional y extranjera o unidades de valor constante
que al 5 de Marzo de 1999 se mantenian €n las instituciones antes mencionadas.

Como consecuencia de esta disposicion, la Compaiiia mantiene inmovilizados US$
12,797 y S/ 3°022.302 en cuentas corrientes bancarias.




CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS

Conste por ¢l presente instrumento el contrato en las clausulas siguientes:

PRIMERA.- CONTRATANTES.- Ceclebran el presente contrato:

a) Por una parte CENTERFOLD S. A. representada por su Gerente General
encargado, Sra. Susana Hidalgo de Rabascal a quien en adelante podra
designarselo como "La Compaiiia” y;

b) Por otra parte ING. TOMAS CHANG YANEZ a quien en adelante podra
designarselo como "El Auditor".

SEGUNDA.-RELACION PROFESIONAL.- Las partes indican que €l presente
contrato es de orden profesional y no existe relacion de dependencia entre personal de
"El Auditor" y "La Compaiiia”.

TERCERA.- MATERIA DEL CONTRATO.- CENTERFOLD S.A.. suscribe ¢l

contrato con el ING. TOMAS CHANG Y. para que ésta le preste servicios de
Auditoria a aquella, y "El auditor" acepta prestar tales servicios, todo de conformidad
con las siguientes estipulaciones:

a. Efectuar la auditoria de sus estados financicros en sucres correspondientes al afio
que termind el 31 de Diciembre de 1998 de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dicho examen tendra por objeto expresar
una opinion profesional (0 negacion de ella si fuere del caso) sobre si los referidos
estados financieros (balance general, estado de pérdidas y ganancias, estado de
evolucion del patrimonio y estado de flujos de efectivo con las notas que se
consideren necesarias), presentan razonablemente, de acuerdo con normas
contables y disposiciones promulgadas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias y el Ministerio de Finanzas del Ecuador, la posicion financiera de La
Compaiiia al 31 de Diciembre de 1998, el resultado de sus operaciones y los flujos
de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha.

b. La auditoria de los estados financieros de la Compaiiia sera efectuada de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas, las que incluyen pruebas
selectivas de los registros contables y otros procedimientos de auditoria
considerados necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Una auditoria es disefiada para obtener una certeza razonable de que los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo; sin embargo, un examen de estados financieros efectuado bajo
normas de auditoria generalmente aceptadas no necesariamente puede llegar a
revelar todas las irregularidades y fraudes que puedan existir.



C.

Los estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia la cual
también es responsable de mantener una estructura de control eficaz, del registro
apropiado de las transacciones en los registros contables, de la salvaguardia de los
activos, y de una presentacion general razonable de los estados financieros.

Consecuentemente, debido a la naturaleza de las prucbas y otras limitaciones
inherentes de una auditoria, ademas de las limitaciones inherentes del sistema
contable y de control interno, existe un riesgo inevitable de que aan errores
matenales puedan no ser detectados.

En consecuencia, "el auditor” no es responsable de perjuicios originados por actos
fraudulentos, manifestaciones falsas o incumplimiento intencional por parte de los
Administradores, Directores, Funcionarios y Empleados de la Compaiiia.

Como parte de la auditoria, el auditor considerara, solamentc para fines de
determinar la naturaleza, oportunidad y alcance de otros procedimientos de
auditoria, la estructura del control interno de la Compaiiia sobre informacion
financiera. Esta consideracion no sera suficiente para permitir al auditor emitir
una opinion separada sobre la eficacia de la estructura de control interno sobre la
informacion financiera. Sin embargo, €l auditor comunicara cualesquier
sugerencias importantes que identifique en el curso de los procedimientos de
auditoria en estas areas.

Como lo exigen las normas de auditoria generalmente aceptadas, ¢l auditor llevara
a cabo indagaciones especificas con la gerencia de la Compaifiia sobre las

representaciones en los estados financieros y la eficacia de la estructura de control
interno sobre la informacion financiera. Las normas de auditoria generalmente

aceptadas también requieren que el auditor obtenga cartas de representacion de
algunos integrantes de la gerencia de la Compafiia sobre tales asuntos. Las
respuestas a las indagaciones, las representaciones escritas, y los resultados de las
pruebas de auditoria constituyen la evidencia sobre la cual el auditor confiara al
expresar una opinion sobre los estados financieros. €l auditor espera que la
gerencia de la Compaiiia le suministre la informacion completa, precisa y oportuna
y su omision puede ser causa de demoras en el informe de auditoria,
modificacion de los procedimientos o aun la terminaciéon de este compromiso.

El auditor suministrara una carta de requerimientos de informacion a ser elaborada
por ¢l departamento de contabilidad de la Compaiiia. Esta carta incluira una lista
de cédulas, andlisis de cuentas y otra informacion y ayuda que El Auditor
considera apropiada para la realizacion de la auditoria. Sera responsabilidad de la
gerencia de la Compaiiia asegurar que El Auditor obtenga una cooperacion
completa y oportuna del departamento de contabilidad para la elaboracion de la
informacion requerida.



. El Auditor a ser efectuada por "el Auditor" comprendera ademas:

- La revision del cumplimiento de "La Compafiia” de sus obligaciones como
sujeto pasivo de obligaciones tributarias tal como lo dispone la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento General.

- El seguimiento a las medidas correctivas impartidas por auditorias externas de
ailos anteriores.

g. Debido a que muchos sistemas computarizados usan solamente dos digitos para
registrar el afio en el campo de la fecha (por ejemplo, el afio 1998 es registrado
como 98), dicho sistema podria no estar apto para procesar exactamente las techas
en el afio 2000 y siguientes. El efecto de este problema variara de sistema a
sistema y podria afectar adversamente a las operaciones de la Compaiiia asi como
a su habilidad para preparar estados financieros.

h. Como resultado del trabajo contratado, "el Auditor" emitira lo siguiente:

Informe en espafiol sobre los estados financieros basicos de la Compaiiia
expresados en sucres.

Informe Confidencial para la Administracion con observaciones y sugerencias
sobre aspectos inherentes a los controles internos, procedimientos de
contabilidad e incumplimientos de disposiciones legales que se observaron.

Informe sobre el cumplimiento de la Compaiiia de sus obligaciones tributarias
requerido por la Ley de Régimen Tributario Interno.

CUARTA.- OBLIGACIONES DE LA COMPANIA.- CENTERFOLD S. A. se
compromete a comunicar por escrito a "El auditor”, la fecha de reunion de la junta
general de accionistas, por lo menos con 20 dias de antictpacion. La Compaiiia se
compromete a entregar con la debida oportunidad todos los andlisis e informacion que
"El auditor” solicite por escrito en una carta de requerimientos.

L.a Compaiiia se compromete asi mismo a elaborar toda la informacion necesaria para
efectuar las revelaciones requeridas en Notas a los Estados Financieros, por la
Resolucion No. 96.1.4.1.005 de la Superintendencia de Compaiiias.

Para mejor cumplimiento de El auditor contratado, s¢ ha previsto una ampha
colaboracion del Departamento de Contabilidad, y de los Ejecutivos de "La
Compaiiia" para con "el auditor”. La oportunidad y forma de esta cooperacion sera
coordinada entre los representantes de "La Compaifiia" y de "El auditor" durante ¢l
transcurso del trabajo de auditoria. Toda la informacion solicitada por "El auditor”
para llevar a cabo su tarea, debera ser proporcionada en forma oportuna.



QUINTA.- PLAZOS DE ENTREGA DE INFORMES.- Los informes relativos a
los estados hnancieros de "La Compaiiia”, de acuerdo con el Art. 9 de la Resolucion
No. 96.1.4.1.005 de la Superintendencia de Compaiiias debieron ser entregados dentro
del primer cuatrimestre del afio 1999, y el informe de cumplimiento con la Ley de
Régimen Tributario Interno, de acuerdo con lo establecido en el Art. 284 del
Reglamento de Aplicacion de la antes mencionada Ley, sera entregado hasta el 31 de
Mayo de 1999, Sin embargo fuimos contratos con posterioridad a estas fechas, por lo
que el retraso en la entrega de los mimos es responsabilidad de la administracion de
compaiiia. El plazo maximo para la entrega del Informe de auditoria es hasta Octubre
30 de 1999

SEXTA.- PLAN DE AUDITORIA.- Se deja constancia que el Anexo No. 1 Plan de
Auditoria y Otras Consideraciones, forman parte integrante del presente contrato.

SEPTIMA.- HONORARIOS PARA LA AUDITORIA.- Los honorarios por los

servicios de auditoria objeto de este contrato, se establecen en S/. 157000.000 (Quince
millones, 00/100 sucres) y que seran pagaderos en la siguiente manera:

A la firma del contrato S/. 7°500.000

A la entrega de los informes 7°500.000
S/,  15°000.000

Adicionalmente, "La Compaiiia" reembolsara a "el auditor" el monto de gastos
incurridos por su cuenta originados en, fotocopias, fax, impresion de informes y otros
gastos necesarios para la ejecucion de este trabajo etc.

OCTAVA.- PLAZO DE DURACION DEL CONTRATO.- El presente contrato,
considerando la naturaleza de las labores a realizarse esta sujeto a los plazos
contemplados en la Resolucion No. 96.1.4.1.005 de la Superintendencia de
Compaiiias, tiempo dentro del cual "El auditor” realizara y terminara las labores

contratadas.

NOVENA.-JURISDICCION Y COMPETENCIA.- Para cualquier divergencia que

pudiere suscitarse por la correcta aplicaciéon o interpretacion de las cldusulas del
presente contrato, las partes contratantes aceptan someterse a la Ley de Arbitraje y
Mediacion y a las Reglas del Arbitraje de la Camara de Comercio de Guayaquil, cuyo
dictamen sera obligatorio y definitivo.

Para constancia de todo lo cual se firma el presente contrato en tres ejemplares, en
Guayaquil a los cuatro dias del mes de Enero de 1998.

CENTERFOLD S.A. “EL AUDITOR”

Suri Vhide %

Sra Susana Hidalgo de Rabascal —t
Gerente General Encargado
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CENTERFOLD S.A.

Plan de Auditoria y Otras Consideraciones

Objetivos

El examen de los estados financieros de "La Compaifiia”" correspondientes al afio
terminado el 31 de Diciembre de 1998, sera efectuado de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador, con las instrucciones contenidas en la
Resolucion No. 96.1.4.1.005, las que incluyen pruebas selectivas de los registros
contables y otros procedimientos de auditoria considerados necesarios de acuerdo con
las circunstancias.

Una auditoria es disefiada para obtener una certeza razonable de que los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas o falsas de caracter sigmificativo,
incluyendo el efecto de eventuales irregulandades y fraudes; sin embargo, un examen
de los estados financieros efectuado bajo normas de auditoria generalmente aceptadas
no necesariamente puede llegar a revelar todas las irregularidades y fraudes que
puedan existir. La Gerencia es la Unica responsable por el disefio y operacion de los
sistemas de control interno contable y de detectar irregularidades, fraudes y otros

errores. En consecuencia, "La Auditora" no es responsable de perjuicios originados
por actos fraudulentos, manifestaciones falsas o incumplimiento intencional por parte
de los Administradores, Directores, Funcionarios y Empleados de "La Compaifiia”.

Alcance del Examen de Auditoria
El examen de los estados financieros llevado a cabo de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas con el objeto de emutir el informe sobre los estados
financieros de la Compaiiia, comprende en términos generales lo siguiente:
Planificacion

La planificacion del trabajo comprende basicamente lo siguiente.

- La determinacion de los procedimientos de auditoria a ser aplicados y el alcance
de los mismos;

- La distribucion adecuada de esos procedimientos en el tiempo;
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- La designacion de los colaboradores y la distribucion de las tareas entre ellos.

La planificacion se materializa a través de un programa de trabajo escrito, que luego
forma un conjunto con la evidencia comprobatoria recopilada a través de las distintas
fases del examen.

Evaluacion del Sistema de Control Interno

El diseiio, implantacion y operacion del sistema de control interno de "La Compaiiia",
es responsabilidad de la Gerencia. La firma auditora realiza un estudio y evaluacion
de dicho sistema en los aspectos que se refieren a aquellos controles claves en los que
aquella pretende confiar a los efectos de determinar la naturaleza, extension y
oportunidad de sus pruebas.

Este trabajo provee a la firma auditora la ocasion de informar a "La Compaiiia”
cualquier deficiencia en los controles internos que pueda detectar como consecuencia
de dicho estudio y evaluacion cuyo unico objetivo es aquel expresado en el parrato
anterior. Tal informe, en consecuencia, puede no contener todos los comentarios
relativos a deficiencias que una revision mas especifica podria llegar a revelar.

Programa de Trabajo

El programa de trabajo preparado a la fecha toma en cuenta las circunstancias
particulares de "La Compaiiia", entre e¢llas; la naturaleza y envergadura de "La
Compaiiia", las politicas establecidas por la direccion de "La Compaiiia”, el control
vigente y la finalidad del examen.

Dicho programa tiene como base la determinacion de riesgos de auditoria por
segmentos de los estados financieros, la definicion de los objetivos de auditoria y la
determinacion de las pruebas necesarias para cumplir con e€sos objetivos. Esto permite
concentrar €l esfuerzo en aquellas areas en que es necesario reducirlo al minimo
imprescindible donde la materialidad o el margen de error resultan bajos.

Para los componentes de auditoria donde los riesgos son relativamente bajos y existe
una alta probabilidad de que el sistema de control sea confiable, reducimos el nivel de
esfuerzos de auditoria probando los componentes (segmentos del balance) en forma
rotativa.

La obtencion de los elementos de prueba se ejecuta mediante la aplicacion en forma
selectiva, es decir sobre la base de muestras, de procedimientos de auditoria, que
comprenden en términos generales 1o siguiente:
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Comparacion de estados financieros con los registros contables;

Obtencion de confirmaciones directas de terceros de saldos y operaciones
relacionadas con la Compaiiia (por ejemplo, instituciones bancarias del exterior y
locales, saldos deudores por ventas a crédito, saldos de proveedores exterior y
locales, abogados, etc.). Revision de la conciliacién de las respuestas con los
registros de control y para aquellas circulares sobre las cuales no se obtenga
contestacion, aplicacion de procedimientos alternos de auditoria para satisfacernos
de la razonabilidad de los saldos registrados;

Revision de conciliaciones de los saldos de las cuentas bancarias y comparacion
de los saldos con las confirmaciones recibidas directamente de los bancos del
exterior y locales;

Arqueos de caja, de acciones, de documentos, etc., en la medida de que se
considere necesario;

Revision de la calificacion de los activos de riesgo y constitucion de provisiones
efectuadas por la Compaiiia;

Comprobacion de la valuacion de las inversiones de la Compaiiia;

Pruebas mediante calculos globales de la depreciacion y reexpresion de activos
fijos;

Pruebas sobre documentos y otras evidencias de respaldo de los desembolsos

Analisis de los pasivos, inclusive aquellos correspondientes a los beneficios
sociales prescritos por las disposiciones legales y los de orden tributario e
indagacion sobre posibles contingencias;

Comprobacion mediante procedimientos analiticos y/o cdlculos globales de los
Ingresos por ventas e intereses ganados sobre ventas a crédito, inversiones y otras;

Comprobacion mediante procedimientos analiticos y/o calculos globales de los
intereses pagados en relacion con las diferentes financiaciones obtenidas;

Evaluacion del procedimiento y céalculos globales de sueldos y otros beneficios
sociales del personal asi como comprobacién estimativa de otros gastos
relacionados;

Revision de los diversos aspectos que tienen relacion con las cuentas del
patrimonio neto de la Compaiiia;
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- Evaluacion de los procedimientos utilizados por la Compafiia para el registro de
transacciones en moneda extranjera y revision de la posicion en moneda
extranjera;

- Indagacion y analisis a ser efectuados en contacto con directivos, funcionarios y
empleados de la Compafiia sobre diversos problemas que surjan durante la
auditoria;

- Examen de operaciones posteriores a la fecha de los estados financieros
observando que en la medida que asi correspondiera se encuentren contempladas
en los mismos;

- Obtencion de confirmacion escrita de la Administracion de la Compafiia de las
explicaciones e informaciones suministradas;

- Revision de célculos provenientes de ajustes por correccion monetaria;

- Lectura de toda la correspondencia cursada con la Superintendencia de Compaiiia,
y su posible efecto sobre los estados financieros bajo revision;

- Examen de documentos importantes en la gestion de la Compafiia como son actas
de reuniones, contratos, escrituras, etc.;

- Obtencion de la confirmacion escrita de los asesores legales de la Compaiiia sobre
tramites judiciales y extrajudiciales, contingencias legales y tributarias y otros
aspectos relacionados con la Compaiiia;

- Ejecucion de los procedimientos y verificaciones necesarias para la emision del
informe sobre el cumplimiento de la Compafiia de sus obligaciones tributarias;

- Obtencion de una declaracion de 1a Gerencia General sobre transacciones y saldos
contables con partes vinculadas.

Debido a que la auditoria se efectiia sobre la base de pruebas selectivas, no debe
entenderse que los procedimientos antes mencionados se aplican al 100% de las
partidas, sino hasta el alcance que se considera necesario para satisfacer al auditor de
la razonabilidad de los saldos. Asi mismo, ciertos procedimientos antes indicados
pudieran ser omitidos y podrian existir otros procedimientos que no se mencionan en
este resumen, pero que su aplicacion, a la luz de los resultados obtenidos, pudieran ser

necesarios.
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Dictamen

Como se expresa precedentemente, una auditoria tiene por objeto principal expresar
una opimon profesional (o negacion de ella si fuera del caso) sobre si los estados
financieros de la Compaiiia presentan razonablemente, de acuerdo con normas
contables y disposiciones promulgadas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias y el Ministerio de Finanzas del Ecuador, la posicion financiera, el
resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo durante el afio. Esta opinién se
referird al balance general, €l estado de pérdidas y ganancias, al estado de evolucion
del patrimonio y al estado de flujos de efectivo y a las notas que se consideren
necesarias para una razonable presentacion de los estados financieros (esto es lo que
se denomina informe corto).

[.a firma auditora emitirda igualmente una opinion sobre el cumplimiento de la
Compaiiia de sus obligaciones como sujeto pasivo de obligaciones tributanas.



