panamerican & asociados co.

A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

CIPROTEC 8.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
(Expresado en Délares)
Afios Terminados al
31 de diciembre
ACTIVOS Referencia 2016 2017
A) ACTIVOS NO CORRIENTES 14.349.884 07 13.905.219.11
Propiedad, Planta y Equipo {Nota 1) ATT5434.61 3.370.019,24
Propiedad de Inversion (Nota 2) 465,009,368 451.933,66
Activos Intangibles {MNota 3) 30.561,36 433737
Otros Activos no Corrlentes (Nota 4) 10.078.878,74 10.078.878,74
B) ACTIVOS CORRIENTES 11.594.245,90 13.777.081 45
Inventarios {Nota 5) 1.664.829,60 2.956.293,58
Activos Financieros mantenidos hasta  (Nota 6) 0,00 3.T773.578,7T6
el vencimiento
Activos Financieros (Nota 7) J.472.725,04 3.914.926,03
Activos por Impuestos Corrientes (Nota 8) 20,501,53 0,00
Efectivo y Equivalentes al Efectivo (Nota$)  4.197.798,05 2.888.182 64
Servicios y Otros Pagos Anticipados  (Nota 10) 35.361,74 41.061,50
Activos no Corrientes Disponible para  (Nota 11) 203.038,94 203.038,94
Ventas y Operaciones Discontinuadas
TOTAL ACTIVOS (A+B) uss 25.944.120 97 27.682.300,56

Lo notas forman parts integrants de estos Estados de Sltuacién Financlera Consolidados
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panamerican & asociados co.

A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL

CIPROTEC S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
(Expresado en Délares)

Afos Terminados al
1 de diciemire

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO Referencia 2016 217

A) PATRIMONIO NETO 19.163.898,66 21.232.581 89
Patrimonio neto atribuible de la Sociedad dominante  (Nota12)  16.289.313,86 18.047.694 61
Patrimonio neto atribuible 2 intereses minoritarios  (Nota 1))  2874.584 80 3.184.887 28

B) PASIVOS NO CORRIENTES 194433885 352301137
Provision por Beneficios a Empleados (Notatd)  575.506,27 §73.388,99
Anticipo de Clientes Notats) 1177126 265126
Pasivos Largo Plazo (Nota6)  3357.031.12 2.847.031,12
C} PASVOS CORRIENTES 283589266 2.926.64730
Cuentas y Documentos por Pagar Nota17) 184683146 123152502
Impuestos por Pagar (Notad8)  340.248.23 §78.666,61
Gastos Acumulados por Pagar (Notats) 64881297 §16.455,67

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) Us§  25.944.12097 27 682.300 56

Las notas forman parte integrante de esios Estadon de Situacién Financiera Consohdados

Velez 5356 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera Teléfono: 25100155 - 2513557
Email; panamericanyasochdosimgmail.com
Guayaguil - Ecuador Pagina 6



panamerican & asociados co.
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CIPROTEC 5.A.
CUENTAS DE RESULTADO CONSOLIDADOS
(Expresado en Délares)
Aos Terminados al
3 de diclambre
CUENTAS DE RESULTADDS Referancin 2016 2017
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas 11.789.906,50 13.924.742 32
Otros Ingrescs Operacionaks G2T.B05. 25 E58.688. 89
Costo de ventas y Produccion -6,520.669, 86 -7.339.708,67
RESULTADOS OPERATIWOS ANTES DE GASTOS Uss 5.897.151 89 T.283.7T15.54
Gastos de Ventas y Administraclon -3, 144 604,48 “dad24 502 59
Ciros Gastos Oparacionales -122.281.58 -5 308,00
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES uss$ 3.630.185,82 4.B53.008,95
CONTINUADAS
{-} 15% Participacion a los Trabajadores ~483.100, 58 -652,023,08
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES uss 3.147.085.24 4 20098587
CONTINUADAS
(-} 25% lmpuesto a les Gananciss G027 285,54 B8T 248,92
RESULTADD DEL EJERCICIO us% 2.544.810,70 3.313.738,85
Resullados por aceion de las operaciones
continuadas, basico y diluido, aribuido a los uss 2.163.008,TS 2B816.678,11
accionistas de [a socledad dominate
SN DUV REEn BESL ) ST, Mrbalie S0 uns 381.722,96 497.060,84

accioniatas de la sociedad minoritarias

Las notas forman parte intogrante de ostos Estados de Situacidn Financiers Consolidados

——
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panamerican & asociados co.
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CIRPOTEC S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO
(Expresado en Délares)

ial
Sakdo al nicia
Disminucion por Consoldacion
Saldo Firml

Sado al nicio del Afo
Ajusis Comable
Salkdo al Final del Afo

al
Sakdo al Micio dal Al

Saldo al Final del Afo

Sakdo al malo del Afo
Disminucion por Consoldacion
Saldo al Final del Afo

/P ida oS ri
Sakio al nicio de AR
Disminucion por Comsolidacion
Saldo al Final del Afio

P
Disminucion por Consolidacion
Saldo al Final del Aho

rd E i
Diaminucion por Consolidacion
Saldo al Final del Afo

Totml Patrimonio de los Acclonistas

Anos Terminados al
31 de diclembre

20186 2017
2.00:0.8040,00 2.000.800,00
-1.725.000,00 -1.725.000,00

UsS§ ___ 275.800,00 275.800,00
602269 602289
-6.020,65 -8.020,69

uss 2,00 2,00

1.000_400,00 100040000
uss 1.m.4m,ﬂ 1.&Hmll_]1_l
1.311.224 87 1.314.224,67
=1.114.540.97 =-1. 114 540,97
uss 1&3.“3,?1: 1“.!_&&?&
14.031.652,29 15.331.416,27
-5,1n5_351,=5 -5.862.108,61
uss% B‘EEB.EH-IIM EAEE.WTIB-H
8.383.034,06 9.793.327.68

USS B8.383.034,96 9.793.327.68

2.544.819,70 3.313.738,95
«2,163.096,T5 -2.816.678,11
uss :!!1.?22|B$ 497 .060.84

US$ 19.163.898,65

_21.232.681,89

Las polss forman parie integrantes de eslos Estados de Situscidn Pinanciera Consalidados
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panamerican & asociados co.
A Menber of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL

CIPROTEC S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO
(Expresado en dblares)
PR
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panamerican & asociados co.
A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL,

CIPROTEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANO TERMINADO EL 81 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. Operaciones

CIPROTEC 5.A (La Controladora), fue constituida en la Republica del
Ecuador, cludad de Guayaquil mediante escritura celebrada el 3 de QOctubre
de 1995 ante el Notano del cantén Guayaquil Dr. Piero Gaston Aycart, e
Inscrita en el Registro Mercantil el dia 5 de diciembre del mismo afio.

PLASTICOS PANAMERICANOS PLAPASA S.A (La compafia Operativa),
fue constituida en la Repiblica del Ecuador, ciudad de Guayaquil mediante
escriiura celebrada el 21 de Febrero de 1969 ante el Notario del cantén
Guayaquil Dr. Thelmo Torres Crespo. e Inscrita en el Registro Mercantil el
dia 10 de marzo de 1969 de fojas 400 a 432 numerc 26 de Registro e
Industnales y Anotada bajo el nimero 3.574 del Repertorio.

Su objetive principal: Ciprotec 5.A. consiste en dedicarse el Manajo y
Tenencia de Acciones

Plapasa S.A. Consiste en dedicarse a la produccion y elaboracion de
objetos plésticos y Jabas plasticas para bebidas gaseosas, cervezas, leche y
otros tipos de botellas, servicios sanitarios, banos, lavados, lavatorios, tinas,
paneles para iluminacién, tubos, codos, botellas PVC y juguetes; podra
ejercer el comercio al por mayor y menor, tanto de importacidn como de
exportacion, celebrar actos y contratos en relacion con el objeto social y
permitidos por las leyes ecualorianas a las sociedades industriales vy
comerciales.

2, Politicas Contables Significativas

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de parlida
doble; en idioma castellano y en délares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador desde el afio
2000,

3. Preparacion de los Estados Financieros Consolidados

Los Estados de SHuacidn Financiera Consolidados anexos han sido
preparados de acuerdo con Nomas Intemacionales de Informacion

Financiera. Estan w: en dolares de los Estados Unidos de

Vélez 556 y Garcin Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera Teléfono: 2510155 — 2513557
Email: panamericanyasociados@gmail.com
Guavaquil - Ecusdor Pagina 10



panamerican & asociados co.
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Aménca, moneda de medicion de la compaiia; de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador, desde marzo del 2000.

La preparacion de los Estados Financieros Consolidados, requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos y también requieren que la gerencia
ejerza su julcio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de las
Companias.

Las principales politicas contables aplicadas, en la preparacion de los
estados financieros consolidados de acuerde con las Nomas
Intermnmacionales de Informacién Financiera fueron definidas en funcién de la
varsion en aspanol de los pronunciamientos, aplicados de manera uniforme
en todos los periodos que se presantan.

4. Consolidacién de Estados Financieros
Los estados financieros adjuntos comprenden los estados financieros

individuales de la Controladora, consolidados con los de sus subsidiarias en
las cuales mantiene la siguiente participacion accionaria:

Participacion en el
Capital accionario
]
Ciprotec S A B5%
Accionistas 15%

Para |la preparacion de los estados financieros consolidados del grupo se
han aplicado las normas y procedimientos contenidos en la NEC 19 los
cuales requieren que (i) el valor en libros de la inversion de la controladora
en cada subsidiaria v la parte del capital de la controladora en cada
subsidiaria sean eliminados, (i) se excluya el interés minoritario en la
utilidad neta de las subsidiarias consolidadas para llegar a la utilidad neta
atribuible a la controladora, {jii) el inferés minoritario en los activos netos de
las subsidiarias consolidadas se presente en el balance general consolidado
como un componente separado de los pasivos y patrimonio y (iv) se
eliminen los saldos y transacciones entre las companfias consolidadas.

De acuerdo con lo requerido por la Resolucidn Nro.03.Q.IC1L002 de la
Supenntendencia de Compafilas, el Anexo a los estados financieros
consolidados presenta los saldos que surgen de los balances generales
individuales al 31 de diciembre del 2017 y de los estados individuales de
resultados, de cambios en el palrimonio y de flujos de efectivo de la
]
Vélex 556 v Garcla Avilés Sto Piso Fdificio Briz Vera Teléfono: 2510155 - 2513557
Email: panamericanyasociadosi@ gmail.com
Guayaguil - Ecuador Pagina 11



panamerican & asociados co.
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Controladora y Subsidiarias incluidas en la consolidacidn, junto con un
resumen de los ajustes y sliminaciones efectuadas en la elaboracion de los
estados financieros consolidados.

Efectivo y sus Equivalentes de Efective Incluye valores en caja, cuentas
bancarias & inversiones mantenidas localmente,

Propiedad, Planta y Equipe: Las Propiedades, planta y equipo se registran al
coslo y se presentan netos de =u depreciacion acumulada y detenoro
acumulado de valor, excepto por los terrenos los cuales no estan sujetos a
depreciacion. El costo incluye el precio de adquisicién y todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion, ademas de la estimacidon inicial de los costos de
desmantelamiento, retiro o remocidén parcial o total del active, asi como la
rehabilitacidn del lugar en que se encuentra, que constituya una obligacion
para la Compafiia. Para las obras en construccion, el costo incluye gastos
de personal relacionados en forma directa y otros de naturaleza operativa,
atribuibles a la construccién, asi como también los gastos financieros
relacionados al financiamiento externo que se devenga en el periodo de
construccion. La tasa de interés utilizada para ia aclivacitn de los gastos
financieros es la comespondiente a la financiacidn especifica o, de no
existir, la tasa de financiamiento promedio de la Compafila. Los costos de
ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o una extension de la vida Gtil de los
bienes, se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.
Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se
imputan a resultados, como gastos del ejercicio en que se incurren. Un
elemento de propiedades, planta y equipo es dado de baja en el momento
de su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios econdmicos de
sU uso. Cualquier utiidad o pérdida que surge de la baja del activo
(calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicion y el valor
libro del activo) es incluida en &l estado de resultados en el ejercicio en &l
cual el activo es dado de baja,

Activos Vida Util __indice depreciacion
Edificios 20 ahos 5%
Muebies v Ensaeres 10 afos 10%
Maquinaria y Equipos 10 afos 10%
Equipo de Computacion 3 afos 33.33%
Vehiculo y Equipos de Transportes 5 aflos 20%

e ]
Viéler 556 v Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera Teléfone: 2510155 — 2513557
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: gntas Incobrables Las cuentas por
nnhrar se prurseninn al \mkr nnmmar La nnmpaﬁia ha realizado provisiones
para cuentas de dudosa recuperacion de acuerdo con el articulo 10,
numeral 11 de la Ley Organica Régimen Tnbutario Interno en concordancia
con el articulo 25, numeral 3 del Reglamento para la aplicacion de la Ley
Organica Régimen Tributario.

Ingresos: Los ingresos por ventas de la elaboracién de productos plasticos,
se registran en los resultados del afio en base a la emision de facturas de la

compafiia.

Participacién a Trabajladores: Fsta constituido con cargos a los resultados
del afio 2017 a las tasas de 15% de acuerdo con disposiciones legales,

I esto Ren

De acuerdo a lo eslablecido en el arliculo 37 de la Ley de Régimen
Tributano Interno todas las sociedades constituidas en el Ecuador, asl como
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pals y los
establecimientos permanentes de sociedades exiranjeras no domiciliadas
gue obtengan ingresos gravables, eslaran sujetas a la tarfa impositiva del
veinte y dos (22%) sobre su base imponible.

Segun el articulo 37 de la Ley Régimen Tributario Intemao las empresas que
reinviertan sus utiidades en el pais podran obtener una reduccion de fa
tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos.

%
Sociedades Andnimas 10%
Compaiiias Limitadas 5%

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente
coma consecuencia de un suceso pasado, cuya liguidacion requiere una salida
de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad.
Dicha obligacibn puede ser legal o tactta, derivada entre otros faclores,
regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que
crean ante terceros una expectativa valida de que el Grupo asumird ciertas
responsabifidades. La determinacidn del importe de la provisidn se basa en la
mejor estimacion del desembolso que serd necesario para liquidar la obligacion
gorrespondiente, tomando en consideracion toda la informacidn disponible en la

Véler 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera Teléfone: 2510155 - 2511557
Email: panamericanyasociados@gmail.com
Guayaquil - Ecuador Pagina 13
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fecha de cierre, incluida la opinion de expertos independientes, tales como
asesores legales o consultores.

Debido a las incertidumbres inherentes a las eslimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden difenr
de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas,

Instrumentos de patrimonio propios

Las acciones propias se valoran a su cosle de adquisicidon y se presentan
minorando la cifra de patrimonio, Cualquier ganancia o pérdida obtenida en la
compra, venta, emisidon o amortizacion de acciones propias, se reconoce
directamente en patnmonio neto.

Las opciones de compra de acciones propias cuya liquidacion vaya a realizarse
mediante la entrega fisica de un numero fijo de acciones por un precio fijo se
consideran instrumentos de patrimonio propios. Se valoran por el importe de la
prima pagada y se presentan minorando el patrimonio. A vencimiento, en caso
de ejercicio, el importe previamente registrado se reclasifica al epigrafe de
acciones proplas junto con el precio pagado, y en caso de no ejercitarias, dicho
mporte se reconoce directamenta en patrimonio neto.

Viéler 556 v Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera Teléfono: 25101585 - 2513557
Email: panamericanyasociados@gmail.com
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CIPROTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Diciembre del 2017
(Nota 1) Propiedad, Planta y Equipo
COEI0 MISTONKD
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Ciprotec S.A., en su constante crecimiento, evalia el disefio y mejoras de su
planta industrial, asi como también se realizan Inversiones en bienes de
propiedades, planta y equipo. Al 31 de diciembre de 2016 y 2017, la Compafiia

a) No tiene restriccion de fitularidad ni garantias para el cumplimiento de
obligaciones que afecten a los bienes de Propiedades, planta y equipo.

Vélez 556 v Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera Teléfono: 2510155 - 2513557
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b No presenta elementos o activos esenciales que se encuentren temporalmente

fuera de servicio. Las Propiedades, planta y equipo commesponden principaimente a
su planta industrial tiendas, centros de distribucién las cuales son esenciales para

la ajecucion del negocio de retail

c) Mantiene items de Propiedades, planta y equipo lotalmente depreciados
que aun son utilizados por la Compadiia los cuales no son significativos.

d) No ha capitalizado costos por intereses, dado que no registra al cierre de

cada periodo, préstamos asociados a las construcciones en curso

e) No presenta activos de Propedades, planta y equipo retirados de uso,
clasificados como disponibles para la venta.

{Nota 2) Propiedades de Inversion

COSTO HISTOMICO

Enmyo 1 del 2016

sdiviones

Ba|as

Dicierm bra 31 del 2016
Adiciones

Dajas

DNigimm bra 31 dal 2017

DEPANCISCION SCLIMLILADS

Enaro 1| cel 20168

Adiclanss
Bajas
Dricimrilbbre 21 cdal 2016

adiclanss
Bajas
Diciammilare 31 dal 2017

Walor Aato en libros

Termenos

111.%18,0%0

oa. 180,00

Edificios

LA 255 81

1843 150,00

Tatal Actives
Trvut o s i o

AL TTL. BT
262,310,000

_ o00 ) 0,00 _ @g,00
209 687TH, DL 204 308 81 ROdA.BE, A F
000 [ =M s A, O
0,00 9,00 o, 00

209, 678,01

294 308,81

S04 086,83

T wr e rvind Eelificios Total Activos
I riae i s by

0,00 «-32 SE54, 58 ~BF S53 5H
01,000 -8, 512 AR «R.R1Z, 88
ﬂlﬂﬂ £, 0% [ M ale]
0,00 =38 077 48 ~AS.OTFT A0
OO = 13025, T «1B.OZ%.TD
0,00 0,00 ____©.00
000 « G2 100, 16 «BZ. 108,16

209 .6 7TH.O01 2A4Z ., RO%. 05 4% 1. 082 66
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La determinacidn de si un contrato @8 o contiene un arrendamiento, se basa an al
analisis de la naturaleza del acuerdo y requiers la evaluacion de si el cumplimiento del
contrato recae sobreé el uso de un activo especifico v =i el acuerdo confiere el derecho
de uso del activo. Aguellos arrendamientos en los que el armendador conserva una
parte significativa de los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
arrendado, tienen la conslderacidn de arrendamientos operativos. Los pagos
realizados bajo contratos de amendamiento de esta naturaleza se imputan a la cuenta
de resultados de forma lineal a lo Eargn del periodo de alquiler. Agquellos atuerdos de
arrendamiento que transfieren los riesgos vy beneficios significativos caracteristicos de
ia propiedad de los bienes, reciben el tratamienio de contratos de arrendamiento
financiero, registrando al nicio del periodo de amendamiento el activo, clasificado de
acuerdo con su naturaleza, y la deuda asociada, por el importe del valor razonable del
bien arrendado o el valor actual de las cuotas minimas pactadas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaftia.

a) No posee contratos de arrendamientos operacionales individualmente
zignificativos, o que impongan restricciones sobre la distribucion de dividendos,
incurrir en olros confralos de amendamiento © incurrir en deuda

b) Mo bene contratos de arrendamientos operativos significativos en calidad de
arrendador.

c) No liene bienes bajo conlratos de leasing financiero nl comeo arrendader ni como
arrendatario

(Nota 3) Activos Intangibles
2016 2017
Lineas Telefonicas 185343 185343
Sistemas Computacion 101.939,69 102.839,09
(-} Amortizacion Intangibles 7323176 100.355,15
USS  30.56136 43737

Los activos intangibles se registran a su coste de adquisicién o produccion,
mincrado por la amortizacién acumulada y por cualguier pérdida acumulada por
deterioro de su valor.

En cada caso se analiza y determina si la vida utl econdmica de un activo
intangible es definida o indefinida, Los intangibles que tienen una wvida Ofil
definida son amorlizados sistematicamente a lo largo de sus vidas (tiles

T ——
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estimadas y su recuperabilidad se analiza cuando se producen eventos o
cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable.

Los intangibles cuya vida dlil se estima indefinida no se amortizan, pero estén
sujetos a un analisis para determinar su recuperabilidad anualmente, o con
mayor frecuencia, si existen indicios de que su valor neto contable pudiera no
ser integramente recuperable,

La consideracién de vida Ofil indefinida de estos activos es reevaluada por la
Administracion con caracter anual, Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados al cierre del ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospactiva.

tivos no C
L0186 207

Electroquil 1.261,74 1.261.74
La Union 5.A. 4.185,00 4.185,00
Hotelera Manta Oro S.A. 27343200 273.432,00
Piapasa S.A (Antonio Baduy Auad) 7,735,000,00 7.735.000,00
Plapasa 5.A. (Antonio Baduy Huerta) 660.000,00 680.000,00
Plapasa 5.A. (Alexandra Baduy Huerta) 660.000,00 680.000,00
Plapasa S.A (Andres Baduy Huerta) 660.000,00 680.000,00
Jifacsa 5.A. 25.000,00 25.000,00

US$ 10.078.878,74 10.078.878,74

Todas las compras y ventas convencionales de inversiones financieras se reconccen
en el estado de sltuacion financiera en la fecha de negociacién, que es la fecha en la
gue se adqguiere el compromiso de comprar o vender el activo. En el momento de
reconacimiento imcial, Ciprotec S.A, clasifica sus activos financieros de acuerdo con
cuatro calegorias: activos financieros a valor razonable con cambios en resullados,
préstamos y crédilos, inversiones mantenidas hasta vencimlento y activos financieros
disponibles para la venta En cada cierre se revisa la clasificacion, si procede. Los
activos financieros negociables, es decir, las inversiones realizadas con el fin de
obtener rendimientos a corto plazo por variaciones en los precios, se clasifican dentro
de la categoria de a valor razonable con cambios en resultadoes y se presentan como
activos comrientes o no corrlentes, en funcion de su vencimsenio. Todos los derivados
se clasifican en esta categoria, saivo que rednan todos los requisilos para ser tratados
como instrumentos de cobertura. Por otra parte, la empresa asigna esta categoria a
determinados activos financieros cuando con ello obtiene una informacidn mas
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representativa, al lograr eliminar o atenuar las inconsistencias de valoracién o
reconocimiento que surgirian en caso de aplicar criterios distintos para valorar activos
¥ pasivos. 0 para registrar pérdidas y ganancias de los mismos scbre bases diferentes.
Asimismo, se uliliza esta categoria para aquellos activos financiercs para los que se
establece una estrategia de inversidn y daesinversion, sobre la base de su valor
razonable. Todos los aclivos financieros incluidos en esla categoria se registran a
valor razonable, imputandose a la cuenta de resultados las ganancias o pérdidas,
realizadas o no, résultantes de vanaciones en su valor razonable en cada cierre,
Capacidad - legal y financiera de no liquidar hasta & momento de su vencimianta, se
clasifican como inversiones mantenidas hasta vencomiento y se presentan como
activos comientes o no comentes, en funcion de cual sea el plazo remanente hasta su
fiquidacitn. Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran a su cosle
amortizado, aplicando el método del tipo de Interés efectivo, de tal forma que las
ganancias y pérdidas se reconocen en la cuenta de resultados en el momento de la
kquidacidn o comeccion de valor por deterioro, asi como a trawés del proceso de
amorlizacion. Las inversiones financieras que tienen con intencién de mantener por un
plazo de tiempo sin determinar, siendo susceptibles de ser enajenadas atendiendo a
necesidades puntuales de liquidez o cambios en tipos de interés, se clasifican dentro
de la calegoria de disponibles para la ventla. Esias inversiones se clasifican como
activos no corrientes, salvo que su liquidaciin en un plaze de doce meses esté
prevista y sea factible. Los activos financieros comprendides en esta categoria se
valoran a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas resultanies de variaciones en
los valores razonables en cada cierme se reconocen én patimonio, acumuléndose
hasta &l momento de la liquidacion o correccion de valor por deterioro, momento en
que se imputan a la cuenta de resultados. Los dividendos de las participaciones en
capilal disponibles para la venta, se imputan a la cuenta de resuftados en el momento
en gue queda establecido ef derecho del Grupo a recibir su importe. El valor razonable
se determina de acuerdo con los sigulentes criterios.

1. Titulos con cotizacion oficial en un mercado activo. Como valor razonable se
consideran los valores de colizacitn, asl como olras referencias de valoracion
disponibles a la fecha de cierre del ejercicio.

2. Titulos sin cotizacion oficial en un mercado activo: Su valor razonable
se obtiene utiizando técnicas de valoracion, que incluyen el descuento de flujos de
caja, modelos de valoracidn de opciones o por referencia a transacciones
comparables. Excepcionalmente, &n casos de instrumentos de capital, cuando su
valor razonable no se puede determinar con fiabiidad, eslas inversiones se
regisiran al coste

Lin active financiero se da de bala del estado de situacidn financiera, en todo o en

1. Los derachos a racibir flujos de efective asociados al activo han vencido.
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2. Se ha asumido la obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de
efeclivo gue reciba del activo.

3. Se ha cedide a un tercero los derachos a recibir los flujos de efectivo del activo,
transfiriendo practicamente lodos los riesgos y beneficios asociados al activo,

(N Inw i
1016 017

Materia Prima 2.332.815,68 1.488.276,00
Productos Terminados 1.056.272,31 838.446 30
Mercaderia en Transito 6.284,10 30763190
Suministro y Materiales 121934 42 148.328,56
Otros Inventarios 599 62 1.69217
Repuestos y Accesorios 146.923 57 170.918, 65

UsSS 3.684.82350 2.956.29 58

Las exisiencias se valorizan al costo o su valor neto realizable. Los costos
incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer
cada producto a su actual ubicacion y condicidn, neto de descuentos
comerciales y ofro tipo de rebajas.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El
valor neto realizable también es medido en términos de obsolescencia basado
en las caracteristicas particulares de cada [tem asoclado a una categoria de
inventano. El meétodo de costeo utilizado por la Compaifiia es el precio

promedio ponderado.

N ct inan a i el
2016 M7
Inversiones Internacionales 0,00 3.773.578,76
uss$ 0,00 177357876
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i ina
201§ 2017
Clientes no Relacionados 3150229 86 3.518.217 .38
Otras Cuentas por Cobrar Relaccionados 19.336,88 19.336. 88
Otras Cuentas por Cobrar no Relaccionados 435.019.28 512.742.73
(-} Estimacion para Cuentas Incobrables -131.860.98 <135.370.96
US§ _ 347272504 3.914.926.03

La categoria de prestamos y creditos comprende aquellos actives financieros
con cobros fjos o determinables gue no tienen cotizacidn en mercados
organizados y que no se clasifican en las calegorias anteriores. Las partidas de
esta naturaleza se registran a su coste amortizado utiizando el método del tipo
de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en la cuenta de
resultados en el momento de la liquidacion o correccion de valor por deterioro,
asi como a través del proceso de amortizacion. Las cuentas comerciales a
cobrar se reconocen por el importe en factura, registrando la corespondiente
correccion valorativa en caso de existir gvidencia objetiva de riesgo de impago
por parte del deudor. El importe de la correccion se calcula por diferencia entre
@l valor en libros de las cuentas comerciales de dudoso cobro y su wvalor
recuperable. Por regla general, las cuentas comerciales a corto plazo no se
descuentan.

En cada cierre se evalia el posible deterioro de los activos financieros al objeto
de registrar la oportuna correccion valorativa, en su caso. 5| existe evidencia
objetiva de deterioro de un activo financiero valorado a coste amortizado, el
importe de la pérdida a registrar en la cuenta de resultados se determina por la
diferencia entre el valor neto contable y el valor presente de los flujos de caja
futuros estimados (sin considerar pérdidas futuras), descontados al tipo de
interés efectivo original del activo

2016 207
Credito Tributario (Renta) 2050153

USs 2050153
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Este capitulo de la cuenta Impuestos Comentes consolidados adjunta yio
recoge la folalidad de los cargos o abonos derivados de! Impuesto sobre las
Sociedades que grava a la compafiia operativa,

El gasio por impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el
impuesto comente como los impuestos diferidos, si procede. E| valor contable
de los activos y pasivos relativos al impueste corriente del periodo en curso y
de pernodos previos représenta el importe que se eslima recuperar de, o pagar
a, las autoridades fiscales. Las lasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la
fecha de cierre. El importe de los impuestos diferidos se obtiene a partir del
analisis del estado de situacion financiera considerando las diferencias
temporarias, que son aquelias que se generan por diferencia entre los valores
fiscales de aclivos y pasivos y sus respectivos valores contables.

{Nota 9) Efectivos y Equivalentes al Efectivo

018 amr7
Caja i 27.909,02 40,889 28
Banhcos 2 4.169.890,03 183829335
USS 4.197,799.05 2 888 182,64

1.Caja 2016 2.017
Caja Chica 2710902 49089 28
Caja Genaral 500,90 500,00
Caja Venias 300,00 300,00
5% 17.908,02 48.689,28

2. Bangos 2.018 2017
internacional 20796067, 16 a4 12141
Bolivariano 1.000.304 .15 T12.81585
Fichincha 68.640,07 226,664 99
Produbance 6026974 125.775.10
Rumifahui 0.00 1856.311,14
Guayaquil 21.068 87 1260488
US$ _4.169.890,03 2838.293 36

El efectivc y equivalentes de efecltivo reconocido en el estado de situacion
financiera consolidado comprende el efective en caja y cuentas bancarias,
depdsitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez con vencimientos a un
plazo inferior a tres meses. Estas parlidas se registran a su cosle histdrico, que
no difiere significativamente de su valor de realizacion.
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M Se 5 P
2016 01
Seguros Pagados por Anticipado 33.582,44 21.600,59
Otros Anticipos Entregados 1.769,30 19.460,91
USs 35.351,74 41.06150

En cierta forma los pagos anticipados son lo opuesto a gastos acumulados por
pagar (pasivo) que se componen de partidas cargadas a gastos, ain no
pagadas cuyos servicios o beneficios ya se recibieron. Los pagos anticipados
represenlan una ercgacion efectuada por servicios que se van a recibir o por
bienes que se van al consumir en el uso exclusivo del negocio y cuyo propdsilo
no es el de venderios ni wtilizarios en el proceso productivo.

Los pagos anticipados y su periodo de devengacion, casi siempre son exactas,
lo cual acontece en oposicidn a los aclivos diferidos que su amortizacién es
casi siempre estimada.n Se aplican a resultados en el periodo durante el cual
se consumen los bienes, se devengan los servicio o se obtienen los beneficios
dei pago hecho por anticipado. Estas partidas se val(an a su costo histdrico. La
regla de valuacion de los pagos anlicipados alude a dos factores importantes
que considerar en este activo, y en los que siguen en el orden logico del Estado
de Posicidbn Financiera, los cuales son el costo y el periodo en que seran
enviados a gaslos.

Al momento de recibir los servicios, la entidad debe reconocer como un gasto
en resultados el importe relativo a los pagos anticipados efectuados para
reconocer dicho servicio. Por ejempio: en el caso de los seguros, éstos se
pagan por anticipado ya que el proposito del seguro es comprar proteccion
proactiva en caso de que algin percance ocurra en el futuro, por lo tanto,
conforme transcurra el periodo de cobertura, debe aplicarse a resullados el
importe del pago anticipado que corresponda,

{Nota 11) Activos no Corrientes Disponible para la Venta y Operaciones
Discontinuadas

2018 017
Propiedad, Planta y Equipo 203.038,94 201.038,94
US$ _ 203.038,94 202.038,94
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ota Patrimonio

Patrimonio de los Accionistas 2.016

Capital Soclal 275.800,00
Aporte de Socios 200
Reserva Legal 1.000.400,00
Resultados de Ejercicios Anteriores 8.926.255,05
Superavit por Valuacion Activos Fijos 196.583,70
Participacion Controlada B,383.034,96
Utilidad o (Perdida) del Ejercicio 381.722,96
Total Patrimonio de los Accionistas US$ 19.163.898 66
Patrimanio neto atribulble de la Sociedad dominante 16.289.313 86

Patrimonio de los Accionistas 2016

Capital Social 275.800,00
Aporte de Socios 200
Reserva Legal 1.000.400,00
Resultados de Ejercicios Anteriores 8.926.255,05
Superavit por Valuacion Activos Fljos 196,683 70
Participacion Controlada 8.383.034 96
Utilidad o (Perdida) dol Ejercicio 381.722,96
Total Patimonio de los Acclonistas uss 111!%!
Patrimonio neto atribulble a intereses minoritarios 2.874.584 80

2007
275.800,00

2,00
1.000.400,00
9.469.307 66

196.683,70
9.783.327.68
457.060.84

21.232.581 .89

18.047 694,61

207
275.800,00

2,00
1.000.400,00
9.469.207 66

196.683.70
9793327 68
487.060,84

21.232.581 89

3.184.087,28
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P fici
2016 2017
Jubitacion Patronal 471.708,51 530.287.90
Provision por Desahucio 103.826,76 134,001,098
Us§ 57553627 673.388,99

Que el literal f) del numeral 1 del articulo 28 del Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Intermo sefiala que seran deducibles los gastos
previstos en la Ley de Régimen Tributario Interno, en los términos sefialados
@n la normativa tributaria, tales coma: “f) Las provisiones que se efectien para
atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, de
conformidad con el esludio actuanal pertinente, elaborado por socedades o
profesionales debidamente registrados en la Superintendencia de Compariias o
Bancos, segln corresponda; debiendo, para el caso de las provisiones por
pensiones jubilares patronales, referirse a los trabajadores que hayan cumplido
por lo menos diez anos de trabajo en la misma empresa;

En el célculo de las provisiones anuales ineludiblemente se consideraran los
elementos legales y técnicos pertinentes incluyendo la forma utilizada y los
valores correspondientes. Las sociedades o profesionales que hayan efectuado
el calculo actuarial deberan remitirlo al Servicio de Rentas Internas en la forma
y plazos que ésle lo requiera; estas provisiones seran realizadas de acuerdo a
lo dispuesto en la legislacién vigente para tal efecto”; Que es deber de la
Administracion Tributaria el expedir las disposicionas no

(Nota 15) Anticipo de Clientes
2018 017
Anficipo de Chientes 851,26 851,26
Depositos en Garantia 10.920,00 1,800,00
Us§ 1177126 265126

En ocasiones, las empresas entregan o reciben efectivo a cuenta de compras o
ventas futuras respectivamente. Estas entregas se denominan anticipos. Los
anticipos son, por lanto, entregas, normalmente de efectivo, a proveedores o
de clientes en concepto de 'a cuenta’ de suministros futuros.
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Los anticipos entregados a proveedores se registran en la cuenta Anticipos a
proveedores, cuenta de Activo comiente puesto que representa un derecho a
recibir un determinado suministro o, en caso contrarlo, a cobrar su devolucion,
y los anticipos recibidos de clientes, se contabilizan en la cuenta Anticipos de
chentes, cuenta de Pasivo comenle ya que representa una obligacion de servir
determinados suminisiros o, en caso contrano, proceder a su devolucitn. Por
exigencias de la normativa fiscal, tanto los anticipos entregados a proveedores
como los recibidos de clientes estan sujetos a IVA

Contablemente, con respecio a los anticipos a proveedores, en &l momento de
su entrega, se cargardn las cuentas Anticipos a proveedores por la base
imponible de la entrega y al SRI, su correspondiente IVA con abono a una
cuenta impueslos por pagar. Y, cuando se recibe el suministro, se hiquida la
cuenta Anticipos a proveedores con cargo a la compra. Verificar que en este
asiento no se registra el IVA de la compra puesto que ya se registrd en el
momento de la enirega del anticipo.

De esta forma se registra en primer lugar el derecho y posteriormente, cuando
se devengue la compra, el gasto liquidando el anticipo

(Nota 16) Pasivo a Largo Plazo

w018 4017
Cuentas por Pagar Accionistas 1 3.357.031,12 2.847.031.12
Uss 338785112 184883112

1. Cuentas por Pagar Accionistas 2018 2017
Ing. Antonic Baduy Auad 148553112 98553112
Ing. Antanio Baduy Huerta §20.500,00 §20.500,00
ing. Alexandra Baduy Heerta 620.500,00 620.500,00
ng. Andres Baduy Huerta 620,500,00 620.500,00
USS 3.357.031,12 284703112

Uin accionista es aquella persona natural o juridica que es propletana de un
niimero de acciones en una sociedad. Tiene entre otros derechos:

«  Percibir un dividendo en funcién de su participacion y cuando asi lo
acuerde la sociedad.

= Percibir un porcentaje del valor de la sociedad, si ésta es liquidada,
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=  Vender sus acciones libremente en el mercado. Este derecho en ocasiones
se ve limitado por los estatulos de la sockedad.

«  Votar en las Juntas Generales de Accionistas (JGA). Cabe recordar que
normalmente una accion equivale a un voto, pero el porcentaje puede variar
en los estatutos.

=  Conocer la gestion de la empresa, pudiendo de ser el caso, exigir una
auditoria para toda la empresa

Es importante mencionar que la calidad de accionista no es bbice para que
éste pueda realizar préstamos a favor de la empresa. De ser asl, tanto el
pasivo generado por los dividendos como los préstamos recibidos de los
accionistas deben ser registrados en “Cuenta por Pagar a los Accionistas,
Socios, Directores y Gerentes”,

(Nota 17) Cuentas y Documentos por Pagar
2016 2011
Proveedores Locales 39863958 682.150 63
Proveedores del Exterior 684.838.63 427928,75
Cuentas por Pagar Varias 116.433,91 121.445 64
Otros Pasives Corrientes 646.918.34 0,00
USS 184683146 1.231.52502

Un proveador puede ser una persona o una eampresa que abastece a otras
empresas con exislencias (articulos), los cuales seran translormados para
venderlos posteriormente o directamente se compran para su venta. Estas
existencias adquiridas estan dirigidas directamente a la actividad o negocio
principal de |la empresa que compra esos elementos. Se puede pagar al
contado a los proveedores en el momento de la entrega del bien, aunque es
muy comin que el pago se aplace a 30, 60 o 80 dias.

Con este aplazamiento, la empresa compradora de existencias busca obtener
un tiempo para poder conseguir mas liquidez realizando su negocio, antes de

tener que pagar a su proveedor.

La cuenta por pagar Proveedores del Exterior registra el saldo adeudado por el
ente econdmico a proveedores de mercancias o senvicios con los cuales se
mantiene un contrato de cuenta comiente en los términos previstos en las
normas legales vigentes. En virtud del contrato de cuenta corriente, los créditos
e e B e e e e e e e
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y débitos derivados de las remesas mutuas de las partes se consideran como
partidas indivisibles de abono o de cargo en la cuenta de cada proveedor, de
modo que solo el saldo que resulte a la clausura de la cuenta constituira un
credito exigible.

La clausura y la liquidacidbn de la cuenta en los periodos de cierre, no
produciran la terminacion del contrato sino en los casos previstos en dichas
normas.

a. Por el valor de las remesas o pagos recibidos.

b. Por el valor del ajuste por diferencia en cambio o pacto de reajuste, si fuere
del caso.

Nota 18] Impuesto por Pagar
2016 07
VA por Pagar 43,00 26461594
Retenciones en la Fuente 40,00 16.323.27
Impuesto a la Renta por Pagar 340.159.23 597.727 A0
USS__ 34024823 _878.666,61

Es una prestacion de dinero que el Estado exige en el ejercicio de su poder
sobre la base de la capacidad contributiva en virtud de una ley y reglamentos
para cubrir los gastos que le demande el cumplimiento de sus fines.

El Cadigo Tributario establece que el término TRIBUTO comprende impuestos,
contribuciones y tasas.

Impuesto: Es el lributo cuyo pago no ongina por parie del Estado una
contraprestacion directa en favor del contribuyente, Tal es el caso del Impuesto
a la Renta.

Tasa: Es el tributo que se paga como consecuencia de |a prestacién efectiva de
un servicio plblico, individualizado en el contribuyente, por parte del Estado.
Por ejemplo los derechos arancelarios de los Registros Plblicos.

La ley establece la vigencia de los tributos cuya administracion corresponde al
Gobierna Central, los Gobiernos Locales y algunas entidades que los
administran para fines especificos.
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G Acu dos

4 2016 07
Beneficlos Sociales a Empleados 1 611.954 43 773.401,79
Obligaciones con ol [ESS i 36.858,54 42,943 88
USS ___648.81297 B16. 45567
1. Beneficios Sociales a Empleados 018 07
Décimo Tercer Sueido 785978 81T AT
Bécimo Cuarto Sueldo 42336 66 38.579.15
Vacaclones EE.062 18 T2.782,19
15% Participacidn Trabajadores Afos Anteriores 1248523 0,00
15% Participacion Trabajadores 483.100.58 B652.023,08
USs __611.95443 TT3.491,79
2. o el lES 06 2017
Fondo de Reserva 339512 3.554 45
Aporte Personal 867197 11.131.01
Prestamos Cuirografarios B8.149.82 11.563,08
Prestamos Hipotecarios 217883 239848
lece y Solec 1.028.86 148342
Extencion Cobertura de Salud 2202 0,00
Aporte Patronal 11.411,82 13.133.42
uss 36.858.54 42963 B8

En primer lugar, hay que precisar gue l|as prestaciones sociales son un
beneficio exclusivo para las personas que estan vinculadas a una empresa
mediante un contrato de {rabajo; esto quiere decir que los trabajadores
vinculados mediante un contrato de servicios, no tiene derecho a ningun tipo de
prestaciones sociales, y si el trabajador vinculade mediante esta figura, desea
obtener el beneficio de alguna las prestaciones sociales [como la seguridad
social], debera asumir su costo.

Los beneficios sociales corresponden exactamente a aquellos derechos
reconocidos a los trabajadores y que también son de caracter obligatorio que
van mas alla de la remuneracion normal y penodica que reciben por su trabajo.
El Sr. Presidente de la Repiblica del Ecuador ha anunciado el 1 de junio del
presente afio que el nuevo proyecto de "Ley de Codigo Laboral” incorporara la
mensualizacion VOLUNTARIA del décimo tercer y cuarte sueldo. Calcule su
nuevo sueldo mensual,

—_—— e -
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1. Afiliacién a la Sequridad Social,
El trabajador debe ser afiliado (por parte del empleador) desde el primer dia de
trabajo. Ver detalle

2.P ) nta

El trabajador tiene derecho a percibir el pago por
horas extras y suplementarias, en el caso que ftrabaje estas horas Ver
Calculadora de horas extras/suplementarias

. Pa i ima un ion imo er o
Bonoe navidefo,
El trabajador tiene derecho a percibir el pago del décimo tercer sueldo en las
fechas establecidas. Ver Calculadora de Décimo tercer sueldo

4. P de la i arta ne

Bono escolar,

El trabajador tiene derecho a percibir el décimo cuarto sueldo en las fechas
establecidas. Ver Calculadora de Décimo cuarto sueldo

Pa I F .
El trabajador tiene derecho a percibir los Fondos de Reserva a partir del
segundo afo de trabajo. Ver detalle

6. Vacaciones anuales.
El trabajador tiene derechos a un periodo de vacaciones laborales
remuneradas. Ver Detalle

Los trabajadores que por 25 afios o mas hubleren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Ver Detalle

8. Licencia por Paternidad.
El trabajador (padre de familia) tiene derecho a un periodo de licencia por
paternidad. Ver Detalle

La mujer trabajadora tiene derecho a8 un periodo de licencia por
maternidad, Ver detalle
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. Pa | Su r
La madre trabajadora tiene derecho al subsidio por matemidad _ Ver detalle

; li
El trabajador tiene derechos al pago por concepto de utilidades.

De acuverdo a la legisiacidn vigente la compafila debe transferir el 10% de las
utiidades liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea equivalente al
50% del capital suscrito.- La reserva legal puede utilizarse para compensar
pérdidas o para aumentar el capital, perc solamente puede disiribuirse entre los
accionistas en caso de liquidacion de la sociedad.

INNOVACION Y DE OLL

Ciprotec S.A. sigue comprometida con la innovacibn como herramienta
fundamental para conseguir ventajas competitivas, adelantandose a las
tendencias de mercado y diferenciando sus productos, Mediante la introduceion
de nuevos productos y procesos de negocio, persiguiendo convertirse en un
grupe mas efectivo, eficiente y orientado al cliente. Se ha desarrollado un
modelo de innovacion abierta para la gestibn con objeto de promover la
aplicacion de la investigacion fécnica en el desarrollo de nuevos productos y
servicios comerciales, La empresa se enfoca en determinadas prioridades de
invesstigacidn aplicada y desarrollo, o +D, que estan alineadas con estrategia
de trabajo. Este modelo promueve iniciativas de innovacion abierta como la
creacion de un fondo de capital riesgo.

. La politica de 1+D de Ciprotec S.A se encamina a:

= desarrollar nuevos productos y servicios para ganar cuola de mercado;

« aumentar la fidelidad de nuevos clientes;

* aumentar los ingresos,

= mejorar la gestion de la innovacidn,

* mejorar las praclicas de negocios,

« aumentar la calidad de nuestra infraestructura v servicios para mejorar el
servicio al cliente y reducir costes,

= Promover nuevos productos

= Apoyar la innovacion abieria.

= Crear valor de ia tecnologia generada,

e e e e e e e e e
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CIPROTEC S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares)
Anne Terminndos ol
31 da Bdclambre
ACTIVOS
ACTIWOS CORRIENTES HOTAS 2018 2017
7 ecinin v edarinlnmes af eleclivg 1 75330448 TLET BE
Murthvae Hnsnclem 2 _ EDAG4ES 0454 B
TOTAL BE AGTIVOE CORRIENTES 5 135.754, 69 124.975.00
ACTHOS MO CORRIFNTES
U0 SNV Als COATiRle 3 N SRETTON 1 1BGRETT A0
TOTAL DE &CTHWCES MO CORRIENTES § 11B0RETT00 11.MI2E17.00
TOTAL DE ACTIVOR £ 11.8E0.411,68 &ﬂm.m&
"
FASRDE CORRENTES
Comerits y [acurmgnlos pot P agai 'l . 18,535 A
Oiras sbhganasi cormerem [ ] Bo 52 Ol
Crussnins Do PR A diversas felpionmdas & TALITE 55 L1ESa4 TR
TOTAL PASNDS CORRIENTES 7 138.360,68 135 353 58
BAGHOS MO CORRIENTES
Cumnias y oooumsmios Dor pagass T BABT 03142 2 BAT.00 13
TOTAL PASNDA NO CORREMNTES ‘3 AIETO31.93 RR4T.03143
TOTAL PASINOS  § AABZ 38178 l.lILﬂ-liTI-
EATRSSONK)
Coagritard Sl L] B0, 00 BI.0O0
Apiarke de ool Adoiesin 2,060 200
Hesensa Lognl W0 ) SECE O
Uil fperdidne Acurmdbds B.028 302 50 A4 81T 04
Ui gl el Ejsnacio 400 51552 HOE T1EA 40
TOTAL PALTRIMONID DE ACCIOMNIETAS 5 AR 551 BB 208 21
TOTAL PARNG ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONIBTAS 3 1A2841168 1183458300

Irg. m:_:;é" Seduy Auvd
Gerente Garmel

o
=

‘-'-J ;-!‘J-'-"-""g' 'E"-:‘_J xsi ﬁ"?‘

vy, A

ur. Euganio Serrone Bagus
BLRC Mo, L3000 031000
Hag Comtscor WY 01130

Véanse las notas que acompanan a los Estados Financieros
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CIPROTEC S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en délares)
Afios Termianado al
31 de Diclembre

INGRESOS OPERACIONALES NOTA 2015 2017
Dividiendios a8 438 440 88 537,600 05
TOTAL VENTAS 3 438.440 88 §17.690,056
Gastos Operacionales

Gasios Adininmrafivos 10 28,525 56 1150785
TOTAL DE GASTOS OPERACIONALES % 28.925,56 11.501,65
LHtilidad del Ejercicio s 408,515,32 ﬁ'.ﬁ.uﬂ[ﬂ

Copioe: %
--h_...“

5. Eugenio Sérrano Bague
RUC No. 1300927421001
Rej. Contador N 0.3199

Voanse las Notas gue acompafian los Estados Financieros
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CIPROTEC S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Exprosado en dalares)
— - = —
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HEEND
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Wi k2 iy ] wrEE
WALIEY AL FRAL L PO [CTVRLw | L | FILT T ET | EI::'mq CORTEE R R T
ETROID
Al e
i L | o | -tln‘# Ll | —l‘r-i;'f_ § IR g
TR T O PR APRET T0 AUMT LP LICARET _5! -I-I!l.rﬂ PESE MG | A0ATEAE -!i.-l.b:l.l'l"l-.'illr
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] 1) L) i EmAEEr | apian N 1
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Vidinho (g Motas g acomipafian los Gstados Financlerns
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CHROTEC 5.8,
ESTADD DE FLUUD DE BFECTVED
(Exproando oo Didaraa)
At Terminnsdn o
¥ de Schemdve N7

Colwrs prootsipnie de m werian de blnes 436 Aa0 LB ST G0 05
(o on. o poe achwdAdes e oparagin 21 pEESE -14.504 A8
CAan aiRHE (SR s 50 el - 1473 Erai) ]
E lerti by nairby miiienelo da Actividados de Operaciin A0 530 45 B0 181,40
Fhupts i Eleciiyg procodemes oy Acthvntnles oo Niversion

T tretfiat llib 2dka pata @oGguil scoehid o absidang o Bihid D iios

i ienar comol A7 Sl 0D
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il dus 3 R 172 B 00
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- Hiso chi phaciive prossitdnes i s ans Oy TG EE TR

Oiive eviseclas (saloin) e elctho 440000 0000 26
Efeutiva uto utiitada de Acthvidaces e Financ e e 24000000 -S10.000.00
s remento nota dae £ lecieo y Equivalantes de § e 957945 ETTTT)
£lecbva y Equivalinies at Electivo ol prncigsn tel pesode SM0L0T 75046
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CIPROTEG S.A.
~ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

OPERACIONES

CIPROTEC S.A (La compafila), fue constituida en la Republica del
Ecuador, ciudad de Guayaquil mediante escritura celebrada el 3 de
Octubre de 1985 anle el Notano del canton Guayaquil Dr. Piero Gaston
Aycarl, & Inscrita en el Registro Mercantil ol dia & de diciembre del misme
afio.

El objelive Social: Consiste en dedicarse & manejo y Tenencia de
accwnes

Capital Social

La compafia CIPROTEC S.A. fiene capital de § 800,00 dolares de los
Estados Unidos de Norteamérica, como capital social, divididos en veinte
mil participaciones ordinarias y nominativas de 0,04 centavos de dolares
de los Eslados Unidos de Norteamérica cada una.

En la aclualidad sus principales accionistas son personas naturales
domiciliadas en Ecuador.

RINC c

Las politicas contables mas importantes utilizadas por la Sociedad en la
preparacion de sus estados financkros se detallan a continuacian;

Bases de presentacion.- La empresa leva sus registros de contabilidad
sobre la base de negocio en marcha y prepara sus eslados financieros de

acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera,

Uso de Estimaciones y Juicios - Al preparar los estados financieros, la
Administracion de la sociedad ha efectuado estimaciones y supuesios que
alectan los montos de los achivos, pasivos, ingresos y gastos. Eslas
estimaciones son sublelivas por naturaleza, implican incertidumbres v
utilizacion del juicio, por lo tanto no pueden sar determinadas con precision.

En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas
gstimaciones, Las eslimaciones importanies realizadas por la
administraclon se refieren a: deterore de los aclives financieros, estimacion
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de la recuperacion de la carera de crédito, productos por cobrar y ofras
cuentas a cobrar, deterioro de bienes realizables y bienes de uso, vida Gtil
de los inmuebles, mobiliario y equipo, afios de amortizacion de activos
intangibles y diferidos y estimaciones de pasivo.

i . 0| pctive: Incluye valores en caja. cuentas
bancarias nmnhnﬁ:lnﬁ Imah'mntﬂ Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivo cormante en los estados financieros.

pm ﬂﬂtﬂ'&f se pr&sanlan al uah::r nmmnal Snn pnr :!Fl'uir.ﬁandm donde la
empresa tiene acciones o participaciones,

Lau L‘:I.IEMHE por p&gar K00 pasivos ﬁﬂanmam no demrn:Faﬁ mn pagos fijos
o determinables, gque no cotizan en un mercado active v el omento inicial
son regisirados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es
reducidc ¥ no existe diferencia material con su valor razonable, ademas
que un porcentaje mmportante de la compra realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores,

Base de Medicion.- Los Eslados Financieros han sido preparados sobre la
base del costo histonco.

Moneda funcional y de Presentacion

La sociedad presenta sus estados financieros en dolares de los Estados
Unidos de Aménca, moneda funcional, de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000

ADMINISTRACION DE RIEGDS

) o ros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una vanedad de nesgo
financiero; nesgo de mercade, resgo de crédilc y riesge de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos da la Compaiiia se
concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en gue
opera y en la gestion de los gaslos de operacion y sus inversiones. El
programa liene por objeto final minimizar potenciales efectos adversos que
eslos nesgos podrian generar en el desempeno financiero de la Compafia.

— —_—
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La administracion de riesgo est# bajo la responsabilidad de la Gerencia de
la Compafiia.

R 8 m
Los riesgos del mercado se dividen en:

Riesgo de precio

La compafila opera Unicamente 2n e mercado local y por sus
caracteristicas de operacion bursatil son generalmente negociados a
precios de mercado, No mantiena negociaciones de largo plazo.

=

Riesqo de tipo de cambio

La Compaiiia realiza sus operaciones principales dnicamente en ddlares de
los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pals,
por lo fanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en
los Estados Financieros.

El riesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligacionas en relacidn con un instrumento financlero o contrato
generado ofras cuentas por pagar menos el efectivo y equivalentes de
afectivo. El Capilal lolal se calcula como el "Palnmonio nelo” mas la deuda
neta

Ri

La Administracion dispone de informacién que le permite monitorear log
requenmientos de flujos de -efeclivo; nomalmente la socedad Biene como
objetivo conlar con los recursos necesanos para solvenlar los gaslos
operacionales esperados duranie un periodo de un mes, incluyendo el
pago de obligaciones financieras cuando venzan; esto axcluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemenie. A la fecha de emisidn de esie informe no se han
deteciado sHuaciones que a crteno de la Administracion puedan ser
consideradas como nesgo de liquidez,

= ==
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CONCILIACION TRIBUTARMA
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CIPROTEC 5.A.

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de Diclembre del 2017

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalie dei efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2017
&5 COMmo sigue:

MOTAS w18 w1
Elretivo ¥ Equivelenss ol Eindive . Th.330 46 T1E1 000
§ 33048 RALN Y

(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2017 es como
sigue:

26 2017
Otras cumnlas por cobear 11 ) 454 23 S04 33
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{Nota 3) OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El detalle de Otros activos no cormentes al 31 de diclembre del 2017 es
COMO Sigue:

¢ 1L 291X

erssonen SubskRanan ALBOZEITO0 1188261700
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{Nota 4) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre dei 2017
€% COmo Sigue.
£016 27

Wadanmn e cislodia 2.00 1930 88

3 Ll Ii&

{Nota 5) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
El detalle de Otras Obligaciones por Pagar al 31 de diciembre del 2017 es

COMO Sigue!
26 M3
Loon la Admiisaciah Tibularia E1 5 = S 00
* e .
B
Rulerician e b s Al 600
Hedariondel &4 e Ok 4200
5 LT £3.00

(Nota 6} CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

El detalle de Cuentas por pagar diversas relacionadas al 31 de diciembre
del 2017 es como sigue:;

feil] 27
rpa Curtan 13827185 11553478

5 136,271,886 116.504 78
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(Nota 7) CUENTAS POR PAGAR LIP

El detalle de Cuentas por pagar diverses relacionados largos plazos al 31
de diciembre del 2017 as como sigue:

2irie 27T
Chmiing par Fagar diwsnzas elaconadas 4. 08T 51, 12 _ AT a1

5 _ 138703142 LRAT .03 42

(Nota 8) PATRIMONIO

El capital suscrlo y pagado es de Ochocentos 00/ 100 Délares de los
Esindos Unidos de Aménca, (800.00) dmvidido en parlicipaciones
ordinarias y nominativas de USS 0,04 centavos cada una como sigue;

% VALOR

ACCIONISTAS ACCION TOTAL
Baduy Huerta Alexandra Maria 20,00% 160,00
Baduy Huerta Andres Eduardo 20,00% 160,00
Baduy Huoarta Antonio Francisco 20.00% 160,00
Baduy Auad Antonio Rachid 20.00% 160,00
Huerta Monlalvo Mercedes Rosa Raguel 20,00% 160,00
800,00

(Nota 8) INGRESOS OPERACIONALES
2016 2017

Diadendos Mamtaoro Hotelera Manta 5.4, 17.680,.88 FBE0.05

Dliwdendos Plapasa 5.4, 420 750,00 £10.000,00

$ 43844088 617.690,05
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{Nota 10) GASTOS ADMINISTRATIVOS

(Nota 10) GASTOS ADMINISTRATIVOS

2016 27
Homoranos comisiones y dietas 1224 00 750,00
Impuestos, confribuciones y olros 27516.T1 1016043
Oros Gastos Administrativos 184 85 58122
5 28.925,56 11.501,66

Resorva Legal

La Ley de Companias del Ecuador requiere que las compafilas andnimas
trasfieran de las utiidades que resulte de cada ejercicio un porcentaje no
menor de un 10%, destinado a formar e fondo de reserva legal, hasia que
esta alcance por lo manos el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha
reserva no esta sujeta a distnbucion excepto en el caso de liquidacion de la
compafiia, pero puede ser utilizada para aumenios de capital o para cubnir
pardidas en las operacionas,

Resultados del Ejercicio
Al 31 de diciembre del 2016, la comparia CIPROTEC S.A. Obluvo una
Utilidad MNeta 1SS 506.188 40

En cumplimiento de las disposiciones conlenidas en la ley de compafiias,
hemos obtenido de los administradores informacion sobre las operaciones
y registros de compafia CIPROTEC S.A. Asl mismo hemos revisado sus
estados financieros al 31 de diciembre del 2017 conforme a lo cual
informamos lo siguientes:

1. No hemos encontrado activos y pasivos monelanos gue plerdan su
valor y que no estén pactadas a una tasa equivalente,

Los ajusies provenientes de la adopcion por primera vez de las Nommas
Internacionales de Informacion Financiera * NIIF" que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados
acurmulados provenientes de ka adopoion por primera vez de las "NIIF", que
generaron un saldo acreedor éste sdlo podra capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio
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econdmico concluido, &l las hubleren, utilizade en absorber pérdidas, o
devuelto en el caso de hiquidacidn de la Compafia.

la convergencia de los eslados financieros a las  nommativas
internacionales de informacion financiera, busca homelogar los balances da
las empresas con la normativa local.

La compafia CIPROTEC S.A. Ha dado cumplimiento a las disposiciones
mediante resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 sa publico la
Ley Reformatoria para la Equidad Trbutaria del Ecuador, la cual fue
aprobada por la Asamblea Constituyente, La indicada Ley trae entre olros
cambios importantes modificaciones al Cadigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario intemo en materia de Impuesio a la Renla, impuesto al Valor
Agregado, y Consumos Especiales y creacién de nuavos impuestos, enfre
ellos al del 5% a la Salida de Divisas (ISD), Esta ley entrd en vigencia a
partir del 1 de junio del 2011,

Eva n

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de los estados
financieros (12 de abnil, 2018) no se produjeron eventos que en la opinidn
de la gerencia de la compaftia pudieron tener un efeclo significativo sobre
dichos estados financieros,

Los Eslados Financieros por el afio lerminado el 31 de diciembra del 2017,
han sido aprobados por la Gerencia y serdn presentados a los Accionistas
para su aprobacion, En la opinion de la admmnistracion, estima no habra
meodificacionas al contenido de log mismos.

Viéler 556 v Garcin Avilés Sto Piso Edificie Briz Vera
Telafonns; 25100155 — 25135857

Email: panamericanyasoctadosi gmuil.com
Cuayaquil - Ecuador




