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CIPROTEC S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
(Expresado en Délares)
Anos Terminados al
31 de diciembre

ACTIVOS Referencia 2015 2016

A) ACTIVOS NO CORRIENTES 15.986.186,75 14.349.884,07
Propiedad, Planta y Equipo (Nota 1) 4.098.366,53 3.775.434,61
Propiedad de Inversion (Nota 2) 209.212.24 465.009,36
Activos Intangibles (Nota 3) 45.489,67 30.561,36
Otros no Corrientes (Notad)  11.633.118,31 10.078.878,74
B) ACTIVOS CORRIENTES 11.773.588,99 11.594.245 90
Inventarios (Nota 5) 2.108.382,70 3.664.829,60
Activos Financieros (Nota§)  5.479.305,56 347272504
Activos por Impuestos Corrientes (Nota 7) 175.145,32 20.501,53
Efectivo y Equivalentes al Efectivo (Nota 8) 3.876.962,04 4.197.799,05
Servicios y Otros Pagos Anticipados (Nota 9) 35,633,37 35.351,74
Otros Activos Corrientes (Nota 10) 98.160,00 0,00
Activos no Corrientes Disponible para  (Nota 11) 0,00 203,038,94
Ventas y Operaciones Discontinuadas

TOTAL ACTIVOS (A+B) USS 2775977574 2594412997

Las notas forman parie integrante de estos Estados de Situscion Financiera Consolidados

Vélez 556 v Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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 panamerican & asociados co. |
CIPROTEC 8.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
(Expresado en Délares)
Aftos Terminados al
1 de diciembre

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO Referencia 2015 2016

A} PATRIMONIO NETO 17.139.862,09 19.163.898,66
Patrimonio neto atribuible de la Sociedad dominante  (Nota12)  14.568.882.78 16.289.313,86
Patrimonio neto atribuible a intereses minoritarios ~ (Nota 13)  2.570.979,31 2.874.584 80
B) PASIVOS NO CORRIENTES 4.273.868,73 3.944.338 65
Provision por Beneficios a Empleados (Nota 14) 560.639,07 575.536.27
Anticipo de Clientes (Nota 15) 16.198,54 11.771,26
Pasivos Largo Plazo (Nota16)  3.687.031,12 3357.001,12
C) PASIVOS CORRIENTES 6.346.044 92 283589266
Obligaciones Bancarias y Financieras (Nota17)  1.611.087 63 0,00
Cuentas y Documentos por Pagar (Nota18)  3.664.436,29 1.846.831,46
Impuestos por Pagar (Nota 19) 343.533.36 024823
Gastos Acumulados por Pagar (Nota 20) 726.987 64 648.812.97
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) Us§  27.758.775,74 2594412097

Las notas forman parte integrante de estos Estados de Situacion Financiera Consolidados

Vélez 556 v Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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CIPROTEC S.A.
CUENTAS DE RESULTADO CONSOLIDADOS
(Expresado en Dilares)
Afos Terminados al
21 de diciembre
CUENTAS DE RESULTADOS Referencia 2015 2018
INGRESOS OPERACIONALES
Yantas 16.117. 652,84 11.788.908,50
Otros Ingresos Dparacionales 0,419,862 62T.B05.26
Costo de ventas y Produccion <8451 209,80 -5.520.559 B85
RESULTADOS OPERATIVOS ANTES DE GASTOS uss 5.9TE.B62 66 5.897.151 89
Gastos de Venlas y Administracion -Z481.415.20 -2 144,584 43
DOtros Gastos Operacionales 0,00 2L 281,59
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES uUss 3.515.447 4B 363018582
CONTINUADAS
(-} 15% Participacion a los Trabajadores -539.432,82 -483.100,58
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS DPERACIONES U3 2976.014,64 3.147.085.24
CONTINUADAS
(-} 22% Impuesio a las Ganancias £81.230,16 602,265 54
RESULTADO DEL EJERCICIO Uss 2.284.TE4,48 2.544 819,70
Resultados por accion de (a8 operacionss
continuadss, basico y diluido, atribuido a los Uss 1.942.066,82 2163.086,78
acchonlatas de la soclidad dominate
PRSSNMCR PAF SN Bemo Fomee, MO AR [ ATy 381,722,06

accionlstas de s socladad minoritarias

Las notas forman parte integrante de estos Esiados dé Situacion Financlera Consolidados
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CIRPOTEC S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO
(Expresado en Délares)
Anfos Terminados al
31 de diciembre
15 2016
Ca I |
Saldo al nicio 2.000.800,00 2.000.800,00
Disminucion por Corsoldacion -1.726.000,00 =1.725.000,00
Saldo Final Us% 275.800,00 275.800,00
Aporte de Socios
Saldo al Inicio del Ao 6.022.69 6.022,69
Ajpste Contable 0,00 -6.020,69
Saldo al Final del Afio Uss 6.022,69 2,00
ra al

Saido al lnicio del Afo 1.000.400,00 1.000.400,00
Saldo al Final del Afa UsSs 1.000.400,00 1.000.400,00
Superavit por Valuacion Activos Fijos
Saldo al inicio deld Afo 1.311.224,67 1.311.224 67
Disminuclon por Consolidacion =1.114.540. 897 =1.114.540.97
Saldo al Final del Afio uss 196.683,70 186.683,70
Utilidad/Perdida de Afios Anteriores
Saldo al Iniclo da Ao 12.261.630,24 14.031.652,29
Digminucion por Comsolidacion -3.632.222 84 -5.105.397 .26
Saldo al Final del Afio US$ B8.720.407 40 B8.926.255.05
Partic c
Disminucion por Comsolidacion 6.588.830,63 B.383.034,986
Saldo al Final del Afo US% 6.58B.830,63 B.383.034.98

d o Perdida del E icho 2.284.T84 49 2.544 819,70
Dismimnucion por Consclidacion -1.842.066,82 -2.163.006,75
Saldo al Final del Afo uss 342.717 87 381.722,96
Total Patrimonio de los Acclonistas US$ 17.139.862,00 19.163.898,686

Las notas forman parte integrants de satos Estados de Situscidn Finasceras Consolidados

Vilez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificie Briz Vera
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CIPROTEC 5.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO

(Expresado en dblares)
2014

NCREMENTO NETO [DEEMMUCION] BN EL EFECTIVO ¥ BESUNALENTES AL EFECTIVG, 320 8371
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIC

FLUJOS B8 EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTWIDADES DE OPERACIN @

Sk b COlTS P SCThA ST e GRErein 14 427 B0 A4
Cabron procadentes de lag vehilgs de baras ¢ prestacidn de asnicion 14431 0
Classn da pagpon por actvidacded de oged racdan SAZTIE ST 2R
Mg m prosscdones P el porTisfrkln e [Efes y il loe <0 BDa BT 50
PRgos & y (or cusma de 10s empestos «6E1 378,26
CHros pagas por achdddas de opsarscion - 260 BAA 44
npuaaking & s gararcias pegados A5 WGBS
CHrws, airmdan (Eabden) e elchv _ L.TEA11BTZ
PLUJDS DE EFECTWO PROCEDENTES DE (UTRIZADOS BN} ACTWIDADES DE MVERSION TETANT. 28
e s W e Speedddas (MBS y megged EELTEE %]
Corwe entredes (salidas| de stecivo B K I

FLLLAOS DE EFECTRVD PROCEDENTES DE (UTLIZADDS EN) ACTRIDADES DE FIMANCIACK) -1 840 ITE B2
I*BOos g (eSSt -1.8951 O&T 53

Cvas eniradas (salidan) de sfacivo — 2Rz 01
EFECTOS DE LA VARMCHDN EN LA TARA DE CAMBID SOBRE EL EFECTVD ¥ o0
ECUIVALENTES AL EFECTIVG

Efactos de lis variaclda en lo tass de cambio sobre ol sfectiva y squivalintes ol efsctvo

INCREMENTD [DESMNUC DN NETO DE EFECTHVO Y EQURVALENTES AL EFECTRAO . R
EFECTHWVD ¥ EQUIVALENTER AL EFECTRC AL FRINCIE O DEL PERIDDC _ BETCNAI04
EFECTVG ¥ EQUIVALENTES AL EFEQTIVO AL FINAL DEL PERIQDD 4.187. 780,08

CONCILACION ENTRE LA GANANCIA (FERDIDA] NETA ¥ LIS FLUJOS DE DPERAC ION

AN ANGC A (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADCORES E MPUEATO & LA RENTA ABJ0.108.83
AJUSTE PFOR PARTIDAS DEITINTAS AL EFECTIVO: 1.560.114,08
Ajusies por gasho de depreciacidn y amodiesoion 474 T4 86
ARISIES PO QEIS pof IMpUssts 8 & Mk B3 PRG54
Apmies 0s QRED 00f PAGREcHR FBoaEd0e _ &BS 0SS
Do sasies por partiles dorhrise el ele e

CAMBIDE BN ACTROE ¥ PASIVOS: -2.153.780.80
{ Icre Mk | ST on &n CisPens [of coliisr Clariss ¥ 17T 65
(IR | (sl a0 SR O e Trenedones LA
(T R | R T A s rianoe 1. 5548 ddb, B0
{roremanio) disminueidn an oros eciivos G5 4md 9
mnErarrmnkn (MEmirucHn @n cusrlls par pa gl cane ol -1.817, 604 83
FeFATE R (ST £ JESN CLenian Dor Dadar 161108763
Formmmnie |@ismenacidn e bere b empieaton -TRAT4 BT
InrmiTHn (HIEMMrRiCitn an el pos de olenlis -4 427 28
cisemaiga (ol BMirLciing & ieEeraas B58 31343
nerwrmenio (dlaminaodn| an ool pasvos D IRE NS
Flups e afociiva netos procedentss de (utlizados on) acividades de oparacion

Las notas forman parts integrants de estos Estados de Bituaclén Financiera Consolidados
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CIPROTEC 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. Operaciones

CIPROTEC S.A (La Controladora), fue constituida en la Republica
del Ecuador, ciudad de Guayaquil mediante escritura celebrada el 3
de Octubre de 1995 ante el Notano del canton Guayaquil Dr. Piero
Gaston Aycart, e Inscrita en el Registro Mercantil el dia 5 de
diciembre del mismo afio.

PLASTICOS PANAMERICANOS PLAPASA S.A (La compafia
Operativa), fue constituida en la Republica del Ecuador, ciudad de
Guayaquil mediante escritura celebrada el 21 de Febrero de 1969
ante el Notario del cantén Guayaquil Dr. Thelmo Torres Crespo, e
Inscrita en el Registro Mercantil el dia 10 de marzo de 1969 de fojas
400 a 432 numero 268 de Registro e Indusiriales y Anotada bajo el
ndmero 3.574 del Repertorio.

Su_objetive principal: Ciprotec S.A consisle en dedicarse el
Manejo y Tenencia de Acciones

Plapasa S.A. Consiste en dedicarse a la produccién y elaboracion de
objetos plasticos y jabas plasticas para bebidas gaseosas, cervezas,
leche y otros lipos de botellas, servicios sanitarios, bafios, lavados,
lavatorios, tinas, paneles para iluminacion, tubos, codos, botellas
PVC y juguetes, podra ejercer el comercio al por mayor y menor,
tanto de importacion como de exportacion, celebrar actos y contratos
en relacibn con el objelo social y permitidos por las leyes
acuatonanas a las sociedades industriales y comerciales.

2. Politicas Contables Significativas

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de
partida doble, en idioma castellano y en dolares de los Estados
Unidos de Aménca, que es la moneda de curso legal adoptada en el
Ecuador desde el afio 2000

3. Preparacién de los Estados Financieros Consolidados

Los Estados de Situacion Financiera Consolidados anexos han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
Vélex 556 v Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera 10
Teléfonos: 2510155 - 25115857
Email: panamericanyasociadosia gmail.com
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América, moneda de medicion de la compafiia; de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo del 2000,

La preparacion de los Estados Financieros Consolidados, requiera el
uso de ciertos estimados contables criticos y también requieren que
la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de las Compafiias.

Las principales politicas contables aplicadas, en la preparacion de los
estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera fueron definidas en funcion
de la versibn en espafol de los pronunciamientos, aplicados de
manera uniforme en todos los periodos que se presentan.

4. Consolidacion de Estados Financieros
Los estados financieros adjuntos comprenden los estados financieros

individuales de la Confroladora, consolidados con los de sus
subsidiarias en las cuales mantiene la siguiente participacion

accionaria:
Participacion en el
Capital accionario
1
Ciprotec 5.A B5%
Accionistas 15%

Para la preparacion de los eslados financieros consolidados del
grupo se han aplicado las normas y procedimientos contenidos en la
NEC 19 los cuales requieren que (i) el valor en libros de la inversion
de la controladora en cada subsidiana y la parte del capital de la
controladora en cada subsidiaria sean eliminados, (i) se excluya el
interés minoritario en la utilidad neta de las subsidiarias consolidadas
para llegar a la utilidad neta atribuible a la controladora, (i) el interés
minoritaric en los activos netos de las subsidiarias consolidadas se
presente en el balance general consolidado como un componente
separado de los pasivos y patrimonio y (iv) se eliminen los saldos y
transacciones entre las compafias consolidadas,

De acuerdo con lo requendo por la Resolucion Nro.03.Q.1C1.002 de la
Superintendencia de Compafiias, el Anexo a los estados financieros
consolidados presenta los saldos gue surgen de los balances
generales individuales al 31 de diciembre del 2016 y de los estados
individuales de resuliados, de cambios en el patrimonio vy de flujos de
efectivo de Jla Controladora y Subsidiarias incluidas en la

Vélez 556 v Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera 11
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consolidacién, junto con un resumen de los ajustes y eliminaciones
efectuadas en la elaboracibn de los estados financieros
consolidados.

Efectivo y sus Equivalentes de Efective. Incluye valores en caja,
cuentas bancarias e inversiones mantenidas localmente.

Propiedad, Planta y Equipo: Las Fropiedades, planta y equipo se
registran al costo y se presentan netos de su depreciacion
acumulada y deterioro acumulado de valor, excepto por los terrenos
los cuales no estan sujetos a depreciacion. El costo incluye el precio
de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion de! aclivo en el lugar y en las condiciones necesarias para
que pueda operar de la forma prevista por la Administracion, ademas
de la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento, retiro o
remocion parcial o total del activo, as| como la rehabilitacion del lugar
en que se encuentra, que constituya una obligacion para la
Compania. Para las obras en construccion, el costo incluye gastos de
personal relaclonados en forma directa y otros de naturaleza
operativa, atribuibles a la construccion, asi como también los gastos
financieros relacionados al financiamiento externo que se devenga en
el penodo de construccion., La tasa de interés utilizada para la
activacion de los gastos financieros es la correspondiente a la
financiacidn especifica o, de no existir, la tasa de financiamiento
promedio de la Compafiia, Los costos de ampliacién, modernizacion
0 mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia, o una extension de la vida (il de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los comespondientes bienes. Los
gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se
imputan a resultados, como gastos del ejercicio en que se incurmen.
Un elemento de propiedades, planta y equipo es dado de baja en el
momento de su disposicibn o cuando no se esperan futuros
beneficios econdmicos de su uso. Cualguier utilidad o pérdida que
surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor
neto de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado
de resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

Activos Vida Util
Edificios

Muebles y Enseres

Maquinaria y Equipos

Equipo de Computacion

Vehiculo y Equipos de Transpore

Vilez 556 v Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510155 ~ 2513557
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Activos

Edificios 5%
Muebles y Enseras 10%
Maquinaria y Equipos 10%
Equipo de Computacién 33,33%
Vehiculo y Equipos de Transporte 208,
br i I : Las

cuentas por cobrar se presentan al valor nominal. La compaiia ha
realizado provisiones para cuentas de dudosa recuperacion de
acuerdo con el articulo 10, numeral 11 de la Ley Organica Régimen
Tributario Interno en concordancia con el articulo 25, numeral 3 del
Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica Régimen
Tributario. En opinidn de la administracion de la emprasa, los valores
son recuperables en su totalidad, por lo que no requiere provision
adicional.

Ingresos: Los ingresos por ventas de la elaboracion de productos
plasticos, se registran en los resultados del afo en base a la emisidn
de facturas de la compafiia.

Participacién a Trabajadores: Esta constiluido con cargos a los
resultados del afio 20168 a las tasas de 15% de acuerdo con

disposiciones legales.

Impuesto a la Renta
De acuerdo a lo establecido en el articulo 37 de la Ley de Régimen

Tributario Interno todas las sociedades constituidas en el Ecuador,
asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en
el pals y los establecimientos permanentes de socedades
extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del veinte y dos (22%) sobre su
base imponibile.

Segin el articulo 37 de la Ley Régmen Tributario Intermno las
empresas que reinviertan sus utlidades en el pais podran obtener
una reduccibn de la tarifa del Impuesio a la Renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos.

b}
Sociedades Andnimas 10%
Compaiias Limitadas 5%

Vélez 5356 v Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién

presente como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion
requiere una salida de recursos que se considera probable y que se
puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita,
derivada de, entre otros faclores, regulaciones, contratos, practicas
habifuales o compromisos plblicos que crean ante terceros una
expectativa valida de que el Grupo asumira ciertas responsabilidades. La
determinacitn del importe de la provision se basa en la mejor estimacién
del desembolso que sera necesario para liquidar la obligacion
cormespondiente, tomando en consideracion toda la informacion
disponible en la fecha de clerre, incluida la opinibn de experios
ndependientes, tales como asesores legales o consultores.

Debido a las inceridumbres inherentes a las estimaciones necesarias
para determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales
pueden diferr de los impores reconocidos originalmente sobre la base
de las estimaciones realizadas.

Instrumentos de patrimonio propios

Las acciones propias se valoran a su cosle de adquisicion y se
presentan minorando la cifra de patrimonio. Cualquier ganancia o
perdida obtenida en la compra, venta, emisidbn o amorizacion de
acciones propias, se reconoce directamente en patrimonio neto,

Las opciones de compra de acciones propias cuya liquidacion vaya a
realizarse mediante la entrega fisica de un nimero fijo de acciones por
un precio fijo se consideran instrumentos de patnimonio propios. Se
valoran por el importe de la prima pagada y se presentan minorando el
patnmonio. A vencimiento, en caso de ejarcicio, el importe previamente
registrado se reclasifica al epigrafe de acciones propias junio con el
precio pagado, y en caso de no ejercitarlas, dicho importa se reconoce
directamente en patrimonio neto.

Véler 5356 v Garcia Avilés Sto Piso Edificie Briz Vera
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CIPROTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Diciembre del 2016
(Nota 1) Propiedad, Planta y Equipo
-

| soncer1o sacheh- |qpmnol 5 | Mgl
COSTO
Toermenos 811,639,590 {00 000 811630, 58
Edificios 1.487 348,01 0,00 00 1487348 01
Muainkes y Erseres 163,073,386 18.6T0 22 0,08 172. 743,67
Maguinaria y Equipos 580318401  128.870,88 000 8.022165,00
Equipo do Computackon 116387 Tr3.00 0,00 17693887
Vehiculo y Equipos de Transports 543 0,00 0,00 54306898

US§ B.004477.81 148,413,214 0,00 821388112
DEPRECIACION 4096811138 47334513 0.00 -5.438 458,51

us§ 4.0“.3!_5.4_!! -32!.“_1&! 0,00 l.'ﬁ"ﬁ.l_!ll,ﬁi

Ciprotec 5.A., en su constante crecimiento, evalla el disefio y mejoras
de su planta industrial, asi como también se realizan inversiones en
bienes de propiedades, planta y equipo. Al 31 de diciembre de 2015 v

2016, la Compafia:

a) No bene restriccion de titulandad ni garantias para el cumplimiento de
obligaciones que afecten a los bienes de Propiedades, planta y

equipo.

b) Mo presenta elementos o aclivos esenciales que se encueniren
temporalmente fuera de servicio, Las Propiedades, planta y equipo
corresponden principalmente a su planta industrial tiendas, centros
de distribucion las cuales son esenciales para la ejecucion del

negocio de retail.

c) Mantiene items de Propiedades, planta y equipo totalmente
depreciados que aln son utilizados por la Compafia los cuales no

son significativos.

d) No ha capitalizado costos por intereses, dado que no registra al
cierre de cada penodo, préstamos asociados a las construcciones en

CUrso.

&) No presenta activos de Propiedades, planta y equipo retirados de uso,

clasificados como disponibles para la venta.

Vélez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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CIPROTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Diciembre del 2016
(Nota 2) Propiedades de Inversién
| L EFT0 J1H 215 5 10M 3 2 3311'1 'I:L
ADICIONES AJUSTE |
COosTo
Terenos 111.518,01 98.160,00 000 20967801
Edificios 13025881 15415000 000  204.408,81
LUS§ 241.7T7682 26231000 000 S04.08582
DEPRECIACION
Edificios 3256458 651288 30,077 46
US§ 3256458 2 651288 000 -J9.07748
US$__ 20021224 28679712 0,00 _ 465.009.36

La determinacion de si un contrato s o contieng un arrendamiento, se basa en
el analisis de |la naturaleza del acuerdo y reguiere la evaluacibn de si el
cumplimienic del contrato recae sobre el uso de un activo especifico y si el
acuerdo confiere &l derecha de uso del activo. Aquellos arrendamientos en los
gue el arendador conserva una pare significaliva de los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo arrendado, tienen |a consideracion de
arendamientos operativos. Los pagos realizados bajo contratos de
arrendamiento de esta naturaleza se imputan a la cuenta de resultados de
forma lineal a lo largo del periodo de alguiler. Aquellos acuerdos de
arendamiento que transfieren los riesgos y beneficios significativos
caracteristicos de la propiedad de los bienes, reciben el tratamiento de
contralos de amendameento financiero, registrando al inicio del periodo de
armendamiento el activo, clasificado de acuerdo con su naturaleza, vy la deuda
asociada, por el importe del valor razonable del bien arrendado o el valor actual
de las cuotas minimas pactadas.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2016, la Compafiia;

a) Mo posee contralos de amendamientos operacionales individualmenta
significativos, o que impongan restricclones sobre la distribucion de
dividendos, incurmir én ofros contratos de arrendamiento ¢ incurrir en deuda.

b) Mo tiene contratos de amendamientos operativos significativos en calidad de
arrendador.

c) No liene bienes bajo contratos de leasing financiero ni como arrendador ni
como arrendatario

Vélez 556 v Garcia Avilés Sto Piso h.liﬁﬂn Briz Vera
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CIPROTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Diciembre del 2016

(Nota 3) Activos Intangibles

01§ 2016
Lineas Telefonicas 185344 185343
Sistemas Computacion 93.506,54 101.939.68
(-} Amortizacion Intangibles 49.869,71 7323176

uss_WMST W%

Los activos Inlangibles se regisltran a su coste de adquisicidn o
produccion, minorado por la amortizacion acumulada y por cualquier
pérdida acumulada por deterioro de su valor.

En cada caso se analiza y determina si la vida Util econémica de un
activo intangible es definida o indefinida. Los intangibles que lienen una
vida (til definida son amortizados sistematicamente a lo largo de sus
vidas (tiles estimadas y su recuperabilidad se analiza cuando se
producen eventos o cambios que indican que el valor neto contable
pudiera no ser recuperable.

Los intangibles cuya vida Otil se estima indefinida no se amortizan, pero
estan sujetos a un analisis para determinar su recuperabilidad
anualmente, o con mayor frecuencia, si existen indicios de que su valor
neto contable pudiera no ser integramente recuperable,

La consideracidn de vida Util indefinida de estos aclivos es reevaluada
por la Administracion con caracter anual. Los métodos y penodos de
amonrtizacion aphcados son revisados al clerre del gjercicio vy, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Vélez 556 v Gareln Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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CIPROTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de Diciembre del 2016

4 o Corri 5
2015 2016

Electroquil 128114 126174
Banco Internacional 1.554.239 57 0,00
La Union SA. 4.185.00 4.185,00
Hotelera Manta Oro S.A 21343200 27343200
Plapasa S.A. (Antonio Baduy Auad) 1.735.000,00 1.135.000,00
Plapasa 5.A. (Antonio Baduy Huerta) 660.000,00 680.000,00
Plapasa S A (Alexandra Baduy Huerta) 680.000,00 580.000,00
Plapasa 5.A. |Andres Baduy Huerta) 660,000,00 80.000,00
Jilacsa SA 25.000,00 25.000,00

US§ 11.633.11831 10.1!?3.3?!'74

Todas las compras y ventas convencionales de inversiones financieras se
reconocen én &l astado de situacion financiera en |a fecha de negociacion, gue
es la fecha en la que se adquiers el compromiso de comprar o vender el activo
En al momento da reconocimiento inicial, Ciprotec S.A. clasifica sus activos
financieros de acuerdo con cuatro categorias: activos financieros a valor
razonable con cambios @n resultados, préstamos y créditos, inversionas
mantenidas hasta vencimiento y activos financieros disponibles para la venta.
En cada ceme se revisa la clasificacion, si procede. Los activos financieros
negociables, es decir, las inversionas realizadas con el fin de oblener
rendimientos a coro piazo por varnaciones an los precios, se clasifican dentro
de la categoria de a valor razonable con cambios en resultados y se presentan
como activos cofmentes o no corrientes, en funcion de su vencimiento. Todos
los derivados se clasifican en esta categoria, salvo gque reunan todos los
requisitos para ser tratados como instrumentos de cobertura. Por otra parte, |a
empresa asigna esta calegoria a determinados actives financieros cuando con
ello obtiene una informacion mas representativa, al lograr eliminar o atenuar las
inconsistencias de valoracion o reconocimianto que surgirian en caso de aplicar
criterios distintos para valorar activos y pasivos, o para registrar pérdidas y
ganancias de ios mismos sobre bases diferentes.

Asimismo, e utiliza esta categoria para agualios activos financieros para los
que se establece una estrategia de inversion y desinversion, sobre la base de
su valor razonable. Todos los activos financieros incluidos en esta categoria se
registran @ valor razonable, imputandose a la cuenta de resultados las
ganancias o pérdidas, realizadas o no. resultantes de vanaciones en su valor
Viélez 556 v Garcin Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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razonable en cada cierra. Capacidad - legal y financiera de no liquidar hasta al
momento de su vencimiento, se clasifican como inversiones mantenidas hasta
vencimiento y se presantan como activos corrientes o no corrientas, en funcion
de cuél sea el plazo remanente hasta su liquidacion. Los activos financieros
incluidos en esta categoria se valoran a su coste amortizado, aplicando el
método del tipo de interés efectivo, de tal forma que las ganancias y pérdidas
sé reconocen en la cuanta de resultados an el momento de la liquidacion o
correccion de valor por deterioro, asi como a traves del proceso de
amortizacion. Las inversiones financieras que lienen con intencion de mantener
por un plazo de tiempo sin determinar, siendo susceptibles de ser enajenadas
atendiendo a necesidades puntuaies de iquidez o cambios en tipos de interés,
se clasifican dentro de la categoria de disponibles para la venta. Estas
inversiones se clasifican como activos no comentes, salvo que su liquidacion
an un plazo de doce meses &sté prevista ¥ sea factible, Los actives financieros
comprendidos en esta calegoria se valoran a su valor razonable. Las
ganancias o pérdidas resultantes de varaciones en los valores razonables en
cada clermme s reconocen an patrimonio, acumulandosa hasta e momento de la
liquidacion o cormeccidn de valor por delerioro, momento en que se imputan a la
cuenta de resultados. Los dividendos de las parlicipaciones en capital
disponibles para la venta, se imputan a la cuenta de resultados en el memento
en que gueda establecido el derecho del Grupo a recibir su importe. El valor
razonable se determina de acuerdo con los siguientes criterios;

1. Titulos con cotizacién oficial en un mercade activo: Como valor
razonable se consideran los wvalores de cotizacidén, asi como otras
referencias de valoracion disponibies a la fecha de cierre del ejercicio.

2. Titulos sin cotizacién oficial en un mercado activo: Su valor razonable
se obliene utilizando técnicas de valoracion, gue incluyen el descuento de
fiujos de caja, modelos de valoracion de opciones o por referencia a
transacciones comparables, Excepcionalmeanta, en casos de instrumentos
de capital, cuando su valor razonable no s puede delerminar con hiabilidad,
ezlas inversiones se registran al costa,

Un activo financiero se da de baja del estado de situacidn financiera, en todo o
an parte, Gnicamente cuando se da alguna de las siguientes circunstancias:

1. Los derachos a recibir flujos de efectivo asociados al activo han vencido

2. Se ha asumido la cbligacion de pagar a un tercero la lotalidad de los flujos
de efectivo que reciba del activo.

3. Se ha cedwlo a un tercero los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo, transfirlendo practicamente todos los riesgos y beneficlos asociados al
achivo,

Vélez 556 v Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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CIPROTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Diciembre del 2016
(Nota 5) Inventarios
2015 2.016

Materia Prima B96.522.34 233281568
Productos en Proceso 1562.868 87 0,00
Producios Terminados BE4.TE1,50 1.066.27T2.31
Mercaderia en Transito 61.014,08 6.284,10
Suministro y Materiales 0,00 121934 42
Otros Inventarios 0,00 599,52
Repuestos y Accesorios 133.215.90 146.523 57

us§ 2.108.382.T0 3,664 829,60

Las existencias se valonzan al costo o su valor neto realizable, el menor,
Los costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales
necesanos para traer cada producto a su actual ubicacion y condicion,
neto de descuentos comerclales y otro tipo de rebajas.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los coslos estimados para realizar la venta.
El valor neto realizable también es medido en términos de obsolescencia
basado en las caracteristicas particulares de cada tem asociado a una
categoria de inventano. El método de cosleo ulilizado por la Compania
&s el precio promedio ponderado

Viélezr 556 v Gareia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
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CIPROTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Diciembre del 2016
ta 6) Activ i 05
2015 PAILL
Clientes no Relacionados 5.373.300,78 315022086
Otras Cuentas por Cobrar Relaccionados 0,00 19.336,88
Otras Cuentas por Cobrar no Refaccionados 23546293 435.019.28
[+ Estimacion para Cuentas Incobrables 12945815 13186096

US§ 5.479.30656 JATLTIS 4

La categoria de préstamos y créditos comprende aquellos activos
financieros con cobros fijos o determinables que no tienen colizacion en
mercados organizados y que no se clasifican en las categorias
anteriores, Las partidas de esta naturaleza se registran a su cosle
amortizado ulllizando el método del tipo de Interés efectivo, Las
ganancias y pérdidas se reconocen en la cuenta de resultados en el
momento de la liguidacion o correccion de valor por deterioro, asl como
a través del proceso de amortizacion. Las cuentas comerciales a cobrar
se reconocen por el importe en factura, registrando la correspondiente
correccion valorativa en caso de exislir evidencia objetiva de riesgo de
impago por parte del deudor. El importe de la correccion se calcula por
diferencia entre el valor en libros de las cuentas comerciales de dudoso
cobro y su valor recuperable. Por regla general, las cuentas comerciales
a corto plazo no se descuentan.

En cada cierre se evalia el posible delerioro de los actives financieros al
objeto de registrar la oporluna corréccion valorativa, en su caso. Si
existe evidencia objetiva de delenoro de un activo financiero valorado a
coste amortizado, el importe de la pérdida a registrar en la cuenta de
resullados se determina por la diferencia entre el valor neto contable v el
valor presente de los flujos de caja futuros estimados (sin considerar
pérdidas futuras), descontados al tipo de interés efectivo original del
activo,

Vélez 556 v Garein Avilés Sto Piso Edilicio Briz Vera
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CIPROTEC S8.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Diciembre del 2016
v rri
2019 2016
Retenciones en la Fuente 19.403,76 0,00
Credito Tributano (Renta) 155.741,56 20,5053
US§ 17544532 2050153

Este capitulo de la cuenta Impuestos Comentes consolidados adjunta
recoge la totalidad de los cargos o abonos derivados del Impuesto sobre
las Sociedades gue grava a la compadia operativa.

El gasto por impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge lanto el
impuesto corriente como los iImpuestos difenidos, si procede. El valor
contable de los activos y pasivos relativos al impuesto corriente del
penodo en curso y de periodos previos representa el importe que se
eslima recuperar de, o pagar a, las autoridades fiscales. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre. El importe de
los impuestos diferidos se obtiene a partir del analisis del estado de
situacion financiera considerando las diferencias temporarias, que son
aquellas que se generan por diferencia entre los valores fiscales de
activos y pasivos y sus respeclivos valores contables.

Vélez 556 v Gareia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

CIPROTEC S.A.

Al 31 de Diciembre del 2016

=

Caja

1.Caja
Caja Chica

Caja General
Caja Ventas
Efectivo en Caja

2. Bancos
Intemacional

Bolivariano
Pichincha
Produbanco
Guayaquil

2015
14.168,22

3.862.793 82
US$ 3.876.962,04

2.015
0.00
13.368,22
500,00

)

uss 14.168.22

L05
1.036.83241

211616843
44673121
163.566 46

52.879.41

Us$ 186279382

2016
27.908,02

MEHH,E
4,197.798,05

1016
27.109,02

0,00
500,00
300,00

27.509,02

L016
3.019.607,16

1.000.304,19
6864007
60.269,T4
21.068.87
4.169.890,03

El efective y equivalentes de efectivo reconocido en el estado de
situacion financiera consolidado comprende el efectivo en caja y cuentas
bancarias, deposilos a la vista y otras inversiones de gran liquidez con
vencimientos a un plazo inferior a lres meses. Estas partidas se registran
a su coste historico, que no difiere significativamente de su valor de

realizacién.

Viélez 556 y Gareia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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CIPROTEC 8.A.
Notas a los Estados Financieros Consclidados
Al 81 de Diciembre del 2016

Nota 8 io Pagos Anticipad
PAILE) 2016
Seguros Pagados por Anficipado J3.864,07 1358244
Otros Anficipos Entregados 1.769,30 1.768.30
Us§ 3863 153514

En clerta forma los pagos anticipados son lo opuesto a gaslos
acumulados por pagar (pasivo) que se componen de partidas cargadas a
gastos, aun no pagadas cuyos servicios o beneficios ya se recibieron.
Los pagos anlicipados representan una erogacion efectuada por
servicios que se van a reclbir o por bienes que se van al consumir en el
uso exclusivo del negocio y cuyo propdsito no es el de venderios ni
utilizarlos en el proceso productivo,

Los pagos anticipados y su periodo de devengacion, casl siempre son
exactas, lo cual acontece en oposicion a los activos diferidos que su
amortizacion as casi siempre estimada.r Se aplican a resultados en el
periodo durante el cual se consumen los bienes, se devengan los
servicio o se obtienen los beneficios del pago hecho por anticipado. =
Estas partidas se vallan a su costo histdrico. La regla de valuacion de
los pagos anticipados alude a dos factores importantes que considerar
en esle activo, y en los que siguen en el orden logico del Estado de
Posicion Financiera, los cuales son el costo y el periodo en que seran
enviados a gastos.

Al momento de recibir los servicios, la entidad debe reconocer como un
gasto en resultados el imporie relativo a los pagos anticipados
efectuados para reconocer dicho servicio. Por ejemplo: en el caso de los
seguros, éstos se pagan por anticipado ya que el proposito del seguro es
comprar proteccion proacliva en caso de que algin percance ocurra en
el futuro; por lo tanto, conforme transcurra el penodo de cobertura, debe
aplicarse a resultados el importe del pago anticipado que corresponda

Viélez 556 v Garcin Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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CIPROTEC 5.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Diciembre del 20186

10 IV
2013 2016
Terenos 3816000 I

US§ 9616000

000

Hay activos que por su nafuraleza, por su objetivo, hace que sean
dificiles de convertirlos en dinero en el corto plazo, de suerte que no se
puede esperar liquidez de eslos activos.

Entre los activos no comientes estan los activos fijos como maquinaria y
equipo, wvehiculos, construcciones vy edificaciones, terrenos, elc.
lguaimente dentro de los activos no comentes tenemos los activos
intangibles, las inversiones & largo plazo, y cualguier otro activo que la
empresa no pueda o no guiera enajenar en &l corto plazo.

El active no comente es un elemento importante de la estructura
financiera de la empresa, por cuanto este lipo de activos no sirven para
respaldar la hiquidez o necesidad de dinero en efectivo de la empresa en
el corto plazo.

En ese sentido, una empresa que tenga mayoritariamente activos no
comentes, tendra dificultades para respaldar obligaciones en el corto
plazo. puesto que se hace dificil garantizar al acreedor que se contara
con el dinero suficiente para cubrir dicha obligacion.

(Nota 11) Activos no Corrientes Disponible para la Venta y
Operaciones Discontinuadas

015 2016
Propiedad, Planta y Equipo 0,00 203.038.94
Uss 0,00 203.038.94

Vilez 5586 v Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
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CIPROTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de Diciembre del 2016

12) Patrimon ible de la nante
Patrimonio de los Accionistas &015
Capital Social 275.800,00
Aporte de Socios 602289
Reserva Lagal 1.000.400,00
Resultados de Ejercicios Anteriores 8.729.407 40
Superavit por Valuacion Activos Fljos 196,683,710
Participacion Controlada 6.586.830,63
Utilidad o Perdida) del Ejercicio ML 67
Total Patrimonio de los Accionistas US$ 17.139.862.09
Patrimonio neto atribuible de |a Sockdad dominante 14.568.862,T8
(Nota 13) Patrimonio neto atribuible a intereses minoritarios
Patrimonio de los Accionistas 2015
Capital Social 27580000
Aporte de Socios 6.02289
Reserva Legal 1.000.400,00
Resultados de Ejercicios Anteriores 8.729.407 40
Superavit por Valuacion Activos Fijos 196.683,70
Participacion Controlada 6.588.83063
Utilidad o (Perdida) de! Ejercicio WIMTE
Total Patrimonio de los Actionistas US$ 17.139.862.09
Patrimonio neto atribuible a intereses minoritarios 2570.979,31

Viélez 556 v Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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016
275.800,00

200
1.000.400,00
B.926.255,06

196.683,70
8.383.034,%6
381.722.%
19.163.898,66

16.289.313 86

2016
275.800,00
00
1.000.400,00
B.926.255,05
196.683,70
B.383.034 .96
BI2%
19.163.898,66

2.874.584 80
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CIPROTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros Consclidados
Al 31 de Diciembre del 2016
El Valor Patrimonial Proporcional (VWP)
2015 2016
Ciprotec S.A, 405,36 401,33
Plapasa S.A. 8,48 10,84
Nota 1 ios a Em
2015 1016
Jubilacion Patronal 44775232 471.700 51
Provision por Desahucio 112.886,75 103.826,76
LSS S'EU.E;'-’E'I]'T 57553627

Que el literal f) del numeral 1 del articulo 28 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que seran
deducibles los gastos previstos en la Ley de Régimen Tributario Interno,
en los términos sefalados en la normativa tnbutaria, tales como: *f) Las
provisiones que se efectlen para atender el pago de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, de conformidad con el esludio actuarial
pertinente, elaborado por sociedades o profesionales debidamente
registrados en la Superintendencia de Compafias o Bancos, segin
commesponda, debiendo, para el caso de las provisiones por pensiones
jubilares patronales, referirse a los trabajadores que hayan cumplido por
lo menos diez afios de trabajo en la misma empresa.

En el calculo de las provisiones anuales ineludiblemente se consideraran
los elementos legales y técnicos pertinentes incluyendo la forma utilizada
y los valores correspondientes. Las sociedades o profesionales que
hayan efectuado el calculo actuanal deberan remitirlo al Servicio de
Rentas Internas en la forma y plazos que ésle lo requiera; estas
provisiones seran realizadas de acuerdo a lo dispuesto en la legislacion
vigente para tal efecto”, Que es deber de la Administracidn Tributaria el
expedir las disposiciones no
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CIPROTEC 8.A.
Notas a loa Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Diciembre del 2016
(Nota 15) Anticipo de Clientes
a0 2016

Anticipo de Clientes 5.07854 85126
Depositos en Garantia 1092000 10.920,00

US§ 1619854 "%

En ocasiones, las empresas entregan o reciben efectivo a cuenta de
compras o ventas futuras respectivamenie. Estas eniregas se
denominan anticipos. Los anticipos son, por tanto, entregas,
normalmente de efectivo, a proveedores o de clientes en concepto de ‘a
cuenta’ de suministros futuros,

Los anticipos entregados a proveedores se registran en la cuenta
Anticipos a proveedores, cuenta de Activo comiente puesto que
representa un derecho a recibir un determinado suministro o, en caso
contrario, a cobrar su devolucion, y los anticipos recibidos de clientes, se
contabilizan en la cuenta Anticipos de clientes, cuenta de Pasivo
comente ya que representa una obligacion de servir determinados
suminisiros o, en caso confrario, proceder a su devolucidn. Por
exigencias de la normativa fiscal, tanto los anticipos entregados a
proveedores como los recibidos de clientes estan sujetos a IVA.

Contablemente, con respecto a los anticipos a proveedores, en el
momento de su entrega, se cargaran las cuentas Anticipos a
proveedores por |la base imponible de la entrega y al SRI, su
cormmespondiente IVA con abono a una cuenta impuestos por pagar. Y,
cuando se recibe el suministro, se liquida la cuenta Anticipos a
proveedores con cargo a la compra. Venficar que en este asiento no se
registra el IVA de la compra puesto que ya se registro en el momento de
la entrega del anticipo

De esta forma se registra en primer lugar el derecho y posteriormenta,
cuando se devengue la compra, &l gasto liguidando el anticipo.

Viéler 556 v Garcia Avilés Sto Piso Fdificio Briz Vera
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CIPROTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de Diciembre del 2016
ta 1 i Plazo

Cuentas por Pagar Acclonistas 1 3.667.031,12
Uss 369703112

1. Cuentas por Pagar Acclonistas 016

Ing. Antonio Baduy Auad 1.645.031,12

ing. Antonio Baduy Huorta B84.000,00

Ing. Alexandra Baduy Huerta 484.000,00

ing. Andres Baduy Huerta 684 000,00
US§ 1.697.001.42

2016

3.357.031,12
3.357.001,12

2016
1.495.531,12
©20.500,00
620.500,00

—_SH.5005

3.357.001.12

Un accionista es aquella persona natural o juridica que es propietaria de

un numero de acciones en una sociedad. Tiene entre otros derechos:

*  Percibir un dividendo en funcion de su participacion y cuando asl lo

acuerde la sociedad.

«  Percibir un porcentaje del valor de la sociedad, si ésta es liquidada.
«  Vender sus acciones libremente en el mercado. Este derecho en

ocasiones se ve limitado por los estatutos de la sociedad.

«  Votar en las Juntas Generales de Accionistas (JGA), Cabe recordar
que normalmente una accion equivale a un voto, pero el porcentaje

puede variar en los astatutos,

« Conocer la gestion de la empresa, pudiendo de ser el caso, exigir

una auditoria para toda la empresa.

Es importante mencionar que la calidad de accionista no es dbice para
que éste pueda realizar préstamos a favor de la empresa. De ser asi,
tanto el pasivo generado por los dividendos como los préstamos
recibidos de los accionistas deben ser registrados en “Cuenta por Pagar

a los Accionistas, Socios, Direciores y Gerentes”®
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CIPROTEC 5.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Diciembre del 2016

2015 2016
Bancos Locales 1 1.611.087 63 0,00
USS 1.611.08763 0,00

1. Bancos Locales 105 1016
internacional 1.564.006,25 0.00
IAB Inversiones SA 4708138 0,00
US§ 1.611.087 |53 I.'I|I:|1]I

Estas deudas se registran inicialmente por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos los costes directamente atribuibles
a la transaccion. En periodos posteriores, estos pasivos financieros se
valoran al coste amortizado utilizando el metodo del tipo de inlerés
efective. Cualquier diferencia entre el efective recibido (neto de costes
de transaccion) y el valor de reembolso se imputa a la cuenta de
resultados a lo largo del periodo del contrato. Las deudas financieras se
presentan como pasivos no comentes cuando su plazo de vencimiento
&5 supernior a doce mesas.

Los pasivos financieros se dan de baja del estado de situacién financiera
cuando la correspondiente obligacion se liquida, cancela o vence.
Cuando un pasivo financiero se reemplaza por otro con términos
sustancialmente distintos, el cambio se trata como una baja del pasivo
original y alta de un nuevo pasivo, imputando a la cuenta de resultados
la diferencia de los respectivos valores en libros.
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CIPROTEC 8.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Diciembre del 2016

Cuen Pa
2015 018
Provesdores Locales 22371051 18863958
Proveedores del Extenor 1.018.785,50 684.838 63
Cuentas por Pagar Varias 113.264,53 116.433.91
Otros Pasivos Comentes 294.270,35 646.919.34
US$ 3.664.436,29 1,846.831,46

Un proveedor puede sér una persona o una empresa gue abastece a
otras empresas con existencias (articulos), los cuales seran
transformados para venderos posteriormente o directamente se
compran para su venla Estas ewistencias adquindas estan dirigidas
directamente a la actividad o negocio principal de la empresa que
compra esos elementos. Se puede pagar al contado a los proveedores
an al momento de la entrega del bien, aungue s muy comun que &l
pago se aplace a 30, 60 o 90 dias.

Con este aplazamiento, la empresa compradora de existencias busca
obtener un tiempo para poder conseguir mas liquidez realizando su
negocio, antes de tener que pagar a su proveedor.

La cuenta por pagar Proveedores del Exterior registra el saldo adeudado
por el ente economico a proveedores de mercancias o servicios con los
cuales se mantiene un contrato de cuenta corriente en los términos
previstos en las normas legales vigentes. En virtud del contrato de
cuenta commente, los créditos y débitos derivados de las remesas mutuas
de las paries se consideran como partidas indivisibles de abono o de
cargo en la cuenta de cada proveedor, de modo que solo el saldo que
resulte a la clausura de la cuenta constituira un crédito exigible.

La clausura y la liquidacidn de la cuenta en los periodos de cierre, no
produciran la terminacion del contrato sino en los casos previstos en
dichas normas.

a, Por el valor de las remesas 0 pagos recibidos.
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b. Por el valor del ajuste por diferencia en cambio o pacto de reajuste, si
fuara del caso

CIPROTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Diciembre del 2016
esto por P
2015 2016
WA por Pagar 2n 8
Retenciones en ka Fuente 40,00 40,00
Otros Impuestos por Pagar 0.00 0,00
Impuesto a la Renta por Pagar J43.451,36 340.159.23

USS 14353336 U248 23

Es una prestacion de dinero que el Estado exige en el ejercicio de su
poder sobre la base de |la capacidad contributiva en virtud de una ley y
reglamentos para cubrir los gastos que le demande el cumplimiento de
sus fines,

El Codigo Tributario establece que el término TRIBUTO comprende
impuestos, contribuciones y tasas.

Impuesto: Es el fributo cuyo pago no origina por parte del Estado una
contraprestacion directa en favor del contribuyente, Tal es el caso del
Impuesto a la Renta,

Tasa: Es el tributo que se paga como consecuencia de la prestacion
efectiva de un servicio publico, individualizado en el coniribuyente, por
parte del Estado. Por ejemplo los derechos arancelarios de los Registros
Pablicos,

La ley establece la vigencia de los trbulos cuya administracion
corresponde al Gobierno Central, los Gobiernos Locales y algunas
entidades que los administran para fines especificos.
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CIPROTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Diciembre del 2016
Nota tos Acum
2015 2016
Beneficios Soclales a Empleados 1 666. 705,50 611.954 43
Obligaciones con of IESS 2 40.282.14 36.858,54
uss T25.987T 64 B48 81297
B aE 2015 4016
Décima Tercer Susldo B.TET.06 T.559.T8
Décimo Cuarto Sualdo 43182812 42 536,66
Vacacknoe 84272 84 68.062 18
15% Participacion Trabajadores Afos Anteriores 10414 68 1248523
15% Participacidn Trabajadores ___Slsa3zm2 483.100,58
uss 685.T05.50 i11£4.4_!
2 Obkigaciones con el IESS 2015 2016
Fondo de Reaérva 329018 3.398.12
Aporte Personal 10.620,68 867197
Prestamos Quirografarios 10.424,28 8.149,82
PFrestamos Hipotocarios 2318 22 2178,83
lece y Selac 1.424,02 1.028, 86
Extencion Cobenura de Salud T248 22.02
Aporie Patronal 12531 .32 """“:'2
uss 40.282.14 36.858,54

En primer lugar, hay que precisar que las prestaciones sociales son un
beneficio exclusivo para las personas que estan vinculadas a una
empresa mediante un contralo de itrabajo. esto quiere decir que los
trabajadores vinculados mediante un contrato de servicios, no ftiene
derecho a ningln fipo de prestaciones sociales, y si el trabajador
vinculado mediante esta figura, desea obtener el beneficio de alguna las
prestaciones sociales [como la seguridad social], deberd asumir su
costo.

Los beneficios sociales corresponden exactamente a aquellos derechos
reconocidos a los trabajadores y que también son de caracler obligatonio
que van mas alla de la remuneracion normal y periodica que reciben por
su trabajo. El Sr. Presidente de la Replblica del Ecuador ha anunciado
el 1 de junio del presente afo que el nuevo proyecto de “Ley de Codigo
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Laboral” incorporara la mensualizacion VOLUNTARIA del décimo tercer
y cuarto sueldo. Calcule su nuevo sueldo mensual.

*

ala
El trabajador debe ser afiliado (por parte del empleador) desde el primer
dia de frabajo. Ver detalle

Horas rias
El trabajador tiene derecho a percibir el pago por
horas extras y suplementarias, en el caso que trabaje estas horas. Ver
Calculadora de horas extras/suplementarias

_Pago de la Déc
o_Bono navidefio,

El trabajador tiene derecho a percibir el pago del décimo tercer
sueldo en las fechas establecidas. Ver Calculadora de Décimo tercer
sueldo

. Pago de la Déci remunera cuarto Suel
no
El trabajador tiene derecho a percibir el décimo cuarfo sueldo en las
fechas establecidas. Ver Calculadora de Décimo cuarto sueldo

5, Pago del Fondo de Reserva.
El trabajador tiene derecho a percibir los Fondos de Reserva a partir del

segundo afo de trabajo. Ver detalle

6. Vacaciones anuales,
El trabajador tiene derechos a un periode de vacaciones laborales

remuneradas. Ver Detalle
7. Pago de la Jubilacion Patronal.

Los trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Ver Detalle

-

El trabajador (padre de familia) tiene derecho a un periodo de licencia
por patemidad. Ver Detalle

ia por M
La mujer trabajadora tiene derecho a un periodo de licencia por
maternidad. Ver detalle
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10. Pago del Subsidio por Maternidad.

La madre trabajadora tiene derecho al subsidio por maternidad . Ver
detalle

11. Pago de Utilidades.

El trabajador fiene derechos al pago por concepto de utilidades.

R a

De acuerdo a la legislacidn vigente la compafiia debe transferir el 10%
de las utilidades liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea
equivalente al 50% del capital suscrito.- La reserva legal puede utilizarse
para compensar pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente

puede distribuirse entre los accionistas en caso de liquidacion de la
sociedad.

| AC RR

Ciptotec 5.A. sigue comprometida con la innovacion como herramienta
fundamental para conseguir ventajas competitivas, adelantdndose a las
tendencias de mercado y diferenciando sus productos. Mediante la
introduccion de nuevos productos y procesos de negocio, persiguiendo
convertirse en un grupo mas efectivo, eficiente y orientado al cliente, Se
ha desarrollade un modelo de innovacion abierta para la gestion con
objeto de promover la aplicacion de la investigacion técnica en el
desarrollo de nuevos productos y servicios comerciales. La empresa se
enfoca en determinadas prioridades de investigacion aplicada y
desarrolio, o I+D, que estan alineadas con estrategia de trabajo. Este
modelo promueve inicialivas de innovacion ablerta como la creacion de
un fondo de capital nesgo

. La politica de 1+D de Ciprotec S.A se encamina a.

= desarrollar nuevos productos y servicios para ganar cuota de mercado;
= aumentar la fidelidad de nuevos clientes;

* aumentar los ingresos,

* mejorar la gestion de la innovacion;

* mejorar las practicas de negocios;

= aumentar la calidad de nuestra infraestructura y servicios para mejorar
&l servicio al chente y reducir costes.

* Promover nuevos productos

* Apoyar la innovacion abierta,

* Crear valor de la tecnologia generada.
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CIPROTEC 8.A

ESTADD DE SITUACION FINAKNCIE A
{Expresado en Dalares)
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CIPROTEC S.A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en Dolares)

I 505 0P {#] 8
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Sr. Eugenio Sarrano Bague
RUC No. 1300827421001
Reg. Contador N* 0.3199

Vednsa las Notas que acompanan los Estados Financlaros
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CIPROTEC 5.4
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en Dolares)
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Veanse las Notas gue acompafian los Estados Financieras
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CIPROTEC 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.- Informacién General:

CIPROTEC SA (La compafiia), fue constituida en la Repiblica del
Ecuador, ciudad de Guayaquil mediante escritura colebrada el 3 DE Octubre
da 1985 anle &l Nolaro del canton Guayaquil Dr. Plero Gaston Aycarl, e
Inscrita en el Registro Mercantil @ dia 5 de diciambire dei misma ano.

El abjetivo Social, Consiste en dedicarsa &l manejo v Tenancia de acciones
PRINCIFALE [ ONTABLE

Las politicas contables mis imporiantes utilizadas por la Sociedad en la
preparacdn de sus esiados financieros se delallan a continuacion:

Bases de presentacion.- La empresa leva sus regsiros de contabilidad
sobre ia base de negocio en marcha y prepara sus estados financiercs de
acuverdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Disponibilidades- So consideran como disponibllidades todos los activos
que por su liguidez tenen una disponibilidad inmediata,

Efectivo y Equivalentes de Efectivo- Las actividades de operacion del
estado de flujos de afectivo s& calculan por el método indirecto y para este
propasito se consideran como equivalentes de efectivo las disponibiidades;
rﬂﬁdepnsrtusatawslﬂrﬂﬂﬂm

i:ail:uia con tm en las mspusmm an wgﬂnﬂa ﬁ&nmrumﬂﬂ
‘Reglamento para la calificacion de deudores™ amilido por el Servicios de
Rantas Internas, La normativa vigenie se fundamenta, antre otros factores,
an @l anahsis de la capacidad de pago, en el andlisis del valor ajustado de
las garantias como mitigadores para efectos del calculo de la estimacion y
&n el comportamiento de pago histdrico. Dicho acuerdo establece que todos
i0s creditos deben ser clasificados de acuerdo @ su riesgo de cobro y
condiciones del crédito, y eslablece una esimacidn minima por cada
clasificacién.
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Ingresos.-: Los ingresos pof ventas de sus produclos principales se
registran en los resultados ded aflo en base a la emision de facturas de la
compania

Gaslos.- Todos los gasios se reconocen en el eslado de operaciones sobre
ia base de devengado,

Gaslo por intergses.- El gasio por intereses, se reconoce sobre la base de
devengado.

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar concedidas so presentan a su
valor principal pendiente de cobro representados en el astado de situacion
financiara por las cuentas por cobrar operacionales, préstamos a
luncionarios y empleados, inlereses y olras cuentas por cobrar. Las cuenlas
por cobrar son activos financleros no derfivados con pagos fijos o
detarminados que no son colizados en un mercado aclivo. 0 provee dinero
directamenie & un deudor {empleado) sin infencién de negociar la cuenta por
cobrar. Los préstamos a empleados ro devengan intereses. Se incluyen en
gl aclive corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contndos a partir de la facha dei estado de siluacion financiara

La compadiia ha realizado provisiones para cuenias de dudosa recuperacion
de acverdo con el aniculo 10, numeral 11 de [a Ley Organica Réagiman
Tributario Interma en concordancia con @&l articulo 25, numeral 3 del
Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgénica Régimen Tributario. En
opinkin de la administracion de la empresa, los valores son recuperables en
=u tolalidad, por lo que no requiere provision adicional.

Cuentas por pagar: mpreseniados an el estado de situacion financiera por
las cuenlas por pagar (proveedores, compaiias relacionadas, obligaciones
financiaras impuestos y contribuciones, acclonistas, beneficios a los
trabajadores y ofras cuenias por pagar).

Basec de Medicion.- Los Estados Financieras han sido preparados sobre la
bBasa dai costa Restanas,

La sociedad presenla sus eslados financieros én dolares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional, de curso legal y de unidad de cuenta
del Ecuadar desde marzo del 2000
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Las actividades de la Compsafia [z exponan & una variedad de riesgo
financiero; riego de mercado, riego de crédito y resge de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principaimenta en la geslion y diversificacidn del mercado en que opera.

La administracion de riesgo esta bapo la responsabllidad de la Gerencia de l1a
Compafia.

Riesgo de mercade

Los riesgos del mercado se dividen en:

Riesgo de tasa de (nterés

La compafia asume fluctuaciones de tasas de interés, en razin de que
mantiene préstamos conlratados con instituciones financieras por lo cual en
opcion de la Gerencia, la Compafila iene una exposicidn importante a los
resgos de tasa de Intards,

Riesgo de precio

La compariia opera unicaments en el mercado local y por sus caracterislicas
de pperacion los precos de los productos son generalmente negociados a
precios de mearcado

Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia realiza sus oparaciones principales dnlcamenta en ddlares de
los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por
lo tanto, no se presenlan sfeclos por variaciones de tipos de cambio en los
Estados Financheros

Riesgo de Crédito

El nesgo de cradilo es &l nesgo de gue una conlrapane no pueda cumplir
con sus ablgaciones en relacidn con un nstrumanto financiero o contrato de
vania,
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La Administracion dispons de informscon que e permile monitorear oS
reguerimientos de flujos de efectivo; normalmente la sociedad liene como
objelva contar con los recursos necesarios para solventar los gaslos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago
de obligaciones financieras cuando venzan, esto excluye el posible impacio
de circunslancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la
fecha de emision de este informe no se han deteclado situaciones que o
criterio de |la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de
Hguidez.

CONCILIACION TRIBUTARIA 201§

Unhaad dal Ejereicio 40951632
i +) Ganics Mo Deduciblas Locaias 0.00
[+) Owas Saniay asdiias & Ngrosds MO obyotd iMpuesic a b Fsra 400 515,33
Perdida Sujeis & Amomticscion on Perlodos Sigulenies oo0
Total impueste Causado .00
{=) Articips Datsrdrage Correspondients o Ejprcicio Fisesl Declarads 0,00
(=} impussic @ ls Renta Caussdo Mayor al Anticips Delerminsdo 0,00
i*} Smido de Amigips Perdiprin de Pago 0.00
i) Reienciones an ia Fuems eakeadas del Ejercicio Fiscal i )]
{+1 Cradiog Tritmtarc de atos Amenores 0,00
i+ Crodin Tatutana Gensrada pod B0 gensmda an & gorcicio Bscal docaman 000
i) Crdin Tribulano Gendradi cor S0 geraiado & eproco Excalas anlonones 0.00
Saldo a Favor del Contribuyenis 0,00
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CIPROTEC 5 A,
Motns a los Estados Financleroa
Al 31 de Dicieambre dal 2016

(A} EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

E! detalie del efoctvo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2016 son
COM0 Sigue

2015 2016
Efecliv y Ecquiviskinia él Factivs . E.BOY 01 T
5.801,01 75

(B) ACTIVOS FINANCIEROS
El detalle de Actvos Finencierps al 31 de Diclembie del 2016 500 como sigue;

2015 2018

Cuarias ¥ Documantss por Glarmes 223 10013 50dGa X3
22110423 50.464,23

{N) OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
El detalie de Otros Actvos no Comientes @ 31 ge Dicembre del 2016 son como

U
2018 Faals
g s Sulie diansg A1EREeTro0 - 11.802.6817,00
A162087T00 1180261700
(N} OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detale de Otros Pasiwos Cormenies sl 31 de Dioembre dol 2018 son como sigue:

2015 2NE
Cras Cusne 135 346,53 135.360 66

13634653 135.360,60
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| petsmrriian & ssvrisdes .

(N} OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle de Otros Pasivos Corrlentes al 31 de Diciembre del 2016 son como sigue:

Wi Fil
Cumntas Por Paigar Locakes _ASETON 2 A8ET.ON A2

3.897.03112 3,J57.031,12

¥Y.- CAPITAL SOCIAL

% VALOR

ACCIONISTAS ACCION TOTAL
Haduy Husrta Alexandra Marla 20.00% 160,00
Baduy Huerta Andres Eduardo 20,00% 160,00
Baduy Huerta Amonio Francisco 20,00% 160,00
Baduy Auad Antonio Rachid 20.00% 160,00
Huerla Montatvo Mercedas Rosa Ragqued 20,00% 160,00
800,00

AL oA AL .

De acuerdo con of Regisiro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
ORGANICA DE DISCAPACIDADES 1odas las compafia que pasen o
suparen log 25 lrabajadores debe de tener un discapaciiado por cada 25
empleacos, 05 mismos que al terminar el ano eConOMICo S8 converte un
titulo de créditc a favor de la compafiia y que se liquida en |la conolliacidn
tribwilaria

a al

De acuerdo a la legisiacidn vigente la compadia debe translerir el 10% de las
utildades liquides a |a reserva legal. hasta que dicha reserva sea
equivalents al 50% del capdal suscrilo.- La resarva legal puede utilizarse
para compensar pérdidas o para aumentar el capital, paro solaments puede
tistribuirse entre I0s accionistas en casc de liguidacion de la sociedad
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Al 31 de diciermbre del 2018, a2 compafila CIPROTEC S.A. Obtuva una
Utiidad Nata $400.515 32

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en |a ley de compalfilas,
hemas obtenido de los adminisiradores informacion sobre las operaciones y
regsiros de CIPROTEC S.A.  Asi mismo hemos revisado sus eslados
financeros al 31 de dicembre del 2016 conforme a o cual informamos o

siguiante:

1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios gue pierdan su
valor ¥ que no estén pactadas a una lasa equivalente.

de ionales d F

Los ajustas provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera * NIIFT que sa registraron en el
patnmonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenia Resultados
acumulados proveniantes de la adopcion por primera vez de las "NIIF®, que
generaron un saldo acresdor éste solo podra capilalizados en la pare gque
axceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio
pcondmico concluido, of las hubieren, utlizado en absorber pérdidas, ©
davuelto en e caso de lquidacién de la Comparia,

La convergencia de los esindos financieros a las normativas internacionales
de informacidn financiera, busca homologar los balances de las empresas
con 1a nomatva local

La compaflia CIPORTEC S.A. ha dado cumplimiento a las disposiciones
mediante resoluciones amitidas por la Superinlendencia de Companias.

Reformator] a i r

E! 28 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publicd la
Ley Reformatorda pamm la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue
aprobada por la Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre olros

cambios importanies modficaciones al Codigo Tributano, Ley de Régimen
Tributano Internc en materia de impuesio a la Raenta, Impuesto al Valor
Agregado, v Consumos Especiaies y creacion de nuévos impuesios, entre
elios &l del 5% a la Salida de Divisas (ISD). Esta ley entro en vigencia a
partr del 1 de junio dal 2011,
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Evantos Subsecuentes

Entra & 31 de Diciembre del 2016 y ia fecha de preparacion de los estados
fimancieros (31 de Marzo, 2017), no se produjeron evenios gue en la opmion
ce la agministracion de la compafia pudieron fener un electo significativo
sobre dichos astadas financiernas,

bacid n

Los Estados Financleros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016,
nan sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacidn, En |8 opinion de la administracidn, estima no habrd
modificaciones al contanido de los mismos
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