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Informe del Auditor Independiente

A la Junta General de Accionistas:
Ciprotec S.A.

1. Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros
consolidados de Ciprotec S.A. que comprenden los estados de
situacion financiera consolidados al 31 de diciembre del 2016 los
correspondientes estados consolidados Resultados Integrales, de
Cambios en el Patrimonio y Flujos de Efectivo por los afios
terminado en esas fechas y las correspondientes notas a los
estados financieros consolidados

Responsabilidad de la Administracion por los Estados
Financieros

2. La administracion es responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de estos Estados Financieros
Consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el diserio,
implementacién y mantencion de un control interno pertinente
para la preparacion y presentacion razonable de estados
financieros  consolidados que  esten exentos  de
representaciones incorrectas significativas ya sea debido a
fraude, o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros consclidados en base de nuestra auditoria.
Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria generalmente aceptadas. Tales
normas requieren que planifiguemos realicemos nuestro trabajo
con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los
estados  financieros  consolidados estan exento de
representaciones incorrectas significativas.

4. Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en los
estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
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evaluacion de los riesgos de representacion incorrectas
significativas de los estados financieros consolidados, ya sea
debido a fraude o error.

5. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
consideran el control pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados
de la Companiia, a fin de disefar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la empresa. En consecuencia no expresamos tal tipo de opinién.
Una auditoria tambien incluye evaluar lo apropiado de las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables efectuadas por la administracion, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros consolidados.

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion de auditoria.

7. En nuestra opinion los mencionados estados financieros
consolidados presentan razonablemente en todos los aspectos
significativos la situacion financiera de Ciprotec S.A. al 31 de
Diciembre del 2016 y los resultados integral de sus operaciones,
de cambios en el patrimonio de los accionistas vy flujo de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacion Financiera.
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Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Abril 21, del 2017
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Dictamen de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Junta de Directores de:
CIPROTEC S.A.
1. OPINION

Hemos auditado los Estados Financieros Adjuntos de CIPROTEC S.A. que
comprende el Estado de situacion Financiera del 31 de Diciembre del 2016,
y los correspondientes Estados de Resultados Integral, de cambio de
patrimonio y Flujos de Efectivos por el afo que termino en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los Estados Financieros que influyen un
resumen de las Politicas Contables mas importantes y otras informacion
aclaratorias.

En nuestras Opinion los Estados Financieros presentan razonablemente
respecto de todos los aspectos materiales, la Situacién Financiera de
CIPROTEC S.A. al 31 de Diciembre del 2016, asi como sus resultados y su
flujo de efectivo al afio que termino en esa fecha, de conformidad de las
Normas Internacionales de Informacion Financieras (NIIF).

2. BASE DE LA OPINION

Hemos llevado a cabo nuestras Auditoria con las normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras Responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describe mas adelante en la seccién” Responsabilidades del Auditor en
relacion con la Auditoria de los Estados Financieros separados” de Nuestro
Informe. Somos Independientes CIPROTEC S.A. de conformidad con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidos por el
Concejos de Normas Internacionales del Etica (IESBA por sus siglas en
ingles), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho cédigo. Consideramos que la evidencia de Auditoria
que hemos obtenido proporciona una base suficiente para nuestra opinién
de Auditoria.

3. ASUNTOS CLAVES DE LA AUDITORIA

Los asuntos claves de la Auditoria son aquellas que, segutn nuestro juicio
Profesional, han sido de las de mayores importancias en nuestras Auditoria
de los Estados Financiero del afio actual. Estos asuntos han sido tratados en
el contexto de nuestra Auditoria de Estados Financiero en su conjunto, y en
la formacion de nuestra opinion de la Auditoria sobre estos, y no expresamos
una Opinion por separado sobres estos asuntos.
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4, RESPONSABILIDADES DE LA ADMINISTRACION CON RESPECTO A
LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Administracion CIPROTEC S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los Estados Financieros de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financieras, y del control interno que
la Administracion de la empresa considere necesario para permitir la
preparacion de los Estados Financieros libres de errores materiales, ya sea
debido a fraude o error.

En la preparacion de los Estados Financieros separados, la Administracion
es responsable de evaluar la capacidad de la empresa para continuar como
un negocio en marcha revelando, segtn proceda, los asuntos relacionados y
utilizados el principio contable del negocio en marcha, salvo que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la empresa o cesar sus
operaciones o bien no tenga ofra alternativa realista que hacerlo.

Los encargados de la administracion son responsables de supervisar el
proceso de presentacion de informacion Financiera de la empresa.

5. RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACION CON LA
AUDITORIA CON LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Nuestros Objetivos son obtener una seguridad razonable de que los Estados
Financieros en su conjunto estan libres de errores materiales ya sea debido
a fraude o error, y emitir un informe de Auditoria que contiene nuestra
Opinion. Seguridad Razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una Auditoria realizada de conformidad con las MNormas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando
existan. Los errores pueden surgir por fraude o error y se consideran
materiales, si, individualmente o de forma agregada puede preverse
razonablemente que influiran en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los Estados Financieros separados.

Como parte de wuna Auditoria de Conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional vy
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
Auditoria.
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Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los
Estados Financieros separados, ya sea debido a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de Auditoria y responden a
esos riesgos y obtenemos evidencia de Auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar un error material resultante de un fraude es mayor que
en el caso que resulten de errores, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o elusion del control Interno.

Obtenemos un entendimiento del control Interno relevante para la
Auditoria con el fin de disefiar procedimiento de Auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
Opinion sobre la Efectividad del control interno de la empresa.

Evaluamos lo apropiado de las politicas Contables usadas y lo
razonables de las estimaciones Contables y revelaciones
relacionadas efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracién de
la Base Contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de
Auditoria Obtenida, concluimos si existe o no una incertidumbre
importante relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la empresa para
continuar como negocio en marcha. Si llegamos en la conclusién de
que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar
la atencion en nuestro Informe de Auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los Estados Financieros o, si tales
revelaciones no son apropiadas expresar una Opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la Evidencia de Auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de Auditoria. Sin embargo,
evento o condiciones futuros pueden causar que la empresa no pueda
continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los
Estados Financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los
Estados Financieros representan las transacciones y hechos
Subyacentes de modo que logren las presentaciones razonables.
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Nos comunicamos con los responsables de CIPROTEC S.A. en relacion
con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la
Auditoria Planificados y los hallazgos significativos de la Auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el
transcurso de Auditoria.

6. OTROS ASUNTOS

Tal como se describe en la nota 1 a los estados financieros adjuntos, los
efectos de desaceleracion econémicas en el Ecuador, han afectado a todos
los sectores economicos de Ecuador y los cuales podrian prolongarse en los
afios posteriores. Los estados financieros adjuntos de la Compafiia deben
ser leidos considerando estas circunstancias.

7. INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y
REGLAMENTARIOS

Nuestra opinion conjuntamente con los anexos, sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias de CIPROTEC S.A. como sujeto pasivo y agente de
retencion y percepcion del ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2016
se emiten por separados una vez que la administracién nos proporcione los
Anexos respectivos, para los ICT
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America, moneda de medicion de la compafiia; de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo del 2000.

La preparacion de los Estados Financieros Consolidados, requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos y también requieren que
la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de las Compaiiias.

Las principales politicas contables aplicadas, en la preparacion de los
estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera fueron definidas en funcion
de la version en espariol de los pronunciamientos, aplicados de
manera uniforme en todos los periodos que se presentan.

4. Consolidacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos comprenden los estados financieros
individuales de la Controladora, consolidados con los de sus
subsidiarias en las cuales mantiene la siguiente participacion
accionaria:

Participacion en el

Capital accionario

%
Ciprotec S.A. 85%
Accionistas 15%

Para la preparacion de los estados financieros consolidados del
grupo se han aplicado las normas y procedimientos contenidos en la
NEC 19 los cuales requieren que (i) el valor en libros de la inversion
de la controladora en cada subsidiaria y la parte del capital de la
controladora en cada subsidiaria sean eliminados, (ii) se excluya el
interes minoritario en la utilidad neta de las subsidiarias consolidadas
para llegar a la utilidad neta atribuible a la controladora, (iii) el interés
minoritario en los activos netos de las subsidiarias consolidadas se
presente en el balance general consolidado como un componente
separado de los pasivos y patrimonio y (iv) se eliminen los saldos y
transacciones entre las compafiias consolidadas.

De acuerdo con lo requerido por la Resolucion Nro.03.Q.1CI.002 de la
Superintendencia de Compafiias, el Anexo a los estados financieros
consolidados presenta los saldos que surgen de los balances
generales individuales al 31 de diciembre del 2016 y de los estados
individuales de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo de la Controladora y Subsidiarias incluidas en la
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CIPROTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de Diciembre del 2016

(Nota 4) Otros Activos no Corrientes

2015 2016

Electroquil 1.261,74 1.261,74
Banco Intemacional 1.554.239,57 0,00
La Union S.A. 4.185,00 4,185,00
Hotelera Manta Oro S.A. 273.432,00 273.432,00
Plapasa S.A. (Antonio Baduy Auad) 7.735.000,00 7.735.000,00
Plapasa S.A. (Antonio Baduy Huerta) 680.000,00 680.000,00
Plapasa S.A. (Alexandra Baduy Huerta) 680.000,00 680.000,00
Plapasa S.A. (Andres Baduy Huerta) 680.000,00 680.000,00
Jifacsa S.A. 25.000,00 25.000,00

US$ 11.633.118,31 10.078.878,74

Todas las compras y ventas convencionales de inversiones financieras se
reconocen en el estado de situacion financiera en la fecha de negociacion, que
es la fecha en la que se adquiere el compromiso de comprar o vender el activo.
En el momento de reconocimiento inicial, Ciprotec S.A. clasifica sus activos
financieros de acuerdo con cuatro categorias: activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y créditos, inversiones
mantenidas hasta vencimiento y activos financieros disponibles para la venta.
En cada cierre se revisa la clasificacion, si procede. Los activos financieros
negociables, es decir, las inversiones realizadas con el fin de obtener
rendimientos a corto plazo por variaciones en los precios, se clasifican dentro
de la categoria de a valor razonable con cambios en resultados y se presentan
como activos corrientes o no corrientes, en funciéon de su vencimiento. Todos
los derivados se clasifican en esta categoria, salvo que rednan todos los
requisitos para ser tratados como instrumentos de cobertura. Por otra parte, la
empresa asigna esta categoria a determinados activos financieros cuando con
ello obtiene una informacion mas representativa, al lograr eliminar o atenuar las
inconsistencias de valoracién o reconocimiento gque surgirian en caso de aplicar
criterios distintos para valorar activos y pasivos, o para registrar pérdidas vy
ganancias de los mismos sobre bases diferentes.

Asimismo, se utiliza esta categoria para aquellos activos financieros para los
que se establece una estrategia de inversion y desinversion, sobre la base de
su valor razonable. Todos los activos financieros incluidos en esta categoria se
registran a valor razonable, imputandose a la cuenta de resultados las
ganancias o pérdidas, realizadas o no, resultantes de variaciones en su valor
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