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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de
BRUMESA SA.

1.

Dictamen sobre ios estados financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de BRUMESA S.A. que
comprende el Estado de Situacion Financiera, Estado de Resuitado Integral y
Oftros Restltados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de
Flujos de Efectivo, correspondiente al periodo contable terminado al 31 de
diciembre del 2015;, asi como el resumen de politicas de contabilidad
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2. La administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable

de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el confrol intemo relevanfe a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sea razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados financieros

basado en mi auditoria. Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Intemacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requisitos éticos, y que ademas planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria implica diseflar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones de los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de auditor, incluyendo ia
evaluacion de los riesgos de representaciones erréneas de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. .




5.

Al evailuar el riesgo, el auditor toma en consideracidon el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero con el fin de expresar una opinion sobre ia
efectividad del control interno de la compaiiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de que fos principios de contabilidad aplicados son apropiados y
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables,
asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinion de auditoria.

- =

Opinion

7.

En mi opinidon los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
BRUMESAS.A. al 31 de Diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio y sus fiujos de efectivo por el afio terminado a
esa fecha de conformidad con las Nommas Intemacionales de Informacion
Financiera (NHF).

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos lo siguiente:

El Informe de Cumplimiento Tributario (ICT) de BRUMESA SA
correspondiente al periodo contable 2015 se emite por separado de acuerdo a
l0 estabiecido por el Servicio de Rentas internas y es presentado en el mes de
Julio 2016.

Guayaquil, 26 de Abril del 2016

No. de Registro en Ia Econ. Ramiro Solano Na
Superintendencia de No. Licencia Profesional: 2029
Compafiias: SC-RNAE 530 RUC Auditor: 0903549020001
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BRUMESA 8.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2045 Y 2014
(Expresado en dblates de EU.A)
NOTAS 1065 2014
ACTIVOS
Activos Comientes
Efectvo y Euivaletes al Efecivo 5 345000 BX10
Acivos Financienos b §2%119 2293810
Activos por impuesios Comienies 7 %4322 14145672
Ivenkanios 8 569.614 40 #6927 11
Gasins Pagados por Anicipado 9 1527 5 120108
Totdl Activos Comientes 71398546 447859 04
Activos No Corrientes
Propiedades, Planta  Equipo; Net i 50 04647 508 964 35
Otros Activos No Comientes 1 891,30 83
Total Activos No Cormientes snsn 599.7%6.25
TOTAL DE ACTIVOS 12369433 10476158
Elaborado por: Aprobado por:
o “ - - = 4 f =
Jabfo Dol fogeer T
Econ. Pablp Zuiiga Lozhb- Contador Genesal g Francisco Pons Zevalos - Rep. Legal
SASA BRUMESA SA.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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BRUMESA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresado en délares de EU.A)

[ NOTAS | | w5 P a4 |
PASIVOS
Pasivos Cormientes
Cuerdas y Documentos por Pagar 12 1020.3%,16 846.326,64
impuesio a i Renta por Pagar del Ejerocio 0,00 0,00
Beneficios a los Empleados 14 2317340 2131218
Total Pasivos Corrientes 1.043.568,56 §73.638,82
TOTAL DE PASIVOS 1.043.569,56 §73.638,82
PATRIMONIO
Capital Sociat 15 880,00 880,00
Apories Socios Futura Capitalizacion 153492 153492
Reservas 471575 4.715,75
Resultados Acumulados 124.625,36 82.386,52
Resultado def Ejercicio 61.597,64 8447928
TOTAL DE PATREMONIO NETO 193.353,67 173.976,47
TOTAL DE PASIVO + PATRIMONIO RETO 1.236.923.23 1.047.615,8

_ Aprobado por.
”v’/”; h
pd
“ ing. Francisco Pons Zevallos - Rep. Legal
BRUMESASA.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




BRUMRESA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

ERIZDE]

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en délares de EU.A}
I NOTAS | | 2015 i 2014

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ingresos de Actividades Ordinarias 3.669.888,24 345648259
Giras ingresos Odinanos Q.00 .00

COSTO DE VENTA
Coslo de Venka -3.367.515,09 -3.163.280,90

Utiidad Bruta an Ventas 302.373,15 303.201,89
{+) Otros Ingresos 201535 708,64
H GASTOS
{-} Gastos de Venla 000 0,00
{-) Gastos de Adminisiracion -197.926,10 -176.481,07
{-} Gastos Financieros 517234 0,00
{-) Otros Gasios 000 0,00
Total de Gastos 20409844 A76.481.07
{5) Utitidad antes de Participacion a Trabajadores ¢ Impuosto alas Ganancias 100.290 .06 12742926
{-) Participacion a Trabajpdores -15.043 51 -19.114,39
{-) lmpuesto a las Ganancias -23.648.91 -23.835,59
{2} Utitidad Neta dof Ejercicio §1.597 54 8447928
(+)-) Ofros Resultados infegraies del Ao
{£1 Resultado Total Integral dei Afio 61.597,64 84.479,28

Elaborado por;

il Dhie e

i

e

Ing. Francisco Pons Zevalios - Rep. Legal

BRUMESASA

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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OJIIUBUY SOPRISI Sof ap Teidopn a1red uos sejun{pe sejou sery

KCPL0EL
BRUMESA 8.4,
ESTADO DE CAMBIOS EN £ PATRIHONIO
.3 DEDICENERS DE 214 ¥ 04
Expresado en df E.A)
. , Apartes Futura Otros Resultados Resutados Resultado del
NOTAS Capital Social Cailzaktn Resereas Itegal Scumulados Herido Total
"
Seldadal Pariado inmadisto Ararior 860,00 155482 413,75 il 8236652 8447928 17397647
Cambios en Poitcas Contables 000
Corraeaidn do Erores - 00
Saido a1 31 do Diclumbes dol 2014 80,00 188482 A 0% B2.368,62 4N 17351647
CAMBIOS DEL Aﬂg EN EL PATRIMONIC
Aumento de Capital 000
Apoites Futura Gapialzacidn 60
Distribucion de Dividendos 422044 L2204
Trangferenclas da Resufiados a Otres Cuentas Patrimoniales 8547928 844792 000
Qtros Cambios 000
Utidad Neta del Eiercicio 51,597 64 B 5_9@4_
Total Cambios del Afio n of Patrimonly 0.0 4,00 0,00 0,00 28384 20081 84 19337.%
Saldo al 3 de Diciombrs el 2016 50,0 E] &T16,75 1,00 THE%% BEY RIS
Elaborado por AAprobade por
2z zadd

" Ing. Francisco Pons Zevalios - Rep. Legsl

BRUMESASA.




BRUM ESA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y2014

BEIDEL

(Bxpresado en dolaces de E1LA)
NOTAS } | 2.015 | I 2014 i
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
[+) Cobros por Actividades de Operacién
Cobros procedertes de e vertas de bienes y/o prestacion de Setvicios 3.843.455 45 3.377.288,06
Otros ingresos de actividades ordinarias 0,00 0,00
Otros cobros por actividades de operacién 201535 .00
{3 Pagos por Actividades de Operacion
Pagos a proveedores por suministio de bienes o servicios 377521332 156091098
Pagos a empleados -32.939,78 -10.864,90
Pagos por primas de segura -1862371 0,00
Obros pagos por actividades de operacién -165.684,15 -1.495.948 60
() Dividendas pagados 42.220,44 0,00
(+) Dividendos cobrados 0,00 0,00
{-) htereses pagados 517234 0,00
{#) ereses cobrados 0,00 0,00
{-) fmpuesto a las ganancias pagados 3671442 99.344.71
(+/-) Otras enfradas (salidas) de efective 180.250.28 44.276.80
Fhijos utitizado idades de operacién -41.847 08 154.804,07
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
{+) Venda de Acciones en Subsidiarias 0,00 0,00
{-) Adquisicién Acciones ¢n Subsidiarias 0,00 0,00
{-) Adquisicién de Participaciones No Cortroladoras 000 0,00
{+) Owos Cotios por la Verta de Acciones 0,00 0,00
{+) Venta de Prupiedades, Plarta y Equipos .00 000
(-) Adquisicion de Propiedades, Planta y Equipos 0,00 -112.851,98
(4} Venta de Activos intangibles 0.00 0,00
() Adquisicion de Activos tangibles 0,00 0,00
{+) Venta de Ctros Activos a Largo Plazo 0,00 0,00
() Adgedsicion de Adtivos a Large Plazo 0,00 G,00
{+-) Otras enlradas (salidas) de efective 0,00 0,00
Fhuj fes 5] £n actividades de inversion 8,00 -112.381,98
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
{¥) Apodle an efectivo por aumento de capital 0,00 0,00
(+) Financiacién par préstamos a largo plazo 000 0,00
{-) Pago de préstamos 0,00 0,00
{(-) Pago de pasivos por amendamientos firancierns 0,00 0,00
(+/-} Otras entradas (sakdas) de efective 000 0.00
Fluj £3 tos) en actividades de fimanciacién 2,00 0,00
Incremento {variacién} de Equivalentes al Efectivo 41.847 08 41.922,08
{+) Efectives y Equivakentes al Efectivo 2l nicio dsl Periode i 45.207.08 175,00
s ¥ Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo 3.450,00 42.097 08

Econ Pa

BRUMESA S.A.

)

~ % “g. Francisco Pons Zevalios -

BRUMESA S.A.

Rep. tegal

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




BRUMESA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares de los E.UA)

1.

INFORMACION GENERAL

Empresa S.A. fue constituida el 07 de Diciembre del 1995 en la ciudad de
Guayagquit, su actividad econémica principal esta orientada a ia explotacion y
criaderos de camarén, también tiene servicios relacionados con la actividad
agricola, y actividades de pesca maritima y continental de pesca.

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2015,
han sido autorizados por la Administracion para su emision y puestos a
disposicion del Directorio para su respectiva aprobacion para finalmente ser
expuestos ante la Junta General de Accionistas que se realizara dentro de los
plazos establecidos en la Ley de Compahias para su modificacion y/o
aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2015
fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas en sesion del 08 de
Marzo del 2016.

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 23 de Diciembre
del 2009.

2.1.- Bases de Elaboracién

Los estados financieros han sido elaborados en base al criterio de! costo
historico.

2.2.- Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia son expresadas en la
moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros son expresados en doélares
estadounidenses, que es ia moneda funcional y fa moneda de presentacion de
la Compaiiia.




2.3.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos locales y/o del
exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo corriente y
los sobregiros bancarios.

2.4.- Activos y Pasivos Financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“cuentas y documentos por cobrar comerciales” y “otras cuentas y documentos
por pagar’; y, clasifica sus activos financieros en las categorias: "cuentas y
documentos por pagar comerciales’, “otras cuentas y documentos por pagar” y
“obligaciones con instituciones financieras”.

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado
de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacidn financiera.

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situacion financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito por parte de los proveedores de la
Compafiia. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

La compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacién, inicialmente son medidos a
su valor razonable menos cualquier costo atribuible a la transaccion.
Posteriormente 10s activos y pasivos financieros se registran a su costo
amortizado.

2.4.3.- Deterioro de Activos Financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar para cubrir cualquier riesgo de irrecuperabilidad
inherente al otorgamiento de créditos directos con sus clientes, esta
provisidén es a razén del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al
31 de Diciembre del 2015.




2.4.4.- Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
fiujos de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.5.- Otras Cuentas por Cobrar

Representadas principalmente por anticipos a partes relacionadas y
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado y que es equivalente a su costo amortizado.

2.6.- Inventarios

Los inventarios se registran al menor entre su costo o valor neto de
realizacion. E! valor neto de realizacidn es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos sus costos de importacion y los gasios de
comercializacién y distribucién. El sistema de valoraciébn de inventarios
utilizado por la Compaiiia es el promedio ponderado.

2.7.- Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico menos
depreciacion acumulada y deterioro dei valor si lo hubiere. El costo incluye el
valor de adquisicién o construccion del activo. Los costos posteriores a la
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y éstos
puedan ser medidos con fiabilidad. Los pagos por concepto de reparaciones o
mantenimiento son reconocidos en el resultado del periodo en que se
incurran,

A excepcion de los terrenos, las propiedades, plania y equipos se deprecian
bajo el método lineal basado en la estimacion de su vida atil y no se considera
un valor residual ya que la Administracion de fa Compatiia estima que el valor
de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida util,
sera irrelevante. Las estimaciones de la vida Gtil y valor residual son revisadas,
y ajustadas si es necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles de las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a
continuacion:
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Edificios 20 afios

Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 afios
Maquinaria y Equipos 10 anos
Muebles y Enseres 10 affos
Equipos de Computacion 3 afios
Vehiculos 5 ahos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el vailor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

2.8.- Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta
corriente y diferido. Este impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales.

28.1.- Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuestoc a la renta cormmiente se calcula aplicando la tasa
impositiva sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga. La ley tributaria vigente establece una tasa de impuesto
a la renta a razon del 22% sobre las utilidades gravables y 12% si existe
reinversion de utilidades.

Desde el afic 2010 entré en vigencia el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afo precedente sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa estabiecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor al anticipo minimo, este ultimo constituira el impuesto a
ia renta definitivo.

Para el ano 2015 ta Compaiiia registré6 como impuesto a la renta el valor
del anticipo minimo que fue mayor que el determinado sobre el 22% de las
utilidades gravables.

2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su tfotalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases
tributarias de un activo o pasivo y la base determinada por aplicacion de las
NIIF en los estados financieros.
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El impuesto a la renta diferido se determina utilizando la tasa impositiva
vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se estima seran
aplicables en la fecha en que el activo por impuesto diferido se recupere o
el pasivo por impuesto a la renta diferido se pague.

2.9.- Beneficios a los empleados

2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

La participacion a los trabajadores sobre las utilidades:. Calculada a razén
del 15% sobre la utilidad contable de acuerdo a la legislacién laboral vigente
en ef Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legislacion iaboral vigente
en el Ecuador.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion laboral vigente en el Ecuador.

2.9.2.- Beneficios de largo plazo

Los beneficios a los empleados de large plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

Jubilacién Patronal: La Compaifiia tiene un plan de beneficios definidos para
jubilacion patronal, de acuerdo a la legislacion laboral vigente en el
Ecuador.

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacion taboral el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
Ultima remuneracidon mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo a la legislacién
laboral vigente en el Ecuador.

La Compaiiia determina anuaimente la provisiéon para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una empresa
cerlificada y se reconocen en el costo o gasto del afio. Las hipdtesis
actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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2.10.- Provisiones

La Compaiiia reconoce provisicnes cuando tenga una obligacion presente,
legal o implicita, como resultados de sucesos pasados; hay posibilidad de que
exista la salida de recursos para liquidar la obligacidn y que dicho monto
pueda ser medido con fiabilidad.

2.11.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobradc o por cobrar por la
venta de sus productos y/o prestacion de servicios en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos como el IVA e ICE
y los descuentos otorgados al cliente.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, que estos beneficios puedan
ser medidos con fiabilidad y que cuando se haga la entrega del bien o se
preste el servicio se transfieran los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y/o el goce del servicio prestado.

ta Compariia genera sus ingresos principalmente por la explotacion vy
criaderos de camarén, también tiene servicios relacionados con la actividad
agricola, y actividades de pesca maritima y continental de pesca.

2.12.- Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de [a Compaitia de deducen del
patrimonio y se reconoceran como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera del periodo en el que los accionistas hayan aprobado la distribucion
de estos dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en
los estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas
y supuestos utilizados por fa Compailia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en Ia industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos:

o Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el
calcuio actuarial de Jubilacion Patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza
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estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
(Nota29.2)

o Propiedades, Planta y Equipos: La determinacion de las vidas utiles y
valor residual se evaliian al cierre de cada afno. (Nota 2.7))

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1.- Riesgo Pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de Ila
Compaiiia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y
econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocic y sus resultados
operacionales.

4.2.- Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como:
tasas de interés y precios de productos produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacion de activos o ia valoracion de pasivos.

Las politicas en la Administracion de estos riesgos son establecidos por la
Compafiia, esta define estrategias especificas en funcién de los analisis
periédicos de tendencias de las variables.

4.3.- Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resuitante de un
cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe
cuando {a capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide
con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros de la
Compafiia estd sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se
encuentren afectos a altos niveles de exposicién. Adicionalmente, cualquier
exceso en el efectivo y equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos
de corto plazo.

4.4 - Riesqgo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compahia
estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas,
principaimente por sus cuentas por cobrar.
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4.5.- Riesgo de los activos

Los activos fijos de la compariia se encuentran cubiertos a través de polizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante de ello, cualquier dafio en los activos puede causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del
2015 y 2014, es la siguiente:

215 2014
Caja Chica 0,00 0.00
Bancos 260,00 4209708
Inversiones Temporales 320000 320000
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 345000 £20108

ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los Activos Financieros, al 31 de Diciembre del 2015 y
2014, es la siguiente:

215 14
CxC Comerciles No Relacionadas 0,00 17356724
Otras CxC a No Relacionadas 4296119 2837089

Total Activos Financieros 42.961,13 202.938,10
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7.

En otras cuentas por cobrar no relacionadas se defalla de la siguiente

manefa:

Maximo Vizueta 100,00
Valores por Liquidar 275,01
Ardicipo Javier desimavilla- Pacifica 8.482,24
Dewohkxciones SRIN/C 32.087,19
Vicente Chiriguaya Mancilia 1.186,75
Javier Desimawilia 350,00
Abdon Garces 480,00
TOTAL 42.961,19

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicién de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de Diciembre

det 2015 y 2014, es la siguiente:

215 2014

Crédito Trbutano VA 58.385,88 116.514,84
Crédito Tributario imp. A la Renta 30.046,39 24.980,88
Total Activos por kmpuestos Cormientes 96.432,27 141.495,72
INVENTARIOS
La composicion de los Inventarios, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es la
siguiente:

{ 2015 214
Mercaderias en Transito
Materia Prima 106.418,10 3735497
Productos en Proceso 455.667 48 0,00
Productos Terminados 0.00 957214
Suministros, Herramientas, Repuestos y Materiales 71.528 91 0,00
Total inventarios 569.614 49 46.927 14

16




El detalle de productos en proceso es el siguiente:

PISCINA 1 2.262 .59
PISCINA 2 225787
PISCINA 3 4.796.76
PISCINA 4 606,82
PISCINA 5 4.428,90
PISCINA 6 3.542 35
PISCINA 8 3.431,09
PISCINA © 7.190.,29
PISCINA 10 114,02

PISCINA 11 39.116.,26
PISCINA 13 19.041 .61
PISCINA 14 15,371,04
PISCINA 16 38.047.756
PISCINA 16 156.739,08
PISCINA 17 119,71
PISCINA 18 41.734.,33
PISCINA 19 67.131,63
PISCINA 21 12.831,47
PISCINA 22 35.052,79
PISCINA 25 50.981,32
PISCINA 26 30.000,33
PISCINA 27 30.777,71
PISCINA 28 3.5615,98
PISCINA 28 12.527.,69

PISCINA 30 477,98
PISCINA 31 14.065,33
PISCINA 33 504,78
TOTAL 455667,48

9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diciembre del
2015 y 2014, es la siguiente:

015 A4

Primas de Seguros Prepagadas 152751 11.201,03
Total Gastos Pagados por Anticipado 150151 14.204,03
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

La composicidén de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del
2015 y 2014, es la siguiente:

% ] o Deducianes ]
AMgiscones | Ajustes Velss | Bajasylo dhstes

o Depreciadies
Testens 2600 [1314) 60 G0 {00 2360000
el de PPE No Depreciables 2860000 600 00 0,58 ik B0
Depreciales
Mo Eqn, Insatcions § Adpupciores 62155 0% 000 0% o 626550
Vehiculos 5495562 0,00 000 000 0 5495562
Totf de PPE Depreciabies AN A 0,00 [ 121] 000 0,00 BmH
{4 Depreciazsion y Deterioro
) Depreciacion Acumedada de PPE ai Coso 2272474 0,00 J681848 0,00 00 15965
] Depreciacidn y Deterioro Acumutados XLTATY %00 -T6.81848 3,00 6,00 485.506,48
Totl Propledades, Prrtay Equis, Reto E AT W T 0w ] X

11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTE

La composicion de Otros Activos No Corriente, al 31 de Diciembre del 2015 y
2014, es la siguiente:

2 | [ au

Otros 891,30 891,30
Total Otros Activos No Comientes 891,30 891,30

Garantia dei alquiler de la junta de beneficencia
12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014, es la siguiente:

| 2015 | | 2014 |
CxP Comertiales No Relacionados 188.619,15 7363000
C»P a Accionistas 786.192,11
Dividendos por Pagar 36.689,12
Otras CxP a No Relacionadas 8.895,78 77269664

Total Ctas y Doc por Pagar 1.020.396,16 846.326,64
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La cuenta por pagar comerciales no relacionadas se detalla de la siguiente
manera:

Vitapro Ecuador Cia Ltda. 86.051.89
Cargill Ecuador Cia Ltda 43.788,53
Alimentsa 21.458,25
Bankard Visa Banco Bolivariano 6.0562,37
Frankiin Delgado Deigado 5.029,56
Romulo Macias Muentes 3.613,50
Pacificard 2.815,40
Chalarva 2.791,40
Humberto Cruz 2.563442
Fermando Mateo Eugenio 2.350,37
Vepamil 1.906,31
Alina Bruno Drouet 1.585,06
Pedro Cruz Dominguez 1.385,83
Otras 7.256,26
TOTAL 188.619,15

La cuenta por pagar accionistas se detalia de la siguiente manera:
Francisco Pons Neumane 786.192,11
La cuenta dividendos por pagar se detalla de la siguiente manera:
Francisco Pons Neumane 36.689,12

En la cuenta ofras cuentas por pagar no relacionadas se detallan de la
siguiente manera:

Sueldos por Pagar 2473,20
Obligaciones con SRI 6422 58
TOTAL 8.895,78
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13. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley Tributaria vigente en el Ecuador, la tasa impositiva para el
impuesto a la renta es del 22%. A continuacion se detalia {a conciliacion de la

utilidad contable y la utilidad gravable:

| 2015 2014 !
Utiidad antes PT e Imp. a ia Renta 100.290,06 127.429,26
Participacion a Trabajadores -15.043 51 -18.114,39
{+/-) Diferencias Permanentes (1) 1.713,74 2870
{+/-) Diferencias Temporales 0,00
Utilidad Gravable §6.960,29 108.343,57
Pérdida Sujeta a Amortizacion 0,00 0,00
impuesto a la Renta Causado 19.131,26 23.83559
Anticipo Determinado 23.648 N 15.370,04
impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio | 23.648 91/ 23.835,59]

(1) Las diferencias permanentes estan compuestas principaimente por los Gastos No Deducibles Locales.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicion de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre det 2015y

2014, es la siguiente:

Participacién a Trabajadores por Pagar del Ejercicio
Obligaciones con el |ESS

Otros Beneficios a Empleados

Total Beneficios a Empleados

15. PATRIMONIO

22.1.- Capital

05 |
15,043 51 19.114,39
1606,37 181352
6.523,52 6.384,27
2347340 27.312.18

El capital social de la Compafia estéd compuesto por 22.000 acciones cuyo

valor nominativo es de USD$ 0.04 cada una.




16.

22.1.- Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece que se asigne al menos un 10% de la utilidad
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital
social. Dicha reserva no esta disponible para pago de dividendos, Gnicamente
puede ser utilizada para aumentar el capital social con la respectiva
aprobacidn de los accionistas.

22.2.- Resultados Acumulados

El saldo de los resultados acumulados, a excepcién de los valores registrados
como “Ajustes por Aplicacion de NHF por Primera Vez’, esta a disposicion de
los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para distribucion de
dividendos y ciertos pagos como re liquidacion de impuestos, efc.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2015 y el 08 de Marzo del 2016, fecha en que la
administracion autorizé los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos de caracter financiero contable o de otra indole que afecten en forma
significativa la interpretacion de los mismos.
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