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ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresadas en USDiélares)

CAMP 08 DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR:

FI 22 de septiembre de 1994 sc constituyd en Ia ciudad de Guayaquil la Compaiiia
Cinuposantos del Ecuador 5.A. CAMPOECUADOR muediante Resolucion N® 94-2-1-1-
5307 de ln Superintendencia de Compaiias y fue inserita en ¢l Registro Mercantil ¢l 25 de
vetubre del mismo afio, siendo su objeto social In prestacion de servicios o la comunidad,
que comprenden cementerios destinados a la custodia temporal o perpetua de despojos
moriales de seres humanos v a la prestacion de otros servicios complementarios de culto
religioso (ceremonias litdrgicas y de velacion, catierros, exhumaciones, entre otros).

Para coumpliv con sus fines, la Compaiiin poded adguirir immuebles, lotizarlos,
construir cdificaciones de diversus naturalezas destinadus a estos efcelos, someterlos ¢
incorpararlos al régimen de propiedad horizental v proceder a su venla o anendamiento,

Los estisdos financieros por el afio terminado al 3] de dicicmbre de 2017, han sido
emitidos con autorizacion de fecha 30 de enero de 2018 por pacte del Gerente General de I
Compaitia;, y posteriormente serin pucstos a consideracion de la Junta de Accionistas para
su aprohacion definitiva.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se deseriben las bases de presentacion utilizadus para elaborar los
cstados financieros:

Declaracidn de cpmplimiento: La Compaiiia mantiene sus registros contables de
conformidud con las Normas Internpcionales de Informacion Financiera cmitidas por el

Comité Internacional sobre Nornas de Contabilidad (TASB, por sus siglas en inglés)

vigentes a la fecha de los estados financicros adjuntos (31 de diciembre de 2017), que
tamhién han sido wtilizadas en la prepaacion de los estados Timancicros adjuntos y sus
notas.

Bases de medicion: Los estados financicros han sido preparados sobre Ia base del
costo histdrico, excepto por las obligaciones por benelicios a empleados no corrientes, que
son valorizadas en base o métodos actuariales y lus propiedades, que se miden a su valor
revaloriziado, En ¢l caso del costo histérico, los activoy se registean por ¢l importe del
efectivo v otras partidas pugdas; los pasivos se registran al importe de los productos
recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por s cantidades de clcctivo y
equivilentes al efectivo que espera pagar para satislicer ¢l pasivo en ol curso normal de Ia
operacion,

Monedu local: A partic del 10 de enero de 2000, ¢ Dolar de Estados Unidos de
América (USD) es la moneda de uso local en la Repiblica del Ecvador y moneda funcional
de presentacion de b Compaiiia.
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A continuacion mencionamos fas principales politicas contables milizadas por la
administracidn en la preparacion de los estados financicros adjontos:

Lifective ¥ couwivalentes al efectivo:  Constituyen  fomdos  de  inmediatg
disponibilidad de ls Compaiifa, El efectivo comprende tanto ¢l clfectivo como los depdsitos
it la vista. Los equivalenles al efectivo son inversiones a corto plaen de gran liguidee, gue
son facilmenle convertibles en impories determinados de cfectivo, estundo sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor. Ung inversién serd cquivalente al elcelive
cuando tenga vencimiento en tes meses o menos desde la fecha de adquisicion.

Activos financicros: Dentro del enfoyue de la Norma Internacional de Contabilidad
NIC 39, los wctivos financicros incluyen el efectivo y sus equivalentes, las cuentas por
cobrar, inversiones gue cotizan en Bolsa u otras, y otros instrumentos Tinancieros
derivados. La clasificacion de los activos [linancieros se determing al momenio de la
fransaccion o reconociimiento inicial.

La comprit v vesta de activos linancieros que requicre fa entrega del activo dentro
de un plazo determinado por regulacion o acucrdo del mercado, se reconoce en Ia fecha de
L trangaccion.

Provisién pura cuentas jncobrables: La Administracion de ly Compadifa realiza
evaluacioncs de sus cuentas por cobrar comerciales, para determinar i existen indicios de
deterioro de su carters, como lo establece el pirmfo 58 de la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 39, El deteriorn de fa carters establecido en el andlisis y valuracidn se
reconoce ajustando la provisién, La cartera gue se considera irrecuperable o perdida, sc da
de baja contra la provision,

Invenarios: El costo del inventario se I determimado aplicando ¢l mwélodo: del
costo promedio ponderado.

Al final del periodo se evahian los saldos de inventanos individuales miks
impostantes pary determinar sy valor neto realizable. Si el valor neto realizable cs menor
que ¢l saldo registrado, se ajusta la difcrencia contra resultados, sepin lo establece ol
pérrafo 34 de la NIC 2

También sc capitalizan los inlereses provenienies de la Emisidn de Obligaciones
registriindolos proporcionalmente al drea no desarrollada (es un inventario gue no cotra atin
en produccién segin lo establece la N1 23).

Construceiones en_procgso: Se acumulan los costos relacionudos con obris en
ejecucion en los cementerios de Durdn, La Awrora (Km. 14 Av. Ledn Febres Cordero), El
Fortin y el Cemenicrio de Pascuales,

Propiedades. maguingias vy cquipos: Su reconocimiento inicidl es al costo de
adquisicién, Lus erogaciones pur mantenimicnto y réparacioncs se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, micntras las mejoras qoe incrementan la capacidml de produccion o
alargan Ty vida util del activo, se capitalizan,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

El costo incluye los gustos directamente atribuibles a la adquisicion o construceion
de los activos. Los desembolsos posicriores a la compra o adquisicion s6la son
capitulizados cvando cs probable que benchicios ccondmicos fulurus asociados a la
inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemenie. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimientos y
son registraduy en resultados cuando son incurridos,

La vida il promedio estimada de propiedades, maguinarlas y equipos son las

siguicnics:
_ ACTIVOS __ANOS
lidificio 20
Instalaciones 1]
Muebles y enscres 1
Equipos de oficina 10
Equipos de computaciin 3
Muquinarias y cquipos 1
Vehiculos 5

Iil gasto por depreciacion de la propicdad, planta y cquipos se lo registra en los
resultados del wito, tal como reguicre ¢l pamafoe 48 de la NIC 16.

La vida il y el mélodn de depreciacidn de los elementos de propiedad, planta y
equipns s¢ revisin al cierre de cadi gjereiclo econdmico anual, Wl como tequieren los
pirrafos 51 y 60 de la NIC 16, respectivamente. Siprocede, se ajustan de (orma

prospectiva.

La Administracion no establecié un valor residual al costo de la propicdad, planti y
ciuipos; debido a gue, al término de su vida Gl se registea Ta baga en la contabilidad pero,
s contintiin operativos, se numtienen registrados a un costo de USE] para control.

Con pusterioridad al reconocimiento inicial, los inmuchles se contabilizan por su
vitlor revaluado, que es su valor rizonable en el momento de la revaluacién, menos la
depreciacion scumulada y el valor acumulado de lus perdidas por deterioro de valor (de
exislir). Las revaluaciones se efection de nmnera regular, para asegurar gue el valor cn
libros no dificrn significativamente del que podefa determinarse utilizando el valor
razonabic al final del periodo sobre el que se informa,

Pasivos (inuncieros: los pasivos financicros se clasilican en las siguicntes
categorins: Cuentas por pagar proveedores y préstumos. Se incluyen en el pasivi corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de sitvacidn linanciera,

I.a Compaiifa reconoee un pasive financicro en el estado de sitvacidn linancieri i
la fecha de la negociaciin y se reconocen cuando se compromete a pagar cl pasivo, Los
pasivos fimameicros son medidos i su valor riwonuble mds cualjuicr costo atribuible a la
tramsaceion, que de ser significativeo es reconocido como parte del pasivo linanciero,
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{Continwcion)

Se repistran injcialmente a su valor nominal, No existen costos de transaceiones
significativos incurridos al momento de su contralwcion. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos wtilizados en ol financiamiento de sus operaciones se presentan
cn ¢l estado de resultados inlegrales en el rubro gastos linancieros.

U pasive se elimina coando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el
contrato se han liquidado,

Anticipos de clientes: Son los anticipos recibidos de clientes para una futara
compra de bienes immuchies (lotes, bovedas u osarios) o servicios. Sc originan con la firma
del conlnity, recepcidn de la cuota inicial y el cargo o lus cucntas de orden; s¢ incrementa
cn funcidn de los abonos recibidos v se devengan lis cuentas de orden. Al recibir el pago
de la dltima cuola se procede a registrur ¢l ingreso y sc da de baja el anticipo.

Henelicios sociales corrientes: Las vacaciones el personal se registran sobre la
base devengada, Los déeimo lercer vy décimo conrto sueldos se provisionan y pagan e
acuerdo o la legislacion laboral vigente.

Henelicios de empleados no corrientes: Camprenden las provisiones por jubilacién
patronal v bonificacion por desahucio. que se contabilizan segin esindio preparado por un
perito actuarial. El valor presentc de las obligaciones por beneficios delinidos y el costo del
servicio presente relacionado se determina cn base al mélodo de la wnidmd de crédito
proyectak. Las provisiones se regisiran contra resultimlos del periodo.

Ingresos de actividades ovdinarias: Los ingresos comprenden el vidor razonable de
lo cobradu v por cobrar de I venta de productos y servicios exeguiales en el curso normal
de sus operaciones. Los Ingresos s¢ mucstran netos de rehajas y descuentos olorgados.

Los ingresos som reconocidos en la medida en que ¢s probable que los beneficios
econGmicos fluyan hacia ln Compaiia, pucdim ser medidos con fabilidad v coando la
compaiia hace entrega del bien o la prestacidn del servicio al comprador.,

Ingresos por bdvedas en concesidon: las bovedas cnircgadas en concesidn se
facturan al momento de hacer uso de las mismas, se reggistran como ngresos del periodo v
se emile el respectivo comprobante de venta,

Ingresos por bdvedas negociadas: Tas bivedas negociadis (1) sin ubicacion y (2)
con ubicacin en terrenos no desarrollados se factiuran coando el clicnie hace vso del
expucio mortwonio. Las bivedas negociadas con ubicacion cn terrenos desarrollados se
Facturan cuando cl cliente las terming de pagar.

Ingresos por prestuciin servicios: i el caso de la venta de servicios, se
reconoce ¢l ingreso cuando sc presta el servicio, Se consideran servicios aquellos que
cubren las atenciones necesaring desde o momento del fallccimicnto como los bdimites
legales, preparacion del cuerpo, servicio de velacion cn sala, traslado de los restos hasta ol
Camposanto, ceremonia de inhumacion, grabacion de nombre cle.
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C. RESUMEN DE_LAS S DE CO AD MAS TANTES:
(Continuacion)

Costos v pastos ordinarios: El costo de ventas comprende los costos de
construccion de las bévedas y osarios, y ¢l costo estimado del espacio mortuorii.

La contabilizacion e los gasios sc wealivn de acwerdo « las pautas de
reconocimicnio de gastos indicidas co ¢l marco conceptunl de Tas NIIF y que se resume en
Iy siguicite:

e Se reconoce un gasto en ¢l estado de resultados cunando ha surgido un
decrementyy en los  beneficios coondmicos futures, relacionado con un
decrenento en los aclivos o un incremento ¢n los pasivos, y ademis ¢l gasto
puede medirse con Nabilidad.

¢ Los gastos s¢ reconocen en ol csindo de resultados sobre la base de una
asociacion direcln entre los costos incurridos ¥ la oblencion de partidas
especificas de ingresos. Esle proceso, al que se denomina cominmenle
correlacion de costos con ingresos de aclividades ordinarias, implica el
reconocimicnio simultanes combinado de unos y olros siosurgen dirceta v
conjuntamente de las mismas (ransacciones u olros sUcesos,

o  (Cuando se espera que los henclicios econdmicos surjan a lo largo de varios
periodos contables, y la asociacion con lus ingresos pucde determinarse
unicamente de forma genérica o indirecta, los gastos se reconocen en ¢l estado
de resultados wilizando  procedimicnlos  sistemidticos vy racionales de
distribucién, por ejemplo la depreciacién de propiedades, maquinarias y
equipos y by amuortizacién de intungibles.

iferimiento de gastos: Todo gasto que oripgine un ingreso futuro serd considerado
como active dilerdo wiilizando el mélode de proporcionalidied a las ventas efectivimente
realizmdas y que pasan a formar parte del estado de resullados. Este mélodn considera los
montos de las promesas de ventas y las ventas clectivamente realizadis.

Participaciin de los trabajadores en las utilidades: Calealuds en funcidn del 15% de
I utilidad contable anual wntes del impuesto a ln renty, segin lo establecido por la
legishicion ceuatoriana vigente,

pesto a la renta corgiente: El cargo por impuesto a la renta corricnte se calcula
mediante la tasa de impuesto uplicable a las utilidades gravables y se carga a lox resultados
el afio que se devenga con base en el impuesto por pogar exigible.

A partir del cjercicio fiscal 2000 entrd en vigor la norma que exige el pago de on
anticip minime de impuesto o lu renta, cayo valor es caleulado en funcidn de las cifias
reporticlis ¢l afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v pastos
deducibles, 0.4% de Jos ingresos gravables y 0.4% de los activos. En cuso de gue el
impuesto @ la renla cansado sea menor que ¢l anticipo, este dlimo se convertira ¢n
impucsto a la renta definitivo.
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accion: Lo wlilidad por accion ha sido calcoladn sobre ln base del
promedio pondersdo de las acciones comunes en circulacidn a la fecha del estado de
siluacion financiera. Al 31 de dicicmbre de 2017 v 2016, la Compaiiia no tienc
instrumentos financicros con clecto dilutive por lo que lus utilidades bisica y diluida por
acciin son las mismas,

MNormas internaciongles de informacion [inanciera emitidias -~ Nuevas normas

interngcionales de informigion Bnuncicra v enmiendas vigenics: Las pollticas contables
adopladas son consistentes con aquellas wiilizadis ol afio anterior. A partir del | de enero

de 2016 entrwron en vigencin las siguientes modificaciones a las normas inlernacionales de
informacion Ninanciera:

o NIFEF 5 — Activos no Comientes Mantenidos pamt la Venta y Operacioncs
Discontinuadas: I.us midificaciones aclarm gue un cambio en la clasificacion
de un activo no corriente o grupo de activos para su disposicidn, se considera
ona continuaeion del plan de disposicion original, y consecucnicmente, no
citmbia a fecha de clasificacidn como “disponible para la venla'.

o NIHY — Instrumentos Fingmcicros: Informacion o Revelar: Las moditicaciones
aclaran bajo qué circunstancias vna entidid lendrd “implicacion/involucracion
continuada”™ en un active Nnancicro ransferido o cfcetos de un contrato de
servicios de wdmmistracién. Ademids, aclwran la aplicacion de anteriores
cambios a la NIIF 7 emitida en dicicmbre 201 | en relacion con la compensacidn
de activos y pusivis linancieros en estados financieros interinos preparados de
scuerde con NIC 34,

o NI 10 - Estados Fingncicros Consolidadaos: 1as modificaciones o las NI 10,
NIIF 12 y NIC 28, wclaran los requerimicntos de consolidacion para las
entidades de inversidn, ¥ también “swivizun” circunstancias particolares, lo guc
reducird el costo de aplicar fa norma. Las modilicaciones abordan ¢l conllicto
entre los requerimicentos de NITF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la venta o
aportacidn de activos entre inversor y asocinda,

o NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos: Las modilicaciones incorporin nuevis puias
sobre la lorow de contabilizar la adyguisicidn de una parlicipacidn en una
Dperacion conjunta que constituye U negocio,

® NI 12 - Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades: Las
modificaciones u las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de
consolidacidn  para  las  cotidades de  inversion, y también  “suavizan™
circunstancias particulares, lo que reduciri el costo de aplicar la norma.

o NIF 14 — Cuenlas de Diferimientos de Actividades Repulinlas; La NIF 14
permile. a ona entidad gue sdopta por primers vez las NUF  continuar
reconociendo ¥y midiendo sus saldos de las cuentas de dilerimicntos de
actividades reguladas en sus primeros y posteriores estados financieros scygiin
las NIIF de acuerdo con sus PCGA anteriores. Sin embarpo, purn clectos de
comparabilidad con entidades que aplican NIIF y que no reconocen csos
valores, Ia morma reguicre que o] efecto de lu regolacion de ks larifas se
presente por separado. Una entidad que ya presentt estados financicros bajo
NIIF no s clegible para aplicar esta norm.

(4
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Co LIDAD & PORTAN

{Continuacion)

e NIC | — Presentacion de Estados Financieros: Modificaciones disefiadas para
incentivar que las entidudes apliguen juicio profesional para determinar qué
Informacion deben revelar en los cstodos  financicrus. Por ejemplo, lus
modificaciones aclaran que la muterialidad aplici a los estados financicros en su
conjunto y que i inclusion de informacion inmaterial pucde mermar La wtilidid
de las revelaciones financicras. luualmente, las modificaciones aclaran gue las
citidades deben aplicur ¢l juicio profesional para determinar dénde y on qué
orden debe presentarse la inlornmacién financicr.

o NIC 16 Propiedad, Planta y Lguipo: Las modificaciones i las NIC 16 y NIC
3R establecen yue el principio base para la depreciscion ¥ amortizacion es el
“patrin esperado de comsumo  de los  beneficios  ccondmicos  fuluros
incorporados al active”, aclarmdo yue no es apropiado un méodo que se base
en los ingresos de petividades ordinariss gue se generan por una actividad gue
incluye ef usn de un activo, pucy generalmente, reflejan factores distintos del
consimno de fos beneficins ceondmicos de dicho activo. Taw modificaciones
las NIC 16y NIC 41 definen “plantus productorns™ y las incluyen en ¢l alcance
de by NIC 16, en lugar de la NIC 41, permiticndo que dichos actives sc midan
e acoerdo con la NIC 16 después de su reconocimicnto inicial,

* NIC 19 - Benclicios de los Empleados: Se acluran los requerimicntos para
determinar la tasa de descucnto en un mercido regional que comparte la misma
muoneda (por ejemplo, e Lurozona),

& NIC 27 — Estadoy Financieros Separados: Las modilicaciones permiten gue lus
entidades wiilicen el método de la participacidn en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociudas en sus estados lnancieros scparados,

e NIC 28  Inversiones on Asociadas y Negocios Conjuntos: Las modificaciones
i las NIIT 10, NITF 12 y NIC 28, scliran los requerimientos de consolidacidn
para las  cotidades de inversién, y  tmnbién  “suaviean”  circunstancias
pirticulares, lo que reducird el costo de aplicar la norma. Ademds abordan el
conflicto enire los requerimicnios de NIIF 10 y NIC 28 (2001), al contabilivar lu
venlia o aportacion de aclivos entre inversor y asociad,

® NIC 3d — Informacion Financiers Intermedia: Aclaracion de informucidn a
revelar “en alguna otra parte de Tos estados financicros intermedios”.

Normas  intcrsacionales  de  informacion  DBeanciera omilidas - Nornws
internacionales de informacion nanciera v enmicndas emitidas sun_no viscnies: A
continuacion, se enumcran las normas inlernacionales de informacion linanciera y
enmiendius conlidas perc que no se encomtraban cn vigencia a la fecha de emision de los
estados lnancieros de Iy Entidad:
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C.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTARILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Fecha de enirads en vigesda

) MNurnn .
NI 12 “lefoscidn o Revelar sobre Pariicipaciones en Ouas Enfidudes™: 1 dé cuees de 2017
Al el aleanee de los seguerbinenios dieivilgacivie .
N:Ilj‘ T "F.‘i.iﬂl.ﬂﬂ de l_-lujus de Lileetvn'; Nnr:m't: criiicndas con ¢l FW““" il ¥ de e 3017
initiorar B indonmocicn propoiciomsts o les watdios de los cstadus Hismgieos
NIC 12 “Impuesio g fos Cimocine: Cambioe ea of reconocimiento de plalidas no
wtilizotus. derivackas e stmmentios de dewda medidos o s vabin cazonshle y al I de encen de 207
Cmlo,
NIIF 9 “lpstrumenios fFinancenn” Nucva vecito gue roomplazs I vrrside
previa de NUEF 9 % va b owemplazas la NIC 39 “fsiromenios. Fieancicms: | e erevn oz 2R

Reconociinaenbo y Mediciin™

NUF 15 “lopresos de Actividades Ondlmras Frocabaates de Contrabos cun

Chenes"s Nucva, sormefive sobre pecomocimento Je fagresos o indormecidn o | de crene de MR
il sl inpresos de cuntrios cun wlivitis,

NIC 28 “Inversiones en Asecindas y Negoclos Conjonbs™; Medicidn de aseciidus

al valor rogomable con combing en resiliodos sobee uma bise e biversidn por | e esigrn i 2018
inversion.

i bt A
N'I{"I 1 Pmplnfu.dn de Bovensifin™  Acloraciones sobre o tinsfeiencla de 1 6 caiin 6 2018
propicdisies de vvcsiin
RIE 16 Aareralamicoins™ Implementachin de vma mes v mumstiva, | dc cacroode 20149

A la fecha, Ia gerencia de la Compaiifa se encoentr snalizando €l impacto que las
normas v enmicndas fendriin en sus operacioncs; sin cmbargo, prevé quc la adopcidn de
estus nonnas ¥ enmiendas no resultard en cambios significalivos,

ESTIMACIONES Y JUICION CONTABLES:

A continuugidn se presentan las estimaciones v juicios contables que la
Administracidn ha utilizado en ¢l proceso de aplicacién de los eriterios contables:

Peteriore de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que
s¢ considere nccesario, se analiza el valor de los activos para determinar si cxiste algiin
indiciv de que dichos activos hubicran sufido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algin mdicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho aclivo. Si se
trita e activos identificables (ue no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidid de la unidad generadora de efectivo a la que pertencee el activo,
Ly pérdidas por deterioro reconaeiday en un activo en perfodos anferiores son revertidas
ciiando se produce un cambio en las estimiciones sobré su valor recuperable
incrementando el valor del aclivo con cargo a tesultados con ¢l Hmile del valor en Libros
que el activir hubicra tepido de no haberse reconocido lu pérdida por deterioro.

Provisiones parajubilacién patronal y desahucio; El walor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de varios
factores gue son determinados en funcidon de un cileulo actvarial basado on varios
supuestos, Estos supuestos ulilizados para determinar el walor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cunlguicr cambio en los supuestos impacti en
el valur en libros de las provisiones de gstos benelicios.

Ll actuario contratado por Iy Compaiiia para realizae el cilenlo setuarial, utiliza la
tasa de descuento, | tusi de mortalidad y de rotacion ol linal de cada afio, sepiin lo
establece la NIC 19, La tasa de descucnto wiilizada es el rendimiento de los bonos
empresariales de alta calidud de los Cstados Unidos de América,

ar=
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K. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal comeo requicre ol pdirafo 31 de 1o Novma Intemacional de Informacion
Financicra NI 7, a continvacion se revels la naturalesa y ¢l aleance de los ricsgos gue
surgen de los instrumentos linancieros a los que la Compaiiia esti cxpuesta a la fecha de
los estinlox [inancieros:

Riespo de erédito: El resgo de crddito es el niespo de pérdida financiera gue
enfrenti la Compaiiia en un instrumento financicro si la contraparte no cumple con sus
ubligaciones confructuales, v se origim principalmente de lus cuentas por cobrar
comerciales v el efectivo en hancos,

Debido al tipo de negocio v que las ventas son facturadas en su mayoria cuando el
cliente culmina de pagar por el bien o servicio, existe una exposiciin baja a este riesgo.

Ricsgo de liguidez: El riesgo de lignidez es el ricsgo de que Ia Compuaitia tenga
dilicultades para cumpliv con sus obligaciones asociidas con sus pasivos lnancieros, que
son liguididdos mediante la entrega de clectivo o otros activos linancieros,

Lat Adwninistracidn hace un ¢onstale seguimiento de lus previsiones y necesidides
ile eleetivo de la Compaiiia con la finalidad de determinar si cuenta con suliciente efectivo
parn cubrir sus necesidodes operativas y de inversién al licmpo gue trala de lener
hahilitudas las facilidades de erédito para hacer uso de cllas en caso de ser requerido.

Los principales pasivos linancieros de Ia Compaiia corresponden a la emisidn de
obligaciones, ohligaciones con clientes, anticipos recibidos y olras cuentas por pagir que
representan el 79% del 1ol de pasivos tmancieros, cn el caso de In cmisidn de
obligaciones estu se ha venido honrando de manera normal v sin contratiempo alguno o
observacidn por parte de los orgunismos de control perlinentes, Al 31 de diciembre de
2017, s¢ ha cancelado el 76.53% de la deuda de US$2,5MM quc vence en enero 2019,

Con relacidn a las obligaciones con clientes corresponden principalmente a valores
recibidos para futoras compris de bienes y servicios y transferencias de conlralos a vna
nueva negociacion; los anticipos recibidos corresponden a promesa e venta del terreno del
vivero ubicado al frente del Cementerio de La Auvrora; y, las ofras coentas por pagar
corresponde al saldo del aporte para foturo avmento de capital de Estates Financial Corp
que durante el afio 2015 fue reclasilicado o cuentas por pagar. Al 31 de diciembre de 2017
la Compaiiia cobrd vatores que esta compatiia debia por los servicios dados u clientes por
cuentu de ella devengando asi una parte de los saldos pendicnics de pago.

Los modelos y presupucstos de la Compafiia, conlempian el complimicnto a
cibalidud de las oblipaciones linancicras contraidas y son moniloreados de mancra
constante lo que significn que los pagos de lus obligaciones se deberian cumplir a
cabalidud, cn la medida que los supuestos planteados se cumplan,

Riespo de mercado! El riesgo de mercicdo es el riesgoa las pévdidus del valor de in
aclive asociado a Ta fluctuacion de su precio 2n el mercado, y estd asociado al rcspo de
tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y 4 olros ricsgos de precio,

A Ta fecha de los estados financieros, Ta principal exposicion al ricsgo de mercado
estd relacionada con las oblignciones lnancieras que devengan inlereses (riesgo de tasa de
interés), Por olro kudo, lndas lus transacciones se realivan en 1%kues de los Estados Unidos
e América.
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.

G.

GESTION DE CAPITAL:

El objativo principal de la gestiin de capitml de la Compaiia es ascgurar una
calificacion de crédito salidi ¢ fndices de capital saludables para sustentar su negocio y
maximizar el valor para los accionistas. La Compaiiia gestions su cstructura de capital v
realiza ajusics en funcién a los cambios cn las condiciones cconémicas. A Iin de mantencr
y ajustar su estructura de capital, la Compaiia no realizé disiribucion de dividendos a los
accionistas por ol gjercicio 2016, Al 31 de diciembre de 2007 y 2016, no hin existido
cambios en las actividades y politicas de manejo de capital en la Compaiiia

ECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFEC

Al 31 de diciembre de
T 2016
Caja 12,042 15,8749
Rancos locales (n 1,739.946 26870106
1,752 588 2,702,895

(1) Cormesponde a los saldos conciliados en los siguientes tipos de cuentas bancarias:

Al 31 de diciembre de

Tipo de cuenta 2017 2016
“Corriente 2) 1,691,492 2,624,039
Ahorros 48,454 62477
1,?30.'{!!}& 2,687,016

(2) A continvacion se detallan;

Al de diclembre de

Cuenlu y
) Bancos ___Corriente N*_ 2017 B 2016 -
Banco de lu Produccion 5.A. P
I'rodubance Q1011001982 381,621 178,341
Banco del Ppcifico 5_A. D3A2R732-7 12,243 17,772
Ianea Pichincha C.A. G575 21,559 78,199
. 3121752901 i )
Banco Halivariano C.A, 0051 L0814 21,172 22,5841
Banco de Guayaquil S.A, 0002637936 567,978 831,596
Banco de Machala S AL 1110028162 L1106 2.8
Bumco Internacional S_A. 1 300605480 1413 4.527
Banco Solidario S.A. EH100 1600 419 1,153
Bunco del Austra S.A. (HOS0RGH22 674,561 | 454,863
Bunco General Bumifishui 8.4, 00 7349501 3 R07 2,354
Banvo Promerica 5:A. 31320104 3610 3610
Banco Bolivariano C.AL 0 | 459
Monirelen DONS2451 10 L i
1691492 2,624,039

'\I}
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H, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de
T
Clientes (1) 793,656 756,231
Empleathos {2) 0080 165,390
Ohras (%) 1,879,112 184,158
2. 766.848 1,105,779
Provisién para cuentis incobrubles _ (B6108) (86, 118)
2,680,740 1,019,671

(1) Corresponde a conlratos cuyos vencimientos al 31 de diciembre de 2017, se detallan a

continuacion:
Pascunles ¥

Porcidn corviente Durdn Cuuyaiguil Fortin Tutal US$
2007 13 T4.113 78,126
2008 15 2,253 70 2,338
2HHm 327 5.749 226 6,302
2010 145 2,132 2271
2011 135,466 292 135,758
2012 0,298 204 6,502
mnia LO17 81,304 82,321
2014 6,253 179 6,412
2015 8,220 115 4,335
2016 26 13,235 125 13,624
2007 431 16,923 47 17,401
2008 2,192 428,316 3.732 434,240

Porcion cormrienic 4,404 784,262 4.990 793,656

Porcidn a largo

plazo 0 6,236 - 6,236

4,404 790,498 4.990 799,802

(2} Corresponde a préstwnos otorgados a los empleados de la Compaitia, incluye
principalmente US§ 67,046 (110,247, en 2010) por cobrur 4 los empleados del drea
comercial,

(3) Incluyc principulmente una Inversion cn Paliza a un mes renovable en cl Banco de
Guayaquoil por USS 1 BI13,167y LIS338.691 correspondiente al saldo por cobrar a la
compaiia CORSAM S.A. por venta de terrenos gue le hizo Montrefen S.A.



CAMPOSANTOS DEL E S.A. CAMPOEC
I INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2017 B
Materia prims 9,063
Productos en procesi 2,115490
Suministros v materiales 42,641
Productos termvimados y mercaderia en el
almiacdén (1) 37,706,155
Repuestos, hermimicntas y accesorios 10,582

3'-?.333,93!

2016

57,107

2,065,300
99,842

37.176,161
146,978
39,545,504

(1) Incluye principalmente LIS$28.735440 (US$29,010,205 en ef 20i6) de terrenos de
cemenierios ubicados en Durdn, La Awrora (K. 14 Via Puntilla

Fortin y Pascuales,

J.  PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:
Saldos al Saldos al

01/01/2017  Adiciones  Bajas  31/12/2017

Eihficio 3.549.629 3.849.629
Cdificio revalonzmlo 208.099 (208,00 0
Instaluciones 268344 412,384 (R417) 672,312
Muebles v enscres 269,576 30,693 (6,753) 203,516
Bipuipos de oficing 347,622 8,532 (#,8001) 387,354
Equipos de compuliciin 213652 71,957 (131,856) 153,752
Miiquinurias ¥ equipos 271,030 4,076 (6,743} 268,364
Vehiculos 136,774 108455 (75.364) 170,863
Pinacolcea 20,09 2 20,993
Esculturas 20,623 0 (16,192) 4,430
Terreno 5057618 123476 5,181,094
Terreno revalorizado 3512 391,512
Terreno Montrefcn 3,760,160 3,760,160
Construcciones en proceso __ 66436 460,757 (268 448) 258,744
14,931 066 122,331 (730.672) 15421,723

Depreciacion scumulidi (2:275,565) (<00, 385) 4447711 (2,231,239)
12,655,501 820,046 (285,962 13, 190,484

Pascuales), El
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I,

i B

INVERSIONES SUBSIDIARIAS:

Corresponde 31 valores recibidos por la absorcion de Montreten 5. A. (Liquidaday
absorbida por Campoecuador), li misma que em iinico wccionista con el 100% de
participacion ©n ¢l patrimonio de Ia Compaiiiy International Systems lnc. ¥ a In
rans{erencia del 100% de s Acciones

Valor nominal accioncs 50.000
{+} Aportes para Fuluro Aumento de Capilal (1] 2,134,620
Saldo al 31-12-2017 2,184,620

(1) Corresponde n Apuries clectuados por Montrelen 5.4 en Interational Systems

OTRAS INVERSIONES:

Comesponde a valores recibidos por la absorcién de Montrefen 8. A, (Tiguiddaday
absorbida por Campoccuador), la misma gue efa dnico aceionista con el 100% de
participacion en el patrimonio de la Compafiia International Systems Inc.

Por haber recibido Campoccuador durante el afio 2017 ¢ 100% de las Acciones de
International Sysicms, pasa este valor a ser considerada como una Inversion en
Subsichiarias.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

27 2006

Cuentis por Cobrar a Largo Plazo (n B3EW65 559,753
Activos dileriduos 37,279 40,255
876,244 600,010

(1) Corresponde al siguicnie detalle:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Clientes i largo plazg 06,236 19.961
Clientes a largo plazn (Cartera Montrefen)  (2) 539,795 539,794
Porcion No Corriente Pagarés Camporo (Ver
Nota X) {3) o 1':'!2.']3_4 |
HAK RS 559,755

{2) Corresponde o 2 Pagirés entregados por sociedad extrinjera a Tavor de Montrefon
S.A. (Liyuickula y absorbida por Campoecuador), HEstos pagarés fueron firmados ¢l 22
de abril de 2013 a1 15 afios plizo por un monto otal de US S600,000, y son pagaderos
al vencimiculo,

(3) Comesponde a | paparé cndosado a favor de Camposunios del licnador por In
Compsiia Sala Paz. Este documento esti a cargo de Camporo y es con pagos cuyos
vencimientos son trimestrales.
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N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2007 2016

Proveedores y acrecdores varios (n 1,958,142 2,039,934
Obligaciones con los clientes (2) 1,720,795 1,574,274
Cuentas y documentos por pagar (7 518,921 1,081,423
4,206,858 4,695,631

(1

(2)

(3)

(4)

(5)

(&)

(7}

Incluye principalmente USS1.811.348 (USS1.811.348, en 2016) de anticipo recibido
de Multiguip por la promesa de venta del terreno del vivero ubicido al frente del
Cementerio de La Avrora, firmada ol % de enero de 20004, Al 31 de diciembre de 2017,
np se recibieron gbonos o la cventa v el suldo pendiente de cobwo de acverdo al
contrato de promesa de compra venta cs US$G03,782.,

Presenta ¢l siguiente detalle:
Al 31 de diciembre de
2017 _ 2016 B
Pepdsitos en reservacion (3) 249 496 206,540
Transferencia valor nueva venta () 269,015 265,007
Valor por acreditar al cliente (51 304,968 287,725
Cliente de canje por acreditar 179,653 198,943
Rescindidos por pagar (6) 716,999 606,306
Valor corporative por acreditar 9,664 9,663
T 172995 1574274
Corresponden a valores recibidos de clientes y terceros para futuri compra de biencs

immuebles y servicios funeratios.

Corresponden a vislores recibidos de los clicnies que han refonmudo su contrato micial
transfiriendo csos valores a una nueva negociacion,

Corresponden a transferencias inlerhancarias yo depdsitos que efectian los clientes
denteo ¥ fuera del pais; los cuales se acreditan o lu financiacion correspondiente en loy
meses subsiguicnlces.

Cormesponden a valores recibidos de clientes que han dado por (erminada la
negociacidn v cuya lguidacidn definitiva cstid pendiente.

Corresponde al saldo de la devolucion de los aportes para futuro sumento de capitul
reulizmlos durante el afio 2015, gue se vanstitieron a la Coenta por pagar Lstates
Financial Corp.. dc la siguiente manera:

Aporte para lulurus capitalizaciones al 01 01-2015 3,836,951
Devolucion aportes en cfectivo a Osiris Partners Inc. (1,592,976)
Trunslerencia a Coentits por Pagar EstatesFinancinl Corp. (8) (2.243,977)

Salde de aportes al 31-12-2015

-
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N. CUENTAS Y DOCUMENTOS PORPAGAR NO RELACIONADOS: ((Cotinuacién)

(8) Al saldo de UIS$2,243.977 por pagar a Estates Vinancial Corp.. sc aplicaron débitos
por valores de servicios prestudos por Campoecuador bujo convenio, pars scrvir

compromisos dados a clicntes de Estates Fimncial Corp. al 31 de diciembre de 2017 y

20016-2015, como se detalla o conlinuacidn:

Saldo incial Coenta por Pagar EstatesFinancialCorp, 2243977
Pagos realizados afios 2015 y 2016 __(1.162,554)
Saldo al 31-12-2016 1081423
Pagos realizados aio 2017 (362,502}

Saldo al 31-12.2017

0. PORCION NO CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS:

518921

Al 31 de diciembre de
2017 W16
Obligacivnes financieras (1) 2,500,000 2,500,006)
Intereges sobre abligiciones financicras 9,517 18,250
2,509,517 2,518,250
Pagos realizadus (1,913,323 (1,375,000
Porcién corricnte obligaciones linancicras {469,342) { 500,00100)
Porcidn corriente de intereses sobre
obligaciones linancieras £ratn (18:230)
117,335 625,000)

(1) Corresponde a los valores por pagar a los Obligacionistas de la segunda Emision de
Ohligaciones aprobicln por la emtonces Superintendencin de Compaiias segiin
resolucion No.SC.IMV.DIMV.DAYR.G,13.0007523 del 19 de Diciembre de 2013,a

ot lasa de rendimiento del 8% (Ver Nota Y). A continuacion ¢l detalle:

Al 31 de diciembre de

Liguidaeion Bolsa
e Valores N° Operacitn 2T ) e

29147 N L0000 000
29100 14810 10,008 103U
29119 VI-VRED 8,000 £.000
29136 198547 25.000 25000
29144 198554 3.000 5000
29160 198004 40000 240000
29184 ND TN 200000
2021 | MY 262,000 202,800
206 98092 00,000 2nn.en
23927 el T TH000
29343 ND [ G0,00n I an.ou0
9350 ND R 190,000
29360 112008 5000 5.000
fuib] 199353 36,340 16340
20472 ND EOELIH 106,000
29596 N L0000 100,000
473 ND Glosen tILAAD
2 500,000 25000080
Papos (1015320 { 1375000
Porcidn corrieate (469.342) (500,000)
@ _ 117,335 25 000

¥
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0, PORCION NO CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS:(Continuacion)

(2) Los vencimicntos fotros de lo emision de obligaciones son como sigue:

Aios  Monio US$
2019 117,335
117,335

. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Obligaciones con ¢l Tistituto Eeuatarians de
Seguridud Social (1 1006, 980) 106,882
Obligaciones-con I administracién tributaria 36,927 45,579
Obligaciones por beneficios de ley a
empleados (2) {316,968 589427
760,875 741,888

(1) Comesponde a USSTO488 (USS73.294 cn el 2016) por spories personalcs ¥
patronales, y US$27,492 (1)5S528.588 en el 2016) por préstamos uirografarios ¢
hipotecarios.

{2) Presenta el sigoiente detalle:

Al 31 de diciembre de

17 2016
BBeneficios socinles (% 481,007 400836
Sueldoy por pagar 5,059 3,134
Participacion de trubujadores por pagar 130,902 05457
616,964 389427

(3) Incluye principulmente US$319,347 (US$317,954 en el 2016) de vacaciones por pagar
a los cmpleados.

(). ANTICIPOS DE CLIENTES NO CORRIENTES;

Corresponile a los valores recibidos de los clientes originudos en el respectivo contrato de
comprafventa de bicnes inmuechles (bévedas v osurios) ¥ servicios lincrarios que serin
proporcionades en perfodos futuros; se mantienen registrados en esta cuenta hasta que se
citregue el bien inmuchle o se preste el servicio, Estos valores se compensan con los gasios
de operaciin diferidos.

R. TROVISIONES POR BENEFICTOS A EMPLEADOS;
Al 31 de diclembre de

2017 2016
Provision para jubilacién patronal (n 1,771,466 1,634,324
Provisién para bonificacion por desahucio  (2) (03,843 541,530
2,375,300 2,175,854

T
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R. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuicicin)

(1) El movimientoe de la provision pari jubilacion patronal fue ln sipuiente:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Salido al inicio del afio 1,634,324 1117445
Incrementos cn la provision neto 236,999 207,972
Pérdidas (Ganancias) actuariales (Y9.857) 308,907
Saldo al final del afo 1,771 466 1,634,324

(2) El movimiento de la provision para banilicacion por desahucio fue la signiente:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Salder al miciodel afo 541,530 432,639
Incrementos en la provisidn 110,550 105,656
Pérdidas (Gunancias) actuariales (48.237) 3,235
Saldo al final del afio 603,843 541,530

Pama determinar el pasivo por jubilaciio patronal y bonificucion por desahucio, sc
considerd una tasa unual de descuento del 4.02% (4.14% en el 2016), tasa de incromento
salarial del 1.5%, tasa de rotacion del 17.82% (17.10% en el 2016), tisa de incremento de
pensiones de 2.00%y tasa de mortalidad e invalidez tomada de I™ TESS 2002.

PATRIMONIO:

Capital social:Esti constituido por 107°126,725 acciones al valor nominal de USH0.04
cada una,

Reserva legal: 1D acverdo con la legislacion vigenle en ¢l Ceuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de las ulilidmles liguidas ¥ realizadas a la reserva legal, hasta completar ¢l
5% del capital suscrito y pagado. Esta rescrva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en c¢aso de liguidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cobrir
péndiclss Tuturas o para aumentar el capital. Fn of gjercicio econdmico 2017, Ta rescrva legal
correspondiente fue reconocida con cargo a los resultados del perfodo.

Reserva de capitul; En csta cucnla se incluyen los saldos de lus siguientes cuentas,
tramesleridas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetari, Conloroe o la Resolueidn N* 0LOQICTOTT de u Superintendencia
de Compaiiias, publicada en R.O. # 483 de 28 de diciembre de 2001, la Compaiifa podri
compensar las pérdidas del gjercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta,
pero st no es suliciente, se utilizardn los saldos acrcedores de las cuentas Reserva por
Valuacidn y Reserva por Donaciones. Esta compensacion deberd ser aprobada por la Junta
Gieneral de Accionistas,

Reserva por valuacién: Se repistran los excecdenics generados en la revaluacidn e
activos. En el 2013 se registrd US$645,590 por liguidacion de Camposantus de Guayaquil
S.A. Campquil, pero esta cifia bajo a US$390,226 por pago de impuestos de Campeuil que
quedaron pendientes ¥ se cancelaron ¢n el aio 2014, Bl valor de $590,226 luc Inmsferido a
Otros Resultados Integrales en Diciembre del 2014,



CAMPOSANTOS DEL ECUADOR 8.4, CAMPOECUADOR

S.

L.

PATRIMONIO: (Continuacicn)

Otros resultados integrales:En esta cuenta se registra fas ganancias y pérdidas actuariales
originadas por incremenios o disminuciones en el valor presente de lay obligaciones por
bencficios definidos debidas a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes por
cxperiencin (los efectos di las diferencias cnire las suposiciones actuariales y los sucesns
efcctivamente ocwrridos en el plan de beneficios). En los gjercicios econdmicos 2016 y
2015 tumbicn se registruron USS146,120 correspondicnte a reserva por liquidacidn de
Montrefen y USSR6,336 de la reserva por liquidacion de Campquil, respectivamente (Ver
Nota 7).

Resultndos acomuludos provenientes de la adopcion por primera vez de las NHI: Se
registran los ajustes por avaltio aplicados a los terrenos, edificios, maquinarins, vehiculos y
equipos, como uno de los principales eriterios al adoptar las Normas Tnternacionales de
Informacion Financiera (NITF),

Resultados acumulados; T Ley de Régimen Tributario Interno permile la amortizacion
de pérdidus obtenidas cn el ejercicio, con las ganuncias que obtuvicran dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada perfodo del 25% de dichas
gananciss.En el ejorcicio econdmico 2017 no se distribuyeron utilidades a lox accionistas,
ylambién se realizaron ajusies de afios anteriores de rescindidos ¥ gastos varivs por
USH116,852 ¥ se incrementd en 550,000 por translcrencias di acciones de International
System a favor de Camposantos del Cevador a tiwlo gratuito,

CUENTAS DE ORDEN:
Corresponde & las promesas de ventas suscritas con clienies por la tramsferencia de bienes

inmuebles o prestacion de servicios [unerarios que se reallzarin en un futuro, los mismos
{ue s reconocen en pasivos a medida que se cobren.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Lo ingresos de actividades ordinarias se presenian a conlinuacion netos de descucntos:

Adios terminundos al

122007 AN12/2016
Lotes 2,192,536 La77 003
RBavedas 3,736,527 4049018
Osarios en altura 264,518 272,501
Michos cinerarios 103,254 12,491
Servicios lunerarios y complementarios | 814,760 1685373
Florcriu y cafeteria AR3222 373,076
Oiros inventarios y propicdades 14,981 13,001
Servicios y obituarios 10,974 26,017

Arviendos 407 i, 80000
8,524,779 R473,372




V.

W.

COSTO DE VENTAS:

Aiios terminados al
/22017 J/12/2016

Lies 155,889 148.526
lidvedas 478,370 44,036
Osarios en altura 25875 19,230
Nichos cincrarios 13,721 4035
Servicios funerarios ¥ complementarios 1,011,222 1.058.565
Floreria y culeteria 265,761 288,100

1,950,908 1962492

PARTICIPACION _DE_LOS TRABAJADORES BN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

13e acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las sociedades
constituidis en ¢f Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
cn el pals y los establecimientos permanenics de sociedades extranjeras no domicilimdas,
que oblengan ingresos privvables, estardn sujetas o b tarifa impositivia del 22% sobre su
base mponible.

Las sociedades gue reinvicrian sus utilidades en el pals podran oblencr nna reduccion de 10
puntos porcentuales de Ia tarila del lmpuesto a la Renla sobre el monto reinvertido en
activos productivos, sicmpre ¥ cuando lo destinen a la adquisicion de maquinariis nucvas o
EQUIPOS NUCVOS, activos pari ricao, material vegetative, plantulas v todo insumo vegetal
para produccion agricola, forestul, ganadera y de foricullura, que se ulilicen para su

actividud productiva, asi como para la adquisicion de hienes relacionados con investigacion

y tecnologin gque mejoren productividad, generen diversilicacian productiva ¢ incremento
de empleo para lo cual deberin efectuar el corespondiente aumento de capital y cumplir
con los requisitos que se estublecerdn en ¢l Reglumento de la Tey. Ll aumento de capital
debe imscribirse en el respective Registro Mercantil hasia ¢f 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aguel en gque se generaron las wilidades materia de la reinversiin,

Las leyes laborales vigentes estublecen comw benelicio para los trabujadores el pago del
15% de lus wtilidades Houidas de Ja sociedad, antes del cileulo del impuesto sobre la renta,

La base del cdlculo para determinar la participacidn de los trabajadores en las utilidades dv
la Compafifa y la base imponible del impucsio a la renta de s Compaiiia, fue ef siguicnte:

207 2016
Lititidad del cjervicio R72,120 636,382
Menos: Purticipacidn de los wabajudures en las
utilidades 130,819 95,457
Uilidad gravahle T4, 341925
Mas: Gastus no deducibles () 2714974 174,464
Rase imponible para €1 cilenln del Tmpuesto o f - i
Renta LOI6.281 715,389
Impucsto a ki Ronta causado 223,582 157,386
Anticipo de Tmpueslo u la Beaa s 341452 341,442
Menos A0% Jern Cuoa (537,084 14,833
IMPUESTO A LA RENTA 2017 326,619
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W. PARTICIPACION DE 1.OS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA: (Conlinuacidn)

(1) Corresponde principalmente i gastos no seporticios con comprobantes de venta

Segin el articulo 79 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica de Répimen
Tributaric Interno, cusndo el impuesto a la renta causado cs menor que el anticipo
calealado, este dltimo se convierte en pago definitive de impuesto # L renty, y por ende, el
que deberi ser considerado para la liguidacion del impuesto,

La vista que ¢l anticipo calculado fue de 158341452 menos 402 de la 3era. Cuotu
(514,833) lo que da como resultudo $326,169(US%341,442 en el 2016) y ¢l impuesto
causado fue de 1S$223,582(USS157,386 cn ¢l 2016): en ¢l aiio 2017 el anticipo neto
(3326,619) se convierte en pugo definitive de impuesto a Ia renta segin la normativa
tributarin vigente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

A continuacion se presenta un resimen de los saldos v principales transucciones realizadas
con compaiifus y partes relacionpdus:

Al 3L de digiembre e

1"ais _Uramsueelin T e
Cuentas y docunientos por calirar
corrienies
Camposantos Bl O S A Campaoro Fruador Peéstamos (1) 49,050 B40L024
Campossntos Tl Ove 5.A. Camporo Préstamon
Pupuré Corto Plazo Ecumdor 3 5R5.867 1]
Camposanti B Ore 5.4, Campor Préstanmms
Pupuné Locpo Mlazo Ecuador (3 22,934 i
Camposintos Los Rlos 5.4,
Comgrio Eriicor Peéstamos  §1) 1,311 252
Campasantos de Daule 5. A,
Cumpelaule Ecuador Préstamos (1) _ L 1577
1.732.5%4 B41.853

Cucntas ¥ documenios por pagor
corrivnles
Fundaeién Pargoe de la Paz Funpnz e Présmmes {21 1SR AO0,T2
Campdaule  Westierl Ingon Fomndior Préstnmog [ 112
Camporg — Cobros a Chienles Vicmshor PPeésmmos . 1] o 13,343

(1 365,472 409,927

Se realizaron las signientes transacciones con relacionndis:

Adios tevminudos al

Relacionada ___ Damicilin Transaccidn  SUL2200T N/1202006
Midstamos ¥
Campisciintos CI Qo 3.4, Campora Ecuador Tacturacion 201,529 155,804
Camposantos de Hoale 5.4 Préstamos y
Campilaule Ecuador factunacion 11,558 23,052
A P'réstamos 4
Camposantos Los Rios 5.A. Camprin Ticiadie I'm:l:llr.‘riﬁ; 7,994 9.9
Montrefen 5.4, T uanlon Préstmm 1] {0
921081 190,895
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X SALDOS ¥  TRANSACCIONES CON COMPANIAS  RELACIONADAS:
(Continnacion)

Anos terminados al

Relaclonadn Damicilio Transavciin Maxnars IAI0LG

Camposantos 81 O 8.4, Canpara Cnbros do U G1,195
Eouador clignies

Camposantos de Davke 5.A. Cabrosids 20261 LT

Carmpuliule g i ;
[Fmduor clienles

Camposisnlos Los Bivs 5.8, Camprio Civhrus ale 11,526 a7
CEcuambor clientes

35987 BI.205

(1) No se han delinido las condiciones de estos préstamos en coanta & tasas de interés y
fechas de vencimiento. Los Incrementos de estos valores del ano 2006 al 2017 son
consceuencins e lcturaciones de criplas v reembolso de gastos, los mismaos que serin
cancelados en los primeros meses del 2018

(2) Este suldo se origmd cn b cjoroicio coondmice 20000y corresponde 2 serviclos
prestados por la Fumdacion o clientes de la Compafiin. Ala fecha de los estados
financieros, no se ha acordado ni definido In liquidacion de esie pasivo.

{3) Corresponde a | pagaré tinice a una tasa de interés del 6% anwal, endosady o Tayor de
Camposintos del Eeuador por s Compafifa Sala Paz. Oste documento estd a carpo de
Camporo ¥ 25 con pagos tiimestrales (6 cuotas pendionics de 146,407 ofu cuyo primet
veneimiento ey el 30 de Marso de 2008 v el dtimo el 30 de Tunio de 2019).

Los miembros de la alta gerencia y demds personas que asumen Ly gestion de la Compania,
inchryendo al CGerente General de Tn Compafifa, asi como los accionistas que la representan,
no han participado al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 en (rmsgeciones no habitvales ylo
relevanles.

Y, EMISION DE OBLIGACIONES;

En sesion de Janta Genersl Exirgordinaria de Accionistas celebrada el 27 de octobre de
2008, =e aprobd una emision de USSG.000,(KK) de titulos materializados al porludor,
dividdidos e elases A oy B Bl uso de los recorsos caplados por e cinssion fue destinado a
sustitucion de pasivos. Esta emision dispone de Garantia General (todos los acltivos no
gravados del Hmisor) y Garantia Bspecifica (de scoerdo a los pardmetros previstos en la
Ley de Mercado de Valores vy Cediticacidn de Resoluclones del Consgjo Nacional de
Valores, a través de un Ndetcomiso en gurantia sdministrado por la Compaiifa Fiduclaria
Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corporation que incluye documentos y titulos por
cabrir  deoominady “Fideieoniso de Gorsntia. prinmera cmdsion de Obligaciones
CAMPOECUADOR™), y contd con una calificacion de rcsgo de AN, olorgada por una
Firma del medio, Vs cmisian de obhgaciones Tue cancelada ¢l19 de enero de 20104 (Hmlos
clise A) y el 2 de Febrero de 2014 (titulos clase B).

En sesién de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2013,
resolvid cimilic obligaciones ampardas con garandia . general hasty por un monlo de
USEZ,500,000 de serie C v D), la misma que fue aprobada por 1a entonces Superintendencia
de Compatitas sepin resolugion. No SCIMY DIMV. DAYR G IZ0007523 del 19 de
Diiciembre de 2013,
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Tipo de sevie ~ Monte de cinision (US5) ‘Fasa de interds Plazo de vencimienio
Seric L’ 1 448000 A% 3 anos
Seiie D 1052000 4 A o

L diltinna calilicacion de este proceso de emision obluve la categoria de riesgo “AA".

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Pa nomuativa para Precios de Transtorencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impucsto a la Renta que hayin clectuado operaciones con paries
relacionadas locales yio domiciliadas en ol exterior, demro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a USS3 millones, deben presentar al Servicio de Rentas
Inlermas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacidn de las transucciones de ingresos y gastos por comprsitia relacionada.

Aquellos contribuyenies yue hayan efectuado opericiones con partes relacionadis locules
ylo domicilindas en el exterior, dentro de un mismo periodo tiscal en un monto acumulado
superior a los USS1S millones deben presentar adicienplmente al Anexo, ol Informe
mtegral e Precios de Transferencia,

La Administracion Tributoria, en ejercicio de sus luwcultades legales, podri solicitar
micdiante requerimientos de informacion a los contribuyenics yuc realicen operaciones con
partes relacionadas al interior del pais o en ¢l exterior, la presentacion de la informacion
conducente a delcrmingr si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena
competenci, de conformidad con la Ley.

Pura clectos de caleular ¢l monio acumutado para Ia presentacion tanto del anexo como del
Informe, se swmurdin Jos montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que
carrespondan a;

o Aportes pattimoniales en eleetivo, en ddlares de los Estiudos Unidos de Amériea,

o  Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables  de - aclivo, pasivo o
patrimonio, sicmpre que no atecten a resullados;

e Papos en efcctive, en dilares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos;

» Ingresos sciialimdos en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario Intémo,
iy como aclivos, pasivos o egresos del sojeto pasivo impuiable a fa actividicl
generadori di tules ingresos.

®  (peraciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten algunas de lis siguientes condiciones:

a L parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
ubtenga ingresos provenienles de los casos sefialados ca los articulos 27 o
31 de lu | ey de Régimen Tributario Interni,
b, 1l sujeto pasivo:
Peclare uni base imponible de impucsto a la renta menor a ceno,
= Haya aprovechade cwalguicr tipo de benelicios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos cn ¢l Codigo Orginico de la

Froduccidn, Comercio ¢ Inversidn;

Se nvoju a la reduccion de Iy tarila por reinversicn de wilidudes;

Sen administrador u Operador de wna Zona Especial de Desarrolio

Feondmico;

Se dedigue a la explovacion o explotacién de recursos naturales no

renovibles; /



L]
CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A, CAMPOECUADOR

Z,

BRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA :(Continuaciin)
#  Tengan titulares de dercchos representidivos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos liscales.

Las reformas o la Ley Onganica de Régimen Tributario Interno que enfriron en vigencia
desde el | de enero de 2010 determinan gue los contribuyenies que realicen operaciones
con partes relacionados quedacin exenlos. de la aplicacion del égimen de precios de
tramslorencin, slempre gue:

o Tengan un impuesto cansado superior al 3% de sus mgresos gravables,
e No realicen operaciones con residentes en pafses lisciles preferentes, y,

s No maniengan suserite con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

AA. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SCICLDOCCP.G.I4.003 del 14 de febrero de 2014, Ia
Superintendencia de Compaiitus capidid fas normas para Ia preparacion y presenlacion de
los estados financieros consolidados de las companias v olras entidades integrantes de lus
grupes ceondmicos establecidos por el Servicio de Rentas Infernas.

El segundo parrafo del articulo lereero, exceptda de la mencionadi consolidicion a la
informacion linanciers de las personas narorales, Jas empresss del exterior, las personas
juridicas que no estén bajo el contrul de la Saperintendencia de Compaiiias y aquellas
empresas gue hayan sido excluidas de los Grupos Econdmicos por ¢l Servicio de Rentas
Tnternas.

En vista que ln Compaiiia no estd considermds por el Servieio de Rentas Internas conu
parte de un Grupo Heondmico, no deberd presentar sus estudos linuncieros consolidados,
segiin el articulo tercero de Ja Resolucion mdicada.
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LITICIOS LEGALES:

Segiin lo conflirmado por los asesores juridicos, cxisten ocho proceses en contra de la
Compaiiia. A continuacion un detalle de los mismos:

Tipn K™ dle proveso LCoantia US$ Estatus e
La semiencia de primers instanci declaa sin
fugor In demandie. B actor apeld, por by que
recae en scgundn instangin la Sepundn Sala de
fov Lnbsoenl wxignade con ¢l Noddd-3002, e

1tz 4522011 15,343 encuenton pendiente de resolver,
Se alictd sentencia de primera instimeia poe lo
cunl se dechiva sin hagar 1a domands, B nelor
upeldy del fallo v comespomderd o una de los
Salns de b Laboral resalver ¢ juicin, ko yue

Laberal 430-2011 41937 hursdas Ta fechia no ha ocwmido.
En Febremo 16 de 2007 se expidid scntencia en
primera instancia, on I3 gue se declwa sin
Togar In demunda o hay apelacion, por b gue
I sentencin estd ciccuroriada. Tl 29 de Enero
de 2008 se preseatd i escrito sodicitimido gue
el jues declpre cjecutoriln  sentencia por el

Laibuwinl 4722011 A2.00 migisterio e lu ley y el archive del juicio,
T esle juicio de expidid sentencin por Lo coal
se ddoclarn con duger Ta demanda y moda o
pagur el valor reclamado, FI fulle fue apelado
por estimar que ] juss oo ha obscrvadn el
debiddn provese v [allar sobre un wspecio yue
no fuc parte de la Tk Ea segonda Instancia
una de las salas de ln Coste Provincial
confirnm el flle aoterier, e mismo gue
estudo ejecutoriado por ef Ministério de la
Ley, una ver gie retorae al jozgmlo de origen
s prowederd a liguidar hos valores gue deben

Labuoeal 2,007 pagarse,

DD, IIECHOS SUBSECUKENTEES:

Entre ¢f 31 de diciembre de 2017 y la lecha de emisién de los estados financieros adjuntos,
no han ocuwido evenlos o circunstancias que, en opinidn de In Administracidn de Ia
Compariia. puedan afectar la presentacion de los estados linancicros o que requicrun ser
revelados.

Contador General
RUIC, (907611284001
Registro 0.23363




