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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR §.A. CAMPOECUADOR

FESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDGlares)

Al 31 de diciembre de

2016 2015
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Lfective y equivalentes al efective (Nota G) 2,702,895 2,120,222
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados {Nota H) 1,009,671 1,025,778
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota X) 841,853 908,703
Tnventarios {Nota I} 39,545,594 39,095,872
Servicios y olros pagos anticipados 49,133 1,302,052
Aclivos por impucstos corrigntes 16,718 12,910
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 44,175,864 44,465,537
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propicdades, maquinarias y equipes (Nata I) 12,655,501 7.159.026
Inversiones subsidianias {Nola K) 6,615844
Otras inversioncs (Nota L) 2,134,620
Qlros activos no corrientes (Nota M) 600,010 60,091
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 15,390,131 13,834,961
TOTAL ACTIVOS 59,565,995 58,300,498
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas ¥ documentos por pagar no relacionados (Nota N) 4,693,631 5,203,863
Cuentas y documenlos por pagar relacionados (Nota X) 405,927 361,596
Porcion corriente de valores emitidos (Nota O) 518,250 526,361
Otras obligaciones corrientes (Nota P) 741,888 893,832
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 6,365,696 7,185,654
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cucntas y documentos por pagar ne relacionados 38031 181,970
Poreion no cormente de valores emitidos (Nota O) 625,000 1,125,000
Anticipos de clientes no corrientes (Nota () 20,656,520 18,133,885
Provisiones por benelicios a empleados (Nola R) 2,175,854 1,550,084
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 23,535,405 20,950,939
PATRIMONIO: (Not §)
Capital social 4,285,069 4,285,069
Reserva legal 187,023 72,643
Reserva de capital 4,417,542 4,417,542
Reserva por valuacidn 3,081,110 3,081,110
Otros resultados intcgralcs 119,389 285411
Resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez
de las NIIF 24,687,111 24,687,111
Resuliados acumilados (7.112,350) (6,704,981)
TOTAL PATRIMONIO 20,654,894 30,123,905
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 59,505,995 58,300,498
CUENTAS DE ORDEN (Nota T) 25,082,435 26,526,919

ontador General

Vea notas a los estados financieros




CAMPOSANTOS DEL ECUADOR 8.4, CAMPOECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDdélarcs)

Afios (erminados al
31 de diciembre de

2016 2015
INGRESOS DI ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Nola 1T) 8,473,372 9,966,394
COSTA DE YENTAS (Nata V) 1962492 2,304,252
TTILIXAD BRUTA 6,510,880 7462,142
Otros Ingresos 164,285 05,286
GASTOS:
Gastos administralivos ¥y venios 5,815,037 57500338
Gasios {inancicros 215421 244,766
Ouros gastos 8,325 17.866
6,038,783 6,012,976
UTILIDAT ANTES DE PARTICIFACION DE LOS TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 636,382 1,544 A58
Participaciém de los trabajadores en las utilidades (Nota W) 95,457 231,669
Imipuese a la renta (Nota W) 341,442 368,473
UTILIDAD DEL EJERCICIO 199,483 944,316
Rescrva legal 19,948
UTILIDAD DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS 179,535 944,316
OTFROS RESULTADOS INTEGRALES:
Pérdidas actuariales reconocidas en olros resuliados integrales por jubilacion
patronal (Nota S) 308,907 123.973
Pérdidas (panancias) actoariales reconocidas en omos resnllados integrales por
bonificacitn por desahucio (Nota §) 3.235 (4,135)
312,142 119,838
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO (132,607) R24,478
UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION (C0012) 0.0077

agno Guerada
ontador Gencral

Vea notas a los estados financieros




CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A,. CAMPOECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadas en USDolares)

CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR:

El 22 de septiembre de 1994 se constituy6 en la ciudad de Guayaquil 1a Compaiifa
Camposintos del Ecuador S.A. CAMPOECUADOR mediantle Resolucion N° 94-2-1-1-
5307 de la Superintendencia de Compafiias y [ue inscrita en el Registro Mercantil el 25 de
octubre del mismo afio, siendo su objeto social Ta prestacion de servicios a la comunidad,
que comprenden cementerios destinados a la custodia temporal o perpetua de despojos
mortales de seres humanos y a la prestacion de otros servicios complementarios de culto
religioso (ceremonias litdrgicas y de velacion, entierros, exhumaciones, entre otros).

Para cumplir con sus fines, la Compaiifa podrd adquiric inmuebles, lotizarlos,
consiruir edificaciones de diversas naturalezas destinados a estos clectlos, someterlos e
meorporarlos al régimen de propiedad horizontal y proceder a su venta 0 arrendamiento.

Los estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, han sido
emitidos con auterizacién de fecha 30 de enere de 2017 por parte del Gerente General de la
Compaiifa, y posteriormente serin pucstlos a consideracién de la Junta de Accionistas para
su aprobacton definitiva.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continnacién se describen las bases de presentacion utilizadas para elaborar los
estados financieros:

Declaracion de cumplimiento: La Compafifa mantiene sus registros contables de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financicra emitidas por el
Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (FASB, por sus siglas en inglés)
vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2016), que
también han sido utilizadas en la preparacion de los estados fmancieros adjuntos y sus
notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados no corrientes, que
son valorizadas en base a métodos actuariales y las propiedades, que se miden a su valor
revalorizado. En el caso del coslo histérico, los activos se registran por ¢l importe del
efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos
recibidos a cambio de incurrir er la obligacidn, y por las cantidades de efectivo v
equivalentes al efeclivo que espera pagar para satisfacer ¢l pasivo en el curso normal de la
operacién.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Ddlar de Estados Unidos de
Ameérica (USD) es la moneda de uso local en la Repiiblica del Ecuador y moneda funcional
de presentacién de Ta Compariia.




CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables nnlizadas por la
administracién en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo  y equivalentes al efective: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como Los depdsitos
a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto pluzo de gran liquidez, que
son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significalivo de cambios en su valor. Una inversion sera equivalente al efectivo
cummdo tenga vencimiento en (res meses 0 menos desde fa fecha de adquisicion.

Activos financieros: Dentro del enfoque de la Norma Tnternacional de Conlabilidad
NIC 39, los activos financieros incluyen el efectivo y sus equivalentes, las cuentas por
cobrar, inversiones que cotizan en Bolsa u ofras, y otros instrumentos financieros
derivados. La clasificacion de los activos financieros se determina al momento de la
transaccion o reconocimiento inicial.

La compra o venta de activos financieros gue requiere la entrega del activo dentro
de mn plazo determinado por regulacidn o acnerdo del mercado, se reconoce en la fecha de
la transaccién.

Provisién para cuentas incobrables: La Administracion de la Compafiia realiza
evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para determinar si existen indicios de
deterioro de su cartera, como lo establece el pirrafo 58 de Ia Norma Internacional de
Conlabilidad NIC 39. El deterioro de la cartera establecido en el andlisis y valoraciom sc
reconoce ajuslando la provision. La cartera gque se considera irrecuperable o perdida, sc da
de baja conira la provision.

Inventarios: El costo del inventario se ha determinado aplicando el métode del
costo promedio ponderadao.

Al final del periode se cvalian los saldos de inventarios individuales mds
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es menor
que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, septin lo establece el
parrafe 34 de la NIC 2.

También se capitalizan los intcreses provenientes de la Emisidn de Obligacioncs
registrandolos proporcionalmente al drea no desarrollada (es un inventario que no entra atin
en produccién segiin lo establece fa NIC 23).

Construcciones en proceso: Se acumulan los costos relacionados con obras en
gjecucién en los cementerios de Durdn, La Aurora (Km. 4 Av. Leén Febres Cordero), El
Fortin y el Cementerio de Pascuales.

Propiedades, maquinarias y equipos:Su reconocimiento inicial es al costo de

adquisicion. Las erogacioncs por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras Ias mejoras que incrementan la capacidad de produccién o
alargan la vida til del activo, se capitalizan. '




CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

El costo incluye los gastos direclamente atribuibles a la adquisicién ¢ construccién
de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos faluros asociados a [a
inversion fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos postericres corresponden a reparaciones menores o mantenimientos y
som registrados en resultades crando son incwridos.

La vida dfi] promedio estimada de propiedades, maquinarias ¥ equipos son las

sigulentes:
ACTIVOS ANOS
Edificio 20
Instalaciones 10
Mucbles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Magquinarias y equipos 10
Vehiculos 5

El gasto por depreciacién de la propiedad, planta y equipos se lo registra er los
resultados del afio, tal coma requiere el parrafo 48 de [a NIC 16.

La vida ttil y ¢l métedo de depreciacién de los elementos de propiedad, planta y
equipos se revisan al cierre de cada ejercicic econdmice anual, tal como requieren los
parafos 51 y 60 de la NIC 16, respectivamente. Si procede, se ajustan d¢ forma
prospectiva.

La Administracién no establecié un valor residual al costo de la propiedad, planta y
equipos; debido a que,al término de su vida (il se registra la baja en la contabilidad pero,
s1 contintan operativos, se mantienen registrados a un costo de US$1 para control.

Con posterivridad al reconocimiento inicial, los inmuebles se contabilizan por su
valor revaluado, que es su valor razonabie en el momento de la revaluacién, menos la
depreciuacion acumulada y cl valor acumulado de las perdidas por deterioro de valor (de
existir), Las revaluaciones se clectizm de manera regular, para asegurar que el valor en
libros no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: Cuentas por pagar proveedores y préstamos. Se incluyen en ¢l pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a [2 meses contados a partir de la [echa del estado
de situacion financiera.

La Compafifa reconoce un pasive financicro en el estada de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando s¢ compromete a pagar el pasivo, Los
pasivos [inuncieros son medidos a su valor razonable mds cualquier costo atribuible a la
transaccidn, que de ser significativo es reconocido como parte del pasivo financiero.
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTARILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Se registran inicialmente a su valor nominal. No cxisten costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacién. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan
en el estado de resultados integrales en el rubro gaslos financieras,

Un pasivo s¢ climina cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el
contrato se han liquidado.

Anticipos de clientes: Son los anticipos recibidos de clientes para una futura
compra de bienes inmuebles (lotes, bdvedas v osarios) o servicios. Se originan con la firma
del contrato, recepeion de la cuota inicial y el cargo a las cuentas de orden; se incrementa
en funcién de los abonos recibidos y se devengan las cuentas de orden. Al recibir el pago
de lailtima cuota se procede a registrar el ingreso y se da de baja el anticipo.

Beneficios sociales cormentes: Las vacaciones del personal se regisiran sobre la
base devengada, Los décimo tercer ¥ décime cuarto sueldos se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacidn laboral vigente.

Benciicios de empleados no corrientes: Comprenden [as provisiones por jubilacidn
patronal y bonificacién por desahucio, gue se contabilizan segin estudio preparado por un
perito actuarial. El valor presente de los obligaciones por beneficios definidos y el costo del
servicio presente relacionado se determing en base al método de la unidad de crédito
proyectada. Las provisiones se registran contra resultados del periodo.

Ingresos de actividades ordinarias:Los ingresos comprenden el valor razonable de
lo eobrado o por cobrar de la venta de productos y servictos exequiales en el curso normal
de sus operaciones. Los ingrcesos sc muestran netos de rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compaiiia hace entrega del bien o la prestacion del servicio al comprador.

Ingresos por bivedas en cancesién: Las hdvedas entregadas en concesidn se
facturan al momento de hacer uso de las mismas, se registran como ingresos del periodo y

se emite el respectivo comprobanle de venta.

Ingresos por bévedas negociadas: Las bdvedas negociadas (1) sin ubicacién y (2)
con ubicacion en terrenos no desarrollados se facturan cuando el cliente hace uso del
espacio mortuorio. Las bévedas negociadas con ubicacion en terrenos desarrollados se
factoran cuando el cliente las termina de pagar.

Ingresos por prestacion de servicios: En el caso de [a venta de servicios, se
reconoce el ingreso cuando se presta el servicio. Se consideran servicios aqueflos que
cubren las atenciones necesarias desde el momento del fallecimiento como los trimites
legales, preparacion del cuerpo, servicio de velacién en sala, traslade de los restes hasta el
Camposanto, ceremonia de inhumacion,grabacion de nombre cte.




CAMPOSANTOS DEL ECUADOR $.A. CAMPOECUADOR

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Costos y gastos ordinarios:El costo de ventas comprende los costos de construccion
de las bovedas y osarios, y el costo estimado del espacio mortuorio.

La conlabilizacién de los gastos se realiza de acuerdo a las pautas de
reconocimiento de gastos indicadas en el marco conceptual de las NIIF y que se resume en
lo siguiente:

e Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un
decremento en los heneficios ccondmicos [(uturos, relacionado con un
decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y ademds el gasto
puexie medirse con fiabilidad.

¢ Los gastos se reconocen en el estado de resultados sobre la base de uma
asociacion directa entre los costos incurridos v la obtencidn de partidas
especificas dc ingresos. Este proceso, al que se denomina cominmente
correlacién de costos con ingresos de actividades ordinarias, implica el
reconocimiento simultdneo combinado de umes y ofros si surgen dirccla y
conjuntamente de las mismas transacciones u otros Sucesos.

¢ Cuando se espera que los beneficios econdmicos surjan a lo large de varios
periodos contables, ¥ la asociacidn con los ingresos pucde delerminarse
tnicamentc de forma genérica o indirecta, los gastos se reconocen en el estado
de resultados utilizando procedimienios sisteméticos y racionales de
distribucién, por ¢jemplo la depreciacion de propiedades, magquinarias y
equipos vy la amortizacién de intangibles.

Diferimiento de gastos: Tudo gasto que origine un ingreso futuro serd considerado
como activo diferide wiilizando ¢l método de proporcionalidad a las ventas efeciivamente
realizadas y que pasan a formar parte dol estado de resultados. Este método considera los
montos de las promesas de ventas y las ventas efectivamente realizadas.

Participacién de los brabajadores en las uillidades: Calculada en funcién del 15% de
la uiilidad contable anual antes del impuesto a la remia, segtin lo establecide por la
[egislacidn ccuatortana vigente.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediantc la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto & la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de [as cifras
reporiadas ¢l afiv antertor sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que ¢l
impuesto 2 [a renia cansado sea menor que el anticipo, este tltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo.




CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continnacién)

Utilidad por accidn: La utilidad por accién ha sido calculada sobre la base del
promedio ponderade de las acciones comunes en circulacion a la fecha del estado de
situacién financiera. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Ja Compaiiia no tiene
instrumentos finangieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y dilvida por
accién son las misimas.

Normas_internacionales de informacién [linanciera emitidas - Nuevas noimas
internacionales de informacién financiera v cnmiendas vigentes: Las politicay contables
adoptadas son consistenles con aquellas utilizadas el afio anterior. A partir del 1 de enero
de 2016 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a las normas internacionales de
informacion financiera:

* NIIF 5 — Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas: Las modificaciones aclaran que un cambio en la clasificacion
de un activo no corrignte o grupo de activos para su disposicién, se considera
una continuacidn del plan de disposicién original, ¥ consecuentemente, no
cambia la [echa de clasificacién como “disponible para la venta”.

NIF 7 — Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar: Las modificaciones
aclaran bajo qué circunstancias una entidad tendrd “implicacion/involucracion
continuada” en un activo financiero Uransterido a efectos de un contrato de
servicios de administracion. Ademds, aclaran la aplicacién de anteriores
cambios a la NIIF 7 emitida en diciembre 2011 en refacién con la compensacién
de activos y pasivos financieros en estados financieros interinos preparados de
acuerdo con NIC 34.

s NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados: Las modificaciones a las NIIF 14,
NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidacién para las
entidades de inversion, y también “suavizan” circunstancias particulares, lo que
reducird el costo de aplicar la norma. Las modificaciones abordan el conflicto
entre los requerimicntos de NIITF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar Ja venta o
aportacidn de activos enfre inversor y asociada.

¢ NIIF 11 — Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones incorporan nuevas guias
sobre la forma de confabilizar la adquisicién de upa participacién en una
operacion conjunta que constituye un negocio,

NIIF 12 — Informacidn a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades: Las
madificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de
consolidaciéon para las entidades de inversion, y también “suavizan”
circunstancias particulares, lo que reducird el costo de aplicar Ia norma.

e NIIF 14 — Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas: La NIIF 14
permite a una entidad que adopta por primera vez las NLUF continuar
reconociendo y midiendo sus saldos de las cunentas de diferimientos de
actividades reguladas en sus primeros y posteriores estados financieros segin
las NIIF de acverde con sus PCGA anteriores. Sin embargo, para efecios de
comparabilidad con ecntidades que aplican NIIF y que ne reconocen esos
valores, lo norma requierc que cl efeclo de ta regulacion de las tarifas se
presente por separado. Una entidad que ya presentd estados (nancieros bajo
NIIF ro ¢s elegible para aplicar esia norma.




CAMPOSANTOS DEL ECUADOR 8.A. CAMPOECUADOR

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE_CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

s NIC I — Presentacién de Estados Financicros: Modificaciones disefiadas para
incentivar que lay entidades apliquen juicio profesional para determinar qué
informacitn deben revelar en los estados financieros. Por ejemplo, las
modificaciones aclaran que la matenialidad aplica a los estados financieros en su
conjunto y que la inclusion de informacién inmaterial puede mermar la utitidad
de las revelaciones financieras. Igualmente, las modificaciones aclaran que las
entidades deben aplicar ¢l juicio profesional para determinar dénde y en qué
orden debe presenlarse la informacién financiera.

* NIC 16 — Propicdad, Planta y Equipo: Las modificaciones a las NIC 16 y NIC
38 establecen que ¢l principto base para la depreciacion y amortizacion es el
“patrdn  esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros
meorporados al activo”, aclarando que no ¢s apropiado un método que se base
en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que
incluye el uso de un activo, pues generalmente, reflejan factores distintos del
consumo de los beneficios econdmicos de dicho activo. Las modificaciones a
las NIC 16 y NIC 41 definen “plantas productoras” y las incluyen en el alcance
de la NIC 16, en lugar de la NIC 41, permitiendo que dichos activos se midan
de acuerdo con la NIC 16 después de su reconocimiento inicial.

e NIC 19 - Beneficios de los Empleados: S¢ aclaran los requerimientos para
determinar [a tasa de descuento en un mercado regional que comparte la misma
moneda (por ejemplo, 1a Eurozona).

® NIC 27 — Estados Financieros Separados: Las modificaciones permiten gue las
entidades utilicen el método de la participacién en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus cstados financieros separados.

® NIC 28 — Tnversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Las modificaciones
a las NTIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidacién
para las entidades de inversiin, y también “suavizan” circunstancias
particulares, lo que reducira el costo de aplicar la norma, Ademis abordan el
conflicto entre [os requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la
venta o aportacion de activos entre inversor y asociada.

® NIC 34 — Tnformacién Financiera Intermedia: Aclaracién de informacién a
revelar “en alguna otra parte Je los estados financieres intermedios”.

Normas _intermacionales de informacién financiera emitidas - Normas
internacionales de informacidn financiera y enmiendas emitidas ann ne vigentes: A
continuacién, se enwmeran las normas internacionales de informacién financiera y
enmiendas emilidas pero que no se encontraban en vigencia a la techa de emision de los
estados financicros de la Entidad:




CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

C.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Fecha de entrada en vigencia
Normas
NIOF 12 “Informacién & Revelar sobre Parlicipaciones en Otras Entidades™
" . : - 1 de enero de 2017

Aclaracién del alcance de los requerhinienlos de divulgacion,
NIC 7 “Estado de Flujos de Efective™ Nuevas enmicndas con ¢l proposite de
mejorar la informacién proporcionada a los usnaiics de los estados financieros.
NIC 12 “Impuesto a las Gananclas”: Cumbios en el reconocimientn de pérdidas no

I de enero de 2017

ulitizadas derivadas de insrumenos de deuda medidos a su valor razonabie y al I de enero de 2017
COsl0.

NIIF % “Instromemos Financieros” — Nueva version que reemplaza la version

previa de NUF 9 y va a rcomplazar la NIC 39 “Instrumenios Financieros: I de encro de 2018

Recenocimiento y Medicién™

NIFE 15 “Ingresos <o Aclividudes Ordinarias Procedenes de Coniratos con

Clientes™ MNuevo normaliva sobre reconocimiento de ingresos e informacion a 1 de enero de 2018
relevar sobre ingresos de coniratos con clichies.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negovios Conjuntos™: Medicion de asociadas

al valor razonable con cambios en resullados sobre ura hase de inversion por I de enero de 2018
inversién.

C. 40 Proplf.d.xde.i de Inversién™: Aclaraciones sobrc la (ransferencia de { de enero de 2018
propiedades de inversion,
NIIF 16 “Ammendamientos’™: Tmplementacion de una nueva normativa. I de encro de 2019

A la fecha, la gerencia de la Compaiifa se encuentra analizando el impacto que las
nermas y eniniendas tendrdn en sus operaciones; sin embargo, prevé que la adopeion de
estas normas y enmiendas no resultard en cambios significativos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

A continmacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesarie, se anakiza el valer de los activos para determinar si existe algdn
indicio de que dichos activos hulsicran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algiin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de diche activo. Si se
trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la snidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son reverfidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable
incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligacioncs por beneficios definidos a trabajadores depende de varios
factores que son determinados en (uncién de un célculo actuarial basade en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para deferminar el valor preseate de estas
obligaciones incluyen tna tasa de descuento. Cnalquier cambio en los supuestos impacta en
el valor en libros de 1as provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cilenlo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de morlalidad y de rotacion al final de cada afio, segdn lo
establece la NIC 19. La tusa de descuento utilizada cs el rendimiento de los bonos
empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de América.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS;

Tal como requiere el pdrrafo 31 de la Norma Internacional de Informacién
Financiera NTTF 7, a continuacidn se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieros a los que la Compafiia estd expuesla a fa fecha de
los estados financieros: ’

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es ¢l riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compafifa ¢n un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuenlas por cobrar
comerciales y el efective en buncos.

Debido al tipo de negocio y que Jas veatas son facturadas en su mayorfa cuando el
cliente culmina de pagar por el bien o servicio, existe una exposicion baja a este riesgo.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga
dificullades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que
son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La Administracidn hace un constate seguimienio de las previsiones ¥ necesidades
de efectivo de la Compaiifa con la finalidad de¢ delerminar si cuenta con suficiente efectivo
para cubrir sus necesidades operativas y de inversion al tempo que trata de tener
habilitadas las fucilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de ser requerido.

Los principales pasivos financieros de la Compafiia corresponden a la emisidn de
obligaciones, obligaciones con clienfes, anlicipos recibides y otras cuentas por pagar que
representan ¢l 78% del total de pasivos financicres, en el caso de la emisidn de
obligaciones esta se ha venido honrando de manera normal y sin contratiempo alguno u
observacion por parte de los organismos de control pertinentes. Al 31 de diciembre de
2016, sc ha cancelado el 55% de la deuda de US$2,5MM que vence en enero 2019,

Con relacién a las obligactones con clientes corresponden principalmente a valores
recibidos para futuras compras de bienes y servicios y transferencias d¢ contratos a una
nueva negociacion; los anlicipos recibidos corresponden a promesa de venla del terreno del
vivere ubicado al frente del Cemcnterio de La Avrora; y, las otras cuenias por pagar
corresponde al saldo del aporte para fulure aumento de capital de Estates Financial Corp
que durante el afio 2015 fve reclasificado a cuentas por pagar. Al 31 de diciembre de 2016
1a Compaiiia cobrd valores que esta compaiiia debia por los servicios dados a clientes por
cuenta de ella devengando asi una parte de los saldos pendientes de pago.

Los modelos y presupuestos de la Compaiia, contemplan el cumplimiento a
cabalidad de las obligaciones (inancieras contraidas y son monitoreados de manera
constanie lo que significa que los pagos de las obligaciones se deberian cumplir a
cabalidad, en la medida que los supuestos planteados se cumplan.

Riesgo de mercado: Bl riesgo de mercado es el riesgoa las pérdidas del valor de un
aciivo asociado a la fluctuacion de su precio en o mercado, y estd asociado al riesgo de
tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, v a otros vicsgos de precio.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicidn al riesgo de mercado
estd relacionada con las obligacienes financieras que devengan inlereses (riesgo de tasa de
interés). Por otro fado, todas las transacciones se realizan en Délares de los Estados Unidos
de América.
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F.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compaifiia es asegurar una
calificacién de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su negocio y
maximizar el valor para los accionistas. La Compaiiia gestiona su estruclura de capital y
realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones ccondmicas. A fin de mantener
y ajustar su estructura de capital, la Compafiia no realiza distribucion de dividendos a los
accionistas. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ro han existido cambios en las actividades
v politicas de manejo de capital en la Compafifa.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIYVO:

Al 31 de dicicmbre de
2016 2015
Caja 15,879 24,281
Bancos locales m 2,687,016 2,095,941
2,702,895 2,120,222

(1) Corresponde a los saldos conciliados cn los siguicntes Lipos de cuentas bancarias:

Al 31 de dicicmbre de

Tipo de cuenta 2016 2015
Corriente 2) 2,624,039 2,022,355
Ahorros 62,977 73,5806
2,687,016 2,095,941

(2) A continuacién se detallan:

Al 31 de diciembre de

Cuenta
Bancos Corriente N° 2016 2015
Banco de la Produccidn S.A.
Produbanco 01011001982 178,347 24759
Banco del Pacifico S.A. 0328732-7 17,772 17,112
. \ 6315758-
Banco Pichincha C.A. 31217529-04 78,199 45,914
Bance Bolivarianc C.A. 05110814 22,541 27,108
Banco de Guayaquil S.A 0002637930 831,596 1,690,497
Bance de Machala S.A. 1110028462 27,718 11,853
Banco Internacional 8.A. 1300605480 4527 2,616
Banco Solidario S.A. 0941001600 1,153 1.218
Banco del Anstro S A 0109086622 1,454,863 8,116
Banco General Rumifiabui §.A. 8017349904 2,354 1,370
Banco Promerica S.A. 1033132014 3al0 1,752
Bance Bolivariano C.A 1.359
Monirefen 0005245110 B

2,624,035 2,022,355
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2016 . 2015
Clicntes W 756,231 839,078
Empleados @ 165,390 198,007
Oiras 6 184,158 74,801
1,105,779 1,111,886
Provisidn para cuentas incobrables {B06,108) (86,108)
1,019,671 1,025,778

(1} Corresponde a contralos cuyos vencimientos al 31 de diciembrc de 2016, se detallan a

continuacion:

Pascuales y

Porcién corricnte Durin Guayaquil Fortin Total US$
2006 63,639 63,639
2007 14 13,040 13,055
2008 15 1,512 70 1,597
2009 327 5,383 27 5,737
2010 145 1,784 1,929
2011 138,686 138,686
2012 5,851 39 5,890
2013 1,200 117,658 118,858
2014 4,282 4,282
2015 6,911 6,911
2Me 238 12,463 12,700
207 3,433 369,723 9,791 382,947
Porcién corriente 5,372 744,932 9,927 756,231
Porcién a largo
plazo 158 19,803 ] 19,961
5,530 760,735 9,927 766,192

(2) Comesponde a préstamos otorgados a los empleados de la Compaiifa, incluye
principalmente US$110,247 (124,320, en 2015) por cobrar a los empleados del drea

comercial del cementerio de La Aurora.

(3) Incluye principalmente US$73,882 correspondiente al saldo por cobrar a fa compaftia
CORSAM S.A, por venta de terrenos que le hizo Montrefen S.A.
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L

INVENTARIOS:

Materia prima

Productos en proceso

Suministros y matcriales

Productos terminados y mercaderiu cn el
almacén

Repuestos, herramientas y accesorios

Al 31 de diciembre de

2016 2015
57,107 38,960
2,065,506 2,684,734
99,842 92,050
(D 37,176,161 36,120,851
146,978 138,277
39,545,594 39,095,872

(1) Incluye principalmente US$29,010,205 (US$29,274,150 en el 2013) de terrenos de
cementerios ubicados en Duran, La Awora (Km. 14 Via Puntilla — Pascoales), El

Fortin y Pascuales.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Saldoes al Saldos al

01/01/2016 Adicioncs Bajas 31/12/2016
Edificio 2,940,636 1432915  (523,922) 3,849,629
Edificio revalorizado 208,099 208,099
Instalaciones 272,331 (3,987) 268,344
Mucbles y enseres 224979 59,236 (14,639) 269,576
Equipos de oficina 301,206 92,150 {5,734) 387,622
Equipos de computacion 337,457 41,464  (165,269) 213,652
Maquinarias y equipos 209,240 70,795 (9,003) 271,030
Vehiculos 251,388 6,455  (121,069) 136,774
Pinacoteca 30,707 (716) 29,991
Esculturas 15,247 5,376 20,623
Terreno 4,641,643 415,975 5,057,618
Terreno revalorizado 391,512 391,512
Terreno Montrefen (1) 3,760,160 3,760,160
Construcciones en proceso 28,528 86,062 (48,154) 66,436
9,852,973 5,970,588 (892,495) 14,931,066
Depreciacién acumulada (2,693,947) (424,630) 843,012 (2,275,565)
7,159,026 5,545,958 (49,483) 12,655,501

(1) Corresponde a terreno de propiedad de la Compafia Montrefen S.A. (Liquidada ¥
absorbida por 1a Compafifa);con fecha 12 de septiembre de 2016 el Ingeniero Civil
Enrique Pita Garcia, realizd un revaldo estableciendo el valor razonable del terreno, al
cual se registrd contablemente {(Ver Nota 7).
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K.

INVERSIONES SUBSIDIARIAS:

Hasta el 31 de dicicmbre de 2015 correspondia a valores entregados a Mountaintop S.A.
por compra de acciones de Montrefen S.A., segiin el siguiente detalle:

Valor nominal accignes 300
(+) Premio compra de acciones 48] 6,015,044
Saldo al 31-12-2015 6,615,844
(-) Adjudicacién de bienes y liquidacién Montrefen (2) (6,615,844

Saldo al 31-12-2016

(i) Corresponde al pago por 1a compra del [00% de las acciones de Montrefen 5.A.

(2) El 26 de abril de 2016, mediante Resolucidon N° SCVS-INC-DNASD-SD-16-0002062
la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros aprob6 la disolucién voluntaria
y anticipada de la Compaiifa Montrefen S.A. y dispuso la adjudicacion de todos los
bienes inmuebles a favor de la Compaiiia (Ver Nota Z).

OTRAS INVERSIONES:

Conesponde a valores recibidos por la absorcion de Montrefen S. A, (Liquidaday
absorbida por Campoecnador), Ia misma (ue era dnico accionista con el 100% de
participacién en ¢l patrimonio de la Compafiia International Systems Inc.

. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo (1) 559,755 16,859
Activos difertdos 40,255 43,232
600,010 60,091
(1) Comesponde al siguiente detalle:
Al 31 de diciembre de
2016 2015
Clientes a largo plazo 19,961 16,859
Clientes a largo plazo Montrefen 2) 539,794
559,755 16,859

(2) Corresponde a 2 Pagarés entregados por sociedad extranjera a favor de Montrefen
S.A. (Liquidada y absorbida por Campoecuador}. Estos pagarés fueron firmados el 22
de abril de 2013a 15 afios plazo por un monto total deUS$600,000, y son pagaderos al
vencimiento.
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N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Proveedores y acreedores varios [4)] 2,039,034 2,030,924
Obligaciones con los clientes 2y 1,574,274 1,497,901
Cuentas y documentos por pagar 7 1,081,423 1,675,044
4,695,631 5,203,865

(1) Tncluye principalimente US$1,811,348 (US$1,811,348, en 2015) de anticipo recibido
de KleperVerduga por la promesa de venta del terrena del vivero ubicado al frente del
Cementerio de La Aurera, firmada el 9 de enero de 2014. Al 31 de diciembre de 2016,
no sc recibieron abonos a la cuenta y el saldo pendienle de cobro de acuerdo al
contrato de promesa de compra venta es US$603,782.

(2) Presenta el signiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2016 2015

Depositos en 1reservacion (3) 206,540 211,219
Transferencia valor nueva venta [CY] 265,007 253,021
Valor por acreditar al cliente (5 287,725 330,510
Cliente de canje por acreditar ’ 193,943 152,791
Rescindidos por pagar ()] 600,300 540,697
Valor corporativo por acreditar 9,663 9,663

1,574,274 1,497,901

(3) Corresponden a valores recibidos de clientes y terceros para futura compra de bienes
inmuebles y servicios funerarios.

(4) Corresponden a valores recibidos de los clientes que han refermado su contrato inicial
transfiriendo ¢s0s valores o una nueva negociacion,

(5} Corresponden a transferencias interbancarias y/o depoésitos que efectian los clientes
dentro y fuera del pais; los cuales se acreditan a la financiacién correspondiente en los
meses subsiguientes.

(6) Corresponden a valores recibidos de clientes que han dado por terminada la
negociacion y cuya liquidacion definitiva estd pendiente.

(7) Corresponde al saldo de [a devolucién de los aportes para futuro aumento de capital
realizados durante el afio 2015, que se transfirieron a la Cuenta por pagar Estates
Financial Corp., de la signiente manera:

Aporie para futuras capilalizaciones al 01-01-2015 3,836,953
Devolucion apertes en efectivo a Osiris Partners Inc. (1,592,976)
Transferencia a Cuentas por Pagar EstatesFinancial Corp. (8) (2,243,977)

Saldo de aportes al 31-12-2015
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N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NG RELACIONADOS: (Continuacidn)

(8) Al saldo de US$2,243,977 por pagar a Estates inancial Corp., se aplicaron débitos por
valores de servicios prestados por Campoecuador bajo convenio, para scrvir
compromisos dados a clientes de Estate Financial Corp. al 3T de diciembre de 2016 y
2015, comao se delalla a continuacion:

Saldo inicial Cuenta por Pagar EstatesFinancialCorp. 2,243,977
Pagos realizados afio 20135 (568,937)
Saldo al 31-12-2015 1,675,040
Pagos realizados afio 2016 (593,617)
Saldo al 31-12-2016 1,081,423

0. PORCION NO CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS:
Al 31 de diciembre de

2016 2015

Obligaciones financieras [€)] 2,500,000 2,500,000

Intereses sobre obligaciones financieras 18,250 26,361

2,518,250 2,526,361

Pagos realizados (1,375,000) (875,000)

Porcién corriente obligaciones financieras (500,000} (500,000)

PU]‘F]CITI. coruepte d(? intereses sobre (18,250) (26.361)
obligaciones financicras

625,000 1,125,000

(1) Corresponde a los valores por pagar a los Oblipacionistas de la sepunda Emisidn de
Obligaciones aprobada por la entonces Superintendencia de Compaiiias segin
resolucion No.SC.IMVY.DIMV.DAYR.G.13.0007523 det 19 de Diciembre de 2013,a
una tasa de rendimiento del 8% (Ver Nota Y). A continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de

Liguidacién Bolsa

de Yalores N° Operaciin 2016 2015
26107 NI 300,000 300,000
29109 198440 10,000 10,000
20119 331-VRFU9 8,000 8,000
29136 198547 25,000 25,000
29144 198554 5,000 5,000
29160 198604 240,000 244,000
29184 ND 200,000 200,000
20211 ND 262,000 262,000
29206 108692 200,000 200,000
23927 199044 78,000 78,000
20343 ND 100,008 100,000
29350 ND 190,000 190,600
29360 112008 5,000 5,000
ND 199153 36,340 36,349
29472 ND 100,000 100,000
29396 ND 100,000 100,000
201473 ND 640,660 640,660
2,500,000 2,500,000
Pagos (1,373,0083) (875,000}
Porcidn corriente (500,000 (500,000

2) 625,000 1,125,000
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0. PORCION NO CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS:(Continuacidn)

(2) Los vencimientos fturos de la emision de obligaciones son como sigue:

Afios Monte US$

2018 500,000

2019 125,000
625,000

P. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Obligaciones con el Instituto Ecuatorigno de
Seguridad Social m 106,882 115912
Obligaciones con la administracido tributaria 45,579 77,458
Obligaciones por beneficios de ley a
empleados (2) 589,427 700,462
741,888 893,832

(1} Corresponde a US$78,294 (US$85,183 en ¢l 2015) por aportes persomales y
patronales, y US5528,588 (US$30,729 en el 20135) por préstamos quirogralarios e
hipotecarios.

(2} Iresenta el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Beneficios sociales (€)] 490,836 460,484
Sueldos por pagar 3,134 2,309
Participacion de trabajadores por pagar 95457 231,669

589427 700,462

(3} Tnchuye principalmente US$317,954 (US$288,711 en el 2015) de vacaciones por pagar
a los empleados.

Q. ANTICIPOS DE CLIENTES NO CORRIENTES:

Corresponde a los valores recibidos de los clientes originados en el respectivoe contrato de
compra/venta de bienes inmuebles (bévedas u osarios) y servicios funerarios que serdn
proporcionados en perjodos futuros; se mantienen registrados en esla cuenta hasta que se
entregue el bicn inmueble o se preste el servicio. Estos valores se compensan con los gastos
de operacion diferidos.

R. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS;

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Provisién para jubilacién patronal (H 1,634,324 1,117,445
Provisién para bonificacién por desahucio  (2) 541,530 432,639

2,175,854 1,550,084
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R. PROYISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacién)

(1} El movimiento de la provisién para jubilacién patronal fue la siguiente:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Saldo al inicio del afio 1,117,445 836,774
Incrementos en la provision neto 207,972 153,699
Pérdidas actuariales 308,907 123,972
Saldo al linal del afio 1,634,324 1,117,445

(2) El movimiento de la provision para bonificacién por desahucio fue la sigmente:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Saldo al iniciodel afio 432,639 314,896
Incremerttos en la provisién 105,656 121,877
Pérdidas acluariales 3235 4,134y
Saldo al final del afio 541,530 432,639

Para dcterminar el pasivo por jubilacién patronal y benificacién por desahucio, se
considerd una tasa anual de descuento del 4.14% (6.31% cn ¢l 2015), tasa de incremento
salarial del 3.00%, tasa de rolacion del 17.10% (18.99% en el 2015), tasa de incremento de
pensiones de 2.00%y tasa de mortalidad ¢ invalidez tomada de TM IESS 2002.

PATRIMONIO;

Capital social:Esta consliluido por 107,126,725 acciones al valor nominal de US$0.04
cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compafiia debe
transferir el 190% de las utilidades liquidas y realizadas a 1a reserva legal, hasta completar el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiifa, pero puede ser utlizada para cubrir
pérdidas futuras o para aumentar el capital. En el gjercicio econdmico 2016, la reserva legal
correspondiente fue reconocida con cargo a los resultados del periodo.

Reserva de capital: En esta cucnta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Menetaria. Conforme a la Resolucion N° 01.Q.ICLOT7 de la Superintendencia
de Compaiifas, publicada en R.O. # 483 de 28 de diciembre de 2001, la Compaiifa podrd
compensar las pérdidas del gjercicio v las acumnladas con el saldo acreedor de esta cuenta,
pero si no es suficiente, se utilizardn los saldos acreedores de las cuentas Reserva por
Valuacién y Reserva por Donaciones. Esta compensacitn deberd ser aprobada por Fa Junta
General de Accionistas.

Reserva por valnacidn: Se regisiran los excedentes generados en la revaluacion de
activos. En e} 2013 se registrd US%645,590 por liquidacién de Camposantos de Guayaquil
S.A. Campquil, pero esta cifra bajo a US$590,226 por pago de impuestos de Campquil que
quedaron pendientes y se cancelaron en el afio 2014. El valor de $590,226 fue transferido a
Otros Resultados Integrales en Diciembre del 2014,




CAMPOQSANTOS DEL ECUADOR S.A, CAMPOECUADOR

S.

PATRIMONIOQ:(Continuacién)

Otros resultados intcgrales:FEn csta cuenta se registra las ganancias y pérdidas actuariales
originadas por incrementos o disminueciones en el valor presente de las obligaciones por
bencficios definidos debidas a cambios en las snposiciones actuariales y ajustes por
experiencia {los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales y los sucesos
efectivamente ocurridos en el plan de beneficios). En los gjercicios econdmicos 2016 y
2015 también se regisiraron US$146,120 conespondiente a reserva por liquidacion de
Montrefen y US$86,336 de la reserva por liquidacion de Campquil, respectivamente (Ver
Nota Z).

Resnitados acumufados provenientes de ia adepcién por primera vez de tas NIIF: Se
registran los ajustes por avaltio aplicados a los terrenos, edificios, maquinarias, vehiculos y
equipos, como uno de los principales criterios al adoptar las Normas Inlernacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la amortizacion
de pérdidas obtenidas en ¢l ejercicie, con las ganancias que obtovieran dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas
ganancias.En el cjercicio econdmico 2016,se distribuyeron ntilidades a los accionistas por
US$472,158 que corresponde al 50% de {as utilidades del ejercicio econémico 20135, segiin
se aprobd en Junta General de Accionistas del 1 de junio de 2016, y también se realizaron
ajustes de afios anteriores de tescindidos y gastos varios por US$20,312 y reserva legal
2015 por US$94,432.

CUENTAS DE ORDEN:

Corresponde a Tas promesas de ventas suscritas con clientes por la transferencia de bienes
inmuebles o prestacién de servicios funerarios que se realizardn en un fuluro, los mismos
quc se reconocen en pasivos a medida que se cobren.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias se presentan a continvacién netos de descuentos:

Afios terminados al

31/12/2016 31/12/2015
Lotes 1,977,093 2,006,509
Bévedas 4,049,018 5,671,416
Osarios en altura 272,503 244,336
Nichos cinerarios 72,491 50,076
Servicios funerarios y complementarios 1,683,373 1,609,078
Floreria y cafeteria 373,076 368,094
Otros inventarios ¥ propiedades 13,001 11,603
Servicios ohituarios 26,017 382
Arriendos 4,800 4,400

8,473,372 9,966,394
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V. COSTOQ DE VENTAS:

Afios terminados al

3171272016 31/12/2015

Lotes 148,526 123,523
Bovedas 444,036 992,304
Osarios en altura 19,230 17,930
Nichos cinerarios 4,035 2,776
Servicios funerarios y complementarios 1,058,565 1,079,071
Floreria y cafeterfa 288,100 288.648

1,962,492 2,504,252

W. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acnerdo al articulo 37 de la Ley Orginica de Régimen Tributario Intemo, 1as sociedades
constituidas en el Bcuador, asf como las sucursales de sociedades extrimjeras domiciliadas
en el pals y los establecimicalos permanentes de sociedades ¢xiranjeras no domiciliadas,
que obtengan ingresos gravables, estarfn sujctas a la tarifa impositiva del 22% sobre su
base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrin ubtener una reduccidn de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el moato reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y lodo insumo vegetal
para producciém agricols, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su
actividad productiva, asf como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion
y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento
de empleo para lo cual deberdn efectuar el correspondiente aumento de vapital y cumplir
con los tequisitos que se establecerdn en el Reglamento de la Ley. El aumento de capital
debe inscribitse en el respective Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
imposilivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades matena de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago del
15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes ded célculo del impuesto sobre la renta.

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compaiiia y la base imponible del impucsto a la renta de la Compaiiia, fue ¢l siguiente:

2016 2M5

Utilidad del ejercicio 636,382 i,544,458
Menos: Participacidn de los trabajadores en las

uiilidades 05,457 231,669
Ulilidai gravable 540,925 1,312,789
Mas: Gastos no deducibles (13 174,464 161,102
Basc imponible para el célcule del Tmpuesto a la

Renta 715,389 1,473,891
Impuesle a la Renta causado 157,386 368,473
Anlicipo de Tmpueslo a la Renta 341,442 335,540

Impueslo a la Renta por Pagar 32,933
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W. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacisn)

(1) Corresponde principalmente a gastos no soportados con comprobanies de venta, e
incluye US$29,477 de la contribucién solidariasobre las utilidades.

Segin el articulo 79 del Reglamento para 1a Aplicacién de [a Ley Orpénica de Régimen
Tributarto Interne, cuande el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo
calculado, este dltimo se convierle en pago definitivo de impuesto a la renta, y por ende, el
que deberd ser considerado para la liquidacidn del impuesto.

En wvista quc ¢l anticipo calculado fue de US$341,442(US$335,540 en el 2015) y el
impuesto causado fue de US$157,386(US$368,473en el 2015); en el afio 2016 el anlicipo
se convierte en pago definitivo de impucsto a la retla scgtin la normativa tributaria vigente.

X. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

A continuacion se presenta un resumen de los saldos y principales transacctonces realizadas
con compaiiias y partes relacionadus:

. Al 3l dediciembrede

Pais Trunsaccién 2016 215
Cuentas y documentos por eohrar
corrientes
Campuesantos El Oro S.A. Camporo Licuador Préslamos §40.024 861,996
Camposantos Los Rios S.A.
Camprio Ecuador Préstamos 252
Cummposantos de Daule §. A.
Campdaule Ecuvador Préstamos 1,577 46,707
(1 841,353 088,703
Cuentas y documentos por pagar
corrientes
Fundacion Parque de la Paz Funpar. Ecoador Préstamos  (2) 369472 309,472
Montrefen 5. A. Lcuador Préslamos 189,248
Campdaule — WesterUnion Ecuador Préstamos 112
Camporo — Cobros a Clientes Ecuador Préstumos 40,343
Camposantos Los Rios 5,A
Camprio Ecuador Préstamos 2,876
(n 409,927 361,596

Se realizaron las siguientes transacciones con relacionadas:

Afios ter dos al
Relacionada Domicilio ‘Transoccion 3112216 M/12/2005

Préstamos y
Camposantos El Oro S A, Campore Ecuador facturacion 155,894 438,763
Camposantas de Danle §.A, Préstamos y
Carapdaule Ecuador [acturacion 25,052 50,597
Camposanios Los Rios §.A, Campric Ecuador Préstamos. 9,940 53,862
Montrefen 5.A. Ecuador Préstamos 3,316

190.895 346,338
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X. SALDQS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:
{Continuacion)

Afios terminados al

Relacionada Domicilio Transaccién 3122016 3171272015
Cuamposantes El Ore 8.A. Camporo Cobras de 61,195
Ecuador clientes ’

gampglsa;llos de Daule S.A. Coobros de 9,334
ampdauie Ecuador clientes

Camposantos Los Rios $.A, Camprio Cobros de 10,676
Lewador clienics

81,205

(1) No se han definido las condiciones de estos préstamos en cuanto a tasas dc intcrés y
fechas de vencimiento.

(2) Este saldo se origind cn ¢l cjercicio ceondmico 2010 y corresponde a servicios
prestados por la Fundacién a clientes de [a Compafifa. Ala fecha de los estados
financieros, ne se ha acordado ni definido la liquidacién de este pasivo.

Los miembros de la alta gerencia y demds personas quc asumen la gestion de 1a Compaiiia,
incluyendo al Gerente General de la Compafifa, asi como los accionistas que la representan,
no han participado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en lransacciones no habituales y/o
relevantes.

Y. EMISION DE OBLIGACIONES:

En sesiop de Junla General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de octubre de
2008, se aprobd una cmision de US$H,000,000 de titulos materializados al portador,
divididos en clases A y B. El uso de los recursos captados por la emisién fue destinadoa
sustitucion de pasivos. Esta emisién dispone de Garantia General (todos los activos no
gravados del Emisor) y Garantia Especifica (de acuerdo a los parfimetros previstos en la
Ley de Mercado de Valores y Codificacién de Resoluciones del Consejo Naciconal de
VYalores, 4 través de un fideicomise en garantia administrado por la Compaiiia Fiduciaria
Morgan & Morgan Fiduciary& Trust Corporation que incluye documentos y titulos por
cobrar denominade “Fideicomise de Guarantia primera emisién de Obligaciones
CAMPOECUADOR™), y cont6 con una calificacion de riesgo de “AA+", otorgada por una
[irma del medio. Esta emision de obligaciones fue cancelada el 19 de enero de 2014 (titulos
clase A) y el 2 de Febrero de 2014 (litulos clase B).

En sesidn de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2013,
tesolvio emitir obligaciones amparadas con garantia general hasta por un monto de
US$2,500,000 de serie C y D, la misma que fue aprobada por la enlonces
Superintendenciade Compaiifas segiin resolucién
No.SC.IMY.DIMVY.DAYR.G.13.0007523 del 19 de Diciembre de 2013.

Tipo de serie Maonta de emisién (US$) ‘T'asa de inlerés Plazo de vencimienlo
Serie C 1,448,000 3% 5 afios
Seric I 1,952,000 8% 5 afios

La dltima calificacion de este proceso de emision obtuvo la calegoria de riesgo “AA™,
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Z. ESCRITURA PUBLICA DE DISOLUCION ANTICIPADA, LIQUIDACION ¥

SOLICITUD DE CANCELACION DE I.A COMPANIA ANONIMA MONTREFEN
S.Az

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 8 de mayo de 2015, los
accionislas resolvieron aprobar la disolucion voluntaria y anticipada de la Compafifa
Montrefen S.A.; la eseritura piiblica se suscribié en la misma fecha y mediante Resolucion
SCVS-INC-DNASD-SD-16-0002062 del 26 de abril de 2016 la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros aprobé la disolucién de la Compaiiia antes mencionada y
dispuso la adjudicacién de todos los bienes de su propiedad a favor de la Compaiiia
Camposantos del Ecnador §.A. Campoecuador, propietaria del cien por ciento (100%) de
las acciones.

Montrefen S.A. traspasé en bloque su patrimonio social, transfiriendo sus activos tangibles
e intangibles, a wvalor presente, a la compafila Camposantos del Ecuador
S.A.Campoecuador, y sus pasivos, sin reservarse limitacion alguna.

La Compafiia contraté al Ingenierc Civil Enriquc Pila Garcia para gue realice el revaldo del
terreno de propiedad de Montrefen S.A. cuya drea total es 83.559,11 m2. denominado Lote
C1-A ubicado frente a la Etapa Magna de la Urbanizacién Villa Club en ¢l Cantén Daule
de la Provincia del Guayas, y establecié el avahio comercial actual del activo en
US$3,760, 160.

Al 31 de diciembre de 2016, sc registré ¢l asiento contable para la adjudicacion de los
bienes a Camposantos del Ecuador S.A.Campoecuador:

Descripcidn Debe Haber

Efectivo y equivalentes al efectivo 1,361

Cuentas y documentos por cobrar 329,164

Cuentas y documentos por cobrar a largo plazo 535,795

Otras inversiones 2,134,620

Propiedud 337,790

Pérdida por valnacién de inversion en Montrefen 3,273,114

Inversicnes cn subsidiarias 6,615,844
6,615,844 6,615,844

A continuacion se detalla el asiento contable efectuado para el registro del reavaitio del
terreno que era propiedad de Montrefen S.A.

Descripcion Debe Haber
Propiedad 3,760,160
Propiedad 337,790
Superdvit por valuacién terreno Montrefen 3,422,370
3,760,160 3,760,160

El efecto neto entre la pérdida por valvacion de inversidn y el superdvit por valuacion de
Terrenc de Montieiense registrd en Otros resultados integrales:

Superavit por valuacion terreno Montrefen 3,422,370
Pérdida por valuacién de inversion en Montrefen 3,273,114
Otros gastos Montrefen (3,136)

146,120
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AA, CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCJA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
coniribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan eflccinado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacion de las transacciones de ingresos ¥ gastos por compafiia relacionada.

Aquellos contribuyenles que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acomulado
superior a los US$15 millones deben presentar adicionalmentic al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicic de sus facultades legales, podrd solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas al interior del pais o ¢n ¢l exterior, la presentacién de la informacién
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena
competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular ¢l monto acumulade para la presentacion tanto del anexo como del
informe, se sumardn fos montos de operacioncs con partes relacicnadas, excepte las que
correspondan a:

*  Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unides de América.

*  Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

s Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales {dividendos) o pasivos;

» -Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Tnterno,
asi como activos, pasivos o cgresos del sujeto pasivo impumtable a la actividad
generadora de tales ingresos.

¢ Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al perfodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujcto pasivo realiza tales operaciones
ohlenga ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27 o
31 de la Ley de Régimen Tributario Interno,

b. El sujeto pasivo:

*  Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

" Haya aprovechado cualquier lipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cadigo Orgéanico de la
Produccién, Comercio ¢ Inversion;

*  Seacoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades;

= Sca administrador u Operador de unz Zena Especial de Desarrello
Bconémico;

=S¢ dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables;

= Tengan ftulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales,

Las reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 delerminan cue los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedarin exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia, sicmpre que:
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AA. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCTA : (Continuacidn)

BB.

CC.

*  Tengan un impueslo causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, ¥,

* No mantengan suscrito con el Bstado contrato para la exploracidn y explotacidn de
Tecufsos no renovables.

CONSOLIDACION DE ESTADOQS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SCICLDCCP.G.14.003 del [4 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiias expidié las normas para la preparacion y presentacion de
los estados financieros consolidados de las compaiiias y otras entidades integrantes de los
grupos economicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo pérrafo del articulo tercero, exceptita de la mencionada consolidacidn a la
informacién finunctera de las personas naturales, las empresas del exterior, las personas
Juridicas que no estén bajo ¢l control de la Superintendencia de Compafifas y aquellas
empresas que hayan sido excluidas de los Geupos Econémicos por el Servicio de Rentas
Internas.

En vista que la Compafiia no estd considerada por ¢l Servicie de Rentas Internas como
parte de un Grupo Econémico, no deberé presentar sus estados financieros consolidados,
seglin el articulo tereero de la Resolucion indicada,

LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD ¥ DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFRECTADAS POR EL. TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Mediante Registro Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobd la Ley
Orgénica de Solidaridad y dc Corresponsabilidad Ciudadana para la reconstruccion y
reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de abril de 2016.

Esta ley tiene por objeto la recaudacidn de las contribuciones solidarias con el propdsito de
permitir la planificacién, comstruccion y reconstruccidn de la infraestructura piiblica y
privada, asi como la reactivacién productiva, que comprenderd entre otros objelivos, la
implementacién de planes, programas, acciones, incenlivos y politicas piiblicas. Las
contribuctones solidarias establecidas fueron:

Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo relacién de dependencia que durante
los ocho meses sigiientes a la vigencia de esta ley perciban una remuneracién mensual
igual 0 mayor a mil (US$1,000) ddlares pagardn una contribucién igual 2 un dia de
remuneracién, conforme la siguiente tabla;

Remuneracién USD Nimero de
Mayor o igual Equivalcnte en dias meses de
a ~ Menora Tarifa mensual de remuncracién contribucién
1,000 2,000 S 333% T 1
2,000 3,000 3,33% 1 2
3,000 4,000 3,33% 1 3
4,000 5,000 3,33% 1 4
5,000 1.500 3,33% 1 5
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CC.LEY ORGANICA DE_SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE' LAS
ZONAS AFECTADAS POR _EL _TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE
2016:(Continuacién)

Remumeracidn USD Nimero de
Mayor o igual Equivalente en dias meses de
a Menor a Tarifa mensual de remuneracion contribucién
7.500 12,000 3,33% 1 6
12,000 20,000 3,33% 1 7
20,000 En adelantc 3,339, 1 B

Sobre el patrimonio: Las personas naturales que al 1 de enero de 2016, posean un
patrimonio igual o mayor a un millén (US$1,000,000) de délares de los Estados Unidos de
Amésica, pagarin la contribucitn del 0,90%, de acuerdo a las signienies reglas:

* En el caso de residentes en ¢f Ecuador, la contribucién se caleulard sobre el
patrimonio ubicado dentro y fucra del pars; y,

e En el caso de no residentes en el Ecuvador, la contribucién se calculard sobre el
patrimonio ubicado en el pafs,

Sobre utilidades: Las sociedades gue realicen actividades econdmicas, ¥ que fueren sujetos
pastvos de impuesto a la renta, pagarin una contribucion del 3% a sus wiilidudes que se
calcularé teniende como referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

Sobre bicnes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Eeyador de

ropiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales y otras jurisdicciones del exterior:
Se establecerd por una sola vez la contribucién solidaria del 1.8% del avaldo catastral del
afio 2016, sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador; y sobre todo el valor
patrimonial  proporcional de los derechos representativos de capilal de sociedades
residentes en el Ecuador, en parte que, a la fecha de cnirada en vigencia de la presente Ley,
pertenezea de manera directa a una sociedad residente en um paraiso fiscal o jurisdiccién de
menor imposicidn o no se conozea su residencia, y del (0.90% del avaldo catastral del afio
2016, sobre la totalidad de bienes inmuchles existentes en el Ecuadoer; v, sobre el valor
patrimonial proporcional de los derechos rcpresentativos de capital de socicdades
residentes en el Ecuador en la parte que, a la fecha de cnirada en vigencia de la presente
Ley, pertenczca de manera dirccta a una sociedad no residente en el Ecuador que no es
paraiso fiscal.

Segin el articulo 8, 1as contribuciones estableciday en esta ley no cumplen con ol proposiio
de obtener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes y en consecuencia no
podran ser deducibles del impuesto a la renta de fas personas naturales y sociedades. En los
casos en los cuales el valor de dichas contribuciones exceda el valer de 1a utilidad gravable
del afio 2016, la diferencia serd deducible para los signientes gjercicios fiscales, conforme a
los linites y condiciones establecidas en el Reglamento.

Segin la Disposicién TransitoriaPrimera de esta miswa ley, se incrementa la tarifa del IVA
del 12% al 14% durante el periode de hasta un afio contado a partir del primer dia dcl mes
siguiente a la publicacion de la presente ley. El Presidente dc la Reptblica, medianie
Decreto Ejecutivo, poded disponer que 1a vigencia de este incremento concluya antes de
cumplido el afo.




CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

DD. LITIGIOS LEGALES:

Segiin lo confirmado por los asesores juridicos, existen ocho procesos en contra de la
Compaiifa. A continvacién un detalle de [os mismos:

Tipo

N* de proceso

Cuantia US§

Estalus

Laboral

Laboral

Laboral

Laboral

Laboral

4522011

450-2011

472-2011

9522011

1028-2012

45,343

41,937

42,000

37,248

70,000

EE. HECHOS SUBSECUENTES:

La sentencia de primera instancia declara sin
lugar la demanda. El actor apeld, per 1o que
recae en segunda instancia la Segunda Sala de
lo Laboural asignado con el No.434-2012, sc
encuentra pendiente de resolver.

Se dictd sentencia de primera instancia por la
cual s¢ declara sin lugar la demanda. El actor
apeld del fallo y corresponderd a una de las
Salas de lo Laboral resalver el juicio, lo que
hasta la fecha no ha ocurrido.

Cumplida audiencia preliminar y definitiva,
en cspera de la sentencia.

Se dicd sentencia de primera instuncia que
declara sin Jugar la demanda, {allo que no ha
sido apelado por lo que se solicilard el archivo
del juicio, lo cual min no ha side despachado.
La sentencia de primera inslancia declara sin
lugar Ja demanda. 1.a actora no ha apelado, se
debera disponerse su archive.

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de cmisi6én de los estados financieros adjuntos,
ne han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la Administracién de la
Compaiifa, puedan afectar la prescentacion de los cstados financieros o que requieran ser

revelados.

RUC. (907637284001
Registro (0.23463




