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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBERE DE 2014
(Exprasados an USDSlares)

CAMPOSANTOS DEL ECUADOR, 5S.A. CAMPOECU R:

El Z2 de septiembre de 1884 s& constituyd en (a cludad de Guayaquil ig
Compafila Camposantos del Ecuador 54 CAMPOECUADOR, siendo su objeto
social la preslscidan de servicios a8 la comunidad, que comprenden cementerios
destinados 3 |a custodia lemporal o perpetus de despojos mortales de seres
humanos y a ia prestacion de otros sarvicios complemaniarios de culto religioso
(emremanias litkirgicas v de velacién, entierros, exhumacicnes, enfre otros),

Fara cumplir con sus. fines, la Compaliia podrda adguinc inmuablas,
lotizarics, construir edficacionez de diversas naturafezas destnados 8 esios
efectos, someterlos & incorporarios al régimen de propiedad horizontal y proceder
& 5u venta o-amendamisnto

En sesiin de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27
de oclubre de 2008, se aprobo una emision de USESE000.000 de titulos
materializados al portador, divididos en clases A v B El uso de los recursos
captadas por ia emision se destmara parma sustiucion de pasives. Esta emision
dispone de Garantia General (todos los actives no gravados del Emisor) ¥
Garantia Especifica (de acuerdo a los pardmetros pravistos en fa Ley de Mercado
de Valores y Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, a
fraves de un fideicomiso en garaniia administrado por la Compaiiia Fiduciana
Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corporation. gue incluye documentos y titulos
por cobrar denominado “Fideicomiso de Garantla primera emision de Obligaciones
CAMPOECUADDRT), y cuenta con una caiificacion de riesgo de "AA+" otorgada
por-una firme del medio, Esta emizidn de Obligaciones se termind de cancelar en
Enera 18 del 2014 {litulos clase A) y el 2 de Febreraf2014 {titlulos clase B)

En sesion de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26
de Junio del 2013, resolid emitir obligaciones amparadas con garantia general
hasta por un monto de 52,500 000 00 (Dos miliones gquinientos mil dolares), la mia
gue fue aprobada por la Supenntendencia de Compafias segln resolucion
No SCIMY DJMY DAYR G.13.0007523 dei 18 de Diciembra 2013,

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

& continuacion mencionamaos las practicas contables mas impartanies que
ulitizd la Administracian;

Declaracion de cumplimente. La Compafia mantiens sus registros
contables en USDdlares, de conformidad con las Marmas Internacionales de
Informacion Financiera emitidas por el Comite Infemacional sobre Normas de
Contabilidad (|ASB) de ta Federacion Intermacional de Contadores (IFACZ), que
tambien han sido ulilizadas en la preparacian de los estados financwros




CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuascian)

Base de preparacion y presentacion Los estados financieros han sido

preparados scbre |a base del costo histonco los activos se registran por el
importe dei efectivo v otras partidas pagadas. |05 pasnos &8 registran al imporle
de lps productos recbidos & cambio de nourir en 18 obligasion, ¥ por las
cantidades de efectivo v equivalentes al efeciivo que espera pagar para salizfacer
el pasivo en el curso noimal de ks aperacion

Efectivg v mauivalentes de sfectvo. Constiluyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafdia El efectivo comprende tanta el efectivo: como los
depdsitos a 18 vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones & corto plazo de
gran liquidez, que son facimente comwerlibles en importes determinados de
afactivo, eslando suelos 8 un riesgo poco significative de cambios an su valor
Una imversion sera equivalenie al efectivo cuando tenga vencimiento en fres
mases o menes desde [a fecha de adquisicion

Activos financierss; Dentro del ehfoque de la Nerma Infermnacional de
Contabilidad (NIC) 39, los activos financieros incluyen el efechvo y sus
equivalentes. las cuentas por cobrar, Inversiones que cotzan &n Bolsa u otras, y
otres  instrumentos financiercs derivados La  clasificacidn de los  activos
financieras se determina al moments de la transaccion o reconocimiento inicial

Lacompra ‘© ventz de aclivos financieros gue reguiers 13 entrega de!
active denfro de un plazo delerminado por fegulacion o acuerda del mercado, se
recangce en s fecha de la trangaccion

; i 2 ables: Penodicamente, la Administracion de
la Compafiia raalﬂa E'.-aluaclnnem de sus cuentas par cobrar comercisiles, para
avaluar si axisten indiclos de deterioro de su carera, sequn lo astablece el parrafo
B4 de la NIC 38 El deteroro de la cariera determinado en este andlisis y
valuacion, se carge a resultades contra una cuenia de provisidn para cuentias
incobrables. tal come o establece ol parrafo 63 da la NIC 39.

La provision se ajusta anualmente con carge 2 resultados, por el electo
del analisis de la casniera. La cartera que se considera nrecuperable o perdida, se
da de baja debitando de la provision para cuentas incobrables.

Invantarios. El costo del nvenlano se ha determinade aplicanda al
metodo del costo promedio ponderado

Al final del periodo =& evalian los saldos de inveniarios individuates mas
imporantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que ef saldo regisirado, se ajusia la diferencia contra resultados, segin lo
asiablece el parafo 34 de la NIC 2.

También se capdalizan los intereses provenientes de deudas adouiridas
con &l Banco de Guayaguil ¥ i@ Emision de Obligaciones registrandalos
oroporcionalmente al 4rea no desarrollada (es un inventario que no enira 800 en
produccion segun lo establece ia NIC 23)

Construcciones en process. Se acumulan los costos relacionados con
obras en ejecucion en los cementerios de Durdn, La Aurora (Km 14 A LEIirl
Febres Cordero), El Fordin v el Cementerio de Pascuales |
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR 5.A. CAMPOECUADOR

B. RESUMEN DE LOS FRINCIPIDS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Cantinuacion)

Fropiedades, maouinarias v equipds: Las propiedades, maquinarias y
equipns son registrados al costo histénce, menos depreciacones acumuladas
pardidas por deterigro, en &iso de producirse

El coste Incluye los gasios direciamente atnbulbles a la adquisicion o
construccion de |os activos; Los desembolsos posteriores & la compra o
adquisicion sdla son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futluros asociados a ia inversion fiuyan hacia la Compafia y los costos pueden set
meddos razonablementa, Los ofros desembolsos posteriores cormespoanden a
Teparaciones menores 0 mantemmienias ¥ son reglstrados en resullados cuando
200 incurrdos,

La vida util promedio estimada de propiededes, maguinanas y equipos
gon kas siguientes.

- ACTIVOS ANOS
Edificio 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 0
Equipos de oficing 0
Equipos de computacion 3
Maguinanas v equipos 10
Vehiculos 5

El valor residual y |a vida utl de los achvos se rewisan y gjusian sl &8s
necesano, en la fecha de cada balence

Cuando el valor en llbros de un active de propedades maquinanas y
equipos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta
su valor recuperable

Las pérdidas ¥ ganancias por la venia de propiedades, maguinarias ¥
eguipos, s& calculan comparanda log ingresos obtenidos con el valor en libros y se
Inchuyen en el estado de resuliados integrates

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempra y
cuando estén relacionados con la construccion de activos calfficables,

Pasivoes financieros: Los pasivos financeros se clasifican en las
siguientes categorias: "Ofros pasivas financieros”, que incluye orincipaiments
Cuentas por pagar proveedores y préstamos. S inciuyen en &l pasivo camente
exceplo por los de vencimiento mayar @ 12 meses contados a parlir de la fecha
del estado de situacidn financiera;

La Comparia reconoce un pasivo financisro en al estado de siluacion
fimanciera a la fecha de & negociacion y se reconocen cdando & compromete a

pagar ! pasiva.



CAMPOSANTOS DEL ECUADOR 5.A. CAMPOECUADOR

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacian)

Los pasivos financieros son medidos a su valor rezonable mas cualguier
coslo alribuible a la transaccion, que de ser significativo es recenocido como pare
del pasive financiers

Se registran Inicialmente @ su valor nominal  No existen costos de
transacciones - signdicativos  incurmidos  al  momenty  de su contratacsian
Posteriormente s& miden al costo amorfizedo ublizendo (a5 tasas de Infarés
pactadas. Los intereses devengedos que corresponden a préstamos utiliZados an
el financiamiento de SUS operaciones se presantan en el astado de resultados
Integrales an el rubro gastes financeros

Un pasiwo se elmina cuando %8s obligacianes de |la compafia
especificadas an el conirato se han liguidado,

Emisién de obligaciones; Las obligaciones se ragistran en @l pasivo al
momento de su colocacién, y les cupones de interds son reconocidos
mensualiments.

Anticipos de chentes: Son los anbcipos recibidos de dientes pars una
futura compra de bienes Inmuebles (bévedas u gsarios) o servicios

Impuesta a |a renla comente ¥ diferxdo;

Ilmouesto a I3 renia comiente: El cargo por impugsto a la renta cormenis
s¢ calcufa mediante la tasa de impuesto aplicabie a las utifidades gravables y se

cafga a los resultados del afio que se devenga con base en al impuasto por pagar
exigiola,

A partir del sjsrcicio fiscal 2010 antrd &n vigor |a norma que exige el pago
de un anticipe minimo de impuesto a la renta, cuyo vaior es calculado en funcién
de las cifras reportadas el afio antenor sobre: el 0.2% del patimonio, 0.2% de [os
costos y gastos deducibles, 0.4% de los Ingresos gravables y 0.4% de los actives.

La referda norma establecid gque en caso de gue el impussto a la renta
gausado saa menor que el monto del anticipo minima, asta ultimo e convertira en
impuesto a la renta definitive, @ menos que el contribuyente soliclie al Servicio de
Rentas intermnas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con fa
nomma que rige la devolucion de aste anticipo.

Impuestio a [a renta diferido. El iImpuesto a la renta diferdo se provisiona
en su tofalidad, por el meétodo del pasivo, sobre las diferencias lemporales que

surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respeclivos valores
mostrados en los estados inancieros, El impuesto a ta renta diferido se ceterming
usando las lasas [nbutarias qua han sdo promulgadas a la fecha del estado de
gituacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuasic 8 la
renta diferido aciivo se realice o & iImpuesto & la renta pasvo 52 pague.

En cada cierre contable se revisa gque los Impueslos cormentes Y
diferidos regisirados tanto en el aclivo y pasive se encuentran vigentes a fin de
determingr su derecho de cobro u obligacién de pago, de ser el caso,
efectuandose |as coreccionas a los mismos de acuerdo con @ resultados del
analisis antes mencionado.
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR 5.A. CAMPOECUADOR

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPI DE CONTABILI IMPORTANTES:

(Continuacion)

Participacion de los rabajadores en las utilidades Calculada en funcien
gal 15% de la ullidad cortable anual antes del impuesto & la renfa, segdn lo
gslablecide por la legislacion ecuatorana wvigente 5e registra con cargo a
resuftados v se presenta como parte de dos costos de ventaes, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiana.

Reconogimiento de ingresos y gastos. Los ingresos comprenden el valor
razonable de lo cobrado o por cobrar de la venla de productos y servicios
axequiales an el curso normmal de sus operaciones. Los ngresos se muestran
natos de rebajas y descuantos ctorgados.

Los ingrescs son reconocidos en s medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafila, puedan ser medidos con
fabilidad y cuande la compafia hace entrega del bien o ia prestacion dal servicio
al comprador.

La contabllizacidn de los gastes se realize de acuerdo a las pautas de
reconacimignto de gastos indicadas en el marco conceptual de lag NIIF (parrafos
94 a 98) y que se resume en |o siguienta

= Se reconoce un gasto en el estade de resultados cuando ha surgido
un decremento en los beneficios economicos futuros, relacionado con
un decremento e&n [os aclivos o un incramente en (05 pasivos, y
ademas al gasto puade medirse con fiabilidad,

» Los gasios se reconocen en e estadao de resuliados =obme la base de
una asociacion directa entre os costos incurridos v |3 obtencion de
partidas especificas de ingresos Este proceso, @ que se denomina
comunmente corelacion de coslos con ingresos de actividades
prdinarias, implica el reconocmiente simultames combinade de unos v
otros si surgen directa y conjuntamente de las mismas transacciones u
otros suCesas

» Cuando se espera que los bensficios econdmicos surjan a lo largo de
vancs pericdos confables, v la ssocacion con los ingresos pusde
deferminarse unicamente de forma generica ¢ Indirecta, los gastos se
reconocen en €l estado de resultades uliizande procedimisntcs
sistemalicos y racionales de distnbucidn, por ejemplo la deoreciacidn
de propiedades, mequinarias y equipo ¥ la amortizacidn de intangibles.

Ingresos  por bdvedas en concasign Las bovedas entregadas en

concesion se facturan & momento de hacer uso de igs mismes, 88 registran comao
ingresos del peviodo y s& amite el respectivo comprobante de venlta

Ingrasos_por_bévedas negociadas Las bovedas negociadas (1) sin

ubicacién y (2) con ubicacidon en berrenos no desamollades se facturan cuando el
chente hace uso dal espacio mortuorie Las bévedas negociadas con ubicacidn an
terrenos desarroliados se facturan cuando el cliente as termina de pagar,



CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR
B. SUMEN D INCIP DE T IMPORTANTES:

(Cominuacion)

Coste de ventas: Comprende los costos de construcclon de las bévedas y
osanos, y el costo estimado del espacio mortuorna

Factorss de resgos financleros. Las actividades de la Compafila la
exponen a@ una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, nesgo de
crédito, nesgo de liquidez, riesge cperacional enfre otros. El programa general de
administracion de riesgos de la Compadia se concéntra principaimanta en |o
impredecible de los mercadoes financieros y frata de minimizar potenciales efectos
adversos en &l desempeno financiere de la Compania:

La gestion del! riesgo estd controlada por la Administracion de |a
Compafila siguiendo los ineamentos de [as polllicas aprobadas El deparamento
financiera identifica, evalla y cubre los nesgos financierss en  estrecha
caiabaracidn con las unidades operativas de la Compania

La adminisiracion de resgos moeluya;

¢ Riesgo decambio
*  Riesge de crédito

¢ Riesgo deliquidez
*  Rigsgo oparacional

Rigsgo de cambin; Todas lag fransacciones que realize @ Compaiia son
pactadas en U5 Dolares, por tanto no fiene exposicion al riesgo cambiario

Rigggo de creditn: El rlesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera
en un instrumenio financierc que enfrenta la Comparia cuando la confrapans no

cumple con sus oblgaciones contractuales, y s& origina principalmente de las
euentas por cobrar y el efechve an bancos

& la fecha de los estados fimancercs, no existen cuentas por cobrar 8
chentes gue pudieran incrementar el nesgo de perdidas, los anbicipos de impussto
a |z renia se esperar reguperar en el afio cornente.

Riesgo de lguidez: El riesgo de liquidez o5 af nasgo de gque la Compafiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con SUS Pasvos
financieros, que son liquidados mediante fa entrega de efectiva u otros actvos
financiaros. Al 31 de diciembre de 2014 no se presentan.

Riesco pperacional Loa resgos operabivos estan asoclados con las
pérdidas monetarias gue pueden surgir, por problemas de |os sistemas
procedimentos no establecdos para los distintos procesos. fallas de las personas
Que ranean el proceso o por eventos externcs. El objetivo de la Compafia es
administrar el riesgo operacional para as| limitar las pérdidas financieras y los
dafios a la reputacion de la Compafia alcanzando sU objetiva. La responsabilidad
basica por el desarrolio v BB implemeniacion de controles para fratar el nesgo
operacional estd asignada 3 la Gerencia Esta regponsabilidad estd respaldada
por &l desarmclio de normes generales para la adminstacon del riesgo
operacional, gue incluye fos controles v 'os procesos, tales como:
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M DE L INCIPIO CONT AS IM

(Cominuacian)

« Reguenmentos de adecuada segnagacion de funciones entre varias
funciones, roles v responsablidades,

Reguenmientos de conciliacion y moniterao de transaccionas
Cumplimiento de requenmsentos regulatonos y legales

Documentacion de controles y procedimiantos

Reguermientos de evaluacion periodica del resgo operacional
gnfrentado, v I8 idoneidad de ks conlreles vy procedimienics para

abordar los riesgos [dentificados
» Planes de confingencia,
¢ Mormas éticas v de negocios
# Mitigacion de nesgos.

Moneda local. A partir del 10 de enero de 2000 el USDolar es la moneda

de usg local enla Republica del Ecuador

C. EFECTIVD Y EQUIVALENT FECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Caja o fondo rotative 34,337 38.810
Bancos locales (1} BB 580 2052 645
Inversiones temporales S  B00,003
903,887 2,702,556

{1} Incluye principaiments US3584 806

(US51,754.354 en el 2013} v

LISS161,101 (LISS226 145 en el 2013) deposiados en cuentas cornentes en
Banco def Ausiro SA vy Banco de la Produccian S5A  Produbanco,

respectivaments

- IS

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Ciientes {1) BET TOO 1,041 303
Dismedsa 5.A {2) 2 468 257
Muitiguip 5 A {3} 402 641 2415 B44
Empleados 217818 217,128
Ditras 126.501 79 243
1,706 760 5,218,776
Provisian para cusntas incobrabdes (86, 108) (B6,108)
1,620 652 5,133 668

(1) Corresponde a contratos cuyos vencimientos, al 31 de diciembre de 2014, se

indican a continuacsn
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D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR _COBRAR NO RELACIONADDS:

(Continuacian)

Porcion

____corriente Duran Guayagull Pascuales  Tota| USS
2004 34,100 34,100
2005 1. 755 21.812 23,567
2006 48691 48.691
2007 14 34,482 34,506
2008 254 2,585 7o 2,919
2008 639 T.046 27 7,112
2010 388 3 020 3418
2011 167 835 106 167,841
2012 10104 118 10223
2013 1,200 125,704 2456 127,180
2014 478 41,134 41,812
2015 3224 431 555 1,495 436 275

Poraian

cornente 7.862 828,088 2,063 538,113

Parcion a larga

plazo 19688 19,686

TOTAL 7,962 047 774 2063 957,799

121 A3 de diclembre de 2013, corespondia a la deuda asumida por Dismedsa
S.A, por la venta de un térreno 8 Multiquip §.A. segdn convenic de pago. A la
fecha de emisidn de este informe los cobros fusron realizados en su tofalidad

(3} Cormresponde a 12 pagares aceplados por Multiquip 5. A por 8 saldo da ia
venta de un termeno identificado como Iote £11A-B ubicado en la Aurcra 3 lado
del Cementerio. Al 31 de diciembre de 2014 guedan dos pagarés pendientes

de cobro.
E. SERVICIOS ¥ OTRDS PAGOS ANTICIPADOS:

Incluye principaimante U5%1,200,000 por compra de salas de velacion a Vala y

Faz 5.A
F. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2014 i
Matena pnma 84 016 81,827
Productos en proceso 2,241,868 Bog Ty
Suministros y matenales 65,172 46 268
Productos terminadoas y mercadena en el
almacén (1) 35732 507 38,236,627
Repuestos harramientas y accesonos 1089 852 86,123
38,213,458 37,390 822
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CAM T C A CAMPOECUADOR

F. INVENTARIOS: (Confinuacian)

(1} Inciuye pnncipaiments USS20 621 506 (USS30638638 en el 2Z013) de
terrenos de cementerios ubicados en Duran, La Aurora (Km. 14 Via Puntilla —
Fascuaies), el Forlin v Pascuales

G. IEDAD, P TAY EQUIPDS:
Saldos Yentas /| Saldos
01012014 Adiciones Bajas BI04

Edificity 2801717 103,150 2804 Uy
Instalaciones 274,331 1.0z & 76 ABS
Muebles yenaams 206,710 50645 (&T.B55) 3070 +08
Equepoe oe oficia 163 624 BE 45T L 231 315
Equoos de campubacian A00,854 124,054 (G2 B0 e A0T
Magunarias ¥ Bqoipxs 361,533 20,555 (¥087) 362 B12
Vahicules 2PEETY 1868 2148 255852
Finanoiens 7.2A7 1727
Escullurae 15247 15247
Tamsna 4,208 257 4205257
Dtros Trauls 825 325
Termenn rewalanzada 191,512 351,512
Edlifizio revanlofizasdo 2048, 088 I 208,080

5305 587 A95 332 (147,212 B.553,008
Dopraciacidn eounidads [2334380) {440,283) 134418 [2540,245)

5,871,207 (dd 951) 13,4044 6812 763

H. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Corresponde & valores antregados a Mountaintep 5 A por compra de acciones de
Montrafen 5 A, a continuacion el datalie

Monto USS
Valgr nominal acciones 80J
Premio compra de acclones 1) 6.615,044
6,515,844
(1) Se compone de la siguente manema:
Monto USE
Fatrimaonio 3800 318
Plusvalia 28058 725
@-Ei&,ﬂiﬁ

|. DBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Percion cormente oblgaciones bancarias 1,054 240
Interases sobre préstamos bancarios R — 12.023
1,066,263
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR
J. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

=i

2014 2013

Obligaciones con el Institute Ecuatonana .
de Seguridad Social (1) 106 474 82.735
Qbligaciones con el fisco 66,612 38,200
Chligaciones con el personal v2) 640,850 425,272
813,235 556,207

{1} Incluye principaimente USS 31810 (US$67,132 en e 2013) por aporles
personaies y patranales, y US523,565 (U3H25.600 en el 2013) por préstamos
guircgrafarios e hipotecarios

{2) Presenta el siguiente detalla:
Al 31 de diciembre de

2014 2013
Beneficios sociales (3} 408,565 224 852
Sueidos por pagar 2287 2,040
Participacidn de frabajadores por pagar 236,305 08 580
Comisiones par pagar {(6.211)
B40,950 425,272

{3) Incluye principalmente US5240 482 (U55180,391 en el 2013) de vacaciones
por pager a los empleados

K. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR:

e

2008 2013

Proveedores ¥ acresdores varios (1} 1,067 086 G003 584
Dhbligaciones con o5 clisntes (2} 1448 523 1,856,749
Cuentas y documentos por pagar {7 AR A 738.796
2 515 609 3,199,134

(1} Incluye principalmenie LIS31,006.304 de anficipo recibide de Kleper Verduga
por la promesa de venta del terreno del vivers ubicado al frente del
Camaniario de La Aurora

(2] Presenta el sigulente datalie
Al 31 de diciembre de

2014 2013 =
Provisiones 58,333 160 652
Depdelos en reservacion [3) 213,822 630,312
Transterencia valor nueva venia (4} 235,134 213,105
Vaiores fictantes 2851
Valor por acreditar al cliente (5] 202 513 216,624
Cliente de canje por acreditar 167,161 87.933
Rescindidos por pagar (&) o058, 877 428,508
Valor corporative por acreditar 8,663 9 654

1.448 523 1,859,743
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K. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR: (Continuacion)

(3) Corresponden @ valoras recibides de clentes y tercaros para futura compra
de bianes inmuebies y sarvicios funerarios

(4) Coresponden & valores recibidos de los cientes que han reformada su
contrato inicial transfinendo esos valores iniciales a una nueva negociaGon

{5} Corresponden a transferencias interbancarias yfo depdsios que efectian los
clientes dentro v fuera del pals, los cuales se acreditan ‘a la financiaclan
correspondiente en los meses subsiguientes.

(8} Corresponden a valores recibidos de clientes gue han dado por terminada |a
negociacion v cuva liguidacion definitiva esta pendwente

(7} Al 31 de dicemtre de 2013, inclula prncipaimente USE720 283 por venta de
cartera, la msma gue se canceld duranie el afo 2014

L. PORCION NO CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS;

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Coligaciones firancieras (1} 2,500,000 275 000
Intereses sobre oblgaciones financieras 34472 5417
2,534,472
Fagos realizados {375,000)
Parcién cormente obligaciones
financieras {500.000) {375,000
Porcibn corflente de intereses sobre
obligacionas financieras IHHE} Siabdd
1,825,000

(1) Comesponde a los valores por pagar a log Obligacionistas de la segunda
Emisién de Obfigaciones de fecha 17 de mayo de 2014, a una tasa de
rendimiento del 8%. A continuacion e! detalle:

Liquidacion Bolsa de

Valores N* Operacién Monto USS
29107 (1] 300.000
29108 108440 10,000
29118 331-VRFDB B, (k00
29136 108547 25,000
29144 198554 5, 00
20160 198504 240,000
29184 ND 200,000
28211 ND 262,000
20206 198682 200,000
23027 198044 78,000

28343 ND 100,000
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L. PORCION NO CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS: [Cantnuacibn)

Liguidacién Bolsa de

Valores N° Operacion Monto USS

28350 ND 190,000

29364 112008 5,000

3 [®] 198353 36,340

20472 ND 100,000

29586 WD 100,000

201473 ND 640,660
2,500,000

Fagos {375.000)
Porcidn cornente [500,000.00)
(2) 1,625,000

{2) Los vencimientos futuros de la emision de obligaciones son coma sigue

___Afos  Monto USS
2018 200,000
2017 &40,000
2018 EQ0 000
2013 125,000
1.625.000
M. W R BENEFIGIOS EMPLEA :

Comesponde a provisiones por jubilacian patronal y deshaucio, a cantinuacion &
detalle

Provision para;

Jubilacion
patronal Desahucio Total US$
Salde al 01-01-20%4 6E1. 460 208 376 253 836
Pagos (47 B44) (13.874) (51,818)
Provisionas 226 158 1200 £94 Jd5 552
Saldo al 31-12-2014 B35 7T4 314 BIG 1,154.670

N. ANTICIPOS DE CLIENTES:

Corresponde a los valores recibidos por las promesas de ventas suscritas con log
clhantes

0. PATRIMONIO:

Capital social: Esta constituido por 107 126,725 acciones al valar naminal de
US$0.04 cada una.

Aportes para futuras capitalizacionas: Son aportas realizados en afectivo por
las acconistas Durante el afio 2014 los accionistas retiraron §1,085 664,

e
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0. PATRIMONIO: (Continuacion)

Reserva legal: De acuerde con la legistacion vigente en & Ecuador, la Compaiila
debe transferir =l 10% de las utiidades liquidas y realizadas a la reserva legal
hasta completar el 50% del capital suscrnto v pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionlstas excepto an caso de figuidacién de |la Compafila, pera
puedsa ser ulizada para cubnr perdidas fuluras o para-aumentar el.capital.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de ias siguientes
cuentas, transferidas al 31 de diclembre del 2000 Reserva por Revalorizacion del
Fatrimonio y Reexpresion Monetaria, Conforme a la Resolucidn No 01.Q.1C1.017
de la Supenntendencia de Compafilas, publicada en R.O# 483 del 28 de
diciembra del 2001, la Compafia podra compensar las pérdidas del ejercicio v las
acumuladas: con el saldo acreedor - de esta coenta, pem & no es suficenile, se
utiizaran los saldos acresdores de las cuentas Reserva por Valuacion y Reserva
por Donaciones. Esla compensacion debera ser aprobada por la Junta Gererzl de
Socios

Reserva por valuacion: Se registran los excedentes generados en |a
reavaluacion de activos En el 2013 se registrd USE 645 530 por liquidacion de
Camposantos de Guayaquil 5.A. Campquil, pero esta ciffa bajd a $590,226 por
pago de impuestos de Campquil gue quedaron pendientes y se cancelaron en al
afia 2014 El valor de $580, 226 fue transferido a Olros Resultados Integrales en
Diciembre del 2014

Resultados acumulados NIIF: Se registran los ajustes por avalio aplicados a los
terrenos, edificios, maguinarias, vehiculos v eguipes, como uno de los principales
ariterios al adoptar fas Normas [nfernacionales de Infarmacion Financiera (NIIF).

Resultados acumulades: La Ley Organica de Regimen Trbutario Intermo permde
la amortizacion de pérdidas oblenidas en el ejercicio, con |38 ganancias qQue
obluvieran dentro de fos cinco periados Impositivos siguientes, sin que exceda en
cade periodo del 25% de dichas ganancias

Durante al 2074 se realizaron gjustes a esta cuenta, a continuazidn un detalle;

) Descripcion Monto USS
Ajuste rescindidos 30839
impuesios municipeles afog antenores 3.841
Ajustes anticipos cuentas por pagar y olfros T.768
42 447

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De scuerdo al articulo 37 de |a Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constiludas en el Ecuador, ast como fas sucursaies de sociedades
exiranjeras domiciliadas en el pais ¥ los establecimientcs permanentes de
sociedades extranjeras no domicifiadas que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a {a tarifa imposttiva del 22% sobre su base impanible,
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P. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTD A LA RENTA: (Continuacidn)

Las sociedades gue reinvierdan sus utilidades en el pals podran obtener una
reduccisn de 10 puntos porcentuales de [a tarifa del Impuesto a fa Hernta sobre sl
monto, reinvertide en aclives productives, sempre y cuande o destinen a la
adquisicitn de maquinaras nuevas D equipos nuevos, activas pars riege, materal
vegetative, planfulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal
ganadera y de fioricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y lecnoiogia gue
mejoren produclividad, generen diversificacion productva e incremento de
emplen, para o cual deberan efectuar &l correspondients aumento de capital v
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
auments de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasia e 31
de diclambre dal ejercicio impositivo pasterior a aguel en gue S0 generann |as
utilidades matera de la réinvars:on

Laz leyes laborales vigentes establecen como beneficlo para los trabajadores &l
page del 15% de laz uliidades liguidas de. [a sociedsd. amntes del calcuic del
impuesto sobre la ranla.

La base del calculp para delerminar ta parbcipacion de los trabajadores en las
utiidades de la Compafila y la base imponible del impussto a la renta de la

Compadia, fue al siguiente:

2014 2013
Litikdad contable 1,575,358 657,158
Menos. Farticipacion de los trabajadores
en lag ubilidades 235,305 0B 580
Litilidad gravanle 1,338, 063 558 619
mMas: Gastos no deducibles 167,884 193,783
Menos:
Deduccion de 150% por remuneracion
discapacitados 108 106
Baze imponible para el calculo del
Impuesto a la Renta 1,507 045 G444 307
Impuesto & la Renta causadao (1) 331,650 141,748
Antoipa de Impuesio a la Renta 3472 168 290,433

(1) ‘Segin el articule 78 del Reglamento para la Aphicacion de fa | ey Organica de
Regiman Tnbutaro Interma, cuando al impuasio a A renla causada &g menor
gue el anticipo calculado, este utimo se conviere en pego defintivo de
impuesto a [a renta, ¥ por ende, el que debera ser considerado para la
liquidacion del impuesto,

0. CUENTAS DE ORDEN:

Cormesponde a:las promesas de ventas suscritas con clientes por la transferancia
de blenes inmuebles o prestacidn de servicios funerarios gue s2 realizaran 2n un
futurg, los mismos que se reconocen en pasivas a modida que se cobren, cuyo
monte asciende a USE23, 530,861,
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Inciuye principalmente el siguiente delalle de las venlas:
Anos lerminados al

Ventas netas;
Lotes

Bovedas

Dsartas an altura
Michos cinerarios

&d

Sarvic:os funerarios ¥ complementarics

Floreria y caleteria

Otros inventarios y propledades
Termenos

Arriandos

COSTO DE VENTAS:

Lotes

Bovedas

Csarios en altura
Michos cinararos

31/12/2014

2,138,527
4,112,647
188,431
70,238
1,551,150
116,337
b1, 362

_ 10,550
8,240,348

31/12/2013
2,793,125
1,672,319

116 457
51,492
1,476,413

12,762

£.531 044
25845

12,779 458

Afos terminados al

Servicios funerarios v compiementarios

Florena y cafeteria

T

p

3111212014 31122013
135,805 172.050
857 410 aan 5620
14,125 f7eh
4218 3,445
203,631 781.210
89,963 D
1815262 1.200,068

D

Se consideran partes relacionadas a las compafias con participaciones comunes
con paricipacion accienaria significative en la Compadia o en las que se fenga

poder de degisién
Durante &l afla 2074 se realizaron las siguientes (ransacciones con partes
relacionadas:
Abonos a Saldo al

= Reiacionada Préstamos préstamos 31-12-2014
Camposantos El Ora
Camporgo 5.4 847 BO7 £5,078 482 828
Camposantos de Daule 5 A
Campdauls 115,122 101,200 13,822
Camposantos Los Rios S A
Camprios 85,042 BB 899 {2,857)
Montrefen 5 A 3,316 a.764 (448]

792,387 248 942 503 445

—_——
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T. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacian)

Abono a Saldo al
Facturas facturas 31-12-2014

Camposantas El Oro
CAMPORD 5 A 19, 095 15,003 3,106
Camposantos de Daule 5 A
CaMPDALLE 2 0532 2082
Camposantos Los Rios S5.A
CAMPRIDS 5498 5496

26,547 15,803 10,654

A cantinuacion detallamos los saidos de cuentas por cobirar y pagar:

Al 31 de diclembre de

2014 2013
Guentas por cobrar;
Camposantos E| Cro 5.4 Campor 824 7HA 328882
Monirefen 5.4 448
Camposantos Los Rios 5.4, Campno 4713 2078
ampeninGUls B
Inmaobllaria Tarrablenss 5.4 26 S8 26 880
Camposantos de Davie 5. A Campdaule 352 78BS 345 811
Controlcorp 5.4 4755 4,753
1,224 030 709 925
Cuentas por pagar:
Funpaz 5.4, 369472 360472
369 472 J60 472

U, CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA;

L3 normativa para Precios da Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impueste @ la Renta que hayan efectuado operaciones con
pares relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismao
pefiodo fiseal en un manto acumulado supenor 8 US32 millanes, daben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gue simplemente es una revelacidn de las transacciones de iNgresos y gasios po

compadia relacionada

Aquelos contribuyvenias que hayan efectuade operaciones con  partes
relacignadas locales y/o domiciiadas en el extanor, dentro de un miamo periodo
fiscal en un monto acumulado superor & los USES millones daben prasentar
adicionalmente a Anexg, & Informe Integral de Precios de Transferencia

La Administracion Trioutaria, an gjercicio de sus facullades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de  Informacign a los coninbuyentes que realican
oparaciones con partes relacionadas al intenor del pais o en el extenor, i
presentacion de la infermacion conducente a determinar si en dichas cperaciones | |
se aplico el principio de plena competencia, da conformidad con la Lay ﬁ{' .
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. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; (Continuacén

Las reformas a la Ley de Regimen Tributano Interno gue emfraron en vigencia
dosda ol 1 de enoro de 2010 determinan que loa contribuyentes qus realicen
pperaciones con paries relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de translemencia, siemgee que

» Tengan un impuesto causado supenor al 3% de sus ingresos gravables.
»  No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

« No mantengan suscrito con el Eslado contrato para la éxploracion y
explotacion de recursos no renovables

Mediante Resolucidn No. SCICI DCCP G 14,003 del 14 de febrero de 2014,
Superintendencia de Compafilas expidic las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compadias y otras
enfidades integrantes de los grupos econdmicos esiablecidos por @l Servicio de
Rantas Inlemas

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la menclonada consalidacion
a la informacion financiera de las personas naturales las empresas del exterior,
las personas |uridicas gue no estén bajo el control de la Buperintendencia da
Compafias y aguellas empresas gue hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vigta gue la Compafia no estd considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no liene que presantar estados financieros consolidados,
segun el artllculo tercero de la Resolucidn indicada

LIMGIOS LEGALES:

Sagun lo confwmado por los asesores jundicos. exsien ocho proCesos en
contra de la Compafia A conbnuacidn un detalle da los msmos

W da

La Semtenca de 1t Instencis declarads
sin lugas la demantia [ aclor apeld, por
i que m™momn on Poa  nslancis Ia
Sopunda Gl de o Laboin) Ssignss oon
ol Modl-201E, a8 BnRcusnir pendienis

Lboral ABL-2011 45 343 e regolvar
Le Semancis do T Inutenain saclarnda
Bin |ugad 18 damanda. i soor agald, an
Zom.  Inslanchn  corfespondid  an Sale
Especalzsdn lu gue s id faks . quo
confirma o resmlio o primar nival. Sa
espeie falomo b jingelo de origen, por

Liharal A2 35,388 it hiiBss mberpuslo (eoURD e CEERCan
La Sanboncia de ira irElancs declarsss
8in ugai o demanda £l aclor apeakh esbl
por repver v do B8 paolma

Labseral 4502011 44 057 eanec i

r g

1

r.
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W. LITIGIOS LEGALES: (Continuacion)

Labors

Leboral

Labaral

Laoaral

Laborg

4722011 43,000
BEZ-2011 A7 248
A57-2011 20,533
10282012 70,000
a7 200,000

X. HECHOS SUBSECUENTES:
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Cumplids nudiencim prelimenar ¥
definEnm, on ospera de ia seniencia

Lumplios aufencE predirnismar W
dafinitiva, en espera del prommcammanie
an primarn inslancia del jurgado gqua o
{0 0 [y et

Cumpida  autensa  praliminer v
defnibys, gh espera dil pramincdamonio
en primerg hsthneg o jusgado qua: o
ELslangia

La Semensis de Try, Instarcia desharsda
A e @ demanda. La actorm no ha
spedado; s deber  disponetse:  su
arehiun

Cumplids audiescid  prolimioar y
dhlitviiea, en espora di ki gerdoncia

De acuerdo a la informacién disponible 8 la fecha de presentacicn de los estados
financieros por el pefiodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacidn de |os estados
linanciaros a la fecha mencionada



