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Opinién de los Auditores Independientes

A los Accionistas v Directores
de Camposantos del Ecuador S.A. Campoecuador:

Hemos auditado el balance general de Camposantos del Ecuador S A, Campoecuador, al 31 de
Diciembre de 1999, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patimonio y flujos
de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la

Administracién de la Compalfiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos
_estadu5 financieros basados en nuestra auditoria.

Ellclembre de 1989, Ius rasultadus de sus operaciones y flujos de caja pnr el aho tenmnadn en esa
" fecha, de conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados.
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

Balance General
Al 31 de Diciembre de 1899

Activo
Activos Corrientes:

Caja y bancos 1,131,030
Inversiones temporales 2,525,308
Cuentas y documentos por cobrar (Nota 4) 65,300,603
Invertarios (Nota 5) 465 647 740
Gastos articipados 185,941

Total Activos Caorniertes 115,790,622

Cuentas y Documentos por Cobrar

A Large Plazo (Nota 6) 17,134,680
Propiedades y Equipo {(Nota 7)

Edificios 3,419,687
wsialaciones 930,891
Maquinarias y equipo 275,397
Muebles, enseres & equipo 7,181,390
Vehicuios 21,668

No deprecizbles .1
11,925,663

Menos, depreciacion acumulada (4,217,848)
Propiedades y Equipo, neto 7,707,814

l Cargos Diferidos y Otros Activos (Nota 8) 16,586,462
Total Activos 157,219,578

e

Pasivo v Patrimonio de Accionistas

Pasivos Corrientes:
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Obligaciones bancarias (Nota 9) 608,759

Cuentas por pagar (Nota 10) 15,419,230

impuestos por pagar {(Nota 11) 80,835

Pasivos acumulados 1,470,618

I Total Pasivos Corrientes 17,579,442

Pasivo a Largo Plazo (Nota 12) 155,830,153

Patrimonio de Accionistas

Tapita social (Nota 13) 100,000

: Aporte para futura captalizacion 9,305,688

Reserva por revabrizacién del patrimonio {(Nota 14) 31,795,778

Reexpresién monetaria (Nota 15) 0

Déficit acumulado {57,391,483)

Total Patrimonio de Accionistas (16,190,017)

l __Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas 157 219,578
l Las notas adpntas son parte integrante de los estados financieros 2



CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

Estado de Resultado
Ao Terminado el 31 de Diciembre de 1998
Ventas

Lotes 14,796,684
Mausoleos 5,815 939
Servicios axequiales 18,539,686
Apertura y cierre de criptas 5,838,365
Qtras 10,006 688
Dascuento en ventas (6,136,285)
Devoluciones sobre ventas (7,906,820)

Total - 41,054,257
Costo de Venta 185,349,525
Utilidad Bruta 25,704,733

Gastos de operacion:

Ventas 31,691,977
Generales y administrativos 6,865,428
Provisiones, depreciaciones y amortizaciones 1,213,503
Total gastos de operacidn - 39,670,908
Pérdida en operacion {13,966, 176)
Otros ingresos y (egresos);
Intereses, neto {1,710,438)
Diferencia en cambio {(14,248,508)
Otros ingresos miscelaneos _ 7,281,422
. Total otros ingresos y egrasos (B,667,524)
Peérdida el Ejercicio (22,833,700}

Las notas adjunias son parte integrante de los estados financieros
Goya & Martillo
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

Estado de Evolucion del Patrimonio
Afo Terminado el 31 de Diciembre de 1999

Aporte para
futuro Reserva por
Capital aumento de Revalorizacion Reexpresion Deficit
" Social capital Donaciones def Patrimonio " Monetaria Acumulado Total
) (sucres en miles)

Saldos a Diciembre 31 de 1998 100,000 27,755,000 {14,914,773) (5,397,892) 15,860,806 (22,638,436) 764,706
Donaciones (3,534,539) {(3,534,539)
Absorcion de las donaciones (18,449,312) 18,449 312 0
Ajuste al periodo anterior (57,946) (78,070) (137,016}
Reexpresion monetaria 4 985015 16,405,795 (12,040,278) 8 350,532
Resultado del ejercicio (22,833,700) (22,633,700)
trasferencia de saldos ) 3 ) L e 32,208,655 (32,208.655) -3. R 0

"Saldos a Diciembre 31 de 1999 100,000 9,305,688 (0) 31,795,778 0 (57,391,483)  (16,190,017)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 4
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

Estado de Flujos de Caja
Afo Terminado el 31 de Diciembre de 1999

Flujo de Caja de Actividades de Operacion
Pérdida neta (22,633,700)
Ajustes para reconciliar la utilidad neta con los fondos netos
provenientes de actividades de operacion

Depreciacion de activos fijos 1,337,450
Activos dados de haja 15,292 051
Inversiones temporales (2,525,308)
Cambios en cuentas por cobrar (36,380,487)
Cambios en inventarios (33,074,181
Cambios en gastos anticipados (64,943)
Obligaciones Bancareias 608,759
Cambios en cuentas por pagar 11,444 355
Cambios en impuestos por pagar 75,462
Cambios en pasivos acumulados (1,516,090)
L I (44,799,949)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién (67.433,648)

Flujo de Caja de Actividades de Inversion

. Adquisicisn de activos fijos (11,512,980)
' Nuevas de inversiones 1,013
Adiciones a cargos diferidos _ - (15,549 418)

Efectivo neta usado en actividades de inversién (27,061,385)

Flujo de Caja de Actividades Financieras

, .,

Disrninucion de obligaciones a largo plazo 08,264,603
Abosorcién de pérdidas (3,534,539)
Ajustes patrimoniales (137,018)
Efectivo neto proveniente de actividades financieras 84,593,048
Incremento de efectivo y equivalente de efectivo 98,014
' Efectivo y efjuivaiente de efectivo al iniclo del ano 1,033,016
' ____Efectivo y equivalente de efectivo al finaldeano 1,131,031
Las notas adjuntas sen parte integrante de los estados financieros 5
l Croya & Martille



CAMPOSANTOS DEL ECUADOR $.A. CAMPOECUADOR

Notas a los Estados Financieros
Afio Terminado el 31 deDcir de 1988

Nota 1 - Descripcién de Actividades

La Compafiia esta constituida en Ecuador desde 1994 y su actividad de acuerdo con su objeto social es
la prestacién de servicios comunitarios de cementerios destinados a la custodia temporal o a
perpetuidad de despojos mortales de seres humanos. Para este objeto podra adquirir inmuebles,
lotizarlos, construir edificaciones de diversa naturaleza destinados a estos efectos, someterlos o
incorporarlos al régimen de propiedad horizontal y proceder a su venta o arrendamiento.

Nota 2 Compromisos

En Diciembre de 1995, la Compaifiia celebrd convenio de mandato con la Fundacién Parque de la Paz
Funpaz, cuyos aspectos relevantes son:

¢ Funpaz se compromete con la administraciéon y mantenimiento del Camposanto “Parque de la
Paz" de conformidad con el reglamento que para el efecto defina Campoecuador.

e La Compafila se compromete a rembolsar mensualmente todos los gastos incurridos por
Funpaz por este concepto.

En Diciembre 29 de 1997 fue celebrado un contrato para la donacién de las edificaciones e instalaciones
del “Camposanto Parque de la Paz" a favor de “Fundacién Parque de la Paz FUNPAZ", por 8/ 14.915
millones. E=n Abril de 1989, la junta extraordinaria de accionistas autorizo una donacién adicional por S/
3.534 millones. Las principales condiciones de estas donaciones son:

¢« Se condiciona a Funpaz a destinar los terrenos y edificaciones donados, exclusivamente, para

los servicios de velaciohes y mantenimiento de areas verdes que actualmente prestan a
Campoecuador.

e Funpaz constituye hipoteca abierta a favor de Campoecuador para garantizar la devolucion de
los bienes donados en el evento de incumplimiento de las condiciones.

» Funpaz se impone la prohibicion voluntaria de enajenar o gravar adicionalmente los bienes
materia de este contrato y de levantar el gravamen de servidumbre o reformaria sin la expresa
autorizacion de Campoecuador.

;
n Diciembre de 1888, la junta extraordinaria de accionistas resolvié compensar el total de la donacion
mencionadas precedentemente por S/ 18.449 millones con los aportes para futuro aumento de capital.

Nota 2 - Resumen de Politicas Contables Significativas
Bmde:&esem:u:ia'n de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador. Los principios de contabilidad generalmente aceptados internacionalmente
exigen tratamientos diferentes en relacién con los promulgados por la Superintendencia de Companias
de| Ecuador, principalmente en las siguientes transacciones:

1

1. La ganancia o pérdida en cambio se registra en el periodo en gue ocurren las variaciones de los
tipos de cambio que las generan.

2. El valor neto de la reexpresion de las cuentas no monetarias del balance general y estado de

resultados que representa el efecto de |a inflacién, es registrado en el estado de resuttados del
periocdo que se reexpresa.
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Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se realizan y os costos y gastos cuando se incuiren. Los
desistimientos son registrados en el periodo en que se acuerdan.

Sistema de Correccion Monetaria

De acuerdo con la Ley 51 de Diciembre de 1993 y el Reglamento de Aplicacién del Sistema de
Correccidn Monetaria promulgado en el Decreto Ejecutivo No. 2411 de Febrerc de 1984 cuyo propdsito
es registrar |los efectos de la inflacién, la Compaiia reexpreso las cuentas no monetarias del balance
general como sigue:

Porcentaje anual - Resulta de la variacién porcentual que registra el Indice Nacional de Precios
al Consumidor, determinado en 53% para 1999 por el Institutc Nacional de Estadistica y Censos
(INEC), aplicable a los aclivos y pasivos no monelarios y a las cuentas del patnimonic
provenientes de, o adquiridos en periodos anteriores (45% en 1838).

Porcentaje proporcional - Resulta de dividir para doce el porcentaje anual antes indicado y
multiplicar su resultado por ef numero de meses franscumidos desde su adquisicion u ocurrencia
hasta el cierre del efercicio, aplicable a las transacciones de activos y pasivos no monetarios y a
las cuentas def patnmonio celebradas en ef gjercicio actual.

Las cuentas no monetarias del balance general reexpresadas de acuerdo con este sistema son:

[nventarios

Gastos anticipados
Propiedades y equipo

Cargos diferidos y otros activos
Patrimonio de accionistas

Inventarios

Terrenos ¥y suministros al costo de adquisicion, Instalaciones, lotes y lapidas al costo de construccién.
Los costos estan ajustados de acuerdo con el Sistema de Comreccién Monetaria. Los costos
reexpresados no exceden al valor de mercado.

Propiedades y Equipo

Estan registrados al costo de adquisicion més las revalorizaciones establecidas en el Sistema de
Correccidn Monetaria. El costo y las revalorizaciones son depreciados de acuerdo con el método de
"linea recta" en funcion de los afios de vida util estimada como sigue:

| ANRos
Edificios 20
Instalaciones 10
Maquinarias y equipo 10
Vehiculos °
Muebles y enseres ¥ equipo de computacién 10y5

La revalorizacién de las propiedades y eguipo son registradas como un mayor valor de las cuentas de

activos y depreciacion acumulada correspondiente y se acreditan a la cuenta Reexpresién Monetaria
CUyo Use &s como se indica mas adelante en ésta misma Nota. De acuerdo con las disposiciones
legales vigentes, informamos que como partes del examen de los estados financieros, los auditores
externos revisaron, en todos los aspectos importantes, 1a reexpresion de las propiedades y equipo.

El valor reexpresado y la depreciacién acumulada de los activos vendidos o retirados son rebajados de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado es registrado en el
perfodo en que se causa. Los gastos de mantenimiento y reparacion son registrados en los resultados

T

Goya & Martillo



del periodo y las mejoras o reparaciones que extienden la vida Util o incrementan la capacidad
productiva se capitalizan.

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos representan principalmente diferencias en cambio que resuitan de la valuacién de
activos y pasivos denominados en moneda extranjera, las que estan reexpresadas de acuerdo con el

Sistema de Correccion Monetaria. La diferencia en cambio reexpresada es amortizada de acuerdo por el
método de "linea recta” a cinco afos.

Impuesto a la Renta

De acuerdo con |a Ley de Régimen Tributario Interno, durante 1999 la Compafia esta sujeta al pago del
15% de impuesto a la renta. La Ley para la Reforma de las Finanzas Publicas de Abnl 30 de 1899
establece que durante 1898 coexistiran dos periodos, desde Energ 1 a Abril 30 el primero y desde Mayo
1 a Diciembre 31, el segundo. E| primer periodo no esta sujeto al pago de impuesto a la renta.

Reserva por Revalorizacién del Patrimonio

Registra lo ajustes por correccion monetaria de las cuentas del patrimonio de accionistas, excepto la
cuenta de utilidades retenidas. E! saldo de esta cuenta no puede distribuirse como utilidad a los
propietarios pero puede ser devuelto en caso de liquidacidon. La capitalizacién o devolucién no esta
gravada con el impuesto a la renta.

De acuerdo con las rescluciones de la Superintendencia de Compaiiias, la Administracién de las
compafilas sujetas al control de ésta Superintendencia, podran compensar las pérdidas al cierre del
ejercicio y las acumuladas de ejercicios anteriores con el saldo de la cuenta “Reserva por Revalorizacion
del Patrimonin] incluyendo las gque corresponden al ajuste del mismo ejercicio. Esta decisién debera ser
aprobada por la junta general de accionistas que se reQina para conocer dichos estados financieros, en
caso de no ser aprobada se efectuaran las reversiones correspondientes.

Reexpresion Monetaria

Registra el efecto de la correccion monetaria de las cuentas no monetarias del balance general. El saldo
de ésta cuenta no esta sujeta a reexpresion. De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, el
saldo deudor puede ser compensado total o parcialmente con la utilidades retenidas o reservas de libre
disposicidn, causando un crédito tributario equivalente al 20% del valor compensado. E| crédito tributario

no puede ser mayor al impuesto a la renta calculado antes de la compensacidén menos el anticipo de
iImpuesto calculado de acuerdo con la legislacién vigente.

Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan valuados al tipo de cambio de $/21.052 por US$ 1,00
vigente en el mercado libre de intervencion del Banco Central del Ecuador al 31 de Diciembre de 1999,
aplicable a las importaciones (S/ 6.870 por US$ 1,00 en 1998). La diferencia en cambio resuitante esta
registrada como activo diferido para ser amortizada a cinco afios conforme a la Resolucién emitida por
la Supenintendencia de Compafiias. Al 3 de Abril del 2000 el tipo de cambio es de S/ 25.000 por US$
1.00.

Nota 3 — indice de Precios al Consumidor

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC),el indice nacional de precios al
consumidor ha variado en los siguientes porcentajes:

Afo terminado Porcentaje
Diciembre 31 de vanacion
1996 26
1997 30
1998 43
1999 61

I
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De acuerdo con disposiciones legales implantadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador,

el poreentaje de ajuste utilizado para |la reexpresién monetaria de las partidas no monetarias del balance
general, durante 1999 fue de 53%

Nota 4 - Cuentas por Cobrar

Comerciales 61,363 575
Relacionadas 2,113,625
Otras 1,823,333

Total 85 300,603

Nota 5 - Inventarios

Terreng disponible para la venta 18,737
Lotes 27,695,989
Otros lotes 334,127
Muros para lapidas de panteones 2,261,654
Muros para lapidas de minipanteones 443,703
Cofres y suministros 97,163
Obras en curso 15,796,367
Total o 46,647,740

Nota 6 — Cuentas y Documentos por Cobrar a Largo Plazo

Comerciales 19,775,714
__Intereses por realizar (2,641,035)
" Total 17,134,680

Nota 7 - Propiedades y Equipo

L.os movimientos de las cuentas de propiedades y equipo estan incluidas en |la pagina 12.

Nota 8 — Cargos Diferidos y Otros Activos

Adecuaciones 1,182,393
Vallas 316,775
Diferencial cambiario 15,431,777
Otros 883,027
Amortizacion (1,227,508)
Total 16,586,462

Al 31 de Diciembre de 1999, las diferencias de cambios, incluidas las que resultan de la valuacion de
activos y pasivos en moneda extrajera seran diferidas a cinco afios de acuerdo con las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

Nota 9 - Obligaciones Bancarias

Al 31 de Diciembre de 1999, incluye S/ 105 millones de sobregire bancario y S/ 503 millones de carta de
crédito con vencimiento en Enero del 2000.

Goya & Martillo



Nota 10 — Cuentas por pagar
Comerciales 4.072.601
Relacionadas 11,006,943
Otros 249,686
Total 15,419,230

Nota 11 - Ir;'lpuestos por Pagar

Al 31 de Diciembre de 1999, esta representado por retenciones de impuesto al valor agregado. La
Compafiia se encuentra fiscalizada hasta 1996, quedando los libros por {os ejercicios de 1997 a 1989 a

disposicién de las autoridades tributarias.

Nota 12 - Pasivo a Largo Plazo

Estates Financial Corp.

Préstamo en moneda extranjera, con
vencimientos semestrales hasta Enero
del 2003 e interés del 18% anual, incluye

periodo de gracia de seis semestres 80,277,77¢
Clentes 65552374 .
155,830,153

Menos, porcidn corriente
- Total 155,830,153
Clientes a largo plazo incluye la provision de costos por venta de lotes y servicios futuros, los cuales
estan en proyecto de desarrollo al 31 de Diciembre de 1999 y su composicién es como sigue:

lL.otes 6,223,392
. Lapidas 9,418,252
Servicios exequiales 22,553,173
Servicio de apertura y cierre de cripta 20,427,098
Ceremonia de inhumacién 6,930,458
7 Total - 65552374

Nota 13 - Capital Social

Al 31 de Diciembre de 1999, el capital social esta compuesto de 100.000 acciones ordinarias de S/
1.000 de valor nominal unitario.

Nota 14 — Reserva por Revalorizacién del Patrimonio

De acuerdo con el Sistema de Correccion Monetaria, la Compafifa absorbié el efecto de la reexpresién
monetaria negativa de 1998 por 8/ 32.208 millones con la reserva por revalorizacion del patrimonio

10
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Nota 15 — Reexpresion Monetaria

Durante el afio 1999, la reexpresion monetaria proviene de los ajustes a las siguientes cuentas no

monetarias del balance generat:

Inventarios 6,483 097
Propiedades y Equipo
Costo de adquisicién 3,981,179
Depreciacion acumulada | 1462652) ______
Subtotal 2518 527
Cargos Diferidos y Otros Activos 348,908
Patrimonic de Accionistas
Utllidades no distribuidas 12,040,278
Researva por revalorizacian del pﬂh’l‘l‘!‘lﬂh{49&5015)
Subtotal 7,055,263
Total 16,405,795

Nota 16 — Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre de 1998 y la fecha de emisién de los estados financieros { Abril 3, 2000) no se

produjeron eventos que en opinidn de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros, excepto por lo siguiente.

e En Enero 9 del 2000 fue aprobado el proceso de dolarizacion de Ja economia ecuatoriana, que
contempla el retiro de circulacién del sucre para dar paso al uso del délar al tipo de cambic de S/

25.000 por US$ 1,00

s En Marzn: 13 del 2000 fue aprobada ta Ley de Transformacion Econdmica del Ecuador, gue
contempla modificaciones y reformas a las siguientes leyes:

L.ey de Régimen Monetario y Banco del Es
Ley de Desagio
Ley General de Instituciones del Sistema F

fado

iInanciero

Ley de Reordenamiento en Materia Econémica en el Area Tributario Financiera

Codigo de Comercio

_ey de Hidrocarburos

_ey de Régimen del Sector Eléctrico
_ey Especial de Telecomunicaciones
Ley de Presupuesto del Sector Pablico
Ley de Contratacién P(blica

Cédigo de Trabajo

Reprogramacion de Pasivos

El proceso de dolarizacion de la economia ecuatoriana obliga a la Compafia a la reexpresion de los
estados financieros de acuerdo con el Indice de inflacién determinado por el INEC al 31 de Marzo del
2000 asi como ajustar la brecha del indice de inflacidn con el indice de devaluacién del sucre en
relacién al US dodlar por el periodo entre Diciembre de 1991 y Marzo del 2000. Para este propésito fue

emitida la NEC 16 y 16, cuya aplicacion es obli

gatoria para convertir los estados financieros a US

délares Como’ resultado el patrimonio negativo S/ 16.190 millones se convierte en positivo en US$

1,381,619.01 .

Goya & Martillo
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

Informacién Financiera Suplementaria,

Movimientos de ias Cuentas de Propiedades & Equipo
_ Afios Terminados e 31 de Diciembre de 1999

Ventas, trans-
Saldes ferencias y/o Reexpresion Saldos
i iniciales Adicionhes refiros " Monetaria Finafes
o o (stcras en miles) N N "
Edificios 1,742 808 582,307 1,084,572 3,419,687
Instalaciones 834,517 13,384 (237,811) 320,822 930,891
Maquinarias y equipo 2,245 564 19,879 (2,133,482} 143,436 275,397
Muebles, enseres & equipo 6,525,599 434,785 (2,168,610) 2,389,616 7,181,390
Vehiculos 556,354 (542,192) 7,506 21,668
No depreciables 27,793 71,403 (27 794) 25,229 96,631
Construccionss en proceso 2,071,158 10,391,243 (12,462,401) (0)
..... R I e
Menos depreciacién acumulada (3,709,729) (1,337,450} 2,291,983 (1,462,652) (4,217 ,849)
T jotal T 0204064 101758317 (15.280.3G7y 25185837 7707814
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