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Opinion de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Directores
de Camposantos del Ecuador S A, Campoecuador:

Hemos auditado ¢l balance general de Camposantos del Ecuador S.A. Campoecuador, al 31 de
Diciembre de 1997, y los cotrespondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y flujos
de caja por el afo terminado en csa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que plamfiquemos y ¢jecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estan libres de manifestaciones errdneas importantes. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base de prucbas selectivas, 1a evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
en los estados financieros. Una auditoria también incluye 1a evaluacién de los principios de contabilidad
usados y las estimaciones significativas hechas por la Administracion, asi como 1a evaluacidn de la
presemtacion de los estados financieros en conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para nuestra opinidn.

l | En nuestra opinidn, los estados financieros arriba indicados presentan razonablemente, en todos los
aspectos imporiantes, la posicion financiera de Camposantos del Ecuador S.A. Campoecuador al 31 de
_ Diciembre de 1997, los resultados de sus operaciones y flujos de caja por el afio terminado en esa fecha,

l de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptacos.

_ CONSULTORES GOYA & MARTILLO C. LTDA.
' S5C-RNAE-197

ing. Ratl llo Ch., CPA.
Reg. No. 17.161

Marzo 15 de 1998
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S A, CAMPOECUADOR

Balance General
Al 31 de Diciembre de 1997

{zucres on mikes} {sucret on miles)
Activos Pasivo y Patrimonio de Accionistas
Activos Corrientes: | Pasivos Corrientes:
Caja y bancos 1,249,010 Cuentas por pagar (Nota 10) 1,694,563
Cuentas y doqumentos por cobrar (Nota 4) 26,868,618 Pasivos acomalados (Nota 11) 4,168,959
Inventarios (Nota 5) 7,289,124 Porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota 12) 10,492,620
Total Activos Corrienies 35,406,752 Total Pazsivos Corricntes 16,356,142
Cuentas y Documentos por Cobrar a Pasivo a Largo Plazo (Mota 12) 53,406,845
Largo Plazo (Nota 6) 8,497,390
Patrimonio de Accionistas:
inversiones no Corrientes (Nota 7 7,061 Capital social (Nota 13) 100,000
Donacién (Nota 14) -14,914,773
Propiedades & Equipo: (Nota 8) Reserva por revalorizacién del patrimanio 227,943
Edificia 1,201 937 Reexpresion monetaria {Nota 15) 3,238,106
Instalaciones 198,651 Déficit acumulado 6,924,507
Maquinariag ¥ equipo 1,538,913
Mucbles, enseres & eguipo 4,014 500 Total Patrimonio de Agcronistas -18,273,230
Vehiculos 376,256
No depreciables 19,168
Constrecciones en Curso 1,424,007
Sublotal £,773,431
Deepreciacion acumulada 1,696,289
Total Propiedades y Equipo, neto 7,077,142
Cargos Diferidos (Notz 9) $01,411
Total Activos 51,489,757 Total Pasivo y Patrimonio de Accionistas 51,489,757
p— —— = —— | L ——  —— =3
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 2
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

Estado de Resultados
Ailo Terminado el 31 de Dicierabre de 1997

Ventas
Lotes
Servicios exequiales
Apertura y cierre de cniptas
Otras
Total ventas

Costo de ventas
Dhilidad bruta

Gastos de aperacion:
Ventas
Generales y administrativos
Depreciaciones y amoftizaciones

Total gastos de operacion
Utilidad en operacidan
Otros ingresos y {egresos):
Intereses, neio

Diferencias en camblo
Ofros egresos miscelaneos

Total ofros ingresos v egresos

Perdida neta

{(sucres en miles)

15,081,786
5,849,615
3,715,802
5,576,207

30,223,409

10,439,795

19,783,614

5,299.273
2,074,623
1.732,168

9,106,064

10,677,550

6,421,411
-7.086,087
-3,234,164

~16,741,662

-65064,1 12

Las notas adjuntas son parte wntegrante de los estados financieros

Y
- 1

Goya & Martilio



1

CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S A. CAMPOECUADOR

Estado de Evoluciaon del Patrimonio
Aifio Terminado el 31 de Diciembre de 1997

Reserva por
Capital Revalorizacion Reexpresion Deficit
Social Donaciones del Patrimonio Monetaria acumulado Total
(Expresado e Miles de Sucres)

Saldos a Diciembre 31 de 1996 100,000 0 3,342,021 10,880,131 -14,204,914 117,238
Absorcibn -3,342,021 -10,860,305 14,202,326 0
Ajuste al periodo anterior -18,287 -658,763 678,050
Reexpresién monetaria 227,843 3,236,567 -198,043 3,266,467
Pérdida neta -6 064,112 5,064,112
Donaciones -14,914 773 14,914,773

Saldos a Diciembre 31 de 1997 100,000 -14,814,773 227,943 3,238,106 6,924,507 -18,273,230

o —— —— e s L ——— ——————————— -
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros .4
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

Estado de Flujos de Caja
Afio Terminado el 31 de Diciembre de 1997

Flujo de Caja de Actividades de Operacién:
Férdida neta
Ajuste para reconciliar la utilidad neta con los fondes netos

provenientes de las actividades de operacion.
Depreciaciones y amortizaciones
Diferencial cambiario
Cambios en cuentas por cobrar
Cambios en inventarios
Cambios en gastos anticipados
Cambios en decumentos por pagar
Cambios en cuentas por pagar
Cambios en pasivos acumulados

Efectivo neto praveniente de actividades de operacitn

Flujo de Caja de Actividades de Inversion:
Adguisicién de activos fijos
Baja de activos fijos
Adiciones a cargos diferidos
Efectivo neto usado en aclividades de inversidn

Fiujo de Caja de Actividades Financieras:
Pago de obfigaciones a largo plazo
Ajustes patrimoniales
Efectivo neto proveniente de actividades financieras
Incremento de efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectiva al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final de afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

{sucres on miles)

65,064,112

1,728,471
12,495,088
-8,630,674

2 367,282

53,444
-1,000,000
762,331
430,582

8,206,534

2,142,422

1,038,457
123,168
05,542

-818,746

-1,520,098
678,050

~842 048

480,628

768,382

1,249,010

e ]
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR 5. A. CAMPOECUADOR

Notas a los Estados Financieros
Aifio Terminado el 31 de Diciembre de 1997

NOTA 1 - DESCRIPCION DE ACTIVIDADES

La Compafiia estd constitnida en Ecnador desde 1994 y su actividad de acuerdo con su objeto social es
ia prestacidn de servicios comunitanios de cementerios destinados a Ia custodia temporal o a perpetuidad
de despojos mortales de seres humanos. Para este objeto podra adquirir inmuebles, lotizarios, construir
edificaciones de diversas naturalezas destinados a estos efectos, someterlos o tncorporarios al régimen
de propiedad horizonta] y proceder a su venia o arrendamiento,

NOTA 2 - COMPROMISOS

En Julio de 1995, la Compailia celebrd convenie de admumstracion y mandato con Servicios
Administrativos y Exequiales $.A., cuyos aspectos relevantes son:

e Servicios Adminisirativos Exequiales S.A. s¢ comprometa a acimar como mandante de la
Compaiiia en la venta de sus productos, asi como realizar todas las gestiones relativas al
procesamicnte administrattvo de dichas ventas, cobranzas y depdsifos en las cuentas de
Compoecuador de los dineros recaudados por dichas ventas.

« La compaiiia s¢ compromete a reembolsar mensualmente la totalidad de los gastos incurridos y
adicionalmente concede franquicia para la instalacidén de agencias funerarias en toda la provincia
del Guayas, utilizando nombres, marcas, unagen y respaldo de Campoecuador.

En Dictembre de 1993, la Compaiiia celebrd convenio de mandato con ia Fundacidén Panque de la Paz
Funpaz, cuyos aspectos relevantes son. |

o Funpaz se compromete con la administracion y mantenimientos del Camposanto “Parque de ia Paz”
de conformidad con el reglamento que para el efecto defina Campoecuador.

o La Compafiia se compromeie a reembolsar mensualments todos los gastos incurridos por Funpaz
por ¢ste conceplo. .

En Diciembre 29 de 1997 fue celebrado un contrato para la donacion de las edificaciones e instalaciones
del “Camposanto Parque de la Paz” a favor de “Fundacién Parque de la Paz FUNPAZ. Los principales
aspectos de este contrato son:

» Se condiciona a Funpaz a destinar los terrenos y edificaciones donados, exclusivamente, para los
servicios de velacioncs y mantenimiento de arcas verdes que actualmente prestan a Campoecuador.

« Funpaz constituye hipoteca abierta a favor de Campoecunador para garantizar la devolucion de los
bienes donados en ¢l evento de incumplimiento de las condiciones.

» Funpaz se tmpone la prolubicion voluntania de enajenar o gravar adicionalmente 1os bienes matena
de este contrato y de levantar el gravamen de servidumbre o reformala sin la expresa autorizacion
de Campoecuador,

hGoya & Martillo



NOTA 3 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presemtacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuverdo con pnncipios de contabilidad generalmente
aceptados, promulgados por la Superintendencia d¢ Compadtias del Ecuador. Los principios de
contabilidad gencralmente aceptado Intemmacionalmente exigen tratamientas diferentes principalmente
en las siguientes transacciones:

Las inversiones en acciones son valuadas al costo de adquisicion cuando la participacién accionaria
¢s inferior al 20%, al valor patrimonial proporcional cuando esta participacion se encuentra entre el
20% v 50%, y se consolidan los estados finaucieros cuando 1a participacion supera ¢l 50%.

El valor neto de la reexpresion de las cuentas no monetarias del balance general y estado de
resuliados que representan el efecio de 13 inflacion, es registvado en ¢l estado de resultados del

periodo que s¢ reexpresa.
Reconocurtiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se realizan y los costos y gastos cuando se incurren. lLos
desistimientos son registrados en el pertodo en que s¢ acuerdan.

Sistema de Correccion Monetaria

De acuerdo con la Ley 51 de Diciembre de 1993 y el Replamento de Aplicacion del Sistema de
Correccion Monetaria promulgado en el Decreto Ejecutivo No. 241} de Diciembre de 1994 cuyo
propdsito s registrar los efectos de 1a inflacion, la Compafiia reexpresd as cuentas no monetarias del
balance general como sigue:

Porcentaje anual - Resulta de la variacién porcentual que registra el Indice Nacional de
Precios al Consumidor, determinado en 29,9% para 1997 (26.2%% en 1996) por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INEC) mediante las variaciones ocurridas entre Noviembre
del afio actual y Noviembre del afio anterior, aplicable a los activos y pasives no monefarios y a
las cuentas del patrimonio provenientes de, o adguiridos en periodos anteriores.

Porcentaje proporcional - Resulta de dividir para doce el porcentaje anual antes indicado y
multiplicar su resultado por el mimera de meses transcurridos desde la fecha de adguisicion
hasta el cierre del ejgrcicio economico, aplicable a las transacciones de activos y pasives no
monetarios v a las cuentas del patrimonio celebradas durante el periodo.

Las cuentas no monetarias del balance general reexpresadas de acuerdo con este sistema son:

Inventarios

Inversiones no corrientes
Propiedades y equipo
Cargos diferidos
Patrimonio de accionistas

Invenigrios

Terrenos y suministros al costo de adquisicién, Instalaciones, lotes v lapidas al costo de construccion.
Los costos estan ajustados de acuerdo con b Sistema de Cormreccién Monetaria. Los costos no exceden
al valor de mercado.
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Inversiones no Corrierides

Las mversiones en acciones estan registradas al costo reexpresado de acuerdo con ¢l Sistema de
Correccion Monetaria. De acuerdo con la legislacion vigente, el valor en libros de las inversiones puede
ser ajustado en ¢l penodo siguiente al valor proporcional cuando estd en exceso, basiandose en la
confirmacion con la entidad emisora.

Propiedades y Equipo

Estan registrad{is al costo de adquisicion mas las revalorizaciones establecidas en el Sistema de
Correccion Monetaria. El costo y las revalorizaciones son depreciados de acuerdo con ¢l método de
"linea recta” en funcidn de los affos de vida util estimada como sigue:

Afios
Edificios 20
Instalaciones {0
Maquinanas 10y 20%
Muebles, enseres & equipe de computacion 10
Vehiculos 5

Las revalorizaciones de las propiedades v eqiupo son registradas en las cuentas de activos y
depreciacién acumulada correspondiente v se acreditan a la cuenta Reexpresion Monetaria cuyo uso s
como se indica mds adelante en ésta misma Nota. De acuerdo con las disposiciones legales vigentes,
informamos que como partes del examen de los estados financieros, los auditores extemos revisaron, en
todos los aspectos importantes, 1a reexpresion de las propicdades y eguipo.

El valor seexpresado y 1a depreciacion acumulada de los activos vendidos o retirados son rebajados de
las cuentas correspondientes cuando se produce 1a venta o el retiro y ¢l resultado es registrado en el
petiodo en que se causa.

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos estan reexpresadas de acuerdo con el Sistema de Correccién Monetaria y son
amortizados de acnerdo por ¢l método de "linea recta” a dicz afios.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio

Registra lo ajustes por correccidén monetana de 1as cuentas del patrimonio de accionistas, ¢xcepto la
cuenta de utihdades retemidas. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como utihdad a los
propictarios pero puede ser devuelto en caso de ligmidacion. La capitalizacién o devolucidon no esta
gravada con el tmpuesio a ia renta.

De acuerdo con las resoluciones de la Superintendencia de Compailias, la Administracidn de las
compaitias sujetas al control de ¢sta Superintendencia, podrin compensar las pérdidas al cierre del
glercicio y las acumuladas de ejercicios anteriores con el saldo de la cuenta “Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio” incluyendo las que corresponden al ajuste del mismo ejercicio. Esta
decision deberd ser aprobada por la junta general de accionistas que se reuna para conocer dichos
estados financieros, en caso de no ser aprobada se efectuaran las reversiones correspondientes

Reexpresion Monetaria

Registra el efecto de 1a correccion monetaria de las cuentas no monetarias det balance general, El saldo
de ésta cuenta no esta sujeta a seexpresién. De acuerdo con 1a Ley 51, ¢l saldo acreedor en la parte que

8
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exceda a las pérdidas acumuladas puede sey capitalizado hasta el 100% con una tarifa tinica del 20% de
impuesto v ¢l saldo deudor puede ser compensado total o parcialmente con la utilidades retenidas o
seservas de libre disposicion, causando un crédito tributario equivalente al 20% det valor compensado.
El crédito tribmtario no puede ser mayor al impuesto a Ia renta calculado antes de la compensacion
menos el anticipo de impuesto calculado de acuerdo con 1a legislacidn vigente.

Moneda Extranjerg

108 activos y pasivos en moneda extranjera estan valuados al tipo de cambio de S5/ 4.460 por US$H 1,00
vigente en el mercado libre al 31 de Diciembre de 1997. Las diferencias en cambio son registradas en
los resultados del gjercicio de acuerdo con ¢l sistema de correcCion monetaria.

NOTA 4 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

{sucres en milas)
Comerciales 25,828,673
Partes relacionadas 809,278
QOtras 130,867
Total 26,868,618

b e et
NOTAS - INVENTARIOS

(sixres en miles)
Terreno disponible para ia venta 7,963
Instataciones 8 751 768
Lotes 194,747
Lapidas 57,750
Sumministros 276, 896
Total 7,288 124

- r

NOTA 6 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A LARCGO PLAZO

{sucres en miles)
Comerciales 8 440,134
Partes relacionadas 57,255
Total 8,497,390

NOTA 7 -~ INVERSIONES NO CORRIENTES

Al 31 de Diciembre de 1997, esta compuesto por 5.000 participaciones en Camporo C. Ltda. de §/ 1.000

de valor nominal unitario. La participacion det la Compaidtia es ¢l 100% del patrunonto y ¢l valor
patrimonial proporcional asciende a 8/ 63,9 millones al ¢cierre de 1997,

Goya & Marillo



NOTA B - PROPIEDADES Y EQUIPO
Los movimientos de las propiedades y equipo estdn descritos en I2 pagina 14.

NOTA 9 - CARGOS DIFERIDOS

{sucres en miles)
Adecuaciones 638,642
Valias 1865 455
Otros 43,783
Amortizacion -338,470
Total 501,411
NOTA 10 - CUENTASPOR PAGAR
{sucres en ndlas)
Comerciales 1,244 973
. Retacionadas 402 895
' | Ofros 4§ 645
Total 1,884 563
b ]

NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de Diciembre de 1997, esta representado por intereses por pagar sobre obligaciones a corio y
largo plazo. :

NOTA 12 - PASIVOA LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre de 1997, el pasivo a largo plazo esta compuesto Como sigue:

io
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{sucres an mileg)
Magister Financial Corp

Préstamo en moneda extranjera, con vencimientos

hasta Abril 2 de 1998 ¢ interés del 18% anual 3,287,420
Préstamo en moneda extranjera, con vencimiento

en Abril 2 de 1898 ¢ interés del 18% anual 5.017,500
Préstamo en moneda exdtranjera, con vencimiento

en Diciembre 31 de 1898 e interés det 18% anual 7,225,200
Préstamo en moneda extraniera, con vencimiento

en Diciembre 28 de 1998 e interés del 18% anual 1,785,008

Estates Financial Corp
Préstamo en moneda extranjera, con vencimientos
semestrates hasta Enero 2 del 2003 e interes del
18% ahual, incluye periodo de gracia de seis semes-
fres 31,738,367
Préstamo en moneda extranjera, con vencimientos
semestrales hasta Enero 2 del 2003 e interés del
18% anual, incluye periodo de gracia de seis semes-

fres 2,856,543

Clientes 12, 008,427

Subtotal 63,899,465

Menos, porcién corfiente -10,492,620

l. Total 53,406,845
' et e e S

Clientes a largo plazo incluye Ia provisién de costos por venta de lotes y servicios futuros en la zona 12,
' los cuales estan en proyecto de desarrollo al 31 de Diciembre de 1997 v su composicidn es como sigue:
{sticres on milos)

' Lotes 1,027,118
Lapidas 2.151,241

] Servicios exequialaes 4,491 690
l Servicio de apertura y ciefre de cripta 4,338,381
Total 12,008,427

b

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1997, el capital social esta compuesto de 100.000 acciones ordinarias de S/
1.000 de valor nominal unitario.

NOTA 14 —~ DORACION

Como se indica en 1a Nota 1, en Diciembre 29 de 1997 la Compafiia celebrd un contrato para la
donacion de los edificios e instalaciones con Funpaz, en favor de eta (dtima por S/ 14.914 millones.
Funpaz es una empresa sin fines de lucro relacionada por administracion con la compailia, desde su
creacion administra y mantiene el cementerio Parque de 1a Paz y ademas presta los servicios exequiales
de necesidad. Los bienes donados permiten desarrollar esta actividad con solidez.

L1
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Las condiciones del contrato estin descritas en Ia Nota 1 y ¢l efecto en los estados financieros
conjuntamente con los resuliados negativos del presente gjercicto por S/ 6.924 millones resulta en un
patrimonio negativo de S/ 18,273 millones.

De acuerdo con la legisiacion vigente, la perdida del 50% o mas del capital social de una entidad es
causa de disolucion. A 1a fecha de emisidn de los estados financieros, la administracién de la compaiiia
¢sta analizando una propucsta de aportes para aumento de capital por parte de 10s accionistas.

NOTA 15 - REEXPRESION MONETARIA

Durante 1997, 1a reexpresion monetaria proviene de ajustes a 1as siguientes cuentas no monetarias del

balance general:
(SuCres on niles)

inventarios 1,584 990
Inversiones na cortientes 1,828

Propiedades y Equipo: |
Casto de adquisicién 1,885,319
Amortizacion acumutada ~-388,102
Subtotal 1,497 247
Cargos Diferidos - 122,835

Fairimonio de Accionistas:

. Utilidades no distribuidas ~108 043
l Reserva por revalorizacion del patrimonio 227,843
Subtota! 29 900
Total 3,236 567

NOTA 16 - AJUSTES AL PERIODO ANTERIOR

Dusante 1997, v con el propdsito de presentar los estados financieros de acuerdo con principios
contables, la Compatfiia registrd {os siguientes ajustes, afectando los resultados acumulados al periodo

anterior;

NOTA 17 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante 1997, 1a compaiiia celebrd transacciones con partes relacionadas, cuyo estado es como sigue:

12
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fslcres ofn milos)

Cuentas por Cobrar

Comernor 79.520
Funpaz 433,419
Controlcorp 43,537
Camporo C. Lida. 362,803
Total 808,278
Documentos por Cobrar a Largo Plazo
Camporo C. Ltda, 50,629
Comernor 6,627
Totai §7,255
Cuentas por Pagar
Funpaz
Adminexe 396,495
Otros 6,400
Total 402,885

Gastos de Administraciéon

Adminexe 1,708,806
==
Gastos de Ventas
Adminexe 4 798,753

Otros ingresos y egresos
Adminexe 14,751

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre Diciembre 31 de 1997 y 1a fecha de emision de los estados financieros (Marzo 153 de 1997), no se

produjeron situaciones que en opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto
importante sobre dichos estados financieros.

13
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

Movimientos de las Cuentas de Propiedades & Equipo

Ano Termunado el 31 de Diciembre de 1997 - .
Saldos Ventas y/o Reexpresion Saldos
iniciales Adiciones retiros Monetaria Finales
(sucras en miles)
Edificios 16,251,978 17,089 -15,343,788 276,658 1,201,937
instalaciones | 2,398,917 212,331 -2,428,276 14,678 198,651
Maquinarias y equipo 1,174 032 11,789 353,002 1,638,913
Muebies, enseres & equipo 2,667 838 488,008 2,538 855,117 4 014 500
Vehicutos 214 852 148 550 -70,585 85,439 376,256
No depreciables 14,756 4,412 19,168
Construcciones en curse 966,386 161,688 295 923 1,424 007
Subtotal 23,689,769 1,038 457 -17.840,114 1,885 319 8,773,431
Depreciacidn acumulada -2,068,043 1,551,316 2,802,173 -388,102 -1,696,288
Total 21,130,726 -512,860 -15,037,941 1,497 217 7.077,142
14
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