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Opinidn de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Directores
de Camposantos det Ecuador §.A. Campoecuador:

Hemos auditado el baiance general de Camposantos del Ecuador S.A. Campoecuador, al 31 de Diciembre de
1896, y los correspondientes estados de resultados, de evolucidn del patrimonio y flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de Ja Administracién de la Compafifa.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en

nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren gue planifiquemos vy ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estan libres de manifestaciones erréneas importantes. Una auditoria incluye examinar,

sobre una base de pruebas la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones en los estados financieros.
Una auditoria también inciuye ila evaluacidn de los principios de contabilidad usados y las estimaciones

significativas hechas por la Administracién, asi como la evaluacién de la presentacidn de los estados
financieros en conjunto. Creemos que auestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba indicados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, fa posicion financiera de Camposantos del Ecuador S.A. Campoecuador al 31 de Diciembre
de 1996, los resultados de sus operaciones y flujos de caja por el affo terminado en esa fecha, de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados,

CONSULTORES GOYA AMARTILLO C, LTDA.

Ing. Raul Martillo Ch., CP.
REG-17161

Mayo 15, 1997



CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

Balance General
Al 31 de Diciembre de 1996
(Expresado en Mies de Sucres)
Activos Pasivo y Patrimonio de Accionistas
Activog Corrientes: Pasivos Corrientes:
Caja y bancos 768,383 Documantos par pagar (Nota10) 1,600,000
Cuentas y documentos por cabrar (Nota 4) 16,514 844 Cuentas por pagar (Nota 11) 932,232
inventarios (Nota 5) 8,071,417 Pasivos acumautados (Nota 12) 3,738,368
Porcion commiente det pasivo a largo plazo (Nota 13) 4,187,780
Total Activos Corrientes 25,354 643
Total Pasivos Corfientes 8 828 380
Cuentas y Documentos por Cobrar a
Largo Plazo (Nuta 6) 6,740,194 Pagivo a Largo Plazo (Nota 13 43,802,944
Inversiones no Corrientes (Nota 7) 5,436 Patrimonio de Accionistas:
Capital social (Nota 14) 100,000
Propledades y Equipo: (Nota 8) Reserva pof revalorizacion del patrimonio 3,342,021
Edificio 16,251,978 Reexpresidn monetaria (Nota 15) 10,880,131
Instalaciones 2399917 Déficit acumulado _{12.204.914)
Maguinarias ¥ equipo 1,174,032
Muebles, enseres & equipo 2,667,838 Total Patrimonio de Acciohistas 117238
Vehiculos 214,852 ~
No depreciables 14,756
Construccioneeé én curso 866,396
Sublotal 23 689,769
Depreciacion acumulada (2,559,043)
Tatal Propiedades y Equipo, neto 21,130,726
Cargos Diferidos (Noa 9) 527,563
Total Activos 23,758,562 Tolal Pasivos y Patrimonio de Accionistas £3,758,562
- — ] F— o — _————

Las nofas adjuntas son parte integranie de fos estados financieros
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' CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR
| Estado de Resuitados
Afio Terminado el 31 de Diciembre de 1998
{Expresado an Milas de Sucres)
' Ventas
m { otes 12,787 354
i Servicios exequiales 2,763,688
Apertura y cierre de criptas 2,410,905
] Otras 1,722,543
. Total ventas 19,684,490
. Costo de ventas 6,177,360
Utilidad bruta 13,507 130
l Gastos de operacion:
Ventas 3,038 892
Generales y administrativos 1,871,606
. Depreciaciones y amortizaciones 2,095,798
'. Total gastos de operacian 7.007 2498
Utilidad en operacidn 6,490 834
Otros ingresos y (egresos):
l Intereses, neto {9,285,224)
Diferencias en ¢cambio {8,844, 764)
Utilidad en venta de acciones 2,143,875
. Otros egresos miscelaneos (3,017,834)
Total otros ingresos y egresos (19,003,847)
l Pérdida neta 512,50450132
Lasmmmsmmmkﬂegmm de los sstados financieros 4
l Goya & Martiilo



CAMPOSANTOS DEL ECUADOR §.A. CAMPOECUADOR

Estado de Evoiucion del Patrimonio
Afio Terminado el 31 de Diciembre de 1996

Aporte para Reserva por Utilidades
Capital Futura Revalorizacion  Reexpresién Retenidas
Social Capitalizacidn  del Patrimonio Monetaria  {(déficit acumuiado) Total
(Expresado on Miles de Sucres)

Saldos a Diciembre 31 de 1895 100,000 12,815,000 2,628,298 5,028,075 1,352 21,472,725
Devolucién de aportes {12,815,000) (12,815,000}
Ajuste al periodo anterior, Nota 18 (179,889) {(1,702,606) (1,882,606)
Reexpresion monetaria 713,723 5,132,065 354 5 846,132
Pérdida neta . L ({12,504,013) {12,504,013)

Saldos a Diciembre 31 de 1998 100,000 0 3,342 021 10,880,131 514,204,914; 117,238

L~ e —— | — —
Las notas adjuntas son parte Integrante de fos estados financieros 5
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

Estado de Flujo de Caja

Afo Terminado el 31 de Diciembre de 19986

{Expresado sn Miles de Sucres)

Flujo cde Caja de Actividades de Operacion:
Pérdida neta

Ajuste para reconciliar ia utilidad neta con los fondos netos

provenientes de las aclividades de operacién:
Depreciactones y amortizaciones
Diferencial cambiario
Cambios en cuentas por cobfar
Cambios en inventarios
Cambios en documentos por pagar
Cambios en cuentas por pagar
Cambios en pasivos acumuiados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Fiujo de Caja de Actividades de Inversion:
Adquisicidn de activos fjos
Venta de inversiones
Adiciones a cargos diferidos
Efectivo neto usado en actividades de inversidn

Fiujo do Caja de Actividades Financleras:

Pago de obligaciones a largo plazo
Retiro de aportes para aumento de capital

Ajustes patrimoniales
Contratos rescindidos
Efectivo neto proveniente de actividades financieras

incremento de efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio det afto

Efective y equivalente de efectivo al final de afio

Las notas adjuntas son parte Integrante de los estados financleros
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(12,504,013)

2,003,104
12,495,088
(6,363,693)
30,140,008

500,000

4,107,817

(2,662,677)

40,310,335

27,806 322

(2,287 645)
3,054,282
(510,441)

256,196

(13,865 442)
(12,815,000)
(1,303,512)
(579,094)

(28,593,048)

{530,530)

1,298,913

768,383
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

Notas a los Estados Financieros
Ahlo Terminado ol 31 de Diclembre de 1998

Nota 1 - Descripcidon de Actividades

La Compafila esta constituida en Ecuador desde 1994 y su actividad de acuerdo con su objeto social es la
prestacién de servicios comunitarios de cementerios destinados a la custodia temparal ¢ a perpetuidad de
despojos mortales de seres humanos. Para este objeto podra adquirir inmuebles, lotizaros, construir
edificaciones de diversas naturalezas destinados a estos efectos, someterios o incorporarios al régimen de
propiedad horizental y proceder a su venta o arrendamiento.

Nota 2 - Compromisos

En Julic de 1995, fa Compafia celebrd convenio de administracion y mandato con Servicios Administrativos y
Exequiales S.A. | cuyos aspectos relevantes son:

Servictos Administrativos Exequiales S.A.. se comprometa a actuar como mandante de la Compafifa
en la venta de sus productos, asl como realizar todas las gestiones relstivas al! procesamiento
administrativo de dichas ventas, cobranzas y depdsitos en las cuentas de Compoecuador de los

dineros recaudados por dichas ventas.

La compafiia se compromete a reembolsar mensuaimenie ia totalidad de los gastos incurridos vy
adicionalmente concede franquicia para la instalacién de agencias funerarias en toda la provincia del
guayas, utitizando nombres, marcas, imagen y respaldo de Campoecuador.

£n Diciembre de 1995, la Compafiia celebré convenio de mandato con la Fundacién Parque de la Paz Funpaz,
cuyos aspectos relevantes son.

Funpaz se compromete con la administracion y mantenimientos del Camposanto "Parque de la Par
de conformidad con el reglamento que para el efecto defina Campoecuador.

La Compafifa se compromete a reembolsar mensualments todos los gastos incurridos por Funpaz
por este concepto.

Nota 3 - Resumen de Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacidn de los Estados Financieros

gl Sl N LN it g L R )

Los estados financieros han sido preparados de acuerde con principios de contabilidad generalmente
aceptados, promulgados por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Los principios de contabilidad
generaimente aceptado internacionalmente exigen tratamientos diferentes principalmente en las siguientes

{ransacciones:

¢+ Las inversiohes en acciones son valuadas al costo de adquisicién cuando la participacibn accionaria es
inferior al 20%, al valor patrimonial proporcional cuando esta participacion se encuentra entre et 20% y

50%, ¥ se consolidan los estados financieros cuando ja participacién supera ef 50%.

« E!valor neto de la reexpresidon de las cuentas no monetarias del balance generai y estado de resuitados
que representa &l efecto de la inflacion, es registrado en el estado de resuitados del periodo que se

reexpresa.

Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos son reconocidos cuando se realizan y 10s costos y gastos cuando se incurren. Los desistimientos
son registrados en el periodo en que se acuerdan.

Goya & Martilio
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De acuerdo con la Ley 51 de Diciembre de 1993 y el Reglamento de Aplicacion del Sistema de Correccidn
Monetaria promuigado en el Decreto Ejecutivo No. 2411 de Diciembre de 1994 cuyo propdsito es registrar {os
efectos de ja inflacién, ta Compahia reexpresd las cuentas no monetarias del balance general como sigue:

Porcentajs anual - Resulta de la variacién porcentual gue registra el Indice Nacional de Precios al
Consumidor, determinado en 26.2% para 1896 por el institulo Nacional de Estadistica y Censos
(INEC) mediante las variaciones ocurridas entre Noviembre del afio actual y Moviembre del afio
anterior, aplicabie a los activos v pasivos no monetarios y a las cuentas del patrimonio provenientes
de, ¢ adquiridos en periodos anteriores.

Forcentaje proporcional - Resulta de dividir para doce el porcentaje anual antes indicado y multiplicar
su resuitado por el nimerc de meses transcurridos desde la fecha de adquisicidn hasta el cierre del
gjercicio econdmico, aplicable a las transacciones de activos y pasivos no monetarios y a las cuentas
de! patrimpnio celebradas durante el periodo.

Las cuentas ne monetarias del balance general reexpresadas de acuerdo con este sistema son;

» |[nventarios

s Inversiones no corrientes
» Propiedades y equipo

v Cargos diferidos

s Patrimonio de accionistas

Inventarios

Terrenos y suministros al costo de adquisicién, Instalaciones, lotes vy lapidas al coste de construccion. Los
costos estan ajustados de acuerdo con ef Sistema de Correccidn Monetaria. Los costos no exceden al valor de

mercado.

Inversiones no Corrientes

Las inversiones en acciones estan registradas al costo reexpresado de acuerdo con el Sistema de Correccibn
Monetaria. De acuerdo con la legislacién vigente, el valor en iibros de las inversionas pueden ser ajustadas en
periodo siguiente ai valor proporcional cuando estd en exceso, en base a confirmacion de la entidad emisora.

Propiedades vy Equipo |
Estan registrados al costo de adquisicidn més las revaiorizaciones establecidas en el Sistema de Correccién
Monetaria. El costo y las revalorizaciones son depreciados de acuerdo con el método de "linea recta” en

funcion de los afios de vida (il estimada como sigue:

Afios
Edificios 20
Instaiaciones 10
Magquinarias 10
Muebles, enseres & equipo 10
Vehiculos 5

La revaiorizacion de las propiedades y equipo son registradas en las cuentas de actives y depreciacidon
acumulada correspondiente y se acreditan a la ¢cuenta Reexpresidn Monetaria cuyo uso es como Se indica mds

adelante en ésta misma Nota. De acuerdo con las dispasiciones legales vigentes, informamos que como
partes del examen de los estados financieros, los auditores externos revisaron, en todos los aspectos

importantes, la reexpresian de las propiedades y equipoe.

Etf valor reexpresado y la depreciacion acumulada de los activos vendidos o retirados son rebajados de las
cuentas cofrespondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultade es registrado en el periodo en

que se causa,

Goya & Martiiio



Cargos Diferidos
Los cargos diferidos astan reexpresadas de acuerdo con el Sistema de Correccién Monsetaria y son
amortizados de acuerdo por el método de “linea recta” a diez afios.

Reserva por Revalorizacidn del Patrimonio
Registra lo ajuates por correccién monetaria de tas cuentas del patrimonio de accionistas, excepto 1a cuenta da
utilidades retenidas. Ef saldo de esta cuenta no puede distribuirse como utilidad a los propietarios pero puede
ser devueito en caso de liguidacion. La capitalizacién o devolucién no esta gravada con el impuestio a la renta.

De acuerdo con las resoluciones de fa Superintendencia de Compafiias, la Administracion de las compalitas
stjetas al control de ésta Superintendencia, podrén compensar las pérdidas al cierre del ejercicio y las
acurmuladas de ejercicios anteriores con el saldo de la cuenta “Reserva por Revalorizacidn def Patrimenic”
incluyendo las que corresponden al ajuste del mismo ejercicio. Esta decision deberd ser aprobada por ia junta
general de accionistas que se relna para conocer dichos estados financieros, en caso de no ser aprobada se

efectuaran las reversiones correspondientes

Reexpresion Monetaria
Registra ! afecto de la correccidn monetaria de las cuentas no monetarias del bhalance general. El saldo de
ésta cuenta no asta sujeta a reexpresion. De acuerdo con la Ley 51, el saldo acreedor en la parte que exceda a
las pérdidas acumuladas puede ser capitalizade hasta et 100% con una tarifa (nica del 20% de impuesto vy &l
saldo deudor puede ser compensado tolal o parcialmente con la utilidades retenidas o reservas de libre
disposicién, causando uh crédito tributario equivatente al 20% del vator compensado. El crédito tributario no
puede ser mayor al impuesto a 1a renta calculado antes de Ja compensacidon menos el anticipo de impuesto

caloculado de acuerdo con la legisiacion vigente.

Moneda Extranjera
Los activos vy pasivos en moneda extranjera estan valuados al tipo de cambio de S/ 3.634 por US$ 1,00
vigente en el mercado libre al 31 de Diciembre de 1996. Las diferencias en cambio son registradas en los
resuitados del ejercicio de acuerdo con et sistema de correccion monetaria.

Nota 4 - Cuentas y Documentos por Cobrar

fsucras en mites)

Comerciales 15,812,164
FPartes retacionadsas 290,300
Otras 312,379
Total 16,514 844

Nota 5 - Inventarios

(stcres an mifes)

Terreno dispanible para la venta 6,389
Instalaciones 7,725,413
Lotes 126,188
Lépidas 46,300
Suministros 167,126
Total 8071417

Goya & Martifio



Nota 6 - Cuentas y Documentos por Cobrar a Largo Plazo

[5ucras on miles)

Comerciales 6,662,190

Partes relacicnadas 78,004

Totat §,740,194
-}

Nota 7 - Inversiones no Corrientes

Al 31 de Diciembre de 1956, esta compussto por 5.000 participaciones Camposantos E} Orp Camporop C. Lida.
de S/ 1.000 de valor nominal unitario. La participacion del la Compafhia es el 100% del patrimonio y ¢| valor
patrimonial proporcional asciende a S/ 113 millones al cierre de 1996.

Nota 8 - Propiedades y Equipo

Los movimientos de las propiedades y equipo estan descritos en la pagina 14,

Nota 9 - Cargos Diferidos

(sucras on miles)

Adecuaciones 500,546

Vallas 118 673

Otros | 83,630
Amortizacién (183,286)

Total 527,563

Nota 10 - Documentos Por Pagar

Al 31 de Diciembre de 1996, esta representado por dos préstamos de cartera con Filanhanco de S/ 500
millones cada uno, con vencimientos en Enero 27 y Marzo 11 de 1997 e interés del 44% y 38% anval.

Nota 11 - Cuentas por Pagar

(sucras en milas)

Comerciales 658,044
Relacionadas 137,415
Otros 136,774
Total 932,232

Nota 12 - Pasivos Acumulados

Al 31 de Diciembre de 1996, esta representado por interases por pagar sobre obligaciones a corto y largo
plazo,

10
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Nota 13 - Pasivo a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre de 1996, el pasivo a largo plazo esta compuesto como sigue:

{sucres en miles)
Magister Financial Corp
Préstamo en moneda extranjera, con vencimientos
hasta Enero 2 de 1998 e interés del 18% anual 6,354,765
Préstamo en moneda extranjera, con vencimiento
en Abril 2 de 1999 e interés del 18% anual 4,088,250
Préstamo en moneda extranjera, con vencimiento
en Diciembre 31 de 1998 e interés dei 18% anual 5,887,080
‘Préstamo en moneda extranjera, con vencimiento
en Diciembre 28 de 1998 e interds del 18% anual 1,454 421
Estates Financial Corp
Préstamo en moneda extranjera, con vencimientos
semestraies hasta Enero 2 del 2003 e interés del -
18% anual, incluye periodo de gracia de seis semes-
fres 25,861,179
Clientes 4,325,029
Subtotal 47,970,724
Menos, porcidn corriente (4,167,780)
Total 43,802,944

En Diciembre 30 de 1996, ta junta generai extraordinaria de accionistas resolvid entregar 13.977 espacios
valorados en S/ 14.166 millones para cancelar obligaciones al Magister Financial Corp., equivalente a US$

3'898.188.

Clientes a largo plazo incluye ia provisidn de costos por venta de lotes y servicios futuros en la zona 12, los
cuales estan en proyecto de desarrolio al 31 de Diciembre de 1996 y su composicidn es como sigue:

{Sixcres en miles)
Lotes 310,852
Lapidas 877,177
Servicios exequiales 1,830,067
Servicio de apertura y cierre de cripta 1,306,933
Total 4,325,029

—— —— ——————___

Nota 14 - Capital Social

Al 31 de Diciembre de 1896, el capital social esta compuesto de 100.000 accicnes ordinartas de S/ 1.000 de
valor nominal unitario.

En Diciembre 30 de 1998, fa junta generai extraordinaria de accionistas resolvid dejar sin efecto el aumento de
capital aprobado en 1a junta general de accionistas de Enero 2 de 1995 y devolver el aporte mediante entrega
a 10s accipnistas de 12.644 espacios valorados en S/ 12.815 millones.

11
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Nota 15 - Reexpresion Monetaria

Durante 1296, la reexpresion monetaria proviene de ajustes a las siguientes cuentas no monetarias del
balance general:

(sticros en miles)
inventarios 1,615 262
Inversiohes no corrientes 438
Propiedades y Equipo:
Costo de adquisicion 4,713,361
Amortizacibn acumulada {527,8186)
Subtotal 4,185,545
Cargos Diferidos 44,889
Patrimonio de Accionistas;
Utilidades no distribuidas (354)
Reserva por revalorizacion del patrimonio (713,723)
Subtotal (714,076}
Total 5,132,055

Nota 16 - Ajustes al Periodo Anterior

Durante 1996, y con el proposito de presentar los estados financieros de acuerdo con principlos contables, la
Compafiia registré ios siguientes ajustes, afectando 10s resultados acumulados al periodo anterior:

(sucres on miles)
Registro de 1180 espacios no contabilizados en 1995 1,009,247
Contratos rescindidos en 1985 180,314
Provisién de costos y gastos incurridos en 1995 y
cancelados en 1856 1,069,022
Ventas realizadas en 1995 y cobradas en 1996 {555,976)
Total 1,702,606

aax Continia on la sigufente piagina »»»
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Nota 17 - Transacciones con Partes Relacionadas

Durante 1996, 1a compalfiia celebrd transacciones con partes relacionadas, cuyo estado es como sigue:

{sucres en miles)
Cuentas por Cobrar
Fabercorp 11,218
Funpaz 252,510
El Pedregal 9,041
Camparo C. Ltda. 17,532
Total 290,300
Documentos por Cobrar a Largo Plazo
Camporo C, Lida, 78,004
Cuentas por Pagar
Funpaz 78,970
Adminexe 37,169
Otros 21276
Total LA
Gastos de Administracién
Adminexe 1,300,442
Gastos de Ventas
Adminexe 2,823,506
Otros ingresos y egresos
Adminexe 16,170
Funpaz 1,085,714
Total e 01,883

Nota 18 - Eventos Subsecuentes

Entre Diciembre 31 de 1996 y (a fecha de emision de fos estados financieros (Mayo 15, 1987), no se
produjeron situaciones gue en opinidbn de la Administracion de la Compalfifa pudieran tener un efecto
importante sobre dichos estados financieros, excepto por lo siguiente.

En Enero de 1997, (8 junta general de accicnistas resolib absorber las pérdidas acumuladas con las
ressrvas patrimoniales de “reexpresién monhelaria” y ‘reserva por revalorizacion del paftrimonio”,

13
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

Movimiento de las Cuentas de Propiedades y Equipo
Afio Terminado el 31 de Diciembre de 1996

Edificios

Instalaciones

Maquinarias y equipo

Muebles, enseres & equipo

Vehiculos

No depreciables

Construcciones en curso
Subtotal

Depreciacidbn acumulada

Total

Saldos
Iniciales

12,148,622
127 501
1,457,005
2,331,104
613,536
11,698

0

16,689,644

(830,381)

Adiciones

818,250

21,225
142,254
312,696
155,562

837,654

15,859,263

2,287,645

(1,189,510}

Ajusies y

reclasificaciones
{sticres onh mikes)

1,716,115
(626,885)
(491,314)
(598,797)

1,098,135

——— S —_—___————

(881)
(11,336)

512,217!

Reexpresion
Monetaria

3,285,106
534,982
201,568
515,352

44,551
3,060
128,742

i

4,713,361
(527,816)

4,185,545

——— ———— . —— . —

'
h ]

.

Saldos
Finales

16,251,978
2 399 917
1,174,032
2 667,838

214,852
14,756
866,396

23,689,769

(2,559,043)

21,130,726
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