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DICTAMEN DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENI'ES

A los Accionistas
CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR
Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A.
CAMPOECUADOR, los cuales incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2017, vy los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo,
por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables més significativas y
otra informacion financiera explicativa (Expresados en US Dolares).

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de CAMPOSANTOS
DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR al 31 de diciembre de 2017, asi como de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Base para opinién:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se detallan més adelante en
“Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de la Compafifa de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para
Contadores Publicos emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por
sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad
con estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye
una base suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn al respecto, sin expresar una opinion por
separado sobre los mismos.

Asunto clave de auditoria

Procedimientos de auditoria para atender
esfe asunto

Tal como se indica en la Nota J, el costo de los
terrenos de los cementerios de Duwran, La
Aurora, El Fortin y Pascuales, asi como de las
bovedas, osarios, nichos y lotes ubicados en
cada uno de dichos cementerios, asciende a
US$37,706,155 al 31 de diciembre de 2017. El
costo del inventario representa el 61% del total
de activos de la Comparniia y se determina
utilizando el método del costo promedio
ponderado. Debido al volumen y naturaleza de
operaciones de la Comparia, este proceso
resulta complejo.

Hemos aplicado procedimientos de auditoria
sustantivos y pruebas de control sobre los
incrementos provenientes de la transferencia de
productos en proceso y las disminuciones por
las ventas reconocidas, efectuados durante el
periodo contra la cuenta de inventario de
productos terminados, adicionalmente, en forma
selectiva se verifico las disminuciones en
inventario por concepto de venta de productos
terminados y se realizo la inspeccion fisica a
bovedas ocupadas.
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Asunto clave de auditoria

Procedimientos de auditoria para atender
este asunto

En la Nota Q se revelan los anticipos recibidos
de clientes por la venta de bienes inmuebles y
prestacién de servicios funerarios, que al 31
diciembre de 2017 ascienden a US$23,650,591.
Este saldo representa el 74% del total de
pasivos. En la parte pertinente de la Nota C se
describe la prdctica contable de los anticipos y
el consecuente reconocimiento de los ingresos
de la Compaiiia, que Incluye compensar estos
valores al final de cada efercicio econdmico con
los activos diferidos, que a su ver comprenden
todos los gasios incurridos para generar
ingresos futuros.

Verificamos el devengo de las negociaciones
Sfirmadas con clientes y su reconocimiento como
ingreso con el pago de la titima cuota.

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, como ente de control de las
sociedades, dispuso que se utilice el rendimiento
de los bonos corporatives locales de alta
calidad como tasa de descuento para efectos del
caleulo de la provision por beneficios definidos
post-empleo; sin embargo, la adminisiracion de
la Compaitia considerd mantenerse en la tasa

El eswdio actuavial correspondiente al ario
2017, utilizé6 como base la tasa de descuento
determinada  en  funcicn de los bonos
empresariales de alta calidad de los Estados
Unidos de Norteamérica. Debido a que en el afio
2016, la comparifa utilizo la misma premisa
actuarial, no requirio realizar cambios en las
estimaciones contables ni  realizar ajustes

de bonos empresariales de alia calidad de los | significativos en sus estados financieros.
Estados Unidos de Norteamérica para el avo
2017, misma que fue utilizada por el experto

actuarial en el afio 2016.

Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

5.

La Administracion es responsable por 1a preparacidn v presentacion razonable de estos estados
financieros, de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF),
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento del conirol interno
que permita la elaboracion de estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a
fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar a
capacidad de la Compaifila para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a menos que pretenda liquidar
la empresa o cesar operaciones, o no tenga otra alternativa mds realista que hacerlo.

La Administracidn es responsable de supervisar el proceso de generacién de informacion
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor sebre la Auditoria de los Estados Financieros:

8.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude o emor, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditorfa realizada de conformidad con las NIA
siempre detectard una incorreccion material cuando exista. Una incorreccion puede surgir por
fraude o error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar
que influya en las decisiones econdimicas de los usuarios sobre log estados financieros.




10.

il.

12,

Como parte de una auditorfa de acuerdo con las Nonnas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

9.1. Identificamos y evalwamos los riesgos de incorrecciones materiales en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccidén material por fraude es mds alto que para una resultante de error, ya que el
frande puede implicar colusién, falsificaciéon, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o la anulacién del control interno.

9.2, Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de
la Compaiita.

9.3.  Evaluvamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la Adminisiracion.

9.4, Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en base a
la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidunbre significativa relacionada
con eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compaiiia para conlinsar como un negocio en marcha. Si llegamos a la
conclusion de que existe una incertidumbre significativa, tenemos la obligacion de
llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en
los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuesira
opinidn, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden causar que la Compaiiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

0.5, EBvaluamos la presenfacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan razonablemente las
transacciones y eventos subyacentes.

Hemos comunicado a la Administracion, entre ofros asuntos, el alcance previsto, el cronograma
y los hallazgos significativos de auditorfa, asi como las deficiencias significativas de conirol
interno que fueron identificadas durante muestra auditoria.

También le hemos proporcionado a la Administracién una declaracién sobre el cumplimiento
de los requerimientos éficos relevantes en relacion con la independencia, y hemos comunicado
todas las relaciones y otros asuntos que puedan razonableinente ser considerados para influir en
nuestra independencia, y en su caso, las saivaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a la Administracion, detenminamos aquellos asuntos que eran de
mayor impottancia en la auditorfa de los estados financieros del perfodo actual y, por lo tanto,
los asuntos clave de anditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a
menos que la ley o el reglamento impida la divulgacién publica sobre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente inusnales, deferminamos gque un asunto no debe ser comunicado
en nuestro informe, porque de hacerlo, serfa razonable pensar que las consecuencias adversas
serian mayores que los beneficios de interés ptiblico de dicha comunicacion.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

13. La Compailia cumplié con sus obligaciones vigentes ante el Mercado de Valores
correspondientes al periodo 2017 dentro de los plazos previstos, excepto por la implementacion
del proceso de homologacién contable en su sistema de informacién para ajustar sus Estados
Financieros al Plan de Cuentas dispuesto mediante resoluciéon CNV-002-2014 publicada en el
Registro Oficial Suplemento 223 del 10 de abril de 2014. No obstante, el 8 de febrero de 2018,
la Compaiifa canceld en su totalidad los valores, tanto capital como intereses correspondientes a
la emision de obligaciones, segiin certificacion emitida por Decevale el 20 de febrero de 2018.
En la Seccion II del presente informe de auditoria, se detalla el cumplimiento de estas
obligaciones seglin los requerimientos de la Ley de Mercado de Valores para el auditor externo.
Dicha Ley no ha especificado los procedimientos que debe aplicar el auditor al respecto, por lo
que hemos aplicado nuestro criterio y juicio profesional para disefiar procedimientos orientados
a cumplir en térninos generales con los requerimientos de la Ley de Mercado de Valores.
Eventualmente, estos procedimientos podrian ser no compartidos por el organismo regulador
correspondiente.

14. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, estamos
obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia en su
calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al respecto se emitira en un informe por separado.

jk (A_)é_—%\/_ ':/;) .L//'g S/ C_/‘_’,f_tué,’,\_«,\:v\{ o [{;(:/._/LL ‘-,L/
12 de marzo de 2018 . Marco Guevara Alarcon
Guayaquil, Ecuador Auditor Externo Independiente

Gastitop S.A.
SC-RNAE-2-551



CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDélares)

Al 31 de diciembre de

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota G)
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento (Nota H)
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota [)
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota Z)
Inventarios (Nota J)
Servicios y otros pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, maquinarias y equipos (Nota K)
Inversiones en subsidiarias (Nota L)
Otras inversiones (Nota L)
Otros activos no corrientes (Nota M)

Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota Z)
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota N)
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota Z)
Porci6n corriente de obligaciones emitidas (Nota O)
Otras obligaciones corrientes (Nota P)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar no relacionados
Emision de obligaciones (Nota Q)
Anticipos de clientes no corrientes (Nota Q)
Provisiones por beneficios a empleados (Nota R)

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO: (Nota S)
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Reserva por valvacion
Otros resultados integrales
Resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de
las NIIF >

/

Reserva por donaciones

Resultados acumu]ad?s’
TOTAL P;\TRIMONI? /

TOTAL PASIVOS Y PQTRIMO y

2017 2016
1,752,588 2,702,895
1,813,167
867,573 1,019,671
1,439,960 841,853
39,883,931 39,545,594

124,026 49,133
33,685 16,718
45,914,930 44,175,864
13,190,484 12,655,501
2,184,620
2,134,620
583,310 600,010
292,934
16,251,348 15,390,131
62,166,278 59,565,995
4,206.858 4,695,631
369,472 409,927
478,859 518,250
760,875 741,888
5,816,064 6,365,696
38,031
117,335 625,000
23,650,591 20,696,520
2,375,309 2,175,854
26,143,235 23,535,405
4,285,069 4,285,069
228,491 187,023
4,417,542 4,417,542
3,081,110 3,081,110
313,638 119,389
24,687,111 24,687,111
50,000
(6,855,982) (7,112.350)
30,206,979 29,664,894
62,166,278 59,565,995
L
24,990/704 /], 25,082,435

CUENTAS DE ORDEN (Nota/)

'Femnndo'Flurckk‘]al]nrdo
/ Presidente

Vea notas a los estados financieros

%
_B

) _Mu‘é'un Quezada

Comador General

/J4




CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDo6lares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Nota U)

COSTO DE VENTAS (Nota V)
UTILIDAD BRUTA

Otros ingresos (Nota W)

GASTOS:
Gastos administrativos y ventas (Nota X)
Gastos financieros
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota Y)
Impuesto a la renta (Nota Y)
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Reserva legal

UTILIDAD DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Ganancias actuariales reconocidas en otros resultados integrales por
jubilacién patronal (Nota R)
Pérdidas actuariales reconocidas en otros resultados integrales por
bonificacion por desahucio (Nota R)

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO
/"'/} . \'\

rd J

UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION

M

]
Eérnando Flores \Gﬂllardo
Presidente

Vea notas a los estados financieros

Aifios terminados al
31 de diciembre de

2017 2016
8,524,779 8,473,372
1,950,908 1,962,492
6,573,871 6,510,880

355,804 164,285
5,863,797 5,815,037
191,942 215,421
1,810 8,325
6,057,549 6,038,783
872,126 636,382
130,819 95.457
326,619 341,442
414,688 199,483
41,468 19,948
373,220 179,535
(215,916) 308,907
21,6607 3,235
(194,249) 312,142
567,469 (132,607)
0.0053 (0.0012)
M;fgllo Quezada

Contador General
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados USDélares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos
Otros egresos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, maquinarias y equipos
Cobro a compaiifas relacionadas
Premio en compra de acciones Montrefen
Otras inversiones

Poéliza de acumulacion
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de emisién de obligaciones

Pago de dividendos

Préstamos otorgados a compaiiia relacionada
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO

FINAL DEL ANO

! Fernando Flores Gallardo
Presidente

SALDO DEL EFECTIVO Y EQU,l.VALF)NTES AL EFECTIVO AL

Vea notas a los estados financieros

Adiios terminados al
31 de diciembre de

2017 2016
14,733,464 14,612,187
(11,577,412) (11,782,691)
355,804 164,285
(1,810) (8,325)
3,510,046 2,985,456
(1,221,329) (5,970,587)
66,850
6,615,843
(2,134,620)
(1,813,167)
(3,034,496) (1,422,514)
(547,056) (508,111)
(472,158)
(878,801)
(1,425,857) (980,269)
(950,307) 582,673
2,702,895 2,120,222
1,752,588 2,702,895

.f
/l i
A=<

i

Magno Quezada
Contador General
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A, CAMPOECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDdlares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2017 2016
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 414,688 199,483
Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos 400,385 424,630
Bajas de propiedades maquinarias y equipos 285,961 49,483
Provision de intereses por obligaciones financieras 18,250
Provisién por beneficios a empleados neto 347,549 313,627
Ajuste por diferencia en estudio actuarial 46,155
Apropiacién de reserva legal aiio 2015 94,432
Reserva por liquidacion de Montrefen 146,120
Ajustes de afos anteriores (116,852) (114,746)
1,377,886 1,131,279
Variacion en activos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar 139,858 6,107
Servicios y otros pagos anticipados (74,893) 1,252,919
Activos por impuestos corrientes (16,967) (3,808)
Inventarios (338,337) (449,722)
Otros activos no corrientes 16,700
Otras obligaciones corrientes 18,987 (151,944)
Cuentas y documentos por pagar (567,259) (1,362,010)
Anticipos de clientes 2,954,071 2,562,635
N 2,132,160 1,854,177
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE QgERACIf)N 3,510,046 2,985,456

/

)
\
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#
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| Fernando Flores Gallardo M“hgno Quezada
Presidente Contador General

/n



10

CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresadas en USDélares)

CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A, CAMPOECUADOR:

El 22 de septiembre de 1994 se constituyd en la ciudad de Guayaquil la Compaiiia
Camposantos del Ecuador S.A. CAMPOECUADOR mediante Resolucion N° 94-2-1-1-
5307 de la Superintendencia de Compaiiias y fue inscrita en el Registro Mercantil el 25 de
octubre del mismo afio, siendo su objeto social la prestacién de servicios a la comunidad,
que comprenden cementerios destinados a la custodia temporal o perpetua de despojos
mortales de seres humanos y a la prestacion de otros servicios complementarios de culto
religioso (ceremonias litirgicas y de velacion, entierros, exhumaciones, entre otros).

Para cumplir con sus fines, la Compaififa podra adquirir inmuebles, lotizarlos,
construir edificaciones de diversas naturalezas destinados a estos efectos, someterlos €
incorporarlos al régimen de propiedad horizontal y proceder a su venta o arrendamiento.

Los estados financieros por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2017, han sido
emitidos con autorizacidn de fecha 31 de enero de 2018 por parte del Gerente General de 1a
Compaiifa, v posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Acciomistas para
su aprobacion definitiva.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentacién utilizadas para elaborar los
estados financieros:

Declaracién de cumplimiento: La Compaififa mantiene sus registros contables de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el
Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés)
vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2017), que
también han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros adjuntos y sus
notas.

Bases de medicidn: Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados no corrientes, que
son valorizadas en base a métodos actuariales y las propiedades, que se miden a su valor
revalorizado. En el caso del costo histérico, los activos se registran por el importe del
efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos
recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de efectivo y
equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion,

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos de
América (USD) es la moneda de uso local en la Repiiblica del Ecuador y moneda funcional
de presentacion de la Compaiiia.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la
administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo v equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafifa. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depédsitos
a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que
son facilmente convertibles en impories determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion sera equivalente al efectivo
cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de adquisicion,

Instrumentos financieros:

e Activos financieros - Cuentas y documentos por cobrar clientes y relacionados:
Incluyen los saldos por cobrar a clientes por la venta de bienes inmuebles y/o 1a
prestacién de servicios funerarios en el curso normal de operaciones. Las
cuentas y documentos por cobrar a relacionados se originan por préstamos
otorgados y facturacién entre empresas del grupo. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo cofriente, pues son exigibles en menos
de doce meses.

La Compaiiia reconoce un activo financiero en el estado de situacidn financiera
a la fecha de la negociacién. Los activos son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la fransaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo financiero.

La Administracién de la Compafifa realiza evaluaciones de sus activos
financieros al final de cada periodo para determinar si existen indicios de
deterioro. El deterioro establecido en el andlisis y valoracion, se carga a
resultados contra una cuenta de provisién para cuentas de dudosa recuperacion,
La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se carga a resultados contra
la provisién. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en
funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por
cobrar,

o Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, que la Compaiiia tiene
la infencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento. Las
variaciones se afectan a resultados.

e Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas y documentos por
pagar_ proveedores, relacionados, oblipaciones con proveedores y  oftras
obligaciones corrientes; Los pasivos financieros se clasifican en las siguicntes
categorias: Cuentas por pagar proveedores, relacionados, obligaciones con
clientes, otras obligaciones comientes y valores emitidos. Los pasivos
financieros con proveedores se originan en la adquisicién de suministros,
maquinaria y equipos para la operacién de la Compaiifa.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Las obligaciones con clientes corresponden principalmente a valores recibidos
para futuras compras de bienes y servicios y transferencias de contratos a una
nueva negociacién. Otras obligaciones corrientes incluyen obligaciones
patronales, tributarias y beneficios a los empleados que se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Los
valores emitidos corresponden a la emisién de obligaciones cuyo vencimiento
es en enero de 2019, Se incluyen en el pasivo corriente, exceplo por las de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

I.a Compaiiia reconoce un pasivo financiero en el estado de situacidn financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a pagar el
pasivo, Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo es reconocide como
parte del pasivo financiero.

Se registran inicialmente a su valor nominal. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién. Los
infereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros.

Un pasivo se elimina cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en
el contrato se han liquidado.

Inventarios: El costo del inventario se ha determinado aplicando el método del
costo promedio ponderado,

Al final del periodo se evaldan los saldos de inventarios individuales méas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es menor
que ¢l saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados.

También se capitalizan la parte proporcional de los intereses provenientes de la
emisién de obligaciones registrandolos proporcionalmente al drea no desarrollada.

Construcciones en proceso: Se acumulan los costos relacionados con obras en
gjecucion en los cementerios de Durdn, La Aurora (Km. 14 Av. Leén Febres Cordero), El
Fortin y el Cementerio de Pascuales.

Propiedades, maquinarias y_equipos: Su reconocimiento inicial es al costo de
adqmsncnon Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de produccién o
alargan la vida util del activo, se capitalizan.

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién
de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimientos y
son registrados en resultados cuando son incurridos.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE_CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Contimacion)

La vida 0itil promedio estimada de propiedades, maquinarias y equipos es la
siguiente:

Vida ittil en

ACTIVOS ANOS Yo
Edificio 20 5
Instaiaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 10 10
Equipos de computacién 3 33.33
Maquinarias y equipos 10 10
Vehiculos 5 20

El gasto por depreciacién de propiedades, maquinarias y equipos se lo registra en
los resultados del afio.

La vida atif v el método de depreciacion se revisan al cierre de cada ejercicio
econdmico anual, respectivamente. Si procede, se ajustan de forma prospectiva.

I.a Administracion no establecié un valor residual al costo de las propiedades,
maquinarias y equipos; debido a que, al término de su vida util se registra la baja en la
contabilidad petro, si contintian operativos, se mantienen registrados a un costo de US§1
para control.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los inmuebles se contabilizan por su
valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la revaluacidon, menos la
depreciacion acumulada y el valor acumulado de las pérdidas por deterioro de valor (de
existir), Las revaluaciones se efectian de manera regular, para asegurar que el valor en
libros no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el wvalor
razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Inversiones en subsidiarias: La inversién en la empresa exiranjera International
Systems Inc.es una inversién en subsidiaria, puesto que se cumplen los siguientes tres
elementos de control: (a) poder; (b} exposicion, o derecho, a rendimientos variables; y (¢)
capacidad para influir en el importe de los rendimientos. De acuerdo con la NIIF 10, una
controladora elaborard estados financieros consolidados. Estas inversiones se miden
inicialmente al costo, y cualquier cambio (incremento o disminucién) se ajusta anualmente
en base al método de la participacion contra los resultados del perfodo. Las distribuciones o
dividendos recibidos de la subsidiaria, de existir, reducen el importe en libros de la
inversion.

Anticipos_de clientes: Son los anticipos recibidos de clientes para una futura
compra de bienes inmuebles (lotes, bévedas u osarios) o servicios. Se originan con la firma
del contrato, recepcién de la cuota inicial y el cargo a las cuentas de orden; se incrementa
en funcion de los abonos recibidos y se devengan las cuentas de orden. Al recibir el pago
de la ltima cuota se procede a registrar el ingreso y se da de baja el anticipo.La Compafifa
ha adoptado la politica contable de compensar estos valores con los gastos de operacién
diferidos.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS TMPORTANTES:
(Continuacion)

Beneficios sociales comientes: Tas vacaciones del personal se registran sobre la
bage devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacidn laboral vigente,

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por jubilacién
patronal y bonificacién por desahucio, que se contabilizan segin estudio preparado por un
perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y el costo del
servicio presente relacionado se determina en base al método de la unidad de crédito
proyectada. Las provisiones se registran contra resultados del periodo.

Ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos comprenden el valor razonable de
lo cobrado o por cobrar de la venta de productos y servicios exequiales en ¢l curso normal
de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compailia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compaflia hace entrega del bien o la prestacion del servicio al comprador.

Ingresos por bovedas en concesion: Las bévedas entregadas en concesidn se
facturan al momento de hacer uso de las mismas, se registran como ingresos del periodo y
se emite el respectivo comprobante de venta.

Ingresos por bdvedas negociadas: Las bovedas negociadas (1) sin ubicacion y (2)
con ubicacidon en terrenos no desarrollados se facturan cuando el cliente hace uso del
espacio mortuorio. Las bovedas negociadas con ubicacién en terrenos desarrollados se
facturan cuando ¢l cliente las termina de pagar.

Ingresos por prestacién de servicios: En el caso de la venta de servicios, se
reconoce el ingreso cuande se presta el servicio. Se consideran servicios aquellos que
cubren las atenciones necesarias desde el momento del fallecimiento como los trdmites
legales, preparacién del cuerpo, servicio de velacién en sala, traslado de los restos hasta el
Camposanto, ceremonia de inhumacion, grabacion de nombre etc.

Costos _y _gastos _ordinarios: El costo de ventas comprende los costos de
construccién de las bovedas y osarios, y el costo estimado del espacio mortuorio.

La contabilizacién de los gastos se realiza de acuerdo a las pautas de
reconocimiento de gastos indicadas en el marco conceptual de las NIIF y que se resume en
lo siguiente:

» Se reconoce un -gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un
decremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un
decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y ademés el gasto
puede medirse con fiabilidad.

o Los gastos se reconocen en el estado de resultados sobre la base de una
asociacién directa entre los costos incuridos y la obtencién de partidas
especificas de ingresos. Este proceso, al que se denomina comminmente
correlacion de costos con ingresos de actividades ordinarias, implica el
reconocimiento simultdneo combinado de unos y otios si surgen directa y
conjuntamente de las mismas transacciones u otros sucesos.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacidn)

e  Cuando se espera que los beneficios econdmicos surjan a lo largo de varios
perfodos contables, y la asociacién con los ingresos puede determinarse
vinicamente de forma genérica o indirecta, los gastos se reconocen en el estado
de resultados utilizando procedimientos sistematicos y racionales de
distribucion, por ejemplo la depreciacién de propiedades, maquinarias y
equipos y la amortizacion de intangibles.

Diferimiento de gastos: Todo gasto que origine un ingreso futuro serd considerado
como activo diferido utilizando el método de proporcionalidad a las ventas efectivamente
realizadas y que pasan a formar parte del estado de resultados. Este método considera los
montos de las promesas de ventas y las ventas efectivamente realizadas.

Participacion de los trabajadores en las utitidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente.

Impuesto 3 la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo, este ultimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo.

Utilidad (pérdida) por accién: La utilidad (pérdida) por accion ha sido calculada
sobre la base del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién a la fecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiifa no tiene
instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades bésica y diluida por
aceidn son las mismas.

Reclasificacion de cuentas: Para mantener la comparabilidad al 31 de diciembre de
2017, presentados al 31 de diciembre de 2016, se reclasificaron las siguientes cifras: de
otras inversiones por US$2,134,620 a inversiones en subsidiarias por US$2,184,620.

Nuevas normas internacionales de informacién financiera y enmiendas vigentes:
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas ¢l afio anterior. A
partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a las
normas internacionales de informacidn financiera:

o Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo: Responden a la
necesidad de mejorar la informacién proporcionada a los usuarios de los estados
financieros en relacién con los pasivos que surgen de actividades de
financiacién, y requieren que las entidades revelen la informacion que permita a
los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en pasivos
producidos por actividades de financiacién, incluyendo tanto los derivados de
flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo.
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o Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto a las Ganancias: Aclaran los
requerimientos de reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda medidos a valor razonable,

o Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones y
otras Entidades: Las modificaciones aclaran los requerimientos de relevar
informacién sobre inversiones en subsidiarias, empresas conjuntas o asociados
que estén clasificados o mantenidos para la venta.

La adopcidn de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre los
estados financieros de la Compaiiia y sus revelaciones.

Normas internacionales de informacién financiera v enmiendas emitidas aun no
vigentes: A continvacién, se enumeran las normas internacionales de informacién
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emisién de los estados financieros de la Compaiiia:

o NIIF 9 “Instrumentos Financieros™ El Consejo realizé modificaciones a los
requerimientos de clasificacién y medicion para activos financieros, abordando
un rango limitado de cuestiones de aplicacion e introduciendo una categoria de
medicion de “valor razonable con cambios en otro resultado integral” para
instrumentos de deuda simples concretos.

El Consejo también afiadié a la NITF 9 los requerimientos de deterioro de valor
relacionados con la contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los
activos financieros de una entidad y los compromisos de ampliar el crédito. Este
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada es contrario al modelo de
deterioro por pérdida crediticia incurrida (de conformidad con la NIC 39); la
diferencia consiste en que ya no es necesario que ocurra un evento antes de que
se reconozean las pérdidas crediticias,

e NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes”: Esta norma deroga la NIC 18, NIC 11 y las interpretaciones
respectivas, El principio bésico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de
bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que
refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de
dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de acuerdo con ese principio b4sico mediante la aplicacién de las
siguientes etapas:

e Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

Identificar las obligaciones de desempeiio en el contrato.

Determinar el precio de la transaccién.

Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del
contrato.

°  Reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface una
obligacion de desempefio,

2 e o
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La norma también incluye un conjunto cohesionado de requerimientos de
informacion a revelar gque darfa lugar a que una entidad proporcionara a los
usuarios de los estados financieros informacién integral sobre la naturaleza,
importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y
de los flujos de efectivo que surgen de los contratos de la entidad con los
clientes.

NIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera™ Eliminacion de exenciones a corto plazo para las
entidades que adoptan por primera vez las NIIF,

NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones” Las modificaciones proporcionan
requerimientos para la contabilizacion de Jos efectos de las condiciones para la
irrevocabilidad v las condiciones distintas a las de las de imevocabilidad de la
concesion sobre la medicién de un pago basado en acciones que se liquide en
efectivo, las fransacciones con pagos basados en acciones con una caracteristica
de liquidacién por el neto por causa de obligaciones fiscales de retener, y una
modificacion de los términos y condiciones de un pago basado en acciones que
cambia la clasificacién de la transaccién de liquidarse en efectivo a liquidarse
con instrumentos de patrimonio.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”: Medicion a valor
razonable de una asociada o negocio conjunto.

NIIF 16 *“Arrendamientos™ La nueva norma deroga la NIC 17 ¢
interpretaciones relacionadas, y establece los principios basicos para el
reconocimiento, medicidn, presentacién e informacién a revelar de los
arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios vy arrendadores
proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esas
transacciones. Esta informacién proporciona una base a los usuarios de los
estados financieros para evalnar el efecto que los arrendamientos tienen sobre Ia
situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una
entidad.

NIC 40 “Propiedades de Inversién™: La aclaracién sobre la transferencia de una
propiedad de inversién desde o hacia, sélo estd permitida cuando existe
evidencia de una cambio en su uso.

NIIF 4 “Contratos de seguros™ La modificacién permite a las entidades que
estan dentro del alcance de Ia NIIF 4 la opcién de aplicar la NIIF 9 o su
exencion temporal,

Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro (Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 y la préxima Norma sobre contratos
de seguro. Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales:
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s Una exencion temporaria— las entidades cuyas actividades estin
predominantemente conectadas con seguros pueden optar por continuar
aplicando la NIC 39 en Iugar de la NIIF 9. Hsta exencion temporaria
opcional de la NIIF 9 esta disponible hasta el 2021.

o Un enfoque de la superposicién—todas las entidades que emiten contratos de
seguro y aplican la NIIF 9 pueden optar por reclasificar en otro resultado
integral, la diferencia en los importes reconocidos en el resultado del periodo
para activos financieros elegibles entre aplicar la NIIF 9 y aplicar la NIC 39.

La aplicacién anticipada es posible, a menos que se sefiale lo contrario.

La Administracidn de la Compafiia, prevé que la aplicacidon de la NIIF 9 y NIIF 15
tendrd un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. No obstante, a la fecha de emisién de los estados financieros, ain no es
posible estimar ese efecto de manera razonable.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se
trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable
incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el Hmite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para_jubilacién patronal y desahucio: E! valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basado en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en
el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza Ia
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio. La tasa de
descuento utilizada es el rendimiento de los bonos empresariales de alta calidad de los
Estados Unidos de América.

Estimacion de vidas titiles de propiedades, maquinarias y equipos; La estimacién
de las vidas tiles y el valor residual se efectia de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C,
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que -
surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaififa estd expuesta a la fecha de
los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compafiia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus
obligaciones contractuales, y s¢ origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y ¢l efectivo en bancos.

Debido al tipo de negocio y que las ventas son facturadas en su mayoria cuando el
cliente culmina de pagar por el bien o servicio, existe una exposicion baja a este riesgo.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que
son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La Administracion hace un constate seguimiento de las previsiones y necesidades
de efectivo de la Compafiia con la finalidad de determinar si cuenta con suficiente efectivo
para cubrir sus necesidades operativas y de inversidn al tiempo que trata de tener
habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de ser requerido.

Los principales pasivos financieros de la Compafifa corresponden a la emision de
obligaciones, obligaciones con clientes, anticipos recibidos y otras cuentas por pagar que
representan el 84% del total de pasivos financieros, en el caso de la emision de
obligaciones esta se ha venido honrando de manera normal y sin contratiempo alguno u
observacion por parte de los organismos de control pertinentes. Al 31 de diciembre de
2017, se ha cancelado €l 77% de la deuda de US$2,5MM que vence en enero 2019,

Con relacidn a las obligaciones con clientes corresponden principalmente a valores
recibidos para futuras compras de bienes y servicios y transferencias de contratos a una
nueva negociacion; los anticipos recibidos corresponden a promesa de venta del terreno del
vivero ubicado al frente del Cementerio de La Aurora; y, las ofras cuentas por pagar
corresponde al saldo del aporte para futuro aumento de capital de Estates Financial Corp
que durante el afio 2015 fue reclasificado a cuentas por pagar. Al 31 de diciembre de 2017
la Compatiia cobrd valores que esta compafifa debia por los servicios dados a clientes por
cuenta de ella devengando asi una parte de los saldos pendientes de pago.

Los modelos y presupuestos de la Compaiiia, contemplan el cumplimiento a
cabalidad de las obligaciones financieras contraidas y son monitorcados de manera
constante lo que significa que los pagos de las obligaciones se deberfan cumplir a
cabalidad, en la medida que los supuestos planteados se cumplan,

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de un
activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y estd asociado al riesgo de
tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a ofros riesgos de precio.

A la fecha de los estados financicros, la principal exposicion al riesgo de mercado
estd relacionada con las obligaciones financieras que devengan intereses (riesgo de tasa de
interés). or otro lado, todas las transacciones se realizan en Délares de los Estados Unidos
de América.
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F. GESTION DE CAPITAL:
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El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafiia es asegurar una
calificacion de crédito sdlida ¢ indices de capital saludables para sustentar su negocio y
maximizar el valor para los accionistas. La Compafifa gestiona su estructura de capital y
realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones econémicas. A fin de mantener
y ajustar su estructura de capital, la Compafiia no realiza distribucion de dividendos a los
accionistas. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades
y politicas de manejo de capital en la Compaiiia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 3% de diciembre de

2017 2016
Caja ‘ 12,642 15,879
Bancos locales (1 1,739,946 2,687,016
1,752,588 2,702,895

(1) Corresponde a los saldos conciliados en los signientes tipos de cuentas bancarias:

Al 31 de diciembre de

Tipo de cuenta 2017 2016
Corriente (2) 1,691,492 2,624,039
Ahorros ' 48,454 62,977
1,739,946 2,687,016

{2) A continuacion se detallan:

Al 31 de diciembre de
Cuenta
Bancos Corrienfe N° 2017 2016
Barnco de la Produccién S.A.
Produbanco 01011001982 381,621 178,347
Banco del Pacifico S.A. 0328732-7 12,243 17,772
6315758-
Banco Pichincha C.A. 3121752904 21,559 78,199
Banco Bolivariano C.A. 0005110814 21,172 22,541
Banco Guayaquil S.A. 0002637936 567,978 831,596
Banco de Machala S.A. 1110028462 3,106 27,718
Baneco Internacional S, A, 1300605480 1,413 4,527
Banco Solidario S.A. 0941001600 419 1,153
Banco del Austro S.A. 01092086622 674,564 1,454,863
Banco General Rumifiahui S.A. 8017349904 3,807 2,354
Banco Promerica S A. 1033132014 3,610 3,610
Banco Bolivariano C.A.
Montrefen 06005245110 1,359
1,691,492 2,624,039

H. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO:

Corresponde a péliza de acumulacién emitida por Banco Guayaquil S.A., a 31 dias plazo
renovable, tasa de interés del 3%annal y vencimiento el 29 de enero de 2018.
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Al 31 de diciembre de

2017 2016
Clientes (1) 793,656 756,231
Empleados (2) 94,080 165,390
Otras 65,945 184,158
953,681 1,105,779
(-) Deterioro acumulado de cuentas por
cobrar 86,108 86,108
867,573 1,019,671
(1) ' Corresponde a contratos cuyos vencimientos se detallan a continuacion:
Pascaales y Total
* Purin Guayaquil Fortin US$
2006 63,639 63,639
2007 14 13,040 13,055
2008 15 1,512 70 1,597
2009 327 5,383 27 5,737
2010 145 1,784 1,929
2011 138,686 138,686
2012 5,851 39 5,890
2013 1,200 117,658 118,858
2014 4,282 4,282
2015 6,911 6,911
2016 238 12,463 12,700
2017 3,433 369,723 9,791 382,947
Porcion corriente 5,372 740,932 9,927 756,231
Porcidn no corriente 158 19,803 19,961
Saldo al 31-12-2016 5,530 760,735 0,927 776,192
2007 13 78,113 78,126
2008 15 2,253 70 2,338
2009 327 5,749 226 6,302
2010 145 2,132 2,277
2011 135,466 292 135,758
2012 6,298 204 6,502
2013 LLol7 81,304 82,321
2014 6,253 179 6,432
2015 8,220 [15 8,335
2016 264 13,235 125 13,624
2017 431 16,923 47 17,408
2018 2,192 428,316 3,732 434,240
Porcidn corviente 4,404 784,262 4,990 793,656
Porcidn no coriente 6,236 6,236
Saldo al 31-12-2017 4,404 790,498 4,990 799,892
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I. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

(Continuacién)

(2) Corresponde a préstamos otorgados a los empleados de la Compaiifa, principalmente

US$67,046 (110,247, en 2016) del arca comercial,

J. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

Materia prima

Productos en procesa

Suministros y materiales

Productos terminados y mercaderfa en el
almacén §)]
Repuestos, herramientas y accesorios

2017 2016
9,063 57.107
2,115,490 2,065,506
42,641 99,842
37,706,155 37,176,161
10,582 146,978
39,383,931 39,545,594

(1) Incluye principalmente US$28,735,440 (US$29,010,205 en el 2016) de terrenos de
cementerios ubicados en Duran, La Aurora (Km. 14 Via Puntilla — Pascuales), El

Fortin y Pascuales.

K. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Dbras Equipes

Murbles

Equipss de

Pinaeoteca  Escoftuyas TE?I')“’ P{::IESD Edificlos  lustalaclones g on deoficina  romputacdén  Maquinarias  Vebiculos TGTAL

Costa

Salda &l

01-01-2006 10,5067 15,247 5,033,154 28518 3,148,735 M35 300,208 2497 137,457 209,240 251,348 285291
Adicitnes 376 LIT6135  BE061 1432915 92,150 59,236 41,463 70,795 6,455 5,970,587
{-) Bajas 216 48,153 523522 3,937 5734 14,635 165,269 9,008 128,069 832,494
Sakdo al

31-12-2016 29,991 20,623 9,209,259 (6417 4,037,728 268,345 3R7622 269,576 213,651 271,030 16714 14,931,066
Adicions 2 123,476 450,736 412,384 8,531 30,693 73,957 4,075 109,453 $221,09
() Bajws 16,192 268,448 208,093 8,417 2,801 6,753 131,836 6,743 75,164 110,672
$atda ol

31-32.2017 25,993 4431 9232765 258745 3,849.610 672,312 387,352 291,516 153,752 268,363 170,865 15,421,723
[:] P

soumulada

Ssidaal

01-01-2016 1,962,%01 £9,747 71,227 §1,309 210,932 1,78) 200,047 2,693,946
Adiciones 187,531 23,480 35,449 25,891 2,434 24,182 40,7111 424,630
(-} Bajas. 323,902 354 3,704 14,677 163,600 4,005 121,652 343,011
Sahio al

IL-12-2616 1,626,532 114226 100,942 93,525 128,765 £6,858 119,636 2275365
Adicionds 188,146 30,03) 38592 27,505 WIN 26,149 11,98 400385
(-) Bajas 203,073 5417 &E01 6,153 111,856 6,741 74,041 444711
Salda al

31-12-2017 1,606,580 135,840 130,71 19,571 67,358 106,84 61626 220,239
Sakta al

01-01-2016 707 15247 5,003,154 28,528 1,185,832 142,585 229979 L3620 126,525 137,459 53,341 7,159,027
Saidaal

11-12-2016 29,951 20,623 9,200,289 £6,437  2.43(,§96 154,119 286,680 171,051 24,885 184,142 17,058 12,655,501
Salda 2l

33332007 29,503 4431 B332765 ISR TS 2,243,050 336,472 256,619 171,339 §5,263 16] 463 107,239 13,190 484
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K. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS: (Continuacion)

A continuacidn se detallan los bienes inmuebles de propiedad de la Compafifa:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Terrenos () 9,332,766 9,209,290
Edificios @) 3,849,629 4,057,728
(-) Depreciacion acumulada edificios 1,606,580 1,626,532
@) 11,575,815 11,640,486

(1) Con fecha 12 de septiembre de 2016, el perito independiente con registro No.
85efectud el revallio del terreno que era de propiedad de Montrefen S.A. cuya 4rea
total es §3.559,11 m2., denominado Lote C1-A ubicado frente a la Etapa Magna de la
Urbanizacién Villa Club en el Cantén Daule de la Provincia del Guayas, v establecié
el avaltio comercial actual del activo en US$3,760,160. El efecto neto entre la pérdida
por valuacion de inversion de Montrefen (Liquidada y absorbida por la Compaiiia) y
el superavit por valuacién del terreno por US$146,120 se registr6 en Otros resultados
integrales.

(2) Con fecha 18 de septiembre de 2008, el perito independiente con registro No. 147
realiz6 un revalio de los terrenos y edificio ubicados en La Aurora.

L. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Apories para futuro aumento de capital (1) 2,134,620 2,134,620
Valor nominal acciones 2) 50,000
2,184,620 2,134,620

(1) Corresponde a valores recibidos por la absorcién de Montrefen S. A. (Liquidada y
absorbida por Campoecuador), la misma que era tinico accionista con el 100% de
participacion en el patrimonio de la empresa extranjera International Systems Inc., que
recibi¢ dichos valores en calidad de aportes para futuro aumento de capital. Hasta el 31
de diciembre de 2016, esta inversién se presenté como “Otras inversiones”, puesto que
los accionistas de la Compaiifa no habian definido su tratamiento.

(2) Con fecha 1 de septiembre de 2016, la Compaiifa recibié a titulo de donacion 50,000
acciones de la empresa extranjera International Systems Inc.al valor nominal de US$1
cada una, segin aprobaron en Sesi6n de directores de International Systems Inc. (Ver .
Nota S).

M. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Cuentas por cobrar a largo plazo (1) 546,030 559,755
Activos diferidos 37,280 40,255

583,310 600,010
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M, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES: (Continuacion)

(1

)

Corresponde al siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Clientes a largo plazo 6,236 19,961
Clientes a largo plazo Montrefen (2) 539,794 539,794
546,030 559,755

Corresponde a dos pagarés entregados por la sociedad extranjera ABP Services
International Inc. a favor de Montrefen S.A. (Liquidada y absorbida por
Campoecuador). Estos pagarés fueron firmados el 22 de abril de 2013 a 15 aiios plazo
por un monto total deUS$600,000, y son pagaderos al vencimiento.

N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Proveedores y acreedores varios (1) 1,958,142 2,039,934
Obligaciones con los clientes 2y 1,729,795 1,574,274
Otras ) 518,921 1,081,423
4,206,858 4,695,631

(1)

(2)

)

4)

(5)

Inchuye principalmente US$1,811,348 (US$1,811,348, en 2016) de anticipo recibido
de Multiquip S.A. por la promesa de venta del terreno del vivero ubicado frente al
Cementerio de La Aurora, firmada el 9 de enero de 2014, Al 31 de diciembre de 2017,
no se recibieron abonos a la cuenta y el saldo pendiente de cobro de acuerdo al
contrato de promesa de compra venta es US$603,782.

Presenta el siguiente detalle:

Al31 de diciembre de

2017 2016

Depasitos en reservacion 3) 249,496 206,540
Transferencia valor nueva venta )] 269,015 265,097
Valor por acreditar al cliente () 304,968 287,725
Cliente de canje por acreditar 179,653 198,943
Rescindidos por pagar (6) 716,999 606,306
Valor corporativo por acreditar 9,664 9,663

1,729,795 1,574,274

Corresponden a valores recibidos de clientes y terceros para futura compra de bienes
inmuebles y servicios funerarios.

Corresponden a valores recibidos de los clientes que han reformado su contrato inicial
transfiriendo esos valores iniciales a una nueva negociacion.

Corresponden a transferencias interbancarias y/o depésitos que efectian los clientes
dentro y fuera del pais; los cuales se acreditan a la financiacién correspondiente en los
meses subsiguientes.
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N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS: (Continuacion)

(6) Corresponden a valores recibidos de clientes que han dado por terminada la
negociacién y cuya liguidacion definitiva estd pendiente.

(7) Corresponde al saldo de la devolucidén de los aportes para futuro aumento de capital
realizados durante el afio 2015, que se transfirieron a la Cuenta por pagar Estates
Financial Corp., de la siguiente manera:

Aporte para futuras capifalizaciones al 01-01-2015 3,836,953
Devolucién de aportes en efectivo a Osiris Pariners Inc, (1,592,976)
Transferencia a cuentas por pagar a Estates Financial Corp. (8 (2,243,977)

Saldo de aportes al 31-12-2015

(8) Al saldo de 1US$2,243,977 por pagar a Estates Financial Corp., se aplicaron débitos
por valores de servicios prestados por Campoecuador bajo convenio, para servir
compromisos dados a clientes de Estates Financial Corp. al 31 de diciembre de 2017 y
2016, como se detalla a continuacion:

Saldo inicial cuenta por pagar Estates Financial Corp. 2,243,977
Pagos realizados afio 2015 y 2016 (1,162,554)
Saldo al 31-12-2016 1,081,423
Pagos realizados aiio 2017 (562,502)
Saldo al 31-12-2017 518,921

0. EMISION DE OBLIGACIONES:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Obligaciones Mercadoe de Valores (D 2,500,000 2,500,000

Intereses sobre obligaciones financieras ‘ 9,517 18,250

2,509,517 2,518,250

Pagos realizados (1,913,323) (1,375,000)

Forcidn corriente de obligaciones financieras (469,342) (500,000)
Porci6n corriente de intereses sobre

obligaciones financieras (9,517 (18,250}

117,335 625,000

(1) Corresponde a los valores por pagar a los Obligacionistas de la segunda Emisién de

Obligaciones aprobada por la entonces Superintendencia de Compafifas segin

- resolucion No.SC.IMV.DJMV.DAYR.G.13.0007523 de 19 de diciembre de 2013, a
una tasa de rendimiento del 8%(Ver Nota AA). A continuacién el detalle;

Al 31 de diciembre de

Liquidacién Bolsa

de Valores N° Operacién 2017 2016
29107 NI 300,000 300,000
29109 198449 10,000 16,000
29119 331-VRF09 8,000 8,000
29136 198547 25,000 25,000
29144 198554 5,000 5,000
259160 198604 240,000 240,000
29184 ND 200,000 200,000
29211 ND 262,000 262,000

292006 198692 200,000 200,000
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Liquidacién Bolsa
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Al 31 de diciembre de

de Valores N° Operacion 2017 2016
23927 199044 78,000 78,000
29343 ND 100,000 100,000
29350 ND 190,000 190,000
29360 112008 5,000 5,000
ND 199353 36,340 36,340
29472 ND 100,000 100,000
29596 ND 100,000 100,000
201473 ND 640,660 640,660
2,500,000 2,500,000
Pagos (1,913,323) (1,375,000)
Porcidn corriente (469,242) {500,000}
) 117,335 625,000

(2) Corresponde a los vencimientos futuros de Ia emisién de obligaciones para el afio
2019,

I' OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Con la administracion tributaria 36,927 45,579
Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social () 106,980 106,882
Sueldos y beneficios sociales (2) 486,066 493,970
Participacidn de los trabajadores por pagar
(Ver Nota ¥) 130,819 95,457
Otras 83

760,875 741,888

(1) Corresponde a US$79,488 (US$78,294 en el 2016) por aportes personales vy
patronales, y US$27,492 (US$28,588 en el 2016) por préstamos quirografarios e
hipotecarios,

(2) Presenta el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Beneficios sociales 3) 481,007 490,830
Sueldos por pagar 5,059 3,134
486,066 493,970

(3) Incluye principalmente US$319,347(US$317,954 en el 2016) de vacaciones por pagar
a los empleados.

Q. ANTICIPOS DE CLIENTES NO CORRIENTES:

Cotresponde a los valores recibidos de los clientes originados en el respectivo contrato de
compra/venta de bienes inmuebles (bévedas u osarios) v servicios funerarios que serdn
proporcionados en perfodos futuros; se mantienen registrados en esta cuenta hasta que se
entregue el bien inmueble o se preste el servicio. Estos valores se compensan con los gastos
de operacion diferidos.
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R. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Provisidn para jubilacion patronal {1 1,771,466 1,634,324
Provisién para bonificacion por desahucio  (2) 603,843 541,530
2,375,309 2,175,854

(1) El movimiento de Ia provisién para jubilacion patronal fue la siguiente:

Al31 de diciembre de

2017 2016
Saldo al inicio del afio 1,634,324 1,117,445
Incrementos en la provision, neto 236,999 207,972
Pérdidas (ganancias} actuariales {99,857) 308,907
Saldo al final del afio 1,771,466 1,634,324

(2) El movimiento de Ia provisién para bonificacion por desahucio fue la siguiente:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo al inicio del afio 541,530 432,639
Incrementos en la provision, neto 110,550 105,656
Pérdidas (ganancias) actuariales (48,237) 3,235
Saldo al final del afio 603,843 541,530

Para determinar el pasivo por jubilacién patromal y bonificacion por desahucio, se
consideré una tasa anual de descuento del 4.02% (4.14% en el 2016), tasa de incremento
salarial del 1.5%, tasa de rotacién del 17.82% (17.10% en el 2016), tasa de incremento de
pensiones de 2.00%y tasa de mortalidad e invalidez tomada de TM IESS 2002,

S.  PATRIMONIO:

Capital social: Estd constituido por 107,126,725 acciones al valor nominal de US$0.04
cada una,

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en ¢l Ecuador, la Compafifa debe
transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal, hasta completar el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiifa, pero puede ser utilizada para cubrir
pérdidas futuras o para aumentar ¢l capital. En el ejercicio econdmico 2017, la reserva legal
correspondiente fue reconocida con cargo a los resultados del periodo.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria. Conforme a la Resolucién N° 01.Q.ICL017 de la Superintendencia
de Compaiiias, publicada en R.O. # 483 de 28 de diciembre de 2001, la Compaiifa podra
compensar las pérdidas del gjercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta,
pero si no es suficiente, se utilizardn los saldos acreedores de las cuentas Reserva por
Valuacion y Reserva por Donaciones. Esta compensacion deberd ser aprobada por 1a Junta
General de Accionistas.




28

CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

S.

PATRIMONIO:(Continnacion)

Reserva por valuacién: Se registran los excedentes generados en la revaluacion de
activos. En el 2013 se registré US$645,590 por liquidacidn de Camposantos de Guayaquil
S.A. Campquil, pero esta cifra bajé a US$590,226 por pago de impuestos de Campquil que
quedaron pendientes y se cancelaron en el afio 2014. El valor de $590,226 fue transferido a
Otros Resultados Integrales en Diciembre de 2014.

Otros resultados integrales: En esta cuenta se registra las ganancias y pérdidas actuariales
originadas por incrementos o disminuciones en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos debido a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes por
experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales y los sucesos
efectivamente ocurridos en el plan de beneficios). En el ejercicio economico2016, también
se registréUS$146,120 correspondiente a reserva por liquidacion de Montrefen S.A.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF: Se
registran los ajustes por avahlios aplicados a los terrenos y edificios, como uno de los
principales criterios al adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF).

Reserva por donaciones: Se registran transferencias a tifulo gratuito recibidas por la
Compaiiia en activos o en especie. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia registra la
transferencia de 50,000 acciones de la empresa International Systems Inc.al valor nominal
de USS$1 cada una, aprobada segin Sesién de Directores de International Systems Inc. el 1
de septiembre de 2016.

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la amortizacidn
de pérdidas obtenidas en ¢l gjercicio, con las ganancias que obtuvieran dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada perfodo del 25% de dichas
ganancias. Al 31 de diclembre de 2017 se realizaron ajustes de afios anteriores de
rescindidos y liquidaciones directas a clientes porUS$116,852.

CUENTAS DE ORDEN:

Corresponde a las promesas de ventas suscritas con clientes por la transferencia de bienes
inmuebles o prestacidn de servicios funerarios que se realizaran en un futuro, los mismos
que se reconocen en pasivos a medida que se cobren,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias se presentan a continuacion netos de descuentos:

Afios terminados al

31/12/2017 31/12/2016
Lotes 2,192,536 1,977,093
Bévedas 3,736,527 4,049,018
Osarios en altura 264,518 272,503
Nichos cinerarios 103,254 72,491
Servicios funerarios y complementarios 1,814,760 1,685,373
Floreria y cafeterfa 383,222 373,076
Otros inventarios y propiedades 14,981 13,001
Servicios obituarios 10,974 26,017
Arriendos 4,007 4,800

8,524,779 8,473,372
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V. COSTO DE VENTAS:

Afios terminados al

31/12/2017 31/12/2016

Lotes 155,889 148,526
Bdvedas 478,370 444036
Osarios en aitura 25,875 19,230
Nichos cinerarios 13,791 4,035
Servicios funerarios y complementarios 1,011,222 1,058,565
Floreria y cafeteria 265,761 288,100

1,950,908 1,962,492

W. OTROS INGRESOS:

Afios terminados al

31/12/2017 31/12/2016
Intereses por mora 01,453 76,7179
Penalidad 40,928 41,501
Rendimientos financieros 60,723 15,463
Ingresos por reembolso 141,537 16,308
Ingresos varios 21,163 14,234
355,804 164,285

X. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS:

Aiflos texminados al

31/12/2017 31/12/2016
Sueldos y beneficios sociales 3,408,546 3,480,984
Administrativos 1,938,177 1,814,39]
Publicidad y promociones 97,768 92,049
Depreciaciones 416,329 424,636
Amortizaciones 2,977 2,977
5,863,797 5,815,037

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA!

De acuerdo con el articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la tarifa impositiva del
22% sobre su base imponible. Para el ejercicio economico 2018 la tarifa del impuesto a la
renta seré del 25% (Ver Nota DD),

La tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participacién igual o superior al 50% del capital
social. Cuando la participacion de parafsos fiscales o regimenes de menor imposicién sea
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcion de fa base imponible que
corresponda a dicha participacién,
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Y. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 det 28 de diciembre de 2016, se
expiden las normas que establecen las condiciones, plazos y las excepciones para informar
la composicién societaria, y aprobar el “Anexo de Accionistas, Participes, Socios,
Miembros de Directorio y Administradores”, en donde indica que, de conformidad con lo
establecido en la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, si el sujeto obligado no
presenta el anexo previo a la declaracion de impuesto a [a renta aplicara la tarifa del 25% a
toda la base imponible. Asimismo, si el sujeto obligado reporta la informacién de manera
incompleta ¢ inexacta, aplicara la tarifa del 25% sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a la participacion no reportada.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pafs podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a Ia Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su
actividad productiva, asi como para la adquisicidn de bienes relacionados con investigacion
y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento
de empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir
con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de Ia Ley. El aumento de capital
debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago del
15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo del impuesto sobre la renta.

La base del calculo para determinar la participacién de los trabajadores en las utilidades de
la Compaiifa y la base imponible del impuesto a la renta de la Compafifa, fue el siguiente:

2017 2016

Utilidad del ejercicio 872,126 636,382
Menos: Participacién de los trabajadores en las

wilidades 130,819 95,457
Utilidad gravable 741,307 540,925
Mids: Gastos no deducibles (1) 274,974 174,464
Base imponible para el caleulo del Impuesto a la

Renta 1,016,281 715,389
Impuesto a la Renta causado 223,582 157,386
Anticipo de Impuesto a Ia Renta %) 341,452 341,442
Menos: Rebaja 40% saldo del anticipo de Impuesto

a la Renta (US$37,084) (3) 14,833

Impuesto a la Renta por pagar 326,619 341,442

(1) Corresponde principalmente a gastos no soportados con comprobantes de venta, e
incluye US$29,477 de la contribucién solidaria sobre las utilidades.

(2) Segun el articulo 79 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgéanica de Régimen
Tributario Interno, cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo
calculado, este ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, y por ende,
el que deberd ser considerado para la liquidacién del impuesto. En vista que el anticipo
calculado fue US$341,452(US$341,442en el 2016) y el impuesto causado fue
US$223,582(US$157,386en el 2016); el anticipo se convierte en pago definitivo de
impuesto a Ja renta segiin la normativa tributaria vigente.
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Y. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN ILAS UTILIDADES &
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

(3) El Decreto Ejecutivo 210 del 20 de noviembre de 2017, en su articulo 3 establecié una
rebaja del 40% en el pago del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente
al periodo fiscal 2017 para las sociedades, cuyos ingresos sean superiores a
US$1,000,000.

Z. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS:

A continuacidn se presenta un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas
con compailias y partes relacionadas;

Al 31 de diciembre de

Pais Transaccién 2017 2016
Cuentas y documentos por
cobrar corrientes
Camposantos El Oro S.A. Préstamos
Camporo Ecuador (H 849,656 840,024
Camposantos El Oro S.A.
Camporo pagaré Fouvador  Préstamos (2) 585,867
Camposantos Los Rios S.A.
Camprio Ecuador  Préstamos (1) 1,341 252
Camposantos de Daule S. A,
Campdaule Ecuador  Préstamos (1) 3,096 1,577
1,439,960 841,853
Cuentas y documentos por
cobrar no corrientes
Camposantos Ei Oro S.A.
Camporo pagaré Ecuador Préstamos (2) 292934
292 934
Cuentas y documentos por
pagar corrientes
Fundacién Parque de la Paz
Funpaz Ecuador Préstamos (3) 369,472 369,472
Campdaule — WesterlUnion Ecwador Préstamos 112
Camporo — Cobros a clientes Ecuador Préstamos 40,343
369,472 409,927

Se realizaron las signientes transacciones con refacionadas:

Afios terminados al

Relacionada Domicilio Transaceibn  31/12/2017 31/12/2016
Camposantos El Oro S.A, Préstamos y
Camporo Ecuador facturacion 901,529 155,894
Camposantos de Daule S.A. Préstamos y
Campdaule Ecuador facturacion 11,558 25,052
Camposantos Los Rios S.A. Préstamos y
Camprio Ecuador facturacidn 7,994 9,94

921,081 190,895
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Z. SALDOS Y TRANSACCIONES CON__COMPANIAS RELACIONADAS:
(Continuacidn)

(1} No se han definido [as condiciones de estos préstamos en cuanto a tasas de interds y
fechas de vencimiento. Los incrementos a estos saldos al 31 de diciembre de 2017 y
2016, corresponden a facturacion de criptas y reembolsos de gastos; mismos que serén
cancelados en los primeros meses del 2018,

(2) Corresponde a 1 pagaré endosado a la Compafifa por una deuda con la empresa Sala
Paz 5.A. que estaba a cargo de Camposantos El Oro S.A. Camporo y fue cancelada
totalmente por Campoecuador; debido a lo cual esta tltima cobraré a su relacionada el
saldo pendiente de pago a una tasa de interés del 6% con vencimientos trimestrales a
un plazo de 540 dias, Los vencimientos trimestrales futuros, son los siguientes:

Vencimientos Amorizacién
USss

30-mar-18 146,467
30-jun-18 146,467
30-sep-18 146,467
30-dic-18 146,466
30-mar-19 146,467
30-jun-19 146,467
878,801

Menos: Porcion corriente 585,867
292 934

(3) Este saldo se originé en el ejercicio econdmico 2010 y corresponde a servicios
prestados por la Fundacién a clientes de la Compailfa. A la fecha de los estados
financieros, no se ha acordado ni definido la liquidacién de este pasivo.

Los miembros de la alta gerencia y demds personas que asumen la gestién de la Compaiiia,
incluyendo al Gerente General de la Compaiifa, asi como los accionistas que la representan,
no han participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales v/o
relevantes.

AA. EMISION DE OBLIGACIONES:

En sesién de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de octubre de
2008, se aprobd una emisién de US$6,000,000 de titulos materializados al portador,
divididos en clases A y B. El uso de los recursos captados por la emision fue destinado a
sustitucién de pasivos. Esta emisién dispone de Garantia General (todos los activos no
gravados del Emisor) y Garantia Especifica (de acuerdo a los pardmetros previstos en la
Ley de Mercado de Valores y Codificacién de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores, a través de un fideicomiso en garantia administrado por la Compaiiia Fiduciaria
Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corporation que incluye documentos y titulos por
cobrar denominado “Fideicomiso de Garantia primera emisién de Obligaciones
CAMPOECUADOR?”), y conté con una calificacién de ricsgo de “AA+”, otorgada por una
firma del medio. Esta emision de obligaciones fue cancelada el19 de enero de 2014 (titulos
clase A}y el 2 de Febrero de 2014 (titulos clase B).
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AA. EMISION DE OBLIGACIONES:(Continuacién)

BE,

En sesion de Junta General Exiraordinaria de Accionistas celebrada ¢l 26 de junio de
2013 resolvio emitir obligaciones amparadas con garantia general hasta por un monto de
US$2,500,000 de serie C y D, la misma que fue aprobada por la entonces Superintendencia
de Compaiiias segin resolucion No.SC.IMV.DIMV.DAYR.G.13.0007523 de 19 de
Diciembre de 2013,

Tipo de serie Monta de emisidn (USS) Tasa de interés Plazo de vencimiento
Serie C 1,448,000 8% 5 afios
Serie D £,952,000 8% 5 afos

La ultima calificacién de este proceso de emision obtuvo la categoria de riesgo “AA™,

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterjor, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulade superior a US$3 millones, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$15S millones deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia,

La Administracién Tributaria, en ¢jercicio de sus facultades legales, podrd solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la informacién
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplic6 el principio de plena
competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del anexo como del
informe, se sumardn los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que
correspondan a:

o Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América.
e  Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

o Papos en cfectivo, en doblares de los Estados Unidos de América, de rendimientos

patrimoniales (dividendos) o pasivos;

o Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
asi como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputable a la actividad
generadora de tales ingresos,

*  Operaciones con otras paries relacionadas locales con referencias al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27 o
31 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
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BB. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

b. El sujeto pasivo:

»  Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

v Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversion;

= Se acoja a la reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidades;

»  Sea administrador u Operador de wna Zona BEspecial de Desarrollo
Econdmico;

»  Se dedique a la exploracién o explotacién de recursos naturales no
renovables;

= Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales. :

Las reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedarén exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
o No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y,

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recutsos no renovables.

CC. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resclucion No. SC.ICIDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafifas expidi6 las nonnas para la preparacion y presentacion de
los estados financieras consolidados de las compaiiias y otras entidades integrantes de los
grupos econdmicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo pérrafo del articulo tercero, exceptiia de la mencionada consolidacion a la
informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, las personas
juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de Compaiiias y aquellas
empresas que hayan sido excluidas de los Grupos Econdémicos por el Servicio de Rentas
Internas,

En vista que la Compailia no estd considerada por el Servicio de Rentas Internas como
parie de un Grupo Econdmico, no deberd presentar sus estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.

DD.LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entré en vigor la Ley Orgénica para la Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera,
que entre otros cambios incluve los siguientes:

e Lixenciones de impuesto a la renta para microempresas; Gozardn de la exencidn sélo
aquellas microempresas que se constituyan a partir de la vigencia de esta ley,
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DD.LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA E(;ONOMiA.
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA: (Continuacién)

o Deducciones de impuesto a la renta: Se aplica deduccién a los pagos por desahucio y
Jjubilacién patronal, que no tienen provision en afios anteriores.

Se mantiene la deducibilidad por provisiones corrientes que deban registrarse por este
concepto, y no se condiciona que las mismas sean realizadas por empresas
especializadas, ni que se refieran al nimero de afios de los trabajadores.

e Obligacién a llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para personas
naturales y sucesiones indivisas, para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos del
afio anterior superiores a US$300 mil), incluyendo ademas a profesionales,
comisionistas, representantes y trabajadores auténomos en general. Sin embargo,
deberd considerarse ademas que estaran también obligados a llevar contabilidad las
personas naturales y sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de enero o gastos del
ejercicio anterior, sean superiores a los limites que se encuentran establecidos en
reglamento.

e Determinacion por la_Administracién Tributaria: Se establece la aplicacion de
determinacion presuntiva o por coeficientes, por parte del Servicio de Rentas Internas,
al liguidar diferencias detectadas en declaraciones.

¢  Impuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA unico para sector bananero,

e  Porcentaje de tarifa de impuesto a la renta de sociedades: Se incrementa la tarifa al
25% vy la aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales al 28%, segin la
proporcionalidad de capital establecida.

s  Reinversion de utilidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas en paraisos
fiscales, que debido al régimen juridico de cualquier jurisdiccién en gue residan los
socios, se permita registrar un tifular nominal o formal, deberd obligatoriamente
informar ¢l beneficiario efectivo, caso contrario no se dara por cumplida la obligacion
ante el Servicio de Rentas Internas.

Se establece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de impuesto a
la renta para microempresas.

Se mantiene el beneficio de reduccion de 10 puntos a la tarifa de IRTA, Gnicamente
para la reinversién de compailias exportadoras habituales, productoras de bienes y de
turismo receptivo, cuyo componente accionario nacional sea de por lo menos el 50%,

e Reduccidn tarifa impuesto a la renta en Desarrollo, Ciencia, Tecnologia ¢ Innovacién:
La reduccidn por este concepto solo aplicard en la reinversién de sociedades
productoras de bienes.

o Reduccidn tarifa para_micro y pequefias empresas y exportadores habituales: Estas
sociedades mantendran el 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta. Solo para el
caso de exportadores habituales, la condicidén es mantener o incrementar el empleo. El
procedimiento los establecerd el CPT,
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DD.LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA: (Continuacién)

s  Anticipo de Impuesto Renta: El céalculo de anticipo de acuerdo con la formula de los
componentes del Estado de Situacién Financiera y de Resuitados, no aplicard para las
personas naturales y sucesiones indivisas que, estando obligados a llevar contabilidad,
no realicen actividades empresariales, para este caso aplicarin el procedimiento del
50% de IR menos las retenciones.

o Célenio de anticipo: No formaréan parte del calculo de anticipo de impuesto a la renta
las decimotercera y decimocuarta remuneraciones y aportes patronales.

o Devolucion de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse que la
devolucion del anticipo fue indebida.

e Anticipo de Impuesto a la renta — Rubros excluidos del cdlculo de anticipo de
impuesto a la renia: Se especifica la exclusion de montos de activos, costos y gastos y
patrimonio, relacionados con gastos de incremento de generacion de nuevo empleo, y
adquisicién de activos productivos.

Ademds, que ¢l cambio de propiedad de los activos que ya se encuentran en
funcionamiento no constituye inversion nueva, por tanto, los activos para efectos de
aplicacién de este beneficio deben ser totalmente nuevos,

o Retencion en {a fuente de dividendos y utilidades a beneficiarios efectivos residentes
en Ecuador: Mientras no se demuestre que el (ltimo nivel accionario pertenezca
realmente al beneficiario efectivo, no se daré por cumplida la obligacién,

e Devolucién de IVA medios electrénicos: En la devolucién de IVA por uso de medios
electrénicos se elimina la devolucién por uso de tarjetas de débito y crédito.

e  Base impuesto consumos especiales (ICE): Se indica que para determinar la base de
caleulo del ICE podrfa ser sobre el PVP sugerido por el fabricante o precios
referenciales, segin se establezca mediante resolucidn para el efecto. Se incluye
sancion por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

o  Definicién de exportador habitual: El reglamento especificara las condiciones, limites
y requisitos para calificar a un contribuyente como exportador habitual.

¢  Emision de comprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la que se
obligada la utilizacion del sistema financiero de Smil a 1mil,

*  Regimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificara por segmentos de la
economia la aplicacién de regimenes simplificados para efectos de cumplimiento
tributario,

°  Exenciones ISD: La exencién en pago de ISD por valores para cubrir costos y gastos
por enfermedades catastréficas se establece en el 100% de lo portado o transferido al
exterior, previa aprobacion de tramite de exoneracidn.

e Devolucion ISD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucién sobre el saldo
de ISD que los exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de importaciones
de materias primas y bienes de capital. Estos serdn los que consten en el listado del
CPT.
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DD.LEY ORGANICA PARA LA REACTIV{&CI(')N DE LA E(;ONOMiA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA: (Continuacién)

e Incentivo estabilidad tributaria en contratacién de inversidn: Se incluye también para
inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva, tarifas de IRTA, de
acuerdo con lo establecido en la LRTI (25% tarifa general para sociedades).

e Determinacion presuntiva; La determinacién presuntiva se aplicaria no solamente en
procesos de Determinacion Fiscal, sino también para la emisién de Liquidaciones de
pago y resoluciones por aplicacion de diferencias.

EE. LITIGIOS LEGALES:

Segin lo confirmado por los asesores juridicos, existen cuatro procesos en contra de fa
Compaiifa. A continuacién un detalle de los mismos:

Tipo N? de procesa Cuantia US$ Estatus
La sentencia de primera instancia expedida en
noviembre de 2011, declaré sin lugar la
demanda. El actor apeld, y recayd en una de
las Salas de fo Laboral de la Corte Provincial
del Guayas, actuahmente se encuentra
pendiente de resolver. La ditima providencia
de este juicio se notifico el 10 de noviembre
Laboral 452-2011 45,343 de 2015.
Se dictd sentencia de primera instancia el 10
de febrero de 2014, declarando sin lugar Ia
demanda. El actor apel6 el fallo; la Sala de la
Corte Provincial que tramita la causa notificé
a las partes la recepeidn del proceso el 23 de
noviembre de 2013y desde esa fecha no hay
Laboral 450-2011 41,937 impulso de las partes.
El 16 de febrero de 2017, se expidid sentencia
de primera instancia en la que se declara sin
fugar la demanda. El 29 de enero de 2018 se
presentd un escrito solicitando que el juez
declare la sentencia ¢jecutoriada por el
Laboral 472.2011 42,000 ministerio de la Ley y el archivo del juicio.
Se dictd sentencia que declara sin lugar la
demanda, el fallo fue apelado por estimar que
el juez no ha observado el debido proceso. En
segunda instancia, una de las Salas de la Corte
Provincial confirma el fallo anterior, el mismo
que estando ejecutoriado por el Ministerio de
la Ley, una vez que retorne al juzgado de
origen se procederd a liquidar los valores que
Laboral 0359-2017 2,007 deben pagarse.

FF. HECHOS SUBSECUENTES:

El 8 de febrero de 2018, la Compaiifa cancel6 en su totalidad los valores, tanto capital
como intereses correspondientes a la emision de obligaciones aprobada segiin resolucién
No.SC.IMV.DIMV.DAYR.G.13.0007523 de 19 de Diciembre de 2013.
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COMENTARIOS REQUERIDOS POR EL CONSEJO NACIONAL DE
VALORES (FUNCIONES ACTUALMENTE DELEGADAS A LA JUNTA DE
POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA)
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Office: 9497698205

Fax: 9496239885
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A los Accionistas
CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR
Guayaquil, Ecuador

La LEY ORGANICA PARA EL FORTALECIMIENTO Y OPTIMIZACION DEL
SECTOR SOCIETARIO Y BURSATIL publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No.249, de mayo 20 de 2014, entre las modificaciones a la LEY DE MERCADO DE
VALORES dispuso que la Junta de Regulacion del Mercado de Valores reemplazara al
Consejo Nacional de Valores, como organismo rector de las politicas ptiblicas del mercado de
valores; y, la Superintendencia de Compaiiias se denominard Superintendencia de Compaiiias y
Valores, quien podra verificar las operaciones, libros contables, y demas informacion necesaria
de las sociedades sujetas a su control, sin que se le pueda oponer el sigilo bancario o bursatil.

Posteriormente, en el Registro Oficial No. 332 del 12 de septiembre de 2014, se emitid el
Codigo Organico Monetario y Financiero, y se cred la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, como Organo responsable de la formulacién de politicas piblicas y la
regulacion y supervisién monetaria, crediticia, financiera, de seguros y valores. La Junta de
Regulacion del Mercado de Valores quedo eliminada.

Seglin Suplemento del Registro Oficial No.417 del 15 de enero del 2015 se expiden las normas
para el funcionamiento de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

El 12 de marzo de 2018 hemos emitido nuestra opinién sin salvedades sobre los estados
financieros de CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR, por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2017.

En base a los antecedentes expuestos, en vista que hasta el 31 de diciembre de 2017, no se han
presentado modificaciones a la Codificacion de Resoluciones del extinto Consejo Nacional de
Valores, en calidad de auditores externos, nos referiremos a esa codificacidn, para cumplir con
las verificaciones a las que estamos obligados. A continuacion nuestros comentarios.

PBX 042639266 - 0997618761
Gastitop S.A. Av. J. Orrantia 124 y Leopoldo Benitez, Edificio TRADE BUILLING Torres A piso 6 oficina L.-609

Guayaquil = Ecuador



CUMPLIMIENTO DE 1.AS FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS

EXTERNAS (Art. 5, Seccidén IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo II de la Codificacion de

las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores):

1.1

EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y

CONTABLE:

L.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no implementd el proceso de
homologacion contable en su sistema de informacioén para ajustar sus Estados
Financieros al Plan de Cuentas dispuesto mediante resolucién CNV-002-26G14
publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 223 del 10 de abril de 2014.
No obstante, el 8 de febrero de 2018, la Compafiia canceld en su fotalidad los
valores, tanto capital como intereses correspondientes a la emision de
obligaciones, segun certificacién emitida por Decevale el 20 de febiero de
2018.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia mantiene US$94,080 como cuentas
por cobrar empleados, por los cuales no se evidencid un reporte por antigiiedad
que nos permita evaluar el origen, tabla de amortizacidén y compromiso del
empleado para cancelar dichas deudas. Adicionalmente se evidencié que
existen partidas sin depurar que provienen de afios anteriores por US$27,658,
que incluyen US$6,773 de ex empleados y US$20,885 de ajustes a cuentas por
cobrar empleados.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia mantiene registrados US$43,004 en
la cuenta 1135 Ordenes de Canjes Entregados; no hemos recibido ninguna
informacioén que nos permita concluir sobre la razonabilidad de la existencia y
valuacién de dicha cuenta, sélo se pudo constatar que estos saldos esian
registrados desde el afio 2006 y no se han venido devengando.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia registra en el activo US$854,093 por
cobrar y US$369,472 por pagar a sus relacionadas. No existe certeza de que los
pagos y cobros relacionados a estas cuentas, sean realizables debido a que no
existe un contrato, tabla de amortizacion, ni garantias que avalen dichos saldos.
Adicionalmente, las cuentas por pagar a su relacionada Fundacion Parque de la
Paz Funpaz por US$369,472 se origind en el gjercicio econémico 2010 y
corresponde a servicios prestados por la Fundacion a clientes de la Compaiifa.
A la fecha de los estados financieros, no se ha acordado ni definido la
liquidacidn de este pasivo.

A la fecha de nuestra revision, la Compaiifa cuenta con un reporte para el
control de las propiedades, maquinaria y equipos, el cual no contiene cédigo de
identificacion de los bienes, ubicacion exacta, custodio y estado actual de los
mismos, lo que puede ocasionar que los activos sean sustraidos, reemplazados
por equipos obsoletos, se mantengan en la contabilidad bienes ya dados de baja
o que se destinen a otros usos diferentes para los que fueron adquiridos.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiifa mantiene registrados terrenos y
edificios que ascienden a un valor neto de US$11,575,815 que representan el
88% de las propiedades, maquinarias y equipos; y, el 19% del activo total de la
Compaiifa. Se evidencié que el ultimo reavalio de los terrenos v edificios
ubicados en la Aurora fue realizado en el afio 2008; o que ocasiona que los
activos no se presenten a su valor razonable y no se reflejen los incrementos o
decrementos de acuerdo a las condiciones del mercado.




1.2

10.

11.

3

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia mantiene vegistrados en el activo
corriente anticipos recibidos por US$1,811,348, correspondiente a valores
recibidos de la compaiifa Multiquip S.A. debido al contrato de promesa de
compra - venta del terreno del vivero ubicado frente al Cementerio de La
Avrora, firmado e} 9 de enero de 2014. A 1a fecha de emision de este informe, y
durante los ejercicios econdmicos 2017 y 2016, no se recibieron abonos a la
cuenta, no obtuvimos evidencia que la Compaiiia haya realizado el andlisis para
tomar una determinacion en relacion a los valores recibidos y al saldo pendiente
de cobro, que de acuerdo al contrato de promesa de compra venta al 31 de
diciembre de 2017 asciende a US$603,782.

Al 31 de diciembre de 2017, lta Compafiia mantiene registradas Inversiones
Subsidiarias por 1S$2,184,620, que incluyen US$2,134,620 de valores
reclasificados de la cuenta Otras inversiones, recibidos de Montrefen S, A,
(Liquidada y absorbida por Campoecuador), la misma que era Unico accionista
con el 100% de participacién en el patrimonio de la Compaiiia International
Systems Inc., misma que recibié dichos valores en calidad de aportes para
futuro aumento de capital; y, la cesidn a titulo gratuito de 50,000 acciones de la
misma empresa al valor nominal de USS$1 cada una, aprobada segiin Sesion de
los Directores el 1 de septiembre de 2016. Segin la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 32, un instrumento de patritnonio es un contrato por medio del
cual se obtiene una participacién residual en los activos de una entidad, después de
deducir todos sus pasivos, De acuerdo con nuestro analisis y de conformidad con la
norma mencionada el valor por US$2,134,620 de aportes para futuro aumento de
capital no es una inversién subsidiaria y representa una cuenta por cobrar.

El centro de cémputo ubicado en ¢l edificio principal de la Compafifa no cuenta
con las seguridades fisicas que permitan asegurar la continuidad vy
disponibilidad de la informacién. El sistema contraincendios no cumple con las
normas intermacionales de seguridad por lo que podria estar expuesto a la
eventualidad de que se presenten problemas gue afecten la operacion del
mismo.

En el Data Center de Campoecuador, se encontréd equipos sin uso, cajas y
papeleria que no corresponden al mismo, lo que podria ocasionar que se
produzcan eventos que afecten el normal funcionamiento del Data Center.

Las contrasefias de los servidores se encuentran en poder de la Gerente de
Sistemas y del Administrador de Seguridad y la Administracion de la Compaiiia
no posee las respectivas contrasefias.

REVELACION _OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA _DE

COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS, SOBRE LA EXISTENCIA DE

BUDAS RAZONABLES DE QUE LA EMPRESA SE MANTENGA COMO

NEGOCIO EN MARCHA:

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2017, han sido
preparados sobre la base de negocio en marcha, en base a la evaluacién efectuada
por la Administracion.




1.3

La Compaiifa presenta indicadores de liquidez positivos, y los principales pasivos
financieros correspondientes a la emision de obligaciones son cancelados
oportunamente en la fecha del vencimiento; y, las obligaciones con clientes por
valores recibidos para futuras compras de bienes y servicios y transferencias de
contratos a una nuevas negociaciones se van devengando en funcidn al
requerimiento del cliente.

Previa consideracién de lo mencionado en el parrafo 7 de la NIA 570 Negocio en
Marcha, al 31 de diciembre de 2017, no tenemos dudas razonables de que la
Compaiiia se mantendra como negocio en marcha.

COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS SI SE
DETECTAN INDICIOS O PRESUNCIONES DE FRAUDE, ABUSO DE
INFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS ILEGALES:

Como parte de nuestra revision, no encontramos asuntos que podrian considerarse
como indicios o presunciones de fraude, abusos de informacion privilegiada y actos
ilegales que ameriten ser mencionados.

Como anexo a este informe, se incluye la certificacion juramentada del equipo de
auditorta participante y del suscriptor del informe, en relacidn con no estar incaorsos
en inhabilidades establecidas en el articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores,

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE AUDITORIA

EXTERNA (Art. 6, Seccién IV, Capitulo IV, Subtifulo IV, Titulo I de la Codificacion de

las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores);

21

2.2

OPINION SOBRE STLAS ACTIVIDADES SE ENMARCAN EN 1.A LEY:

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditores externos, no
enconframos {ransacciones que no se enmarquen dentro de las disposiciones de la
Ley de Mercado de Valores.

EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL __CONTROL
INTERNO:

Observacidn Recomendaciones

Discutir con el proveedor del sistema
contable, la posibilidad de implementar el
Plan de Cuentas dispuesto por el Consejo
Nacional de Valores, a fin de dar
cumplimiento con €l mismo.

Homologacién de cuentas contables

La Administracion debera implementar un
reporte por antigiiedad de cuentas por
cobrar empleados para llevar un contro}
adecuado del otorgamiento de créditos y
sus vencimiemtos, realizar un andlisis y
Reporte de cuentas por cobrar empleados depuracidn de los saldos no identificados
en el reporte, reclasificar a cuentas por
cobrar a largo plazo las que correspondan
v en caso de comprobar gue dichos saldos
son irrecuperables realizar la baja contra

resultados.




Observacion

Recomendaciones

Saldos de afios anteriores sin documentacion
soporte

Efectuar el analisis respectivo de los
saldos reportados en esta cuenta, y de ser
el caso proceder con s ajuste y/o
reclasificacion,

Transacciones con compaiifas relacionadas sin
contrato

Cada vez que se efectiien préstamos con
partes relacionadas, es necesario, que
dichas operaciones sean soportadas con
documentacién pertinente en donde se
establezcan las  condiciones, intereses,
plazos y garantias relacionados a dicha
transaccion.

Evaluar los saldos reportados en la cuenta
por pagar a Funpaz, y si se verifica que
dichos valores no corresponden a
obligaciones que posee la empresa,
proceder con su ajuste y/o reclasificacion,

Gestion de propiedades, maquinarias y equipos

Disefiar e implementar una politica de
administracidn y control de los activos fijos
que incluya entre ofras cosas, las
siguientes: asignar un responsable o
custodio, realizar periddicamente una toma
fisica, codificar fisicamente y en el sistema
los bienes, notificar el estado en que se
encuentran, eto,

Revaluacion de inmuebles

Incluir en el presupuesto para el afio 2018
fa contratacién de un perito valuador para
realizar el reavalio de los edificios y
terrenos de la Compaiiia.

Anticipos recibidos por venta de terreno

Disponer al Contador General realizar el
analisis del saldo de esta cuenta y en caso
de que se eniregue el bien objeto del
contrato, proceder a la baja, caso contrario
registrar el cargo a  resultados
correspondiente.

Inversiones en subsidiarias

Realizar el andlisis y determinar si existe
realmente Ja intencidn y necesidad de
capitalizar dichos aportes, o reclasificarlos
a cuentas por cobrar,

Seguridades del centro de computo, sistemas y
base de datos

Implementar un adecuado sistema de
puertas de seguridad blindadas, paredes de
concreto, acceso biométrice para el
ingreso al centro de cdmputo.

El sistema contraincendios debe incluir
elementos que permitan la prevencién,
deteccion, extincidn y contencidn de fuego.

Material que no corresponde al Data Center

Retirar todos los elementos que no
pertenezcan al normal funcionamiento del
Data Center.




2.3

2.4

2.5

Observacion Recomendaciones

Mantener las contrasefias de los usuarios
administradores de los servidores en un

Custodia de las claves de los servidores: sobre cerrado y debidamente protegido en
poder de la Administraciéon de la
Compaiiia,

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE_LAS OBLIGACIONES

TRIBUTARIAS:

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia ha cumplido con todos los requerimientos
tributarios.

El plazo para la entrega del Informe de Cumplimiento Tributario vence el 31 de julio
de 2018.

OPINION SOBRE _EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
ESTABLECIDAS POR LEY:

A continuacion se enumera la informacién con corte al 31 de diciembre de 2016,
presentada por la Compaiifa ante €l Ente de Control el 30 de abril de 2017:

Informe de Auditoria Externa

Ndémina de Accionistas

Informe de Gerente

Informe de Comisario

Noémina de Administradores

Estados financieros: Situacién Financiera, Resultado Integral, Cambios en el
Patrimonio vy Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

o  Acta de la Junta General de Accionistas

00000

c

Los estados financieros semestrales al 31 de diciembre de 2017, se entregaron al
Ente de Control con fecha 30 de enero de 2018.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS
QUL HUBIESE SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES:

Regularizada
Parcialmente
No Regularizada

QObservacion Comentario de la Administracidn

ke

Homologacidn de cuentas contables
Saldos de afios anteriores en érdencs
por canjes entregados

Cuenta por pagar a Funpaz de afios
anteriores sin liquidacidn
Transacciones con compaiifas
relacionadas sin contrate

S

™
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CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA

EMISORES (Art. 13):

3.1

3.2

33

3.4

3.5

VERIFICACION DEL__CUMPLIMIENTO DE__LAS CONDICIONES
ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA:

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafifa cumpli6 con las condiciones establecidas
en el Prospecto de Oferta Publica; y se han pagado las obligaciones segiin su
vencitniento; los recursos obtenidos fueron utilizados el 30% para capital de trabajo
y el 70% para sustitucion de pasivos.

VERIFICACION DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS
POR LA EMISION DE VALORES:

Los recursos obtenidos fueron utilizados el 30% para capital de trabajo y el 70%
para sustitucién de pasivos. Los resultados de nuestra revisién selectiva no revelaron
desviaciones en la aplicacién de los recursos captados por la emisidn de valores.

VERIFICACION DE LA REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL
PAGO DE CAPITAL Y DE LOS INTERESES, DE LAS EMISIONES DE
OBLIGACIONES REALIZADAS:

Los resultados de nuestra revision no revelaron observaciones a la determinacion de
provisiones de capital e intereses. Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia registra
una provision de US$469,342 para el pago de capital de 1a emisidn de obligaciones
con vencimiento corriente y US$117,335 a largo plazo y US$9,517 para el pago de
intereses con vencimiento corriente.

OPINI()N’ SOBRE LA RAZONABILIDAD ¥V EXISTENCIA DI LAS
GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE VALORES:

La emisién de obligaciones tiene una garantia general. Segun la informacion
reportada al Consejo Nacional de Valores, al 31 de diciembre del 2017 los activos
libres de gravamen ascienden a US$62,166,278 el 80% del total de activos libres de
gravamen equivale a US$49,733,022 y el capital por redimir de la obligacion es de
US$586,677. Sobre esta informacion, consideramos que el saldo de las obligaciones
emitidas esta razonablemente garantizado.

OPINION RESPECTO A LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE
RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS:

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas por cobrar
a sus relacionadas:

Relacionada

Camposantos El Oro S.A. Camporo a corto plazo 1,435,523
Camposantos El Oro S.A. Camporo a largo plazo 292,934
Camposantos Los Rios S.A. Camprio 1,341
Camposantos de Daule S. A. Campdaule 3,096

1,732,894
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La Compafifa presenta estas cuentas por cobrar como activos financieros y los
clasifica como corrientes y no corrientes, respectivamente. La Compaiiia reconoce
un activo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacidn,
y son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo financiero.

La Compailia estima que no es necesario constituir ninguna provisiéon sobre las
cuentas por cobrar a empresas vinculadas, aunque su forma de cobro no se haya
definido. Las cuentas por cobrar a empresas vinculadas representan el 3% del total
de activos de la Compaiiia.

Este informe tiene como tnico propésito lo mencionado en el primer péarrafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso de los Accionistas de la Compaiifa y de la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera, no puede ser distribuido por ningiin concepto a terceras
personas o entidades.
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