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DICTAMEN D S AUDITORES INDEPENDIENTE;

Alos Accionistas
CAMPOSANTOS HEL ECUADOR S.A, CAMPOECUADOR
Guayaquil, Ecuador

Opinidn:

1.

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de CAMPOSANYOS PEL ECUADOR S.A.
CAMPOECUADOR, fos cuales incluyen el estado de situaeidn finangiera al 31 de diciemtre
de 2616, y los ¢stados de resultados integrales, carmbios en el pattimonio v flujos de efectivo,
por ¢f afio ferminado en esq fecha, y un resumen de Jas politicas contables més significativas y
otra informacion financiera explicativa (Expresados en USDdlares).

En fuestra opinidm,los estados financieros sdjuntos expresan, sn todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del pairimonio y de 1a sitwacidn financiers de CAMPOSANTOS
DBEL ECUADOR S.A, CAMPOECUADOR al 3! de diciembre de 2016, asi como de los
resultadog de sus operaciones y de los flujos de efective comespondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Intemnecicnales de Infoymacion
Financiera.

Base de ta opinidn:

3.

Hemas Yevado a cabo nuestra auditoria de acuwerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades con relacidn con esas normas se detallan mas adelante en
“Responsabifidades del auditor sobre ta auditoria de los esiados financieros”. Somos
independientes de la Compafiia de 2cuerdo con las disposiciones del Codigo de Btica para
Contadores Pablicos emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por
sus sighas en inglés}, v hemos cumplido muestyas otras responsabilidades éticas de conformdad
€on estos requerimientos. Creenos que la evidentia de auditoria que hemos obtenido constituye
una base suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria,

Asuntos clave de anditoriat

4.

Asumtos clave de anditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor impoHaneia en huesira suditoria de los estedos fimancieros del periodo actua). Esios
asuntos fieron cublertos en el contexvo de nuestra andrtoria de los esiados financisros en sa
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al respecto, sin expresar una opinidn por
separado sobre los mismos.

Tal como se indica en l2 Nota 1, ¢! costo de los terrenos de los cementsnios de Durén, La
Anrora, Ef Fortin y Pascuales, asi comg de las bovedas, osarios, nichos v lotes ubicados en cada
uno de dichos cementetios, asciende a US$37,176,161 al 31 de diciembie de 2016. Bl costo del
inventario representa el 62% del total de activos de la Compafiia y se detenmina utilizando e
método def costo promedio pondesado. Debido al vofumen v naturateza de operaciones de la
Compafiia, este proceso resulta complejo.

Para cubrir este asunto, aplivamos procedimieatos de auditoria sustantivos y pruebas de control
sobre log incrementos provenientes de la transferencia de productos en procese y las
dismiruciones por las ventas reconocidas, efectuados durante ¢l pericdo contra {a cuenta de
inventaric de prodactos tepminades.
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En la Nota Q se revelan los anlicipos recibidos de clientes por la venta de bienes inmuebles y
prestacion de servicios funerarios, que al 31 diciembre de 2016 ascienden a US$20,696,520.
Este saldo representa el 69% del total de pasivos. En la parte pertinente de fa Nota C se describe
la practica contable de los anticipos y el consecuente reconocimiento de los ingresos de ia
Compailia, que incluye compensar estos valores al final de cada ejercicio econdmico con los
activos diferidos, que a su vez comprenden todos los gastos incurridos para generar ingresos
futuros.

Nuestrog procedimientos de audiloria incluyeron, enire otros, verificar ¢l devengo de las
negociaciones firmadas con clientes y su reconociziento como ingreso con el pago de la ultima
cuata.

Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

7.

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).
Esta responsabilidad incluye el discfio, implementacion y mantenimiento del control interno
que permita la elaboracién de estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, tevelando, segin
comresponda, [os asuntos relacionades con el negocio en marcha, a menos que prefenda liquidar
la empresa o cesar operaciones, o no tenga otra alternativa més realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de nformaciim
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

10. Nuesiros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
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conjunio estan libres de incorrecciones matenales, ya sea por fraude o ermror, y emitir un
nforme de auditoria que icluya nuestra opimidn. Seguridad razonable es un aito nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detectard una incorreccion material cuando exista. Una mcorreccién puede surgir por
frande o error, ¥ se considera materia! si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar
que influya en 1as decisiones econdmicas de los usnarios sobre los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditeria. Asimismo:

11.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de incomrecciones materiales en los estados
financieros, ya sea por fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedunientos de
auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
ingorreccién material por fraude es més alto que para una resuliante de error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o la anulacion del control interno.

1§.2.  Obtavimos un entendimiento det control intermo relevante para la auditoria con el fin
de diseiler procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con ¢l propdsito de expresar una opinidn sobre fa efectividad del controt nterno de
la Compafifa.
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16. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, estamos
obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones ributarias de la Compafifa en su
calidad de sujeto pasive. Nuestra opinién al respecto se emitird en un informe por separado.

AT ety d A %‘,&?MW
6 de marzo de 2017 Ing, & Gilevara Alarcon
Guayaquil, Ecuador Auditor Externo Independiente
] Gastitop S.A.
SC-RNAE-2-551




CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A, CAMPOECUADOR
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDoélares)

Al 31 de diciembre de

' 2016 2015
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
: Efectivo y equivalentes al efectivo (Nola G) 2,702,895 2,120,222
Cuenias y documentos por cobrar no relacicnados (Nota H) 1,019,671 1,025,778
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota X) 241,853 908,703
' Inventarios (Nota [} 39,545,594 39095872
Servicios ¥ otros pagos anticipados 45,133 1,302,052
Activos pur impuestos corientes 16,718 12,910
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 44,175,864 44,465 537
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, maquinarias ¥ equipos (Nota I) 12,655,501 7,159,026
Inversiones subsidiarias (Nota K) 6,615,844
Olras inversiones {(Nota L) 2,134,620
Otros aclivos ne corrientes (Nora M) 600,010 60,091
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 15,390,131 13,834,961
:: TOTAL ACTIVOS . 59,563,995 38,300,498
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES: ’ .
Cuenlas y documenlos por pagar no relaclonados (Nota N) 4,695,631 5,203,865
' Cuenlas y documentos por pagar relacionados (Nota X) 400,927 561,596
Porcidn corriente de valores emitidos (Nota O) 518,250 526,361
, Olras obiigaciones corrientes (Nota P) 741,888 823,832
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 6,365,696 7,185,654
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuenlas y documentos por pagar no relacionados 38,031 181,970
Porcign no corriente de valores emitidos {Nota Q) 625,000 1,125,000
Anticipos de clientes no corvientes (Nota Q) 20,696,520 18,133,885
Provisiones por beneficios a empleados (Nota R) . 2,175,854 1,550,084
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 23,535,405 20,990,939
PATRIMONIO: (Nota 8)
Capital social - 4,285,069 4,285,069
Reserva legal 187,023 72,643
Reserva de capital 4,417,542 4417542
Reserva por valiacion 3,081,110 3,081,110
Olros resultados integrales- 119,389 285,411
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por prnimera vez de
las NIIF 24,687,111 24,687,111
Resullados acumulados (7,112,350) (6,704,981)
TOTAL PATRIMONI( 29,664,804 10,123,905
TOTAL PASIVOS Y PATRIMGNIO . 59,565,995 58,300,458
CUENTAS DE ORDEN {Nola Bl 25,082,435 26,526,919

‘ i
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Yea nofas a los estados financieros




CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.4. CAMPOECUADOR
ESTADOS 1 RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDélares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2016 20138
INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: {(Nora L) B,473,372 9,966,394
COSTO DE VENTAS (Nota V) 1,962,492 2,504,252
UTILIDAD ERUTA 6,510,880 7,462,142
Ouos ingresos 164,285 05,286
 GASTOS:
Gastos administrativos y ventas 5,815,037 5750338
Gastos linancieros 215421 244,766
Oiros gaslos 8,325 17,866
6,038,783 6,012,970
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS TRABATADORES EN
LAS UTILIDADES E IMPUESTC A LA RENTA 636,382 1,544,458
Participacion de los trabajadores en las wilidades (Nora W) 95,457 ) 231,669
Impuesto ala renta (Nola W) X 341,442 368,473
UTILIDAD DEL EJERCICIO 199,483 944,316
Reserva legal 19,948
UTTLIDAD DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS 179,535 944316
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Pérdidas actuariales reconocidas en otros resultados integrales por jubilacién
paironal (Nota S} 308,907 - 123,973
Pérdidas (ganancias) aciuariales reconacidas en otros resullados integrales por
boaificacion por desahucio (Nota S) 3,235 4,135)
312,142 119,838
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO {132,607) 824,478
UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION ) 0.0012) 0.0077
)
E ~N . /
: -~
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Gerente General Contador General

Vea netas a los estados tinancieros




S0Jaldueul) SOpPRIS? S0| B SEloU Baj

[ERUIH JOP&UoD . [EIauas; spualas
-

©prZany) ougey \ \nw\ outg oransng 23r0f \.\\\l.

y p—
o

(0se'z11°D 111'L89'YT 68e 611 QIT'180'E TESLIP'Y £20°L8T 690 CRE'Y G107 2P S2qWS1p ap 1€ [& OPIRS
(opL'v11) EF'FG SoanESIUR Soue saicnly
(8€1°2Lw) ’ SOPUSPLAIR 9P UQLOnqLIST(T
(Trl'Te) oronyesap
£ reuoned ugrarran( Jod sisnly
0Z1°9F1 NHJTIINON
op ugraepinby 10d earsssy
(@rg'6l) 8PE61 [eSa[ vatesal op uproeidordy
CEFEAL oapi=fz [P pepITRA
(186'70L9) TIH'BIYE ] 11£'682 ol1'80'e THELIPY £PO'TL 650°C82'Y S10Z ap 2/quIRiap 9p 1€ [2 OPES
{389'197) TRIOURUE SOUE SETLY
(ggR's1 D) oroniyessp
£ ruosred ugergnf Jod ssnly
(9££°98) TNOJAYD
ap ugpepinbr| sod BATasSy]
(£66'9€3°E) savoreTiEndTs
seining euody nolaneaag
Q1L r¥6 arMaRE [@P PRpLn
fe09'LBE')  III89'FE 585" 16Y 011'180°E TSLIFy EPO'TL £S6'9E8'E 690°S8T'P §107 9P 019U2 3P | [2 OP{ES
SOPEINUMIE T1IN 581 2p Zaa erourid 1od SafeldaIu] UGTOET[EA 1endes ap TEga] sauopeziE e [EE
sopeImsey upradope ] ap sajuanuss0ld sopEnsAy Jod BATaSIY BATITY Basasoy seanny aprody endey
SOPE[AWNIE SOPEINSIY 5000
(sareIpqI§ ue sopesaidyg)

ST07 A 9T0T Aq AMIWATDIA I [E T¥ SOGYNINTAL SONV




CAMPOSANTOS DEL ECUADOR 8.A. CAMPOECUADORESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO(Expresados 8

VUSDdlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efective recibido de clienles
Efectivo pagado a proveedores y empleados
(Mros ingresos
Otros egresos

EFECTIVOQ NETOQ PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos
Caobro a compafifas relacionadas
Premio en compra de acciones Montrefen

Otras inversiones
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Devolucién de aportes para futuras capitalizaciones
Pugo de emisidn de obligacioney
Pago de dividendos

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FINAL DEL ARNO

f’%?géciucrrc}d Pino
Gerente General

Afios terminados al
31 de diciembre de

2016 2015
14,612,187 16,977,602
(11,782.691) {13,600,113)

164,285 95,286
(8,325) (244,766)
2,085 456 3,228,009
(5,970,588) (668,138)
66,850 749,340
6,615,844
(2,134,620)
(1,422,514) 81,202
(1,592.976)
(508,111) (500,000)
{472,158)
(980,269) (2,092,976)
582,673 1216235
2,120,222 903,987
2,702,895 2,120,222

ﬁfkﬁéﬁa Quezdda
Contador General

Vea notas a los estados financleros




CAMPOQSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Coniinuacifn)

(Expresados en USD6lares)

Ajtos terminados al

31 de diciembre de
2016 2015
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 199,483 944,316
Ajusles por:
Diepreciacidn 424,630 443,104
Bajas de propiedad, planta y equipos 49,483 7,208
Provision de intereses por obligaciones financieras 18,250 26,361
Pravisién por beneficios a empleados neto 313,627 275,576
Apropiacién de reserva legal 94,432
Reserva por liquidacion de Montrefen 146,120 .
Reserva por liguidacion de Campquil (86,336}
Ajustes de afios anteriores (114,746) (261,688)
1,131,279 1,348,631
Variacién en activos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar 6,107 010,201
Servicios y otros pagos anticipados 1,252,919 235,136
Activos por impuestos corrientes (3,808) (3,715)
Inventarios (449.722) (882,414)
(Hros activos corrientes . : 101,582
- Otras obligaciones corrientes ) (151,944 235,703
Cuentas y documentos por pagar (1,362,010) (209,164)
Anticipos de clisntes 2,562,635 1,452,049
1,854,177 1,879,378
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERA CION 2,985,456 3,228,009
A -

e
/ﬂé&buen@m Pino P;/ /M%ﬁa'Quezada

" Gerente General : Contador General




10

CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A, CAMPOECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadas en USDélares)

CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR:

El 22 de septiembre de 1994 se constituy6 en la ciudad de Guayaquil la Compatiia
Camposantos del Fcuador 5.A. CAMPOECUADOR mediante Resolucion N° 94-2-1-1-
5307 de la Superintendencia de Compafiias y fue inscrita en ol Regisito Mercantil el 25 de
octubre del mismo afio, siendo su objeto social 1a prestacion de servicios a la comunidad,
que comprenden cementerios destivados a la custodia temporal ¢ perpetua de despojos
meortales de seres huwmanos vy a la prestacién de otros servicios complementarios de catto
religioso (ceremonias litirgicas y de velacion, entierros, exhumaciones, entre otros).

Para cumplir con sus fines, Ja Compafifa podra adquirir inmuebles, lotizarlos,
consiruir edificaciones de diversas naturalezas destinados a estos efectos, someterlos e
incorporatlos al régimen de propiedad horizontal v proceder a su venta o arrendamiento.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, han sido
emitidos con autoiizacidn de fecha 30 de enero de 2017 por parte del Gerente (General de Ia
Compafiia, v posteriormente serdn puesios a consideracién de la Junta de Acciomistas para
su aprobacion definitiva.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continnacion se describen las bases de presentacién utilizadas para claborar los
estados financieros:

Declaracion de cumplimiento: La Compafiia manticne sus registros contables de
conformidad con las Nermas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el
Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés)
vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2016), que
también han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros adjuntos y sus
notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo historico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados no cordentes, que
son valorizadas en base a métodos actuariales y las propiedades, que se miden a su valor
revalorizade. En el caso del costo histérico, los activos se registran por el importe del
efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se regisiran al importe de los productos
recibidos a cambio de incurrir en la cobligacién, v por las cantidades de efectivo y
equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer ¢l pasivo en ¢l curso normal de la
operacion.

Moneda local: A patir def 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos de
América (USD) es la moneda de uso local en -la Republica del Ecuador v moneda fincional
de presentacién de la Compaiiia.
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continvacién mencionamos las principales politicas confables utilizadas por la
administracion en la preparacién de los estados financieros adjuntos:

Efectivo v equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efective como los depésitos

a la vista. Los equivalentes al efectivo son tnversiones a corto plazo de gran liquidez, que
son ficilmente convertibles en importes detenminados de efectivo, estando sujetos a un
Tiesgo poco stgnificativo de cambios en su valor. Una inversion serd equivalente al efectivo
cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de adquisicidn.

Activos financicros: Dentro del enfoque de la Nommna Internacional de Contabilidad
NIC 39, los activos financieros incluyen el efectivo v sus equivalentes, las cuentas por
cobrar, inversiones que cotizan cu Bolsa u otras, y otwos instrwmentos financieros
derivados. La clasificacién de los activos financieros se determina al momento de Ta
transaccién o reconocimiento inicial,

La comipra o venta de activos financicros que requiere la enirega del activo dentro
de un plazo determinado por regulacion o acuerdo del mercado, se reconoce en la fecha de
la transaccién.

Provision _para cuentas incobrables: La Adminisiracion de la Compafiia realiza
evaluaciones de sus cuentas por cobrar coinerciales, para determinar si existen indicios de
deterioro de su cartera, como lo establece el parrafo 58 de 1a Norma Intemacional de
Contabilidad NIC 39, El deterioro de la cartera establecido en el andlisis y valoracion se
reconoce ajustando 1a provision. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se da
de baja contra la provision.

Inventarios: El costo del inventario se ha determinado aplicando ¢l método del
costo promedio ponderado.

Al final del peiiodo se evaltan los saldos de inventarios individuales mds
importantes para determinar su valor neto realizable. 8i ¢l valor nelo realizable es menor
que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segin lo establece el
parrafo 34 de la NIC 2.

También se capitalizan los intereses provenienics de la Emision de Obligacioncs
registrandelos proporcionalmente al drea no desarrollada (es un inventario que no entra aén
en produccion segin lo establece la NIC 23).

Construeciones en proceso: Se acumulan los costos relacionados con obras en
ejecucion en fos cementerios de Durdn, La Aurora (Km. 14 Av. Ledn Febres Cordero), El
Fortin y el Cementerio de Pascuales,

Propiedades, magquinarias v _equipos:Su reconocimiento inicial es al costo de

adquisicion. Las eropaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de produccion o
alargan la vida atil del activo, se capitalizan.
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Conttinuaciom)

El costa incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién
de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversidn fluyan hacia la Compafiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimicntos y
son registrados en resultados cuando son incurridos.

La vida fitil promedio estimada de propiedades, maquinarias ¥ equipos son las

siguientes;
ACTIVOS ANOS
Edificio 20
Instalaciones 10
Mucbles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Maquinatias y equipos 10
Vehiculos 5

El gasto por depreciacion de la propiedad, planta y equipos se lo registra en los
resultados del afio, tal como requiere el parrafo 48 de 1a NIC 16,

La vida 1til y el método de depreciacién de los elementos de propiedad, planta y
equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anwval, tal como requieren los
parafos 51 y 60 de la NIC 16, respectivamente. Si procede, se ajustan de forma
prospecfiva,

La Administracion no estableci6 ur valor residual al costo de ta propiedad, planta y
equipos; debido a que,al término de su vida atil se regisfra !a baja en la contabilidad pero,
si continflan operativos, s¢ mantienen registrados a un costo de US$1 para control.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los inmuebles se contabilizan por su
valor revatuado, que es su valor razonable en el momento de la revaluacion, menos ia
depreciacién acumulada y el valor acumulado de las perdidas por deterioro de valor {de
existir). Las revaluaciones se efection de manera regular, para asegurar que el valor en
libros no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando ¢l valor
razonable al final del periedo sobre el que se informa,

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican enm las siguientes
categorias: Cuentas por pagar proveedores y préstamos. Se incluyen en ef pasivo cosriente,
excepto por fos de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de fa fecha del estado
de situacion financiera.

La Compafiia recoroce un pasive financicro en ¢l cstade de situacion financicra a
la fecha de la negociacién y se recanocen cuando se compromete a pagar el pasivo. Los
pasivos financieros son medidos a su valor razonable mas coalquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo es reconocido como parte del pasivo financiero.
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

C. RESUMEN DE I.AS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Se registran inicialmente a su valor nominal. No exisien costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos wtilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan
en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

Un pasivo se elimina cuando las obligaciones de la Compadiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Anticipos de clientes: Son los anticipos recibidos de clientes para una futura
compra de bienes inmuebles (lotes, bovedas u osarios} o servicios. Se originan con Ia firma
del contrato, recepeion de la cuota inicial v el cargo a Tas cuentas de orden; se incrementa
en funcion de los abonos recibidos y se devengan las cuentas de orden. Al recibir el pago
de la Gltima cnota se procede a registrar el ingreso y se da de baja el anticipo.La Compaiiia
ha adoptade la politica contable de compensar estos valores con los gastos de operacién
diferidos.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se regisiran sobre la
base devengada. Los décino tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Bengficios de empleados no corrientes: Comprenden Ias provisiones por jubilacion
patronal ¥ bonificacion por desahucio, gue se contabilizan segfin estudio preparado por un
perito actuarial, El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos v el costo del
servicio presente relacionado se determina en base al métode de la unidad de crédito
proyectada. Las provisiones se registran confra resultados del periodo.

Ingresos de actividades ordinarias:Y.os ingresos comprenden el valor razonable de
lo cobrado o por cobrar de la venta de productos y servicios exequiales en el curso normal
de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que s probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compaiifa hace entrega del bicn o la prestacién del servicio al comprador.

Ingresos por bévedas en concesion: Las bovedas entregadas en concesion se
factoran al momento de hacer uso de las mismas, se registran como mgresos del pedodo y
se emite el respectivo comprobante de venta,

Ingresos por bovedas negociadas; Las bovedas negociadas (1) sin ubicacion y (2)
con ubicacion en temrencs no desarroilados se facturan cmando el cliente hace yso del
espacio mortuorio. Las bovedas negociadas con ubicacién en terrencs desarrollados se
facturan cuando el cliente las termina de pagar.

Ingresos por prestacién de servicios: En el caso de la venta de servicios, se
recopoce el ingreso cuando se presta el servicio. Se consideran servicios aquellos que

cnbren las atenciones necesanias desde el momento del fallecimiento como los tramites
legales, preparacion del cuerpo, servicio de velacion en sals, trastado de los restos hasta el
Camposanto, ceremonia de inhumacion, grabucion de nombre etc,
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

C. RESUMEN DE EAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{(Continnacién)

Costos v gastos ordinarios: El costo de ventas comprende los costos de construccion
de las bavedas y osarios, y el costo estimado del espacio mortuorio.

La contabilizacién de los gastos se¢ realiza de acuerdo a las pautas de
reconagirmiento de gastos indicadas en el marco conceptual de las NIIF y que s¢ resume en
lo siguiente:

s Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un
decremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado con um
decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y ademds el gasto
pueds medirse con fiabilidad.

» Los gastos sc reconocen en el estado de resultados sobre la base de una
asociacion directa entre los cosios mcwrridos v la obtencidn de partidas
especificas de ingresos. Este proceso, al que se denoming cominmente
correlacion de costos con ingresos de actividades ordinarias, implica el
reconocimjento simultdneo combirado de unos y ofros si surgen directa v
conjuntanente de las mismas trangacciones & 00 SUCES0S.

e Cuando s¢ espera que los beneficios econdmicos surjan a lo large de varios
periodos contables, y ia asociacién con los ingresos puede determinarse
anicamente de forma genérica o indirecta, los gastos se reconocen en el estado
de resultados utilizando procedimientos sistematicos y racionales de
distribucién, por ejemplo la depreciacion de propiedades, maquinarias y
equipos y la amortizacion de intangibles.

Diferimiento de gastos:Todo gasto que origine un ingreso fituro sera considerado
como activo diferido utitizando el método de proporcionalidad a las ventas efectivamente
realizadas y que pasan a formar parie del estado de vesultados. Este método considera los
montos de las promesas de ventas y las ventas efeclivamente realizadas,

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calcutada en funcidn del 15% de
la utilidad comtable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente,

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exipes ¢l pago de un
anticipe minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas €l afio anterior sobre el 0.2% del pattimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los actives. En caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el anficipo, este ultimo se convertird en
impuesto a la renta definifivo,
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacién)

Utilidad por accidénTa utilidad por accién ha sido calculada sobre la base det
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del estado de
situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafila no tiene
instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidadesbasica v diluida por
accion son las mismas.

Normas internacionales de informacidén financiera emitidas - Nueévas normas
internacionales de informacién financisra y emmiendas vigentes: Las politicas contables
adoptadas son consistentes con aquelias utilizadas el afio anietior A partir del 1 de enero
de 2016 entraron en vigencia las signientes modificaciones a las normas internacionales de
informacién financiera:

o NIIF 5 — Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas: Las modificaciones aclaran que un cambio en 1a clasificacién
de un activo no corriente o grupo de activos para su disposicidn, se considera
una contimiacién del plan de disposicién original, y consecuentemente, no
cambiz la fecha de clasificacion como “disponible para la venta”.

& NIIF 7 — Instrumentos Financieros: Informactén a Revelar: Las modificaciones
aclaran bajo qué circunstancias una entidad tendra “implicacién/involucracion
continuada™ en un activo financiero transferido a efectos de un conbrate de
servicios de adminisiracién. Ademds, aclaran la aplicacion de anteriores
cambios a la NIIF 7 emitida en diciembre 2011 en relacién con la compensacidn
de activos y pasivos financieros en estados financieros interinos preparados de
acuerdo con NIC 34,

o NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados: Lasmodificaciones a las NIIF 10,
NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidacion para las
cntidades de inversion, y también “suavizan™ circunstancias particulares, lo que
reducird el costo de aplicar la norma.Las modificaciones abordan el conflicto
enire los requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar 1a vents o
aportacion de activos entre inversor y asociada.

» NIF 11 — Acnerdes Conjuntos: Las modificaciones incorporan nuevas guias
sobre la forma de contabilizar la adquisicién de ona participacién en una
operacién conjunta que constituye un nepgocio.

NIIF 12 ~ Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades:Las
modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de
consolidacion para las entidades de mversién, y también “suavizan”
circunstanctas particulares, lo que reducira el costo de aplicar la nona.

» NIIF 14 — Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas: La NIIF 14
permite a una entidad que adopta por primera vex las NIF continuar
reconociendo y midiendo sus saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas en sus primeros y posteriores esiados financieros segan
las NIIF de acuerdo com sus PCGA anteriores. Sin embargo, para efectos de
comparabilidad con entidades que aplican NIIF y que no reconocen esos
valores, la norma requiere que el efecto de la regulacién de las tanfas se
presente por separado. Una entidad que ya presentd estades financicros bajo
NHF no es elegible para aplicar esta norma,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

* NIC 1 - Presentacién de Estados Financieros: Modificaciones disefiadas para
incentivar que las entidades apliquen juicio profesional para determinar qué
informacién deben revelar en Jos estados financieros, Por ¢jemplo, las
modificaciones aclaran que la materialidad aplica a los estados financieros en su
conjunto y que la inclusiéon de imformacion inmaterial puede mermar la utilidad
de las revelaciones financieras. Igualmente, las modificaciones aclaran que las
entidades deben aplicar el juicio profesional para determinar dénde y en qué
orden debe presentarse Ia informacion fimanciera.

* NIC 16 — Propiedad, Planta y Equipo:Las modificaciones a las NIC 16 y NIC
38 establecen que ¢l principic base para la depreciacion y amortizacion es el
“patrén  esperado de consumo de los beneficios econdmicos fituros
imcorporados al active”, aclarando que no es apropiado un méiodo que se base
en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que
incluye el uso de un activo, pues generalmente, reflgjan factores distintos del
consumo de los beneficios econémicos de dicho activo. Las modificacienes a
las NIC 16 y NIC 41 definen “plantas productoras” y las incluyen en ¢l gleance
de la NIC 16, en lugar de fa NIC 41, permitiendo que dichos activos se midan
de acnerdo con 1a NIC 16 después de su reconocimiento inicial.

s NIC 19 - Beneficios de los Empleados: Se aclaran los requerimicntos para
determinar la tasa de descuento en un mercado regional que comparte la misma
meneda (por gjemplo, la Eurozona).

e NIC 27 — Estados Financieros Separados: Las modificaciones permiten que las
entidades utilicen el método de la participacién en subsidiarias, negocios
comjuntes y asociadas en sus estados financieros separados.

* NIC 28 — Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Las modificaciones
a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidacion
para las entidades de inversion, y también “suavizan” circunsiancias
particulares, lo que reducird el costo de aplicar la norma, Ademés abordan el
conflicto entre los requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), af contabilizar 1a
venta o aportacién de activos entre inversor y asociada,

¢ NIC 34 — Informacién Financicra Intermedia: Aclaracién de informacién a
revelar “en alguna otra parte de los estados financieros intermedios™.

Normas internacionales de informacién _financiera  emitidas -  Noumas
internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas aun no_vigentes: A
coutinuacién, se¢ enumeran las normas internacionales de informacion financiera y
enmiendas emntidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los
estados finencicros de la Entidad:
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C.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Normas Vecha de cnirada en vigenclu

NI 12 “inforncien & Revelor scbre Paxlicipecivics en Olas Jinlidades
Aclaracion del aleance de los requerimicnios do divulgecin.

NIC 7 “Estado de Flujos de Eleclive™: Nusvas enmiendas con el proposiio de
mejorar la informacién proporoionada a los vsverios de Los estadus financieros.
NIC 12 “Impuesto a las Ganancins™: Cambios en el reconocimiento de pérdidas no
utilizadrs derivadas de instnunentos de dewda medidos a su valor mzonable y al 1 de enern de 2017
coslo.

NIIF ¢ “Instrumentos Financieros® - Nuevo version quo reemplaza la version

previa de NTF 9 y va a resmpluzer la NIC 39 “Inslrumentos Financieros. 1 de enero de 2018
Reconceimieniv y Medicion”

NI ]3 “Ingresos de Awiividsdes Ordinaries Peacedenles de Clonumios con

Clienles”: Nueve normasiva sobre reconocimiento de ingresos e informacién a 1 ds enero de 2018
rolcvar sobre ingresos de conlralos con Glientes.

INIC 28 “Inversiones en Asceindas y Negorios Conjunlos™: Medicién de asociadns

1 de eneto de 2017

1 de enero de 2017

al valor razonabie con cambivs en resultados sobrc una base de inversidn por ) de encro de 2018
inversién.
NIC 40 Propiedades de Inversion”: Aclafaciones sobre la Ganslerencia de

. . . | de enero de 2018
propiedndes de inversion.
NIIF 16 “Amendomienlos”: Implemenlacion de une nueva rormativa, 1 de enero de 2019

A la fecha, 1a gerencia de la Compafifa se encuenira analizando el impacta que las
normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, prevé que la adopcién de
estas normas y enmiendas no resultard en cambios significativos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que
se considere necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algfin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista alghn indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se
trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recoperabilidad de 1a nnidad generadora de efectivo a la que pertencce el activo.
Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
coando s¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable
incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido 1a pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basado en varios
supuestos. Estos supuestos utifizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en
el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actwario contratado por la Compafiia para realizal ¢l calenlo actuarial, wiiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio, segimn lo
establece la NIC 19. La tasa de descuento utilizada es el rendimiento de los bonos
empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de América.

Estimacion de vidas ifiles de propiedades, maquinarias y equipos: La estimacién
de las vidas utiles y el valor residnal se efectia de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinento en la Nota C.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere ¢l pimafo 31 de la Norma Infernacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de log instrumentos financieros a los que la Cornpatiia estd expuesta 2 Ia fecha de
los estados financieros:

Riesgo de crédito: Bl riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compafifa en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuenfas por cobrar
comerciales y el efectivo en bancos.

Debido at tipo de negocio y que las ventas son facturadas en su mayoria cuando el
clicnie culmina de pagar por ¢l bien o servicio, existe una exposicién baja a este resgo.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que
son liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La Administracion hace un constate seguimiento de las previsiones y necesidades
de efectivo de la Compaiiia con la finalidad de determinar si cuenta con suficiente efectivo
para cubrir sus necesidades operativas y de inversion al tempo que trata de tener
habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de ser requerido.

Losprincipales pasivos financieros de la Compafiia corresponden 2 la emisidn de
obligaciones, obligaciones conclientes, anticipos recibidos y otras cuentns por pagarque
ropresentan ol 78% del total de pasivos financieros, en el caso de la enusion de
obligaciones esta se ha venido honrando de manera normal y sin contratiempo alguno u
chservacion pot parte de los oiganismos de confrol pertinentes. Al 31 de diciembre de
2016, se ha cancelado el 55% de la deuda de US$2,5MM que vence en enero 2019.

Con relacion a las obligaciones con clientes corresponden principalmente a valores
recibidos para fituras compras de bienes y servicios y transferencias de coutratos a una
nueva negociacidon; los anticipos recibidos corresponden a promesa de venta del terreno del
vivero ubicado al frente del Cementetic de La Awrora; y, las ofras cuentas por pagar
corresponde al saldo del aporte para future aumento de capital de Estates Financial Corp
que durante el afio 2015 fue reclasificado a cuentas por pagar. Al 31 de diciembre de 2016
la Compafiia cobré valores que esta compafiia debfa por los servicios dados a clientes por
cuenta de efla devengando asi una parte de los saldos pendientes de pago.

Los modelos y presupuestos de la Compafiia, contemplan el cumplimienio a
cabalidad de las obligaciones fmancieras contraidas y son monitoreados de manera
constante lo que significa que los pagos de las obligaciones se¢ deberian cumplic a
cabalidad, en la medida que los supuestos planteados se cumplan.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgoa las pérdidas del vator de un
activo asociado a la fluctuacion de su precio en ef mercado, v estd asoctado al riesgo de
tasa de interés, al riesgo de fasa de cambio, y a otros riesgos de precio.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de mercado
estd relacionada con las obligaciones financieras que devengan intereses (riesgo de tasa de
interés). Por otro lado, todas las transacciones se realizan en Délares de los Estados Unidos
de América.
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F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafiia es asegurar una
calificacion de crédito sélida ¢ indices de capital saludables para sustentar su negocio y
maximizar &l valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su estructura de capital ¥
realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones econtmicas. A fin de mantener
y ajustar su estructura de capital, Ja Compaiiia no realiza distribucién de dividendos a los
accionistas. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las achividades
y politicas de manejo de capital en la Compailia,

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVQ:

Al 31 de diciembre de

2016 2015

Caja 15,879 24,281
Bancos locales (1 2,687,016 2,095,941
2,702,895 2,120,222

{1} Corresponde a los saldos conciliados en los siguientes tipos de cuentas bancarias:

Al 31 de diciembre de

Tipo de cuenta 2016 2015
Cortiente (2) 2,624,039 2,022,355
Ahorros 62,977 73,586
2,687,016 2,095,941

(2} A continmacion se detalian;

Al 31 de diciembre de

Cuenta
Baneos Corriente N° 2016 2015

Banco de la Produccidn 8 A.
Produbanco 01011001982 178,347 214,799
Banco del Pacifico S.A 0328732-7 17,772 17,112

. 6315758~
Banco Pichincha C A, 31217529-04 78,199 45,914
Banco Bolivariano C.A. 0005110814 22,541 27,108
Banco de Guayaquil S.A. 0002637936 831,596 1,690,497
Banco de Machala 8. A 1110028462 27,718 11,853
Banco Internacional S.A. 1300605430 4,527 2,616
Banco Solidario 8.A. 0941001600 1,153 1,218
Banco del Austro S.A. 0109086622 1,454 863 8116
Banco General Rumifiahui S.A. 8017349904 2,354 1,370
Banco Promerica S.A. 1033132014 3,610 1,752
Bance Bolivariano C A, 1359
Montrefen 0035245110 ’

2,624,039 2,022,355
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H. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Clientes (1) 756,231 839,078
Empleados @ 165,390 198,007
Otras [€)] 184,158 74,801
1,105,779 1,111,886
Provisién para cuentas incobrables (86,108) (86,108)
1,019,671 1,025,778

(1) Corresponde a coniratos cuyos vencimientos al 31 de diciembre de 2016, se detallan a

continuacién:

Pascuales y

Porcién corriente ~ Durdn Guayaquil Fortin __Total US$
2006 63,639 63,639
2007 14 13,040 13,055
2008 15 1,512 70 1,597
2009 327 5,383 27 5,737
2010 145 1,784 1,929
2011 138,686 138,686
2012 3,851 39 5,890
2013 1,200 117,658 118,858
2014 4,282 4,282
2015 6,911 6,011
2016 238 12,463 12,760
2017 3,433 369,723 9,791 382,947
Porcion corriente 5,372 740,932 9,927 756,231
Porci6n a largo
plazo 138 19,803 19,961
5,530 760,735 9,927 766,192

(2) Corresponde a préstamos otorgados a los empleados de la Compafifa, incluye
principabmente US$11¢,247 {124,320, en 2015) por cobrar a los empleados del drea
comercial del cementerio de La Aurora.

(3) Incluye principalmente US$73,882 comespondiente al saldo por cobrar a la compafia
CORSAM 8. A. por venta de terrenos que le hizo Montrefen S.A.
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L

INVENTARIOS:

Materia prima

Productos en procesc

Suministros y matertales

Productos termimados y mercaderia en el
almacén

Repuesios, herramientas y accesorios

(1) Incluye principalmente 1US$29,010,205

Al 31 de diciembre de

2016 2015

57,107 58,960

2,065,506 2,684,734

99842 92,050

6 37,176,161 36,120,851
146,978 139,277

30,545,594 35,005,872

(US$29,274,150 en el 2015} de terrenos de

cementerios ubicados en Duran, La Aurora (Km. 14 Via Puntilla — Pascuales), El

Fortin y Pascuales.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPQOS:

Saldos al Saldos al

01/01/,2016 Adiciones Bajas 31/12/2016

Edificio 2,940,636 1,432,915  (523,922) 3,849,629
Edificio revalorizado 208,099 208,099
Instalaciones 272,331 (3,987) 268,344
Muebles y enseres 224979 39,236 (14,639 269,576
Equipos de oficina 301,206 92,150 (5,734) 387,622
Equipos de computacion 357,457 41464  (165,269) 213,652
Magquinarias y equipos 209,240 70,795 {9,005} 271,030
Vehiculos 251,388 6,455  (121,069) 136,774
Pinacoteca 30,707 (716) 29,991
Esculturas 15,247 5,376 20,623
Terreno 4,641,643 415,975 5,057,618
Terrenc revalorizado 391,512 391,512
Terreno Montrefen (1) 3,760,160 3,760,160
Construcciones en proceso 28,528 86,062 (48,154) 66,436
9,852,973 5,970,588  (892,495) 14,931,066

Depreciacion acumylada (2,693,947) {124,630) 843,012 (2,275,565)
7,159,026 5,545,958 (49,433) 12,655,501

(13 Corresponde a terreno de propiedad de la Compafifa Montrefen S.A. (Liquidada y
absorbida por la Compailia); con fecha 12 de septiembre de 2016 el Ingeniero Civil
Enrique Pita Garcia, realizé un revalio estableciendo el valor razonable del terreno, al
cual se registré coniablemente (Ver Nota Z).
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K. INVERSIONES SUBSIDNARIAS:

Hasta el 31 de diciembre de 2015 correspondia a valores entregados a Mountaintop S.A.
por cormpra de acciones de Montrefen S.A., scgiin el signiente detalle:

Valor nominal acciones 800
(+) Premio compra de acciones 43 6,615,044
Saldo al 31-12-2015 6,615,844
(-} Adjudicacién de bienes y liquidacidén Montrefen 2) (6,615,844}

Saldo al 31-12-2016

{1} Corresponde al pago por la compra dei 100% de las acciones de Montrefen S.A.

(2) El 26 de abril de 2016, mediante Resolucion N° SCVS-INC-DNASD-SD-16-0002062
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros aprobo la disolucion voluntaria
y anticipada de la Compafiia Montrefen S.A. v dispuso la adjudicacion de todos les
bienes inmuebles a favor de la Compaiiia (Ver Nota 7).

L. OTRAS INVERSIONES;
Corresponde a valores recibidos por la absorcion de Montrefen S. A, (Liquidaday
absorbida por Campoecuador), la misma que era Gnico accionista con el 100% de

participacion en el patrimonio de la Compafiia Intemnational Systems nc,

M. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de
2016 2015
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo m 559,755 16,859
Activos diferidos 40,255 43,232
600,010 60,091
(1) Corresponde al siguiente detalle:
Al 31 de diciembre de
2016 2015
Clientes a large plazo 19,961 16,859
Clientes a larpo plazo Montrefen ) 539,794
550,755 16,859

{2} Corresponde a 2 Pagarés eniregades por sociedad exiranjera a favor de Montrefen
S.A. (Liquidada y absorbida por Campoecuador). Estos pagards fueron firmados el 22
de abril de 20132 15 aiios plazo por un monto total deljS$600,000, y sor pagaderos al
vencimicnto.
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

N.

Al31 de diciembre de

2016 2015
Proveedores y acreedores varios (1) 2,039,934 2,030,924
Obligaciones con los clientes @ 1,574,274 1,497,901
Cuentas y documentos por pagar (7) 1,081,423 1,675,040
4,605,631 5,203 865

M

@

3

G

)

©)

)

Incluye principalmente US$1,811,348 (US$1,811,348, en 2015) de anticipo recibido
de KleperVerduga por la promesa de venta del terreno del vivero ubicado al frente del
Cemenierio de La Aurora, firmada el 9 de enero de 2014. Al 31 de diciembre de 2016,
no s¢ recibieron abonos a la cuenta y el saldo pendiente de cobro de acuerdo al
contrato de promesa de compra venta es US$603,782,

Presenta el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2016 2015

Depositos en reservacion (3) 206,540 211,219
Transferencia valor nueva venia [C)] 265,097 253,021
Valor por acreditar al cliente &) 287,725 330,510
Cliente de canje por acreditar 198,943 152,791
Rescindidos por pagar (6) 606,306 540,697
Valor corporativo por acreditar 9,663 9,663

1,574,274 1,497,901

Cormresponden a valores recibidos de clientes y terceros para futura compra de bienes
inmuebles y servicios funerarios.

Corresponden a valores recibidos de los clientes que han reformado su contrato inicial
transfiriendo ¢sos valores iniciales a una nueva negociacion.

Corresponden a transferencias interbancarias y/o depésitos que efectian los clientes
deniro y fuera del pais; los cuales se acreditan a la financiacion correspondiente en los
meses subsiguientes.

Corresponden a valores recibidos de clientes que han dado por terminada la
negociacion y cuya liquidacion definitiva estd pendiente.

Corresponde at saldo de la devolucion de los aportes para futuro aumento de capital
realizades durante el afic 2015, que se tansfireron a la Cuenta por pagar
EstatesFinancial Corp., de la siguiente manera;

Aporte para futuras capitalizaciones al 01-01-2015 3,836,953
Devolucién aportes en efectivo a Osiris Partuers Inc. (1,592,976)
Transferencia 2 Cuentas por Pagar EstatesFinancial Corp. ®) (2,243.977)

Saldo de aportes al 31-12-2015
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N. CUENTAS Y DOCUMENTGS POR PAGAR NO RELACIONADOS: (Continuacién)

(8) Al saldo de US$2,243,977 por pagar a EstatesFinancial Corp., se aplicaron débitos por
valores de servicios prestados por Campoecuador bajo converio, para servir
compromisos dados a clientes de Estate Financial Corp. at 31 de diciembre de 2016 y
2015, como se detalla a continuacidn:

Saldo inicial Cuenta por Pagar EstatesFinancialCorp. 2,243,977
Pagos realizados atio 2015 (568,937)
Saldo al 31-12-2015 1,675,040
Pagos realizados afio 2016 (593,617)
Saldo al 31-12-2016 1,081,423

0. PORCION NQ CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS:
Al 31 de diciembre de

2016 2015

Obligaciones financigras H 2,500,000 2,500,000

Intereses sobre obligaciones financieras 18,250 26,361

2,518,250 2,526,361

Pagos realizados (1,375,000} {875,000)

Porcidn corriente oblipaciones financieras (500,000) (500,000)

Por'clon. corricnte d:? intereses sobre (18.250) (26,361)
obligaciones financieras

625,000 1,125,000

(1) Corresponde a los valores por pagar a los Obligacionistas de la segunda Emisién de
Obligaciones aprobada por la entonces Superintendenciade Compafijas segin
resolicion No.SC.IMV DIMV.DAYR.G.13.0007523 del 19 de Diciembre de 2013,a
una tasa de rendimiento del 8% (Ver Nota Y). A continuacidn el detalle:

Al 31 de diciembre de

Liguidacién Bolsa
de Valores N° Operacién 2016 25

26107 ND 300,000 300,000
29109 198440 10,000 10,000
29119 331-VRF09 8,000 8,000
29136 198547 25,000 25,000
20144 198554 5,000 5,000
29160 198604 244,000 240,000
20184 ND 200,000 200,000
29211 ND 262,000 262,000
29206 198692 200,000 200,000
23927 199044 78,000 78,000
20343 ND 100,000 100,000
29350 ND 190,000 190,000
29360 112008 5,000 5,000
ND 199353 36,340 36,340
29472 ND 100,000 100,000
29596 ND 100,00{ 100,600
201473 ND 640,660 644,660
2,500,000 2,500,000
Pagos (1,375,000) (875,000)
Porcién corriente (500,000) {500,000

@ 625,000 1,125,000
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0. PORCION NO CORRIENTE DE YALORES EMITIDOS: (Continuacién)

(2) Los vencimientos fituros de Ia emisién de obligaciones son como sigue:

Aitos Monto USS

2018 500,000

2019 125,000
625,000

P. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de

2016 2015
Ohligaciones con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social )] 106,882 115912
Obligaciones con la administracion tributatia 45579 77458
Obligaciones por beneficios de ley a
empleados (2) 589,427 700,462
741,888 893,832

(1) Comesponde a US$78,294 (US$85,183 en el 2015) por aportes personales y
patronales, y US$28,588 (US$30,729 en el 2015) por préstamos quirografarios e
hipotecarios.

(2) Presenta el siguiente detalle:
Al 31 de diciembre de

2016 2015
Beneficios sociales 3 490,836 466,484
Sueldos por pagar 3,134 2,309
Participacidn de trabajadores por pagar 95457 231,669
589,427 700,462

(3) Tncluye principalmente US$317,954 (US$288,711 en el 2015) de vacaciones por pagar
alos empleados

Q. ANTICIPOS DE CLIENTES NO CORRIENTES:

Conesponde 2 los valores recibidos de los clientes originados en ef respectivo contrato de
compra/venta de bienes inmuebles (bovedas u osarios) y servicios fimerarios que serén
proporcionados en periodos futuros; se mantienen registrados en esta coenta hasta que se
entregue ¢l bien inmueble o se preste el servicio. Estos valores se compensan ¢on 1os gastos
de operacion diferidos

R. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de
2016 2015
Provisién para jubilacion patronal 4] 1,634,324 1,117,445
Provisién para bonificacion por desahucio  (2) 541,530 432,639

2,175,854 1,550,084
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R. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Conhinuacion)
(1) El movimiento de la provisidn para jubilacion patronal fhe la signiente:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Saldo al inicio del afic 1,117,445 839,774
incrementos en la provision neto 207,972 153,699
Pérdidas actuariales 308,907 123,972
Saldo al final det afio 1,634,324 1,117,445

(2) Elmovimiento de la provision para bonificacion por desahucio fue la siguiente:

Al 31 de diciembre de
2016 2015
Saldo al iniciodel aito 432,639 314,896
Incrementos en la provision neto 105,656 121,877
Pérdidas actuariales 3,235 (4,134)
Saldo al final del afio 541,530 432,639

Para determinar el pasivo por jubilacion patronal y bonificacion por desabucio, se
considerd una tasa anual de descuento del 4.14% (6.31% en ¢l 2015), tasa de incremento
salanal del 3.00%, tasa de rotacion del 17.10% (18.99% en el 2015), tasa de incremento de
penstones de 2.00%y tasa de mortalidad e invalidez fomada de TM YESS 2002.

5. PATRIMONIO:

Capital social: Estd constituide por 107,126,725 acciones al valor nomminal de US$0.04
cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de las utilidades liquidas v realizadas a la reserva legal, hasta completar el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser disttibuida a los accienistas,
excepto en caso de liquidacidon de la Compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir
pérdidas futuras o para aumentar el capital. En el gjercicio econdmico 2016, la reserva legal
cotrespondiente fue reconocida con cargo a los resultados del periodo.

Reserva de capital: En esta cnenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por Revalonzacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria. Conforme a la Resolucion N° 01.Q.IC1.017 de la Superintendencia
de Compafiias, publicada en R.O. # 483 de 2B de diciembre de 2001, la Compafiia podra
compensar las pérdidas del ejercicio y las acurmuladas con el saldo acreedor de esta cuenta,
pero si no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas Reserva por
Valuacton v Reserva por Donaciones. Esta compensacion debera ser aprobada por la Junka
General de Accionistas.

Reserva por valuacion: Se registran los excedentes generados en la revaluacidn de
activos. En el 2013 se registrd US$645,590 por liquidacion de Camposantos de Guayaguil
S.A. Cainpquil, pero esta cifre bajé a US$590,226 por pago de impuestos de Campquil gue
quedaron pendientes y se cancelaron en ¢l afio 2014. El valor de $590,226 fue transferido a
Otroz Resultados Integrales en Diciembre del 2014,
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S

PATRIMONIO:(Continuacién}

Otros resultados integrales:En esta coenta se regisira las ganancias y pérdidas actuariales
originadas por incrementos o disminuciones en el valor preseunte de las obligaciones por
beneficios definidos debidas a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes por
experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales y 1os sucesos
efectivamente ocurridos en el plan de beneficios). En los ejercicios econtmicos 2016 y
2015 también se registraron US$146,120 correspondiente a reserva por Hquidacion de
Montrefen y US$86,336 de la reserva por liquidacién de Campquil, respectivamente {Ver
Nota Z).

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NHF: Se
regisitan los ajustes por avaliio aplicados a los terrenos, edificios, maquinarias, vehiculos y
equipos, coma une de los principales criterios al adoptar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NITF).

Resunltados acumulados: La Loy de Régimen Tributarie Intemo permite la amortizacion
de pérdidas obtenidas en ¢l efercicio, con las ganancias que obfuvieran dentro de los cinco
periodos impositivos signientes, sin que exceda en cada periodo del 23% de dichas
gananciag.Fn el ejercicio econdmico 2016,ge distribuyeron utilidades a log accionistas pox
17S$472,158 que conesponde al 50% de las utilidades del gjercicio econtmico 2015, segin
se aprobo en Junta General de Accionistas del 1 de junio de 2016, ytambién se realizaron
ajustes de afios anteriores de rescindidos y gastos vados por US$20,312 y reserva legal
2015 por US$94,432,

CUENTAS DE ORDEN;

Corresponde a las promesas de ventas suscritas con clientes por la transferencia de bienes
inmuebles o prestacion de servicios funerarios que se realizardn en un futuro, los mismos
que se reconocen en pasivos a medida que se cobren.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los mgresos de actividades ordinarias se presentan a continuacion netos de descuentos:

Anos ferminados al

31/12/2016 31/12/2015
Lotes 1,977,093 2,006,50¢
Bévedas 4,049,018 5,671,416
Osarios en altura 272,503 244 836
Nichos cinerarios 72,491 50,076
Servicios funerarios y complementarios 1,685,373 1,605,078
Floreria y cafeteria 373,076 368,094
Otros inventarios y propiedades 13,001 11,603
Servicios obituarios 26,017 382
Arriendos 4,800 4,400

8,473,372 9,066,394




CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

V. COSTO DE VENTAS:
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Ajios terminados al

311122016 31/12/2015

Lotes 148,526 123,523
Bovedas 444,036 992,304
Osarios en altura 19,230 17,930
Nichos cinerarios 4,035 2,776
Servicios funerarios y complementarios 1,058,565 1,079,071
Floreria y cafeteria 288,100 288,648

1,962,492 2,504,252

. PARTICIPACION DE 1LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A 1.A RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las sociedades
constitvidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas,
que obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a Ia tarifa impositiva del 22% sobre sa
base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y ceando lo destinen a ka adquisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plintulas y todo insumo vegetat
para produccion agricola, forestal, panadera y de floricultura, que se utilicen para su
actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacién
¥ tecnologia que mejoren productividad, gencren diversificacién productiva ¢ incremento
de empleo para lo cual deberan efectuar el correspondiente anmente de capital v cumplir
con los tequisitos que se establecerdn en el Reglamento de la Ley. El aumento de capatal
debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago del
15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calcule del impuesto sobre la renta.

La base del cdlculo para determinar la participacién de los trabajadores en las utilidades de
iIa Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de [a Compafiia, fue el siguiente:

2016 2015

Utilidad del efercicio 636,382 1,544,458
Menos: Participacidén de los trabajadores en las

utilidades 95,457 231,669
Utilidad gravable 540,925 1,312,789
Mas: Gastos no deducibles (48] 174,464 161,102
Base imponible para el cilculo del Impuesto a la

Renta 715,389 1,473,891
Impuesto a la Renta causado 157,386 368,473
Anticipo de Impuesto a Ia Renta 341,442 . 335,540

Impuesto a la Renta por Pagar 32,933
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W. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN 1AS UTILIDADES E
IMPUESTO A 1.A RENTA: (Continuacidn)

(1) Corresponde principalmente a gastos no sopoitados con comprobantes de venta, e
ncluye US$29,477 de la contribucién solidariasobre las utilidades

Segln el articulo 79 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen
Tributario Intemo, cuando el impuesto a la tentz causado es menor que el anticipo
calculado, este Gltimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, y por ende, el
que deberi ser considerado para la liquidacion del impuesto.

En vista que el anticipo calculado fue de US$341,442(US$335,540 en el 2015) y el
impuesto causado fue de US$157,386(USE368.473en el 2015); en el afio 2016 el anticipo
se convierte en page definitive de impuesto a la renta segin la normativa tibutaria vigente.

X. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

A continuacién se presenta un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas
comn compafiias y partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de

Pais Transaccién 2016 2015
Cuentas y documentos por cobrar
corrientes
Camposanios El Oro S.A. Camporo Ecuador Préstamos 840,024 861,99
Camposantos Eos Rios 8.A.
Camprio Ecuador Préstamos 252
Camposantos de Daule S. A.
Campdaule Ecuadar Préstamos 1,577 46,707
1) 841,853 908,703
Cuentas y documentos por pagar
corrientes
Fundacion Parque de la Paz Funpaz Ecuador Préstamos  (2) 369472 369472
Monirefen 5. A. Teuador Préstamos 189,248
Campdaule — WesterUnion Ecuador Préstamos 112
Campore — Cobros & Clientes Eeuador Préstamos 40,343
Canposantos Los Rios S.A.
Camprio Fcuador Préstanos 2476
(1} 409,927 561,596

Se realizaron las siguientes transacciones con relacionadas:

Aflos terminados al

Relacionada Domicilio Trausaccibn 3171212016 31/12/2015
Préstamos y
Camposantos El Oro S A, Camporo Eguador facturacion 155,894 438,763
Camposanéos de Daufe S.A. Présinmes y
Campdaule Eeuador lacluracion 25,052 50,597
Camposantos Los Rios 8.A. Camprio Ecuador Préstamos 9,949 53,862
Mounlrefen § A, Ecuador Préstamos 3,316

190,895 546,538
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X. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

(Continuacion)
Aftos terminados al
Relacionada Damicilio Transaceién 31122016 3112/2015

Camposantos El Oro §.A. Camporo Cobros de 61,165
Ecuador clienies

(C::E:Pg:i?rs de Daule 5.A. Cobros de 9,334
T Ecuador clicates

Camposantos Los Rios §.A. Camprio Cobros de 10,676
Ecuador clientes

£1.205

{1) No se han definido las condiciones de eslos préstamos en cuanto a tasas de interés y
fechas de vencimiento.

(2) Este saldo se origind en el ejercicio econémico 2010 y corresponde y corresponde a
servicios prestados por lz Fundacion a clientes de la Compaiiia. Ala fecha de los estados
financieros, no se ha acordado ni definido 1a Jiquidacion de este pasivo.

Los miembros de la alta gerencia y demas personas que asumen la gestion de 1la Compafiia,
incluyendo al Gerente General de ia Compafiia, asi como los accionistas que la representan,
no han participado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o
relevantes.

Y. EMISION DE OBLIGACIONES:

En sesion de Junta General Exiraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de octubre de
2008, s¢ aprobd una emisidn de US$6,000,000 de titulos materializados al portador,
divididos en clases A ¥ B. El uso de los recursos captados por la emision fue destinado a
sustilucion de pasivos. Esta emision dispone de (Garantia (General (todos los activos no
gravados del Emisor) y Garantia Especifica (de acuerdo a ios pardmetros previstos en la
Ley de Mercado de Valores y Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores, a través de un fideicomiso en garantia adminisirado por Ia Compaiifa Fiduciana
Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corporation que incluye documentos y titulos por
cobrat denominado “Fideicoiniso de Garantia primera emision de Obligaciones
CAMPOECUADOR™), y contd con una calificacién de riesgo de “AA+”, otorgada por una
firma del medio. Esta emision de obligaciones fue cancelada ell9 de enero de 2014 (Hnslos
clase A) y el 2 de Febrero de 2014 (titulos clase B).

En sesién de Junta General Extraovdinana de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2013,
tesolvié emitir obligaciones amparadas con garantia general hasta por un monto de
US$2,500,000 de serie C y D, la misma que fue aprobada por la entonces Superintendencia
de Compaiiias segin resolucion No.SC.IMV.DIMV.DAYR.G.13.0007523 del 19 de
Diciembre de 2013.

Tipo de serie Monto de emisién (JSS) Tasa de inferés Plozo de vencimient:
Serte C 1,448,000 3% 35 aftos
Serie D 1,952,000 8% 3 afios

La filtima calificacién de este proceso de emnision obtuvo la categoria de riesgo “AA™.
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7. ESCRITURA PUBLICA DE DISOLUCION ANTICIPADA, LIQUIDACION Y

SOLICITUD DE CANCELACION DE EA COMPANIA ANONIMA MONTREFEN
S.A.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 8 de mayo de 2013, los
accionistas resolvieron aprobar la disolucién volunfatia v anticipada de la
CompafiiaMontrefen S.A.; la escritura piiblica s¢ suscribio en la misma fecha y mediante
Resolucion  SCVS-INC-DNASD-3D-16-0002062 del 26 de abril de 2016 1la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros aprobé la disolucién de la Compadila
antes mencionada y dispuso la adjudicacién de todos los bienes de su propiedad a favor de
la Compaiiia Camposantos del Ecuador S.A. Campoecuado, propietaria del cten por ciento
(100%) de las acciones.

Montrefen S.A. traspasé en blogue su patrimonio social, transfiriendo sus activos tangibles
e intangibles, a valor presente, a la compafiiza Camposantos del Ecnador
S.A.Campoecuador, y sus pasivos, sin reservarse limitacién alguna,

La Compafifa contratd al Ingeniero Civil Enrique Pita Garcia para que realice el revalio del
terreno de propiedad de Montrefen S.A. cuya area fofal es 83,559,11 m2. denominado Lote
C1-A ubicado fiente a la Etapa Magna de la Urbanizacidn Villa Club en el Cantén Daule
de la Provincia del Guayas, y establecidel avalio comercial actualde! active en
US$3,760,160.

Al 31 de diciembre de 2016, se regisird el asiento contable para la adjudicacion de los
bienes a Camposantos del Ecuador S.A.Campoccuador:

Descripceidn Debe Haber

Efectivo v equivalentes al efectivo 1,361

Cuentas y documentos por cobrar 329,164

Cuentas y documenios por cobrar a largo plazo 539,795

Oiras inversiones 2,134,620

Propiedad 337,790

Pérdida por valuacién de inversién en Montrefen 3273114

Inversiones en subsidiarias 6,615 844
6,615,844 6,615,844

A continvacion se detalla el asiento contable efectuado para el regisiro del reavalio del
terreno que era propiedad de Montrefen S.A.

Descripeion Debe Haber
Propiedad 3,760,160
Propiedad 337,700
Superavit por valuacién terreno Montrefen 3,422,370
3,760,160 3,760,160

FEl efecto neto entre la pérdida por valuacion de inversidn y el superdvit por valuacion de
Tetreno de Monfrefense registré en Otros resultados integrales:

Superdvit por valuacion terreno Montrefen 3,422 370
Perdida por valuacién de inversion en Montrefen (3,273,114)
Otros gastos Montrefen (3,136)

146,120
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AA, CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de¢ Transferencia vigente en Ecuador disponc que los
conimibuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales v/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al Servicio de Rentas
Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compafiia relacionada.

Aquelios contribuyentes que hayan efectuado opetaciones con partes relacionadas locales
y/o domigiiiadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumutado
superior a los US$15 miflones deben presentar adicionalinente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar
mediante requerinientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la informacién
conducente a deierminar si en dichas operaciones sc aplicd ¢l principio de plena
competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calonlar el monto acumulado para la presentacién tanto del anexo como del
informe, se sumardn los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que
correspondan a:

*  Apones patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América.

* Compensaciones o reclasificaciones de cumntas contables de activo, pasive o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

¢ Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimontales {dividendos) o pasivos;

»  TIngresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Intemo,
asi como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputable a la actividad
generadora de tales inpresos.

e Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27 o
31 de Iz Ley de Régimen Tributario Tnterno.

b. El sujeto pasivo:

= Declare una base imponible de impuesto a la renta mencr a cero;

= Haya aprovechado cmalquier tipo de beneficios o incenfives
tributarios, inclutdos los establecidos en el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversion;

"  Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades;

*  Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econémico;

= Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables;

= Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en parafsos fiscales.

Las reformas a la Ley Orgénica de Répimen Tributario lnterno que enfraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los conwibuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedarin exentos de la aplicacidn del régimen de precios de
transferencia, siempre que:
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AA.

CONTROL. SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA :(Continuacion)

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
= No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y,

« No mantengan suscrito con el Estado comirato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

BB. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

CC.

Mediante Resolucion No. SCICIDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compatifas expidié las norinas para la preparacién y presentacion de
los estados financieros consolidados de las compafiias v olras entidades integrantes de los
grupos econdmicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo pérrafo del articulo terceio, exceptiia de la mencionada consolidacién a la
informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, las personas
juridicas que mo estén bajo el control de Ja Superintendencia de Compafiias v aquellas
empresas que hayan sido excluidas de los Grupos Econémicos por el Servicio de Rentas
Intemas.

En vista que la Compafiia no estd considerada por &l Servicio de Rentas Internas como
parte de un Grupo Econdmico, no deberd presentar sus estados financieros consolidados,
segim el articulo tercero de la Resolucidn indicada.

LEY_ORGANICA DE _SOLIDARIDAD ¥ DI CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA $TA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Mediante Registre Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobd la Ley
Organica de Solidaridad y de Comesponsabilidad Ciudadana para la recomstruccion y
reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de abril de 2016.

Esta ley tiene por objeto la recaudacion de las contribuciones solidarias cor el proposito de
permitir la planificacion, construccion y reconstruccion de la infraestructura pablica y
privada, asi como la reactivacidom productiva, que comprenderd enfre ofros objetivos, la
implementacién de planes, programas, acciones, incentivos y politicas publicas. Las
coniribuciones solidarias establecidas fueron: '

Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo relacién de dependencia que durante
los ocho meses sipuientes a la vigencia de esta ley perciban tina remuneracion mensual
igual o mavor a mil (UiS$1,000) dolares pagardn una coniribucién igual a un dia de
remuneracion, conforme la siguiente tabla:

Remuneracion USD Nimero de
Mayor o igual Equivalente en dias meses de
a Menor a Tarila mensual de remuneracion congribucidn
1,000 2,000 3.33% 1 1
2,000 3,000 3,33% 1
3,000 4,000 3,33% 1 3
4,000 5,000 3,33% ] 4
1

o

5,000 7,500 3,33%
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CC.LEY ORGANICA DE SOLIPARIDAD Y _DE__CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACITIVACION DE EAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE_ABRIL DE
2016:(Continuacién)

Remuneraciéon USD Nitmero de
Mayor o ignal Equivalente en dias meses de
a Meaor a Tarifa mensuval de remuneracion contribucién
7,500 12,000 133% 1 6
12,000 20,000 3,33% 1 7
20,000 En adelante 3,33% 1 8

Sobre el patrimonio: Las personas naturales que al [ de enero de 2016, posean un
patrimonio igual o mayor a un millén (US$1,000,000) de délares de tos Estados Umdos de
América, pagarim la contribucion del 0,90%, de acuerdo a las siguientes reglas:

¢ En el caso de residentes en el Fcuador, Ia contribuciém se calculard sobre el
patrimonio ubicado dentro y fuera del pais; v,

e FEn el caso de no residentes en el Ecuador, la coniribucidn se calculari sobre ol
pattimonio ubicado en ¢l pais.

Sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades ccondimicas, y que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta, pagaran una contribucién del 3% a sus utilidades que sc
calculara teniendo como referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

Sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Fouador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales v otvas jurisdiceiones del exterior

Se establecera por una sola vez la contribucion solidaria del 1.8% del avaliio catastral del
afio 2016, sobre todos los bienes inmucbles existentes en el Ecuador; y sobre todo el valor
patrimonial proporcional de los derechos representativos de capital de sociedades
residentes en el Ecuador, en parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley,
pertenezea de manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiceidn de
menor imposicidn 0 no se conozea su residencia, y del 0.90% del avalio catastral del affo
2016, sobre la totalidad de bienes immuebles existentes en el Ecuador; vy, sobre el valor
patrimonial proporcional de los derechos representativos de capital de sociedades
residentes en el Ecuador en 1a parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente
Ley, pertenezca de manera directa 2 una sociedad no residente en el Ecuador gue no es
paraiso fiscal.

Segiin el articulo 8, las contribuciones establecidas en esta ley no cumplen con el proposite
de obtener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes y en consecuencia no
podran ser deducibles del impuesto a la renta de 1as personas naturales y sociedades. En los
casos en los cuales el valor de dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad pravable
del aito 2016, la diferencia serd deducible para los sigmentes ejercicios fiscales, conforme a
los limites y condiciones establecidas en el Reglamento.

Segin la Disposicién TransitoriaPrimera de esta misma ley, se incrementa la tarifa del IVA
del 12% al 14% durante €l periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del mes
siguiente a la publicacién de 1a presente ley. El Prosidente de la Repiblica, mediante
Decreto Ejecutivo, podrd disponer que la vigencia de este incremento concluya antes de
cumnplido ¢l afio.
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DD. LITIGIOS LEGALES:

Segim lo confimado por los asesores juridicos, existen ocho procesos en contra de la
Compafifa. A continaacion un detalle de los mismos:

Tipo

N° de proceso

Cuantia US$

Estatus

Laboral

Laboral

Laboral

Laborat

Laboral

EE. HECHOS SUBSECUENTES:

452-2011

456-2011

472-2011

952-2011

1028-2012

45,343

41,937

42,000

37,248

70,000

La sentencia de primerainstangia declarz sin
lugar la demanda. El actor apelé, por lo que
rceac cn scguuda instancia lz Segunda Sala de
lo Laboral asignado con el No.434-2012, se
encuentra pendiente de resolver.

Se dicld seniencia de primera istancia por fa
cunl s¢ declara sin lugar la demanda. El actor
apeld del fallo y corresponderéd & una de las
Salas de lo Laboral resclver el juicio, lo que
hasta 1a fecha no ha ocurrido.

Cumplida awdiencia prekiminar y delnitiva,
en espern de la senfencia,

Se dicto sentencia de primera instancia guc
declara sm hegar la demanda, fallo que no ha
sido apelado por lo que se solicitara el archivo
del juicio, lo cual aim no ha sido despachado.
La sentencia de primerainstancia declara sin
lugar fa demanda. La actora no ha apelado, se
deberd disponerse su archivo.

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de ermision de los estados financieros adjuntos,
no han ocnrrido eventos o circunstancias que, en opmion de la Administracion de la
Compaiiia, puedan afectar la presentacion de los estados financieros o que requieran ser

revelados.
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COMENTARIOS REQUERIDOS POR EL CONSEJO NACIONAL DE
YALORES (FUNCIONES ACTUALMENTE DELEGADAS A LA JUNTA DE
POLITICA ¥ REGULACION MONETARIA V FINANCIERA)




Auditores & Consultores

A los Accionisias
CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR
Guayaquil, Ecuador

La LEY ORGANICA PARA EL FORTALECIMIENTO Y OPTIMIZACION DEL
SECTOR SOCIETARIQ Y BURSATIL publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No.249, de mayo 20 de 2014, entre las modificaciones a la LEY DE MERCADO DE
VALORES dispuso que la Juntr de Regulacién del Mercado de Valores reemplazara al
Consejo Nacional de Valores, como organismo rector de las politicas piiblicas del mercado de
valores; v, la Supermtendencia de Compafifas se denominard Superintendencia de Compaiias y
Valores, quien podra verificar las operaciones, libros contables, y demds mformacién necesaria
de las sociedades sujetas a su confrol, sin que se le pueda oponer el sigilo bancario o buzsatil,

Posteriormente, en ef Registro Oficial No. 332 del 12 de septimbre de 2074, se emiiid €l
Codigo Orgdnico Monetario y Financiero, ¥ se cred la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera, como Organo responsable de la formulacién de polificas piblicas y la
regulacién y supervision monetaria, crediticia, financiera, de seguros y valores. La Junta de
Repulacién del Mercado de Valores quedé elimmada.

Segiin Suplemento del Regisiro Oficial No 417 del 15 de enero del 2015 se expiden las nommnas
para ¢l funcionamiento de la Junta de Politica v Regulacion Monetaria y Financicra.

El 15 de marzo de 2017 hemos emitido nuestra opinidn sin salvedades sobre los estados
financieros de CAMPOSANTOS DEL ECUADOR 8.A. CAMPOECUADOR, por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2016.

En base a los antecedenties expuestos, en vista que hasta el 31 de diciembre de 2016, no se han
presentado modificaciones a la Codificacion de Resoluciones del extinto Consejo Nacional de
Valores, en calidad de auditores externos, nos referiremos a esa codificacion, para cumplir con
las verificaciones a las que estamos obligados. A conlinuacion nuestros comentarios.

PBX 042639266 - 02076187614
Gastitop S.A. Av. J. Orrantia 124 y Leopolde Benitez, Edificio TRADE BUILDING Torres A piso 6 oficina L-669
Guayaquil = Ecuador




1. CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS
EXTERNAS (Art 5, Seccién TV, Capitulo IV, Subtitulo 1V, Titulo 1t de la Codificacién de

las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores):

1.1 EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y
CONTABLE:

1. La Compafila o implementé el proceso de homologacion confable en su
sisterna de informacidn para ajustar sus Estados Financieros al Plan de Cuentas
dispuesto mediante resolucion CNV-002-2014 publicads en el Registro Oficial
Suplemento No. 223 del 10 de abril de 2014,

2. Al 31 de diciembre de 2016, la Compafita mantiene registrados US$43,004 en
la cuenta 1135 Ordenas de Canjes Entrepados; no hemos recibido ninguna
informacién que nos permita concluir sabre la razonabilidad de la existencia y
valuacion de dicha cuenta, solo se pudo constatar que estos saldos estan
registrados desde el afio 2006 y no se han venido devengando.

3. Al 31 de diciembre de 2016, 1a Compafiia mantiene registrados US$369,472
por pagar a su relacionada Fundacion Parque de 1a Paz Funpaz; este saldo se
origind en ¢l gjercicio econdmico 2010 y corresponde a servicios prestados por
la Fundacion a clientes de la Compafiia. A Ia fecha de los estados financieros,
no se ha acordado ni definido Ia liguidacién de este pasivo.

4. La Norma Internactonal de Contabilidad NIC 24 establece que foda entidad que
ha temido fransacciones con partes relacionadas debe revelar los plazos,
condiciones, incluyendo si estan garantizados o no, asi como la naturaleza de la
confraprestacion fijada para su liquidacion y las estimacicnes por dudoso cobro,
si las considera pertinentes. Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia registra
en ol activo US$84 1,853 por cobrar y US$409,927 por pagar a sus relacionadas.
No existe certeza de que los pagos y cobros relacionados a estas cuentas, sean.
realizables debido a que no existe wn contrato, tabla de amortizacion, ni
garantias que avalen dichos saldos.

1.2 REVELA_(;I(')N OPORTUNA A TA SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS, SOBRE LA EXISTENCIA DE

DUDAS RAZONABLES DE OUE_LA EMPRESA SE MANTENGA COMO
NEGOCTO EN MARCHA:

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2016, han sido
preparados sobre la base de negocio en marcha, en base a la evaluacion efectuada
por la Administracion.

La Compafiia presenta indicadores de liquidez positivos, ¥ los principales pasivos
financierocs comespondientes a la emision de obligaciones son cancelados
oportunamente en la fecha del vencimiento.

Previa consideracidén de lo mencionado en el pémafo 7 de la NIA 570 Negocio en
Marcha, al 31 de diciembre de 2016, no tenemos dudas razonables de que la
Compaiiia s¢ mantendr como negocio en marcha.




1.3

COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DF, COMPANIAS SI SE
DETECTAN INDICIOS O PRESUNCIONES DE FRAUDE, ABUSO DE
INFORMACTON PRIVILEGIADA Y ACTOS ILEGALES:

Como parte de nuestra revision, no encontramos asuntos que podrian constderarse
como indicios o presunciones de frande, abusos de informacion privilegiada y actos
ilegales que ameriten ser mencionados.

Como anexo a este informe, se incluye la certificacion juramentada del equipo de
auditoria participante y del suscriptor del informe, en relacion con no estar incursos
en inhabilidades establecidas en el articulo 197 de 1a Loy de Mercado de Valores.

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE AUDITORIA
EXTERNA (Art. 6. Seccidén IV, Capitulo TV, Subtitulo IV, Titulo H de la Codificacitn de

ias Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores)
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OPINION SOBRE ST LAS ACTIVIDADES SE ENMARCAN EN LA LEY:

Dentro del alcance y gjecucion de nuestro frabajo de auditores externos, no
enconiramos transacciones que no se enmarquen deniro de las disposiciones de la
Ley de Mercado de Valores.

EVALUACION ¥ RECOMENDACIONES SOBRE EI. CONTROL
INTERNO:

1. La Compafiia no implementd ¢l proceso de homologacién contable en su
sistema de informacién para ajustar sus Estados Financieros al Plan de Cuentas
dispuesto mediante resolucién CNV-002-2014 publicada en el Registro Oficial
Soplemento No. 223 del 10 de abril del 2014,

Recomendacién:

Discutir con ia Gerencia de Sistemas la posibilidad de implementar el Plan de
Cuentas dispuesto por el Consejo Nacional! de Valores, para cumplir con lag
disposiciones de la normativa vigente.

2. Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantiene registrados US$43,004 en
la cuenta 1135 Ordenes de Canjes Entregados; no hemos recibide ninguna
mformacion que nos permita concluir sobre la razonabilidad de la existencia y
valvacion de dicha cuenta, sdlo se pudo constatar que estos saldos estén
registrados desde el afio 2006 y no se han venido devengando.

Recomendacién:

Efectuar el andlisis respectivo de los saldos reportados en esta cuenta, y de ser
¢l caso proceder con su ajuste y/o reclasificacidn.

3. Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiia mantiene registrados US$369.472
por pagar a su relacienada Fundacion Parque de la Paz Funpaz; este saldo se
origind en el efercicio econdémico 2010 v corresponde 4 servicios prestados por
la Fundacion a clientes de la Compaiiia. A 1a fecha de los estados financieros,
no s¢ ha acordado ni definido la liquidacién de este pasivo.




Recomendacion:

Evaluar los saldos reporiados e esta cuenta, y si se verifica que dichos valores
no corresponden a obligaciones que posee la empresa, proceder con su gjuste
y/o reclasificacion.

La Morma Internacional de Contabilidad NIC 24 establece que toda entidad que
ha tenido transacciones con partes relacionadas debe revelar los plazos,
condiciones, inciuyendo 51 estir parantizados o no, asi como Ia naturaleza de la
coniraprestacion fijada para su liquidacidn y las estimaciones por dudoso cobro,
si las considera pertinentes. Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia registra
en el activo US$841,853 por cobrar y US$409,927 por pagar a sus relacionadas.
No existe certeza de que los pagos y cobros relacionados a estas cuentas, sean
realizables debido a que no existe un contrato, tabla de amortizacion, ni
garantias que avalen dichos saldos.

Recomendaciin:

Cada vez que se efectliien préstamos con partes relacionadas, es necesario, que
dichas operaciones sean soportadas con documentacidn petiinente en donde se
cstablezcan las condiciones, intereses, plazos v garantlas relacionados a dicha
transaccion.

23 QOPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS:

2.4

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiifa ha cumplido con todos los requerimientos
tributarios. El plazo para la entrega del Informe de Cumplimiento Tributario vence el
31 de julio de 2017.

OPINION _SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
ESTABLECIDAS POR LEY:

A continuacion se enumera la informaciém con corte al 31 de diciembre de 2015,
presentada por la Compailia ante el Ente de Control el 30 de abril de 2016:

o0 0000

o]

Q

Infoime de Audiforia Externa

Némina de Accionistas

Infonne de Gerente

Informe de Comisario

Nonting de Administradores

Estados financieros: Situacién Financiera, Resultado Integral, Cambios en ¢l
Pairimonio y Flujos de Efectivo

Notas a [os Estados Financieres

Acta de la Junta General de Accionistas

Los estados financieros semesirales al 31 de diciembre de 2016, se entregaron al
Ente de Control con fecha 31 de enero de 2017.




2.5
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OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS
QUE HUBIESE SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES:

1. Ala fecha dc! presente informe, la Compafiia no ha implementado el proceso de
homologacién contable en su sisieina de informacién para ajustar sus Estados
Fmancieros al Plan de Cuentas dispuesto mediante resolucion CNV-002-2014
publicada en el Repistro Oficial Suplemento No. 223 del 10 de abril de 2014,

CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA

EMISORES (Art. 13):

3.1

3.2

3.3

34

VERIFICACION DEL CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES
ESTABLECIDAS EN EL, PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA:

Al 31 de diciembre de 2016, [a Compafiia cumplid con las condiciones establecidas
en ef Prospecto do Oferta Publica; y se han pagado las oblipaciones segin su
vencimiento; los recursos obtenidos fueron utilizados el 30% para capital de trabajo
y el 70% para sustitucion de pasivos.

VERIFICACION DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS
POR LA EMISION DE VALORES:

Los recursos obtenidos fuercn utilizados el 30% para capital de trabajo v el 70%
para sustitucion de pasivos, Los resultados de noesfra revision selectiva no revelaron
desviaciones en la aplicacién de los recursos captados por la emisidn de valores,

VERIFICACION DE 1A REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL
PAGO DE CAPITAL Y DE LOS INTERESES, DE LAS EMISIONES DE
OBLIGACIONES REALIZADAS:

Los resultados de nuestra revisién no revelaron observaciones a la determinacion de
provisiones de capital e intereses. Al 31 de diciembre de 2016, 1a Compaiiia repisira
una provisién de US$500,000 para el pago de capital de la emisién de obligaciones
con vencimiento cortiente y US$625,000 a largo plazo y USE18,250 para el pago de
intereses con vencimiento corriente.

OP[NION’ SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS
GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE VALORES:

La emisién de obligaciones tiene una garantia general. Segim la informacion
reportada al Consejo Nacional de Valores, al 31 de diciembre del 2016 los activos
libres de gravamen ascienden a US$51,480,922 el 80% del total de activos libres de
pravamen equivale a US$40,284,737 v el capital por redimir de la obligacion es de
US51,125,000. Sobre esta iuformacion, consideramos que el saldo de las
obligaciones crnitidas esta razonablemente garantizado.

OPINION RESPECTO A LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE
RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS:

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia presenta fas siguientes cuentas por cobrar
a sus relacionadas:
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Relacionada
Camposantos El Oro 8.A. Camporo ' 840,024
Camposantos Los Rios S.A. Camprto 252
Camposantos de Daule S. A. Campdaule 1,577
841,853

La Compafiia presenta estas cuentas como activos financieros y pasivos financieros,
respectivamente v los clasifica como corrientes. La Compaifiia reconoce un activo financiero en
el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacion, y son medidos inicialmente a su
valor razonable més cualquier costo etribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconocide come parte del activo financiero.

La Compafita estima que no es necesario constituir ninguna provisién sobre las cuentas por
cobrar a empresas vincitladas, aungue su forma de cobro no se haya definido. Las cuentas por
cobrar a empresas vinculadas representan €l 1% del total de activos de la Compaiiia.

Este informe tiene como Unico propdsito lo menctonado en el primer parrafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso de los Accionistas de la Compafiia y de 1a Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera, no puede ser distribuido por ningin concepto a terceras
personas o entidades.

WM %4 Gt ot M_,,\,U.;_/
6 de marzo de 2017 . Groo Guevara Alarcon
Guayaquil, Ecuador Auditor Extemo Independiente
Gastitop 5.A.
SC-RNAE-2-551
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Guayaquil, 6 de marzo de 2017

CERTIFICACION JURAMENTADA

Yo, Ing. Marco Guevara Alarcén, en mi calidad de Socio de Auditoria, suscriptor del Informe

de Auditoria a los Estados Financieros de CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. .

CAMPOECUADOR, al 3] de diciembre de 2016, declaro que no estoy incurso en
inhabilidades establecidas en el articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores ¥ que doy
cumplimrento a lo establecido en el articulo 5, Seccién [V, Capitulo, Subtitulo IV, Titulo IT de la
Codificacidn de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.

’ L @MW

~Marco Guevara
Socio de Auditoria
Gastitop S.A

PBX 042639266 - 0997616761
Gastilop S.A. Awv. J. Orrantia 124 y Leopolde Benltez, Edificio TRADE BUILDING Torres A pise 6 oficina L-609
Guayaqull + Ecuador




