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GASTITOP BA

DICTAMEN DE LOS AUMTORES INDEPENDIENTES

4 los Acclonmistas r
CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A, CAMPOECUADOR

Guavaquil, Feuadaor

Hemos auditado los estados financieros adpuntos de CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S A,
CAMPOECUADOR. que incluye el estado de situacion fnanciera al 31 de diciembre de
2015. el estado de resultados integrales, cambios en ¢l patrimonio y flujo de efectivo por ¢l
afo terminado en esa fecha v un resumen de las politicas contables més significativas y
otra informacion financiera explicativa (Expresados en USDolares).

Responsahilidad de la administracion sobre los Estados Financieros:

La Admmistracion es responsable por la preparacion v presentacion razonable de estos estados
Cinancieros, en concordanca con las Normas Internacionales de Infunmacon Fisanciera (NTEF)
Esta responsabilidad meluye el disefio, implementacion y mantenimiento del control mtemo
que permita la elaboracion de estados financieros libres de equivocaciones matenales, debido a
fraude o error; la seleccion v aplicacion de apropiadas politicas contables, v, la determinacion
de esumaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las
circunstancias

Responsabilidad del auditor:

- i

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Nuestros exdamencs se efectuaron  de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria  Estas normas requieren el cumplimiento de disposiciones éticas,
asi como la planeacion v egjecucion de una auditoria gque tenga como objetivo obiener una
segundad razonable, pero no absoluta, para determinar $1 los estados lnancieros se encuentran
libres de errores matenales. [na anditoria implica la ejecucidn de procedimientos para obtener
evidencia suficiente sobre los montos v revelaciones en los estados fnancieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, meluyendo la valoracion de
riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude Al realizar la valoracion de estos nesgos, consideramos el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados Mnancieros, lo que permite diseniar
procedimientos de auditoria que sean aproprados a las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opimon sobre la efectividad del control mtermo de la Compaiia Una auditoria
también evallia las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados
financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtemda es
suficiente v apropiada parg sustentar nuestra opimion,



Opinidn:

4.

En nuestra opinion. los estados financieros adjuntos expresan. razonablemente en todos los
aspectos significativos la sitnacion financiera de CAMPOSANTOS DEL ECUADOR
S5.A. CAMPOECUADOR al 31 de diciembre de 2015, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conforrmdad con las Normas Internacionales de Informaeion Financiera NIIF.

Parrafo de énfasis:

5. 5Sin calificar nuestra opinidn, Los estados financieros correspondientes al periodo
terminado al 31 de diciembre de 2014, que se presentan con fines comparativos, fueron
auditados por otros auditores, cuya opinion sin salvedades se emitio el 17 de Abril del 2015
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GASTITOP S.A. " Ing. Marco Guevara

SC - RNAE-2 551

Licencia Profesional No, 12523

Abril 29, 2016
Cruavaquil-Ecuadaor



CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S A, CAMPOECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

[Expresado cn UsDaolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective v equivalentes al ¢fectivo {Mota 33
Dociementos v cuentas por cobrar no relacionados (Mota 4 )
Decumentos v euentas por cobrar relacionados (ota 240)
Servicins v olros piees anticipados (MNoa o)
ACLIvDs POT SN pUesios Correnles
Inventanos Mol 7)
Oitros activos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

AOTIVOS NO CORRIENTES:
Propredades, magquimarias v equipas (Nota 8)
Inversinnes Permanentes (MNota %)

Oitros gelvis 10 Cormentses
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
FOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIC
PASIVOS CORRIENTES:

Porcon cornente Jde valores emitidos (Mot 12)

Cuentas por pagar relacionadas (Nola 203

ras obligaciones comentes (Nota [0
Cuentas v documentos por pagar [MNota 11

TOTAL PASIVOE NO CORRIENTES

PASIVOS MO CORRIENTES:
Porcién no comente de valores emitidos (Mot 120

tos por Pagar Compra 5 Vel Sur
ags por benelicios empleados (Mota 13}
A de clientes 4 Nota [4)

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES:

PATRIMONIO (Mo 15)
Cazprtal socinl
Aporte o futures capilalizaciones
Reserva legul
Reserva de capital
Reserva por valuacion
Resuftados acumunlados MN1E
Otros Resultados Integrales
Hesultudos acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN (Mota I7)

= Targe Uerrero Finoe -
= Gerente Generial /‘-

Al 31 de diciembre de

2015 2014
2020222 LR
L5778 1620652

Wik, T3 1,224,030

| 302 052 1.337.188
12910 Qs
095872 IB2I3 A58
0 1582

44,465 557

43610092

T 150026

912,763

G615 844 G.615.844
G100 1l
13.834.9461 | 3,528,607
AR, 300.4598 ST.138.699
26,361 534472
561,550 160472
#3832 813 236
5203 865 2A15.60%
T.185.654 4.232.7R9
1. 125000 | 625 000
81970
| 350084 [ 154 670
I8 133 845 16647 B3

20,990,539

[9.421.506

A 285 (AY

4285 Y

i JE36.053

7643 1143
4417542 4417542
LOR1 110 F08LTL0
2087111 M.68T 111
285411 491,345

-, 95 | -1 387609
M 123905 33484404

SR.300.498

57138699

26526419

25.839.8601

el Chucradi

Contador General
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

i Expresado en USDolares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (MNota 18)

COSTO DE VENTAS (Nota 19)
UTILIDAD BRUTA

Orros Ingresos

GASTOS:
(Gastos administrativos y ventas
Gastos financieros

Dhros gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA

Damicipacion de trabajadores en las utilidades (Nota 16)
Anticipo de Impuesto a la Renta (Nota 16)

Impuesto a la Renta causado (Nota 16)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

/ X
[ ]

[ | i
l'u l W i

| o]

_—Taree Guerrero Pino ¥
= e #
Gerente General f

i

\Vea notas a los estados financieros

Afos terminados al
31 de diciembre de

2015 2014
9,966,394 5.240.348
2,504,252 1.815.262
7.462.142 6.425.086
095.286 260.415
5.750.338 4,662,399
244.766 372.996
17.866 74,738
6.012.970 5 110,133
|.544 458 1.575.368
231.669 236.305
342.16%
368.473
944,316 906,894
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR 5.4 CAMPOECUADOR

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

{ Expresado en USDolares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores v empleados
Onros ingresos
OMros egresos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de activos fijos
Cobro a Cias, Relacionadas
Inversiones permanentes
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTC():
Decremento por aportes para futuras capiralizacion
[ncremento de obligaciones bancarias
Pago de obligaciones bancarias
Pago por intereses de obligaciones bancarias
Pzzo de obligaciones financieras
Pago por intereses de obligaciones financieras
Heserva por valuacion por liguidacion de Campquil
Pago de hguidaciones por jubilacion patronal v deshaucio

Pago por venta de cartera

EFECTIVO NETO USADCO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIV(

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
INICIO AL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO (

(X
_— Jorge Guerrero Pino
Gerente General

Al 31 de diciembre de

2015 2014
[6.977.602 [8.002.293
-13.600.113 -11.738.423
93286 20413
=244 766 -74. 738
3.228.009 3.449. 547
-668.1348 -395.333
740 340 0
0 -f.6015,844
81.202 =T011.077
-1.592.976 -1.095.664
0 2.500.000
0 -1.073.221
0 -1 2023
-500.000 -750.000
{0 -5.417
U -l 818
0 -738.796

-2.092.976 -1.236.939

1,216,235 -1 798,564
G03.987 2.702.556
Q03,987

| 14 ! s
-f;-‘f(f._.,.{ .

i =
= Magho Quezada
Contador General



CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en USDolares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad del gjercicia

Ajustes por: i
Provision cuentas incobrables
Drepreciacion
Bajas de propiedad. planta y equipos
Ajustes por negociaciones firmadas
Provision de intereses por obligaciones financieras
Provision para beneficios sociales y otros
Ajuste por jubilacion ¥ desahucio
Ajustes afios anteriores

Variacion en activos ¥ pasivos Corrientes:
Cuentas v documentos por cobrar
Servicios v olros pagos anticipados
A ctivos por impuesto corriente
Inventarios
CRros activos corrientes
“nrzs obligaciones corrientes
Cuentas v documentos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION ,

ww

Al 31 de diciembre de

——}ar; r;:e. L'r L?}rrcm Pino
Gerente General

215 2014
Q44 316 G _B94
443,104 440,283
7208 13.494
1. 492 049 1179063
26,361 34.472
430.682 346.652
206,174 08641
26 .688 =42 447
2875048 2.869.772
Q10201 3908911
235136 18717
3715 40511
-RE2.414 -R27 636
10].582 BT.336
B3040 257.029
-89.320 -83
332061 3.579 775
3.228.009 E.449_54?

(

—

J

Magno Quezada
Contador General
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR 8.A, CAMPOECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{ Expresados en USDalares)

CAMPOSANTOS DEL ECUADOR. 8.A. CAMPOECUADOR:

El 22 de septiembre de 1994 se constituyd en la ciudad de Guayaquil la Compaiiia
Camposantos ‘del Ecuador S.A. CAMPOECUADOR. siendo su objeto social la prestacion
de servicios a la comunidad, que comprenden cementerios destinados a la custodia
temporal o perpetua de despojos mortales de seres humanos v a la prestacion de otros
servicios complementarios de culto religioso (ceremonias litirgicas v de wvelacion,
entierros. exhumaciones. entre otros),

Para cumplir con sus fines, la Comparia podrd adquirir inmuebles, lotizarlos, construir
edificaciones de diversas naturalezas destinados a estos efectos, someterlos e incorporarlos
al régimen de propiedad horizontal v proceder a su venta o arrendamiento.

En sesion de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de octubre de
2008, se aprobd una emision de US$6.000,000 de titulos materializados al portador.
divididos en clases A v B. El uso de los recursos captados por la emision se destinard para
sustitucion de pasivos. Esta emision dispone de Garantia General (todos los activos no
gravados del Emisor) y Garantia Especifica (de acuerdo a los parametros previstos en la
Ley de Mercado de Valores y Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores, a traves de un fideicomiso en garantia administrado por la Compaiiia Fiduciaria
Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corporation. que incluve documentos ¥ titulos por
cobrar  denominado  “Fideicomiso de Garantia primera emision  de Obligaciones
CAMPOLCUADORT). ¥ cuenta con una calificacién de riesgo de “AA+", atargada por
una firma del medio. Esta emision de Obligaciones se terminé de cancelar en Enero 19 del
2014 (titulos clase A) v el 2 de Febrero/2014 (titulos clase B).

En sesion de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de Junio del
2013, resolvio emitir obligaciones amparadas con garantia general hasta por un monto de
$2.500,000.00 (Dos millones quinientos mil ddlares). la misma que fue aprobada por la
Superintendencia de Compaiias segln resolucion
No SCIMV.DIMV.DAYR.G.13.0007323 del 19 de Diciembre 2013,

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos las .practicas contables mas importantes que utilizé la
Administracion:

Declaracion _de cumplimiento: La Compadiia mantiene sus registros  contables en
USDdlares. de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB) de la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC), que también han sido wtilizadas en la
preparacion de los estados financieros.
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Base de preparacion v presentacion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico: los activos se registran por el importe del efectivo v otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibides a cambio de incurrir
en la obligacion, v por las cantidades de cfectivo ¥ equivalentes al efectivo que espera
pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacidan,

Efectivo v equivalentes de efective: Constituven fondos de inmediata disponibilidad de la
Compania. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depasitos a la vista. Los
sguivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un ricsgo poco
significativo de cambios en su valor. Una inversion sera equivalente al efectivo cuando
tenga vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de adquisicion.

financieros: Dentro del enfoque de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
39, los activos financieros incluyen el efectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar,

iones que cotizan en Bolsa u otras, y otros instrumentos fnancieros derivados. La
clasificacion de los activos financieros se determina al momento de la transaccion o
reconocimiento inicial,

La compra o venta de activos financieros que requiere la entrega del active dentro de un
plazo determinado por regulacion o acuerdo del mercado, se reconoce en la fecha de la
transaccion.

Provision para cuentas incobrables: Periodicamente. la Administracion de la Compafiia
realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para evaluar si existen indicios
de deterioro de su cartera, segun lo establece el parrafo 64 de la NIC 39, El deterioro de la
cartera determinado en este analisis v valuacion. se carga a resultados contra una cuenta de
provision para cuentas incobrables, tal como lo establece el parrafo 63 de la NIC 39,

La provision se ajusta anualmente con cargo a resultados. por el efecto del andlisis de la
cartera. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se da de baja debitando de la
provision para cuentas incobrables.

Inventarios: El costo del inventario se ha determinado aplicando ¢l mélodo del costo
promedio ponderado,

Al final del periodo se evalian los saldos de inventarios individuales mas importantes para
determinar su valor nete realizable. Si el valor neto realizable es menor que el saldo
registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segin lo establece el parrafo 34 de la
MIC 2.

Tambien se capitalizan los intereses provenientes de deudas adquiridas con el Banco de
Guayaquil ¥ la Emision de Obligaciones registrindolos proporcionalmente al area no
desarrollada (es un inventario que no entra aun en produccion segin lo establece la NIC
-

23).

Construcciones en proceso: Se acumulan los costos relacionados con obras en ejecucion en
los cementerios de Duran, La Aurora (Km. 14 Av, Ledn Febres Cordero), El Fortin v el
Cementerio de Pascuales.

&
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Propiedades. maguinarias v equipos: Las propiedades, maquinarias y  equipos son
registrados al costo historico. menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro,
en caso de producirse,

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn de los
activos.  Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fuyan
hacia la Compaiiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimientos y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

vida util promedio estimada de propiedades, maquinarias v equipos son las siguientes:

B ACTIVOS ANOS
Edificio 20
Instalaciones 14
Muebles v enseres [0
Equipos de oficina [0
Equipos de computacion 3
Maquinarias v equipos 10
Vehiculos 3

Fl valor restdual v la vida atil de los activos se revisan y ajustan si es necesario. en la fecha
de cada balance.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades. maquinarias ¥ equipos excede a su
monto recuperable. este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, maquinarias y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estade de
resultados integrales,

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construceion de activos calificables,

(Otros Activos: Los otros activos son valores acumulados por pastos que lucgo son
amortizados en el tiempo. Se muestran por su valor historico menos las amortizaciones
acumuladas. Dentro de este rubro se incluyen los costos y gastos operacionales y
financieros que se activan v que liego son imputables a las promesas de ventas de
inventarios.

Pasives financierns: Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
*Otros pasivos financieros™, que incluye principalmente: Cuentas por pagar proveedores ¥
préstamos, Se incluven en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

La Compaitia reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion v se reconocen cuando se compromete a pagar ¢l pasivo,
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable mas cualquier costo atribuihle a
Ja transaccian, que de ser significativo es reconocido como parte del pasivo financiero.

Se registran inicialmente a su valor nominal. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones s¢ presentan
en ¢l estado de résultados integrales en el rubro gastos financieros.

Un pasivo se elimina cuando las obligaciones de la compariia especificadas en ¢l contrato
se han liquidado.

Emision de obligaciones: Las obligaciones se registran en gl pasive al momento de su
colocacion. v los cupones de interés son reconocidos mensualmente.

Anticipos de clientes: Son los anticipos recibidos de clientes para una futura compra de
hienes inmuebles (bovedas u osarios) o servicios.

|mpuesto a la renta corriente v diferido:

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante
|z tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del aro
¢ se devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible.

nartir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un anticipo
imo de impuesto a la renta, cuyo valor es ealeulado en funcion de las cifras reportadas
-1 afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, (.4%

de los ingresos gravables y (.4% de los activos.

| a referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto & la renta
definitivo. a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su
devolucion, 1o cual padria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de

este anticipo.

Impuesto a la renta diferido: EI impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas tributarias que
han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera ¥ que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Fn cada cierre contable se revisa que los impuestos corrientes y diferidos registrados tanto
en el activo v pasivo se encuentran vigentes a fin de determinar su derecho de cobro u
obligacion de pago, de ser el caso, efectuandose las correcciones a los mismos de acuerdo
con el resultados del analisis antes mencionado.
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR 5.A. CAMPOECUADOR

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

i Continuacion)

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 13% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecualoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
costos de ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de Ta labor de la
persona beneficiaria,

Reconocimiento delingresos v gastos: Los ingresos comprenden el valor razonable de lo
cobrado o por cobrar de la venta de productos v servicios exequiales en el curso normal de
sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos {luyan hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compaiia hace entrega del bien o la prestacion del servicio al comprador,

[a contabilizacion de los gastos se realiza de acuerdo a las pautas de reconocimiento de
gastos indicadas en el marco conceptual de las NIIF (parrafos 94 a 98) ¥ que se resume en

|o siguiente:

o Scoreconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un
decremento en los benelicios econdmicos futures, relacionado con un
decremento en los activos o un incremento en los pasivos. v ademas el gasto
puede medirse con fiabilidad.

»  Los gastos se reconocen en el estado de resultados sobre la base de una
asociacion directa entre los costos incurridos v la obtencion de partidas
especificas de ingresos. Este proceso, al gue se denomina cominmente
correlacion de costos con ingresos de actividades ordinarias, implica el
reconocimiento simultaneo combinade de unos y otros si surgen directa v
conjuntamente de las mismas transacciones u otros sucesos.

»  (Cuando se espera que los beneficios econdmicos surjan a lo largo de varios
periodos contables, v la asociacion con los ingresos puede determinarse
unicamente de forma genérica o indirecta. los gastos se reconocen en el estado
de resultados utilizando  procedimientos  sistematicos v racionales de
distribucion. por ejemplo la depreciacion de propiedades. maguinarias v
equipo ¥ la amortizacion de intangibles.

Ingresos por bovedas en concesion: Las bévedas entregadas en concesion se [acturan al
momento de hacer uso de las mismas, se registran como ingresos del periodo v se emite ¢l
respectiva comprobante de venta.

Ingresos por bovedas negociadas: Las bovedas negociadas (1) sin ubicacion v (2) con
ubicacion en terrenos no desarrollados se facturan cuando ¢l cliente hace uso del espacio
mortuorio. Las bévedas negociadas con ubicacidn en terrenos desarrollados se facturan
cuando el cliente las termina de pagar.

i /
[ f

o
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAID MAS IMPORTANTES:
{Continuacion}

Costo de ventas: Comprende los costos de construccion de las bdvedas y osarios, v el costo
estimado del espacio mortuaorio,

Factores de riesgos financieros: Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad
de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesge de crédito, riesgo de liquidez, riesgo
operacional entre otros.  El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio linanciero de la Compariia,

La gestion del riesgo esta controlada por la Administracion de la Compaiia siguiendo los
lineamientos de las politicas aprobadas. El departamento financiero identifica. evalioa y
cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la
Compaiiia.

La administracion de riesgos incluye:;

e Riesgo de cambio
s Riesgo de crédito
= Riesgo de liquidez
s Riesgo operacional

0 de camhbio: Todas las transacciones que realiza la Compafiia son pactadas en LS,
lares, por tanto no tiene exposicion al riesgo cambiario.

izsgo de crédito: Fl riesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera en un instrumento
inanciero gue enfrenta la Compaiiia cuando la contraparte no cumple con sus obligaciones
contractuales. v se origina principalmente de las cuentas por cobrar v el efectivo en bancos,

4 lz fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar a clientes que pudieran
incrementar el rieszo de pérdidas, Tos anticipos de impuesto a la renta se esperar recuperar
en el afio corriente.

Riesgo de liguidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos [mancieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. Al 31 de diciembre
de 201 3 no se presentan.

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las pérdidas monetarias que
pueden surgir, por problemas de los sistemas, procedimientos no establecidos para los
distintos procesos, fallas de las personas que manejan el proceso o por eventos externos. El
chietivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional para asi limitar las pérdidas
financieras v los dafios a la reputacion de la Compafia alcanzando su objetivo. La
responsabilidad basica por el desarrollo ¥ la implementacion de controles para tratar el
riesgo operacional estd asignada a la Gerencia. Esta responsabilidad esti respaldada por el
desarrollo de normas generales para la administracion del riesgo operacional, que incluye
los controles v los procesos, tales como:

/i

/)

D

/4
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

e Reguerimientos de adecuada segregacion de funciones entre varias funciones,
roles v responsahilidades.

s Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

Cumplimiento de requerimientos regulatorios v legales,
Documentacion de controles y procedimientos.

e Requerimientos de evaluacion periodica del riesgo operacional enfrentado, v la
idoneidad de los controles v procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

» Planes de contingencia,

e Normas éticas y de negocios,

= Mitigacion de riesgos.

Maoneda local: A partir del 10 de enero de 2000 el US Ddlar es la moneda de uso local en la
Republica del Ecuador.

3, EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2015 - 2014
Caja o fondo rotativo 24.280 34,397
Bancos locales (1) 2.095.942 R69.590

2,120,222 003.987

ncluve principalmente US$214.798 y USS1.690.497 depositados en  cuentas
~rientes en Produbanco. v Banco Guayaguil, respectivamente.

4+ DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

i 2015 2014

Clientes (1 839,078 957.799
Multiguip S.A. (23 0 402,641
Empleados 197.007 217,819
Otras _74.801 128,501

[L111.886 1,706,760
Provision para cuentas incobrables . (86.108) (86.108)

1.025.778 620,652

(1) Corresponde a contratos cuyos veneimientos, al 31 de diciembre de 2015, se indican a
continuacion;
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR  COBRAR NO RELACIONADOS:
{Continuacion)

Porcion . TR i T Total
T Duran Guavaquil ascuales USS$
20035 23,592 22,592
2006 32744 32,744
2007 14 13.040 13,054
2008 97 1.512 70 1,679
2009 F2] 1.653 2 2,006
2010 145 1.837 1,982
2011 [40.679 [ 40,679
2012 6,223 39 0,263
2013 1,20 125,051 126,251
2014 46 5.015 5.061
2015 42 30,137 30,779
2016 731 453518 1.740 455,988
naren 3.201 834,000 |.876 839,078
corriente
s L 16,859 16,859
larco plazo
TOTAL 3.2 850,859 1.876 855,937

(2) Corresponde a |2 pagarés aceptados por Multiquip S. A. por el saldo de la venta de un
terreno identificado como lote Z11A-B ubjcado en la Aurora a lado del Cementerio, Al
31 de diciembre de 2013 estan cancelados.

6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

[neluve principalmente US$1,200,000 por compra de salas de velacion ubicadas en el
centro comercial Albocentro, la compra-venta esta protocolizada en marzo 16 del 2016,

7. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

; 2015 2014

Materia prima 58.960 64018
Productos en proceso 2.684.734 2,241,869
Suministros v materiales 92.050 65,172
Productos terminados v mercaderia en el
almaceén (n 36.120.851 35,732,507
Repuestos, herramientas y accesorios 139277 109,892

30095 872 38.213.458

/)



CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

INVENTARIOS: (Continuacion)

Fortin v Pascuales.

8. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPOS:

16

(1) Incluye principalmente USS31.660.123 (US$29.621.506 en el 2014) de terrenos e
cementerios ubicados en  Duran, La Aurora (Km. 14 Via Puntilla — Pascuales), el

Saldos A dicinnis Ventas / Saldos
oror201s UM Bajas 31/12/2015
Edificio 2.904.927 44,613 -8.906 2.940.636
Instalaciones 276,385 1.465 -53,517 272,332
Muebles y enseres 301,408 23.306 99,734 224979
Equipos de oficina 231.315 102.033 -32.141 301,207
Fquipos de computacion 362107 40.498 -h5. 148 337.4357
Naguinarias y equipos 182,832 4,284 -177.876 209,240
Vehiculos 255,052 3012 -T.376 251,388
Pinacoteca 17.267 13.440 30,707
Esculturas 15.247 15.247
Terreno 4. 206,257 435,386 4.641.643
Terreno revalorizado 391,512 391,512
Construcciones en Proceso 18 528 28.528
Edificio revalorizado 208.099 208.099
B.553.007 6O96.605 -396.700 0.R32.973
Depreciacion acumulada -2.640,245 443,104 I89.403 -2.693.946
6,912,763 253.562 -7.298 7.159.026

o, INVERSIONES PERMANENTES:

Montrefen S.A.. a continuacion el detalle:

Valor nominal acciones

Corresponde a valores entregados a Mountaintop S.A. por compra de acciones de

Monto USS
B0
6,615,044

Premio compra de acciones (1)

6,615 844

mm““‘ll‘;‘lll‘lll‘lllllllllillll.l.n--

(1) Este valor corresponde al pago por la compra del 100% de las acciones de Montrefren S.A.
Adicionalmente. la administracion de Camposanto de la Paz nos informé que existe un avalio
de un terreno. realizado por un perito independiente por valor de US$5.464.765.79 el mismo

que no ha sido registrado en el estado financiero no auditados de la subsidiaria.

r




CAMPOSANTOS DEL ECUADOR 5.A. CAMPOECUADOR

10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social ()
Obligaciones con el fisco

Obligaciones con el personal (2)

17
Al 31 de diciembre de
2015 2014
115,912 105,474
77.459 66,812
T00.461 f40, 950
BO3. 832 813,236

(1) Incluye principalmente USS 83,183 (LUS$81.910 en el 2014) por aportes personales ¥
patronales, y US§ 30.729 (1US$23.565 en el 2014) por préstamos quirografarios ¢

hipotecarios.

(2} Presenta el siguiente detalle:

Beneficios sociales (3)
Sueldos por pagar

Participacion de trabajadores por pagar

Comisiones por pagar

Incluve principalmente US$ 288,711 (USS240.482
nagar a los empleados.

11. CULENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

~ 2015 2014
466,484 108,569
2,308 2,287
231.669 236.305
0 (6.211)
700,461 640,950

en el 2014) de vacacionegs por

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Proveedores v acreedores varios (1} 2,030,924 1.067,086
Obligaciones con los clientes 2 1.497,901 |, 448.523
Cuentas v documentos por pagar (7} 1,675,040 -
5.203.865 2,515,609

(11 Incluye principalmente LSS 811,348 de anticipo recibido de Kleper Verduga por la
promesa de venla del terreno del vivero ubicado al frente del Cementerio de La

Aurora.

(2) Presenta el signiente detalle:

/f_._

o B
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Al 31 de diciembre de

2015 2014
Provisiones 0 39,333
Depdsitos en reservacion {3 211,219 213,822
Transferencia valor nueva venta {4 2533.021 236,134

Valores flotantes

Valor por acreditar al cliente {5) 330510 252513
Cliente de canje por acreditar 152,791 167181
Rescindidos por pagar (6] 540,697 500877
Valor corporativo por acreditar 9663 9,663
[, 497901 1,448,523

Corresponden a valores recibidos de clientes y terceros para futura compra de bienes
nmuebles v servicios funerarios,

Corresponden a valores recibidos de los clientes que han reformado su contrato inicial
ransfiriendo esos valores iniciales a una nueva negociacion.

Corresponden a transferencias interbancarias v/o depdsitos que efectian los clientes
dentro v fuera del pais; los cuales se acreditan a la financiacion correspondiente en los
meses subsiguientes,

Corresponden a valores recibidos de clientes que han dade por terminada la
negociacion v cuya liguidacidn definitiva esta pendiente.

Corresponde al saldo del Aporte para Futuro aumento de capital a nombre de Estate
Financial Corp. ($2,243.977 valor original), este aportante sin ser accionista entrego
valores con fecha 30 de septiembre del 2012, v durante el 2015 este saldo fue
reclasificado a cuentas por pagar. Se aplicaron en ¢sta cuenta por pagar débitos por
valores de servicios prestados por Campoecuador 5 A, bajo convenio para servir
compromisos de Estate Financial Corp, por $ 568,937,

12. PORCION NO CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Obligaciones financieras (1) 2,500,000 2,500,000
Intereses sobre obligaciones financieras 2646 34,472
2.326.361 2,534,472
Pagos realizados (875.000) (375,000)
Porcion corriente obligaciones financieras (500,000) (00,0007
F"-Jr_u:idn. corriente {'ll.:‘ intereses sobre (26.361) (34.472)
obligaciones financieras B

1,125,000 1.625.000

#7

A
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

(1) Corresponde a los valores por pagar a los Obligacionistas de la segunda Emision de
Obligaciones de fecha 17 de mavo de 2014, a una tasa de rendimiento del 8%. A
continuacion el detalle:

Liquidacidn Bolsa de

Valores N Operacion Monto USS
20107 N 300,000
29109 [98440 [ 0,000
29119 33-VREFOY 8,000
29136 | 98347 25,000
29444 198354 5,000
29160 198604 240,000
29184 N 200,000
20211 MND 262,000
29206 198692 200,000
23927 (96044 TR.000
29343 ND O, (0
29350 ND LS, 000
29360 [ 12008 3.000

NI 199353 36,340

29472 ND O, (0

295046 MND 00,000

201473 ND B0 660
2,500,000

Pagos {875,000

Porcion corriente ( S00,000)

(2} 1,125.000

21 Los vencimientos futuros de la emision de obligaciones son como sigue;

Afos Monto LSS
2017 300000
2018 500.000
019 125000
1,125,000

13. PROVISIONES POR BENEFICIOS EMPLEADOS:

Corresponde a provisiones por jubilacion patronal y desahucio, a continuacion el detalle:

Provision para:

Juhilacidon
patronal Desahucio . Total USS
Saldoal 01-01-2015 830,774 314,896 [.154.67T0
Pagos (35.268) 0 (35.268)
Provisiones 312,939 [17.743 430,682
Saldo al 31-12-2015 ; | 117,445 432,639 1.550.084
©
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

ANTICIPOS DE CLIENTES:

Corresponde a los valores recibidos de clientes por las promesas de ventas suscrita. La
Empresa ha adoptado la politica contable de compensar estos valores con gastos de
operacion diferidos; estos saldos, al 31 de diciembre del 2015 han sido compensados en
US$ 41.235422.

PATRIMONIO:

Capital social: Esta constituido por 107,126,725 acciones al valor nominal de US50.04
cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones: Son aportes realizados en efectivo por los
accionistas. Durante el afio 20135 los accionistas retiraron la totalidad de dichos aportes por
un total de US$3,836.,953.

Reserva lezal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiia debe
transferir el 10% de las utilidades liquidas v realizadas a la reserva legal, hasta completar el
307, del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada para cubrir
perdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas.
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por Revalorizacion del Patrimonio v
Reexpresion Monetaria. Conforme a la Resolucion No 01.Q.1CL017 de la Superintendencia
de Compaiiias, publicada en R.O# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compafiia podri
compensar las pérdidas del ejercicio v las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta.
pero si no es suficiente. se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas Reserva por
Valuacion v Reserva por Donaciones, Esta compensacion deberd ser aprobada por la Junta
General de Socios.

Reserva por valuacion: Se registran los excedentes generados en la reevaluacion de
activos. En el 2013 se registrd US$ 645,590 por liquidacion de Camposantos de Guayaquil
S A, Campquil, pero esta cifra bajo a $590,226 por pago de impuestos de Campguil que
quedaron pendientes v se cancelaron en el aio 2014, El valor de $390,226 fue transferido a
Otros Resultados Integrales en Diciembre del 2014,

Resultados acumulados N1IF: Se registran los ajustes por avaluo aplicados a los terrenos,
edificios. maquinarias. vehiculos vy equipos, como uno de los principales criterios al
adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF).

Resultados acumulados: La Lev Organica de Régimen Tributario Interno permite la
amortizacion de pérdidas obtenidas en ¢l gjercicio, con las ganancias que obtuvieran dentro
de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de
dichas ganancias,
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Durante el 2015 se realizaron ajustes a esta cuenta, o continuacion un detalle:

Descripeion o Monto USS

Ajuste rescindidos 74,833
Impuestos municipales afios anteriores 7,386
Ajustes de inventarios 35,341
Ajustes cargos diferidos lineas teleltnicas 20,997
Ajustes operaciones acumuladas 6981
Ajustes anticipos cuentas por pagar v otros i 53,031
261,689

16. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA

D¢ acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en ¢l pais v los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas,
gue obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su

base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrian obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre v cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego. material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccion agricola, forestal, ganadera v de floricultura, que se utilicen para su
actividad productiva. asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion
v tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento
Ze empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir
con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El aumento de capital
debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
mpositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Las leves laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago del
137, de las utilidades liquidas de la sociedad. antes del caleulo del impuesto sobre la renta.

Lz base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las utilidades de
ia Compaiiia v la base imponible del impuesto a la renta de la Compania. fue el siguiente:

15 2014
Utilidad contable |,544, 458 1,575.368
Menos: Participacion de los trabajadores en

las utilidades ' 231669 236,305
Utilidad gravable [,312.789 1,339.063
Mas: Gastos no deducibles 161102 167.984
Base imponible para el calculo del Impuesto

a la Renta [.473.89] |.507.046
Impuesto a la Renta causado il 368,473 331,550
Anticipo de Impuesto a la Renta 335,540 342,169
Impuesto a pagar 32.933 4]

[/

£
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(1) Segon el articulo 79 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, cuando el impuesto a la renta causado es menor que el
anticipo calculado, este Gltimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta,
y por ende. el que debera ser considerado para la liquidacion del impuesto.

17. CUENTAS DE ORDEN:

Carresponde a las promesas de ventas suscritas con clientes por la transferencia de bienes
inmuebles o prestacion de servicios funerarios que se realizardn en un futuro, los Mismos
que se reconocen en pasivos a medida que se cobren, cuvo monto asciende a
US%26.526,919. Corresponde a la cartera de clientes por cobrar.

18. INGRESOS DEAACTIVIDADES ORDINARIAS:

Incluye principalmente el siguiente detalle de las ventas:

Afios terminados al

Ventas netas: 31/12/2015 31/12/2014
Lotes 2,006,509 2,138,527
Bovedas 5671416 4,112,647
Osarios en altura 244,836 189,431
Nichos cinerarios 50,076 70,238
Servicios funerarios v complementarios 1.609.078 1,551,150
Floreria y cafeteria 368.094 116,337
Otros inventarios v propiedades 11,603 51,352
Servicios Obituarios 382
Arriendos o 4,400 10.666
9,966,394 8,240,348

19. COSTO DE VENTAS:

Afios terminados al

31/12/2015 31122014
Lotes 123,523 135,905
Bovedas 092,304 657,419
(sarios en altura 17.930 14,125
Nichos cinerarios 2,776 4219
Servicios funerarios v complementarios 1.079.071 903,631
Floreria v cafeteria ) 288,648 99,963
2,504,252 1.815.262

20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas ‘a las compaiias con participaciones comunes, con
participacion accionaria significativa en la Compailia o en las que se tenga poder de
decision.

Durante el afio 2015 se realizaron las siguientes transaceiones con partes relacionadas:
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Abonos a Saldo al
Relacionada _ Préstamos _ préstamos 31-12-2014
Camporo S.A. 425,769 396,449 29,320
Camposantos de Daule S.A.
Campdaule 49,678 365,756 {(316,077)
Camposantos Los Rios 5 A,
Camprios 53.862 b1,457 (7.595)
Controlcorp S.A 4,755 (4,755)
Inm. Terrabienes 26,980 (26,980)
Campeninsula 6 {6
Montrefen S.A. 3316 192 384 { [R9.248)
532445 1,047,787 (313.341)
Abono a Saldo al
Facturas facturas 31-12-2014
Camposantos El Oro
CAMPORO S.A, 12,994 5.104 7,890
Camposantos de Daule S A,
CAMPDALILE a1g 19 ]
Camposantos Los Rios S A,
CAMPRIOS { B ]
13.913 6023 7.890
A continuacion detallamos los saldos de cuentas por cobrar y pagar:
__Al3ldediciembrede
2015 2014
Cuentas por cobrar:
Camposzantos El Oro 8. A, Camporo 861,996 24.786
Montrefen S.A. 1] 0
Camposantos Los Rios 5.A. Camprio 0 4718
Campeninsula 0 6
[nmobiliaria Terrabienes S A, 1] 26,980
Camposantos de Daule 5. A, Campdaule 46,707 362,785
Controlcorp 5.A. 1] 4,755
908,703 1,224,030
Cuentas por pagar:
Funpaz S.A. 369472 369.472
Montrefen 5.A. | 89,248 0
Camposantos Los Rios 5.A, Camprio 2876 ()
561,596 369,472

21. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transterencia vigente en [Fcuador dispone que los
contribuventes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales vio domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a USS3 millones, deben presentar al Servicio de Rentas

T
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Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacion de las transacciones de ingresos v gastos por compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que havan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
vio domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$6 millones deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral
de Precios de Transferencia,

La Administracién Tributaria. en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la informacion
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena
competencia. de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Intermo que entraron en vigencia desde el |
de enero de 2000 determinan gue los contribuventes que realicen operaciones con partes
relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia.
siempre que:

*  [engan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
* Mo realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, v

= No mantengan suscrito con ¢l Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

22. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

W

Jdediante Resolucion Noo SCICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiiias expidid las normas para la preparacion v presentacion de
los estados financieros consolidados de las compaiiias v otras entidades integrantes de los
crupos economicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion a la
nformacion financiera de las personas naturales. las empresas del exterior, las personas
jundicas que no estén bajo ¢l control de la Superintendencia de Compaiiias v aguellas
empresas gue hayvan sido excluidas de los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas
Internas.

En vista que la Compaiiia no estd considerada por el Servicio de Rentas Internas como
Grupo Econdmico. no tiene que presentar estados financieros consolidados, segin el
articulo tercero de la Resolucion indicada.

23, LITIGIOS LEGALES:
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Segun lo confirmado por los asesores juridicos, existen ocho procesas en contra de la
Compania. A continuacion un detalle de los mismos:
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

N de

Tipo proceso Cuantia USS Estatus
La Sentencia de lra. Instancia
declarada sin lugar la demanda. El
actor apelo, por lo gque recae en 2da,
Instancia la Segunda Sala de o
Laboral asignado con el MNo.434-
20012, se encuentra pendiente de

Laboral 452-2011 43,343 resolver,
l.a Sentencia de lra. Instancia
declarada sin lugar la demanda. [l
actor  apeld, en 2da. Instancia
correspondic en Sala Especializada.
lo que se dio fallo que confirma lo
resuelto en primer nivel. Se espera
retorno en juzgado de origen. por no

Labaral TO1-2011 36368 haber interpuesto recurso de casacion.
La Sentencia de Tra. Instancia
declarada sin lugar la demanda. El
actor apelo, esta por resolver una de

Labaral 430-2011 41,937 las salas especializadas,

Cumplida audiencia  preliminar

Laboral 472-2011 42,000 definitiva, en espera de la sentencia.
Cumplida  avdiencia  preliminar v
definitiva, en espera del
pronunciamiento en primera instancia

Laboral 932-2011 37.248 del juzgade que lo sustancia.
Cumplida  audiencia  preliminar v
definitiva, en espera del
pronunciamiento en primera instancia

Laboral 457-20711 20,533 del juzgado que lo sustancia,

La  Semtencia de  Ira.  [nstancia

declarada sin lugar la demanda. La

acters no ha apelado, se  deberd
Laboral |028-2012 70,000 disponerse su archivo.

Cumphda  audiencia preliminar v
Laboral 387-2013 200,000 definitiva, en espera de la sentencia.

24. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuverdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
tinancieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015, no han ocurrido eventos o
circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha

mencionada, }1‘
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SECCION 11

COMENTARIOS REQUERIDOS POR EL CONSEJO NACIONAL DE
VALORES (FUNCIONES ACTUALMENTE DELEGADAS A LA JUNTA DE
POLITICAY REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA)




| s Accionistay
CAMPOSANTOS DEL ECUADOR 5.A. CAMPOECUADOR

Guavaquil, Ecuador

La LEY ORGANICA PARA EL FORTALECIMIENTO Y OPTIMIZACION
DEL SECTOR SOCIETARIO Y BURSATIL publicada en ¢l Suplemento del
Registro Oficial No,249, de mayo 20 de 2014, entre las modificaciones a la LEY DE
MERCADO DE VALORES dispuso que la Junta de Regulacion del Mercado de
Valores reemplazard al Consejo Nacional de Valores, como organismo rector de las
oliticas publicas del mercado de valores: y, la Superintendencia de Compaifiias se
enominara Superintendencia de Compaiiias ¥ Valores. quien podra verificar las
iperaciones, libros contables. y demas informacion necesaria de las sociedades sujetas a
su control, sin que se le pueda oponer el sigilo bancario o bursatil.

Posteriormente. en el Registro Oficial No. 332 del 12 de septiembre de 2014, se emitid
el Codigo Orginico Monetario y Financiero, y se cred la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera. como Organo responsable de la formulacion de
coliticas publicas v la regulacion y supervision monetaria, crediticia, {inanciera. de
seguros v valores. La Junta de Regulacion del Mercado de Valores qued6 eliminada.

Sezun Suplemento del Registro Oficial No.417 del 15 de enero del 2015 se expiden las
normas para el funcionamiento de la Junta de Politica ¥ Regulacion Monetaria v

£l 29 de abril de 2016, hemos emitido nuestra opinién con salvedades sobre los estados
“rancieros de CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S A, CAMPOECUADOR, por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2015.

En base a los antecedentes expuestos, en vista que hasta el 31 de diciembre de 20135, no
s¢ han presentado modificaciones a la Codificacion de Resoluciones del extinto Consejo
Nacional de Valores, en calidad de auditores externos. nos referiremos a esa
codificacion. para cumplir con las verificaciones a las que estamos obligados. A
CONUNUACION NUEeslros comentarios,
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CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES
AUDITORAS EXTERNAS (Art. 5. Seccion V. Capitulo [V. Subtitulo [V, Titulo
10

1.1 EVALUACION DE _LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y
CONTABLE

Mediante Resolucion No. CNV-002-2014 publicada en el Registro Oficial
Suplemento No. 223 del 10 de abril de 2014, la Superintendencia de
Compaiiias {actualmente Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros)
dispuso reformar integralmente el plan de cuentas para la presentacion de
estados fipancieros, entre otros, de los emisores y originadores, inscritos en el
Registro del Mercado de Valores. Para fines de presentacion de los estados
financieros al Organismo de Control, la Compaiiia se acoge a lo dispuesto en
la Resolucion antes indicada. A la fecha de este informe. la Compariia no
implementd la homologacion de las cuentas en su propio sistema de
informacion contable, debido a que el mencionado plan no se adapta al tipo
de negocio de la Compaiiia, v por tanto, deben hacerse cambios de fondo en
el sistema informatico a efectos de aphicar la Resolucion.

1.2 REVELACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS SOBRE LA EXISTENCIA DE DUDAS RAZONABLES
DE QUE LA EMPRESA SE MANTENGA COMO NEGOCIO _EN
MARCHA

Dentro del alcance vy ejecucion de nuestro trabajo de auditoria, no
encontramos asuntos que generen dudas sobre la posibilidad de la Compaiia
para continuar como un negocio en marcha.

1.3 COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS SI
SE DETECTAN INDICIOS O PRESUNCIONES DE FRAUDE, ABUSO
DE INFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS ILEGALES

Como parte de nuestra revision, no encontramos asuntos que podrian
considerarse como indicios a presunciones de fraude, abusos de informacion
privilegiada v actos ilegales que ameriten ser mencionados.

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE
AUDITORIA EXTERNA (Art. 5, Seceion IV, Capitule 1V, Subtitulo 1V. Titlo
1

2.1 COMENTARIOS SOBRE SI LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA
SE ENMARCAENLALEY

Dentro del alcance v ejecucion de nuestro trabajo de auditores externos. no
encontramos otros asuntos que no se enmarquen dentro de las disposiciones
de la Ley de Mercados de Valores,



133

2.2

2.4

EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL
INTERNO

Ver punto 1.1 de esta seceion.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS

El plazo para la entrega del Informe de las Obligaciones Tributarias vence el
31 de julio de 2016.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
ESTABLECIDAS POR LEY

A continuacion los comentarios a los aspectos sefialados en el articulo 5 de la
Ley de Mercados de Valores, referente al mantenimiento de la inscripeion de
los emisores nacionales con relacion a la presentacion de informacion al
Consejo Nacional de Valores:

1. Estados financieros semestrales suscritos por el contador v el
representante legal, Esta informacion debersi presentarse en un plazo
no_superior a los quince dias del cierre semestral: La Compaiiia
presentd los estados financieros del primer y segundo semestre del afio
2015 el 15 de julio de 2015 y el 30 de enero de 2016, respectivamente.

2. Estados financieros anuales auditados. Esta informacion debera
presentarse hasta el 30 de abril del afio siguiente: Los estados
financieros auditados del afo 2014 fueron presentados el 30 de abril de
2015, Los estados fimancieros al 31 de diciembre de 2015 no se han
presentado,

3. Informe de la administracion: Esie informe fue presentado el 26 de
Febrero de 2006,

4. La informacion adicional que la compafia considere necesaria para
la_cabal compresion de su situacion econdmica v financiera, pasado v
futuro: Segun lo confirmado por la administracion no se efectuaron
requerinientos adicionales de informacion.

OPINION  SOBRE___'EL___ CUMPLIMIENTO DE  MEDIDAS
CORRECTIVAS QUE HUBIESE SIDO RECOMENDADAS EN
INFORMES ANTERIORES

No aplica, El informe de auditoria del afio 2014 no reportd observaciones.



3. CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

PARA EMISORES (Art, 13):

A1

thd
[

Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el
Prospecto de Oferta Pablica: Durante el egjercicio 2015 se han pagado las
obligaciones segin su vencimiento,

Verificacion de la aplicacion de los recursos captados por la emision de
valores: Durante el ejercicio economico 2014 se emitieron obligaciones por
USE2.500,000 de las cuales se colocaron en su totalidad. Durante el 2014, los
recursos obtenidos fueron utilizados el 30% para capital de trabajo y el 70%
para sustitucion de pasivos. Los resultados de nuestra revision selectiva no
revelaron desviaciones en la aplicacion de los recursos captados.

Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago de capital v
de los intereses, de las emisiones de oblisaciones realizadas: Los
resultados de nuestra revision no revelaron observaciones en la determinacion
de provisiones del capital e intereses.

Opinion sobre la razonahbilidad v existencia de las Garantias gue

respaldan la emision de valores: La emision de obligaciones tiene una
garantia general. Segin la informacion reportada al Consejo Nacional de
Valores al 31 de diciembre de 2013, el capital por redimir de la obligacion es
de US$1.625.000, Adicionalmente se mantiene una garantia general del
emisor que corresponde a todos sus activos no gravados por un monto de
UUS$300.113.566.20; sobre esta informacion consideramos que el saldo de las
obligaciones emitidas esta razonablemente garantizado.

Este informe tiene como unico proposito lo mencionado en el primer parrafo y ha sido
oreparado exclusivamente para uso de los Acclonistas de la Compaiia y del Consejo
“acional de Valores. no puede ser distribuido por ningin concepto a terceras personas
) entidades.
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