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AUDITORES

os Accionistas
CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de CAMPOSANTOS DEL
ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR que comprenden los estados de situación
Financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los estados de resultados
Integrales, cambios en el patrimonio y estados de fjos de electo, por lo años
Terminados en esas fechas, y un resumen delas polcas contables importantes y
otras notas acleratoras

Responsabilidad de la administración sobre los Estados Financieros:

Información Financiera (NIF), Esta responsabilidad Incluyo el dueño, mplementación
y manterimient del contlntemo que permita la elaboración de estados Inancieros.lores de equivecaciones materiales, detido fraude o aora selección y apicación
de aproplacaspocas contables; y, la cetesminación de eslmacionas contables que:
sean sufelentomonta razonables de acuerdo con as ccunslancias.

 

Responsabilidad auditor:
3. Nuestra rosponsalsldad es expresar una opinión sobre Jos mencionados. estados.

nancioros, basada en nuestra autoria, Nuestros exámenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Intemaconales de Auditoria Estas nomas requieren el
Cumplmiento de disposiciones étcas, así como ia planeación y ejecución de una

Seecconados dependen ce: juco de augtor Ino.yendo la varacén de nesgos porequivocaciones materiales que puedan afectar lo estados fnancieros, detido a ero
0 fraude. Al realizarla valoración de estos nesgos, conskleramos el contr intemo.
relevante para la preparación y presentación razonavle de los estados francieros, lo
que permi diseñar procedmientos de audiria que sean apropiados a les
lcunstancias. pero no con el prepósto de expresar una opinen so0re “a olectvdad.
del contol interno de la Compañía. Una aucilra también evalva las paltas.
úcontablos ublizadas y la razonablidad de los estimados contables realzados por la
Administración, así como la evaluación de ia presentación de los estados financieros
lomados en comunto. Nosotros creemos que la evidencia de autoria obtenida es.
sufciemte y apropiada para sustentar ruestra opinión
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Opinión:
4. En nuestra cpiión, os estados fnancieras adjuntos expresan, on odos los aspectos

signifcatvos, la imagen fel del patimonio y de la sluación fnanciea de
CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR al 31 de diciemtre de
2013 y 2012, ascomo delos resultados de sus cperaciones y delos fujo de afectwo
correspondientes “a los ejerocios anuales tominados Hon Gichas fechas, de
oaformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera estas en
nota
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

SITUACIÓN
(Expresados en USDSlares)

ACTIVOS
 ACTIVOSCORRIENTES:

Elecivo y equivalentes alefectivo (Nota C)
Cuentas y documentos porcobrar(Nota 0)
Inventarios (Nota E)
Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS(Nota F)

INVERSIONES PERMANENTES(Nota G)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO
TOTAL ACTIVOS

AL31de diciembre de.
2013

2702555
8149204

37.300.823
188,918

48.731.500

6971207

55702707

 

mz

1110976
2225797
38750,199

16.963
75

 

6.745.397

1.011.516

49.510
49,964,298
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CAMPOSANTOSDEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresadosen USD6lares)

Años terminados al
31 de diciembre de

  

2 2012
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota N) 12779458 4303770
COSTO DE VENTAS(Nota N) 1818811 954.108
UTILIDAD BRUTA 4,962,647 3429.562
tros ingresos 464,323 547,525
GASTOS:

Gastos admunistraivos y ventas 4:544,832 3439659
Gastos inancieros 221968 163,829
Oros gastos 28m ss

76977 F51oZ86

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADESE IMPUESTO A LA
RENTA 657.199 358901

Participación de trabajadores enla utilidades (Nota 1) 0,580 5205
Anticipo de Impuesto la Renta (NotaL) 290.439 281.561

UTILIDAD DEL EJERCICIO 268,180 29515
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Gerente General Contador General
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Vonoa

os
estosf

i
r



ECUADOR$4.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO.

(Esorsados en USDA)

 

FLUJODE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:
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ECUADOR
FLUJOS

(Continuación
(Espresados en USOAres)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN:
Unas tejer
Apestes parProvo cuentas incobrables
Dapracacón
Bajas de propiedades, maqunarsy aquios
Alte ponegosaiones umadas
Provmón par benetcs soci y oros
justos años antaras

Variaciónen aciwosypusvos crees
Cuentas y documentos por cobrar
inventos.
Gastos pagados por acudo
Cuentas por correlo plazo
Cuentas y documents por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
|
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Vea notas alos entados Financieros

Años terminados a
31 o diciembre de
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CAMPOSANTOS DI e

ESTADOS
al 'MINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresadosen USDAlares)

CAMPOSANTOS DEL ECUADOR. S.A. CAMPOECUADOR.
El 22 de sepliembre de 1994 e consituyó enla ciudad de Guayaqui la

compañía Camposantos del Ecuador SA. CAMPOECUADOR, siendo su objeto
social la prestación de servicos a la comunidad, que comprenden cementenos.
destinados a la custadia temporal o perpetua de despojos morales de seres
humanos y a la prestación de otros servicios complemontaios de culto religioso.
(ceremonias itrgas y de velación, entierros, exhumaciones, ente oros)

Para cumple con sus fines, la Compañía podrá adquirir Inmuebles,
lotizarlos, construw edificaciones de diversas naturalezas destinados a estos
efectos, someterlose incorpora lrégimen depropiedad horizontaly proceder
su venta o arrendamiento.

En sesión de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27
de octubre de 2008, se aprobó una emisión de USS6.000,000 de titulos
imaterliados al portador_dwdxos en clases A y B El uso de los recursos
captados porla emisión se destinará para susilución de pasivos Esta emisión
dispone de Garantia General (todos los activos mo gravados del Emsor) y
Garantia Especifica (de acuerdoalos parámetros previstos enla Ley de Mercado,
e Valores y Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, a
través de un fdelcomiso en garantia administradopor la Compañía Fiduciaria
Morgan $. Morgan Fiduciary 8 Trust Corporation que incluye documentos y iulos
porcobrar denominado “Fidsicomiso de Garantía primera emisión de Obligaciones.
'CAMPOECUADOR'),y cuenta con una calificación de rieego de "AA+", otorgada
poruna firma del medio
RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABA TAN

La Compañía mantiene sus registros contables en USDólares y a parti del
ejercido económico 2010, de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Infomación Financiera, las que han sido uilizadas en la preparación de los
estados financieros.

“A continuación mencionamoslas prácticas contables más imporantes que:
úlizóla Administración

Base de preparación y presentación. Por disposición de la
Superintendencia 43 Compeñías da la República del Ecuador la Compañía
adoptó para el ejercicio 2010,las Normas Intemacionales de información
Financiera (NIIE) emitidas por el Comté intemacional sobre nomas de
contabiidad (ASE) dela Federación Intemaconal de Contadores (IFAC)

a y
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RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DI E
(Continuación)

Efeciivoyequivalen festivo: Consttuyen fondos de inmediata
disponiblidad de la Compañía. El efecivo comprendetanto el efectivo como los
depostos ala vita. Los equivalentes alefeciwo son inversiones a coro pazo de
gran lígudez, que son fácimente converiles en importes deteminados de
efectivo estando sujetos a un riesgo poco signifcalwo de cambios en su valor
Una inversión será equivalente al electo cuando tenga vencimiento en tres
meses o menos desde la fecha de adquisición

Dentro del enfoque de la Norma Intemacional de
Contabilidad (NIC) 39, los acivos fianceros incluyen el efecivo y sus
equvalentes,las cuentas por cobrar, versiones que cotizan en Bolsa u oras, y
alos instrumentos financieros derivados. La ciasicación de los aciios
nancieros se determina momento de la transacción  reconocimint inicia

La compra o venta de actwos financieros que requiere la entrega del
activo dentro de un plazo determinado por regulación o acuerdo del mercado, se
reconoce en la fecha de la transacción

Provisión para cuentas incobrables: Peridaicamente, la Adminisración de
la Compañiarealiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales,para.
evaluar si exslen indicios de detenoro de sucartera, según lo establece l párrafo
54 de la NIC 39 El deterioro de la cartera determinado en este análisis y
valuación, se carga a resullados contra una cuenta de provisión para cuentas
incobrables, talcomo lo establece el párrafo 53 de la NIC 39.

La provisión se ajusta anualmente con cargo a resultados, porel efecto
dol anglsis de la cara, La cartera que se considera irecuperable o perdida, se
da de baja debitando dela provisión para cuentas incobrables.

Inventarios. El costo del Inventario se ha determinado aplicando el
método delcosto promedio ponderado.

Anal del periodo se evalian los saldos de inventarios indivduales más.
importantes para determinar su valoneto reaizable. St elvalor neto realizable es.
menor que saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, según lo
establece el párrafo 34 de la NÍC2

 

También se capilizan los intereses provenientes de deudas adquiridas
con el Banco de Guayaquil y la Emisión de Obligaciones regisirándolos
progorconalmente alárea no desarrallada (es un inventano que no entra aún en
producción según lo establece la NIC 23),

Construscones Se acumulan los costs relacionados con
¿bres en ejecución en los cementerios de Durán, La Aurora (Km. 14 Via Punta —
Pascuales), El Forn y el Cementerio de Pascuales
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  Propiedades, maquinarias y equipos: L maquinarias y
equipos son regisirados al costo Misórico, menosdopreciacionos acumuladas y
pérdidas par deterioro, en caso de producirse,

El costo incluya los gastos directamente atibulbles a la adquisición o
construcción de los acivos. Los desembolsos posterores a la compra o
adquisición sólo son capíalizados cuando probable que beneficios económicos.
futuros asociados ala inversión Muyan hacia la Compañía los costos pueden ser
medidos razoneblemente Los olros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimientos y son registados en resultados cuando
son incurridos,

La vidaútil promedio estimada de propiedades, maquinarias y equipos.
son las siguientes

ACTIVOS AÑOS
Edic 20
Instelaciones 10
Muebles y enseres. 10
Equipos de oficina, 10
Equiposde computación 3
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5

El valor residual la vida UNIde los acivos se revisan y ajustan si es
necesario, en la fecha de cada balance

Cuando el valor en bros de un actio de propiedades, mequinarias y
equipos excede a su monto recuperable,este es reducido Inmediatamente hasta
su valor recupecable.

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades, maquinarias y
equipos, se calculan comparando losingresos obtenkdos con el valoren Ibros y se
incluyen en el estado de resultados integrales

Los intereses y otros costos de endeudamiento se captalzan siempro y
cuando estén relacionados con la construcción de activos calicables

Los pasivos financieras se clasifican en las
siguientes categorias “Otros pasivos financieros”, que Incluye principalmente
Cuentas por pagar proveedores y préstamos Se Incluyen en el pasivo corriente
úxceplo por los de vencimiento mayar a 12 meses contados a partde la fecha
el estado de situación financiera.

La Compañía reconoce un pasivo financiero en el estado de situación
únanciera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a
pagar el paswo, /

lb
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CAMPOSANTOSDEL ECUADOR CAMPOECUADOR
RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES:
(Continuación)

Los pasivos financieros son medidos a su vorrazonable más cualquier
costo atibulble a la transacción que de ser signífcativo es reconocido como parte
delpasivo financiero.

Se regisiran Inicialmente a su valor nominal, No existen costos de
vansacciones “signfcatvos incuridos al momento de su contratación
Postoriomente se miden al costo amorizado ullizando las tasas de nterés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamosullizados en
el fnanciamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados
integrales enel rubro gastos financieros.

Un pasivo se elmina cuando las obligaciones de la compañía
especificadas en el contrato se han Ingudado.

Emisión de obligaciones: Las obligaciones se regisran en al pasivo al
momento. de su colocación, y los cupones de interés san reconocidos
mensualmente,

Son los anticipos recibidos de clientes para una
futura compra de blenes inmuebles (Bóvedas u osaros)o servicos.

comente
retaEl cargo por impuesto la renta conto

se calcula medinis la tasa de mpuesto apicable a las ulidades gravables y e
Csrga alos reulados del año queso devanga con baso an el impuesto por pagar
eg

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigorla norma que exige el pago
e un anticipo minimo de impuesio la renta, cuyo valor es calculado en función
de las iras reportadasel año antenor sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravablas y 0.4%delos actos.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto ala renta
úceusado sea monor que almonto delanticipo minimo, este útimo se conventrá en
impuesto a la renta definiiwo, a menos que el contribuyente solicteal Servicio de:
Rentas intemas su devolución, lo cual podria seraplicable, de acuerdo con la
norma que tigo la devolución de esteanticipo

Impuestorentadiferido: El impuesto ala rente derido se provisiona
en su totalidad, por el mótoco del pasivo, sobre las diferencias temporales que:
surgon entre las bases Irbuarias do activos y pasivos y sus respectos valores.
mostrados en los estados financieros El impuesto a la renta diendo se determina
usando las tasas trbutaras que han sido promulgadas a la fecha del estado de
¡tuación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la
renta díerido acto se realice el impuesto ala renta pasivo e pague.

En cada cierre contable se revisa que los impuestos comentes y
diterdos registrados tanto en el activo y paswo se encuentran wgentes a fin de
¿eteminar su derecho de cobro U obligación de pago, de Ser el caso,
efectuándose las correcciones a los miemos de acuerdo con el resulados del
análsis antes mencionado.

y
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR 5.   AMPOECUADOR
p. LOS PRINCIPIOS DE CONTABILI :TANTE

(Continuación)

deIrabsíadoresunidades: Caculada“en función
del 18% de la unidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo
establecdo por la legislación ecuatoriana vigente. Se regísira con cargo a
resultados y se presenta como parte de los costos de ventas gastos
administrativos o gastos de venas en función de la labor de la persona
beneficia
deLos ngresos comprenden elvalorrazonable de lo cobrado o por cobrar de la venta de producios y semicios

exequales en curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran
elosde rebajas y descuentos olorgados.

 

Los Ingresos son reconocidas en la medida en que es probable que los
beneficios económeos fluyan haca la Compañía, puedan ser medidos con
fablidad y cuandola compañía hace entrega delbien 0 la prestación delservicio
al comprador

La contabilización de los gastos se realza de acuerdo a las pautas de
reconocimiento de gastos indicadas on el marco conceptual de las NIF (párraos.
94 2.88) y que se resume en lo siguiente

+ Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido
un dectemento en los beneficios económcos futuras, relacionado con
un decremento en los activos o un Incremento en los paseos, y
“además elgasto puede medirse con fablidad,

+ Los gastos se raconacen en elestado de resulados sobrela base de
una asociación directa entre los costos incuridos y la oblención de
partidas especificas de Ingresos, Este proceso, al que se denomina
comúnmente correlación de costos con ingresos de actwidades
ordinarias, implica el reconocimiento simultáneo combinado de unos y
tros si surgen directa y conjuntamente de las mismastransacciones u
tros sucesos.

+ Cuando se espera quelos beneñiios económicos surjan a lo largo de:
varios periodos contables, y la asociación con los ingresos puede:
determinarse únicamente de forma genérica o indrecta, los gastos se
reconocen en el estado de resultados uilizando procedimientos
sistemáticos y racionales de distribución por ejemplo la depreciación
de propiedad, planta y equipo yla amorización de intangibles,

Ingresos por bóvedas en concesión: Las bóvedas entregadas en
concesión se facturan al momento de hacer uso de las mismas, se registran como
Ingresos del periodo y se emi el respecivo comprobante de venta

 

bóvedas Las bóvedas negociadas (1) sín
ubicación y (2) con ubicación en errenos no desarrollados se facturan cuando el
ciente hace uso del espacio moruoro Las bóvedas negociadas con ubicación en
terrenosdesarrolados sefacturan cuando el clientelas termina de pagar,
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR
RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CG AD.
(Continuación)

Costo de ventas: Comprende los costos de construción delas bóvedasy
sarios, y elcosto estimado del espacio mortuorio.

Factores de sesgos financieros. Las actividades de la Compañía la
exponen a una variedad de riesgos Ímancieros. riesgo de cambl, niesgo de
crédito, nesgo de liquidez, esgo operacional entre otros. El programa general de
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo
impredecible delos mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeñofinanciero de la Compañía.

La gestión del sesgo está controlada por la Administración de la
Compañíasiguiendo los Ineamientos de las policas aprobadas. El departamento,
financiero Idemlica, evalua y cubre los riesgos financieros en estrecha
eolaboración conlas unidades operatas de la Compañía,

La administración de nesgos incluye
Riesgo de cambio
Riesgo de credo
Riesgo de Kquidez
Riesgo operacional

Riesgo de cambio: Todaslastransaccionos que realiza la Compañía son
pactadas en U.S. Dólares, por tanto no tene exposición al esgo cambiar

Rivsgo de crádtlo. Elresgo de crédito as el ieego de pérdida fnanciera
en un instrumento financiero que enfrenta la Compañía cuancola contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina prinapalmente de las
cuentas por cobrar y elefecto en bancos.

A la fecha de los estados foncieros, no existen cuentas por cobrar a
lentes que pudieran incrementar el rssgo de pérdkas, los anticipos de impuesto
Ala renta se esperar recuperaren el año comente

El riesgo de Iquidez es el nesgo de que la Compañía
tenga diicuades para cumplr con sus oblgaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son Iquidados mediante la entrega deefectivo y otros activos
financieros! Al 91 de diciembre de 2013 no e presentan

Riesgo operacional: Los riesgos operativos están asociados con las
pérdidas "monetarias que Pueden sur, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los disitos procesos, falos de las personas
que manejan elproceso o por eventos externos. El objetivo de la Compañía es
administrar el lesgo operacional para así lmtarlas pérdidas financieras y los
dañosa la reputación dela Compañía alcanzando su objetivo, La responsabilidad
básica por el desarollo yla implementación de controles para fratar elriesgo.
“operacional está asignada a la Gerencia, Esta responsabaldad está respaldada
por el desamolo de normas generales para la administración del riesgo
operacional, que Incluye los controles y los procesos, tales como:
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR
UMEN DE LOS PRINCIPIOS DI IMPORTANTES:

¡Comtinuación)
+ Requerimientos de adecuada segregación de funciones entre varias

funciones, roles y responsabiiades.
Requerimientos de conciliación y monitorde transacciones.
Cumplimiento de requerimientos reguitorios y legales,

+ Documentación de controles y procedimientos
+ Requerimientos de evaluación periódica del nesgo operacional

enfrentado, y la idoneidad de los controles y procedimientos pera
bordar los riesgos identíicados.

+ Planes de contingencia
+ Normas éticas ydenegocios.
+ Mitigación de esgos.

 

Moneda local A parir del 10 de enero de 2000 el USOSlar es la moneda
de uso localen la República del Ecuador

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

 

 

 

 

AlSt iZ
ARCaja o fondo rotato. 39,908 51681

Bancos locales 4) 20620 1,055295
Inversiones temporales e 600,000. 4.000

2,702,585

 

(1) Incluye principalmente USS1.754,354 (USS97O.978 en el 2012) y
US$226,145_ depositados en cuentas corrientes en Banco del Austro SA. y
Banco de la Producción S.A. Produbanco, respectivamente

(2) En el 2013, corresponde a ceníicado de depósito a plazo a una tasa de
interés de 3.5% anual, emtido por Banco del Austro S.A. el 18 de julio de
2013 renovable cada 32 dias.

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:
ALIde diciembre de

 

 

201 Elentes y 10130 961852
Dismedsa S-A (Do 2400287
Mallo SA. 0 Zaragas
Compañias relacionadas (Nota 0) 709525 092021
Entladas de control 9,708 154912
Anticipos a proveedores (156500 189509
Empleados 27.09 210857
tas 19242 9079

BE5  2209:10S
Provisiónpara cuentasincobrables (68,108) 6530)

5469204. 2228737
(1) Corresponde a contratos cuyos vencimientos, al31 de diciembre de 2013, se

indican a continuación Ah
LN Y
O 5%»
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A CAMPOECUADOR
D. CUENTAS Y DOCUMENTOSPOR COBRAR; (Continuación)

    
Cueyaquil—— Pascules

270
11308
2
4807

3427
300

20 20 3200

209 es ama
209 200 15901
ama 2252 sea

255 1tgosts

(2) Corresponde ala deuda asumida por Dismedsa S.A. por la venta de un terreno.
a Muliquip S.A, según convenio de pago (Ver Nata S)

(8) Corresponde a 12 pagarés aceptados par Muliquip S. A. por el saldo de la
Venta de un terreno identicado como lote 211A-B ubicado en la Aurora alado
del Comenter

(4) En el 2013, incluye principalmente USS870.000 por compra de acciones a
Montrefon S A. y US$280,600 por compra de salas de velación a Vela y Paz

 

SA
E. INVENTARIOS:

AL31de diciembre de
2012

Máterla prima, 53480
Productos en proceso, 461018
Suministros y materiales 128440
Productos terminados y mercaderia en el
almacén (1) 38298527 3MOI2ASS
Repuestos, herramientas y accesorios 86,124 76,908.

ATAMOBZS 38,750.09

(1) Incluye principalmente US$20.538538 (USS27 250,785 en el 2012) de
ortenos de cementerios ubicados en Durán, La Aurora (Km. 14 Via Punt
Pascuales), el Forn y Pascuales: adjudicados por la liquidación de
Camposantos de Guayaquil S.A, Campqui (Ver Nota y

b f
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Camp ss :CUADOR
F. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

 

 

Eatco 2748.07 390 2009,177
tratalaciones 45507 20803
Mueble y anses 00m 15450 77) 288
Equis de afana O
Equisdo computación IBAS AG00SR (843) 30OASO
Vaquraras y equpos 25000 OMA DAS NS
Ventas 19954376706 eso
Prucaaca mao 17287
Exc 1520 10207
Tarro, 4206281 4200257
tos auto 19:28 9209 es
Terearaorzao asta amarz

BTIOz2 >emes 1168281) 9305587,
Degraciacin scudo —(2092896) (495470) 123024 204000)

BTISSOT HRS 239 m2
G PERMANENTES:

En el 2012 correspondía a valores entregados a Camposantos de Guayaquil SAA
Campqui, como aporte para futuro aumento de capáal. En e) 2013 Camposantos.
de Guayaquil SA. Campqui se liquidó y los bienes fueron adjudicados a la
Compañia (Nota R)

H OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS:
M3! de diciembre de.

  

  

2012
Porción confente obligaciones bancariaspi 1,054,240 250,028
Intereses sobre préstamos bancarios 12.023 742
Porción corente obligaciones.
financieras (VerNote y Poo Jn
Intereses sobre obligaciones financieras S4IT 21088

1717856

1. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Proveedores y acreedores varios m 123004
Compañiasrelacionadas (Ver Nota O) 209472 4234298
Obligaciones con el personal e 419.427 363,776
Obligaciones con el fisco 38.200 17.962
Obligaciones con los cientos. (09 185074 1.385.926

3287.437, 8124967
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CAMPOSANTOSDEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

DOCUMENTOS(Coninuación)
(1) Incluye principalmente USS58S,712 de venta de cartera, En el 2012 incuia

principalmente US$30,049de gastos administratiwos y comerciales en Daule,
US$t3,922 de procesos legales y US$11 578 de cheques vencidos.

(2) Presentael sgulente detal
AL 31 de diciembre de.
2013 2012

Aportes al Insituto Ecuatoriano deolcod 67,132 57,806
Préstamos quiografarios 25808 15280
Beneficios sociales (2) 324852 204548
Sueldos por pagar 2040 051

 

Tagan 309,118.

6) Incluye prinipalmante US$180,391 (US$143,935 on el 2012) de vacaciones
porpagar alos empleados.

(4) Presenta el siguiente detal:
AL 31 do diciombrode.

 

E
Provisiones (5) 160.852 273601
Depósitos en reservación (6) 830.312 216,455
Transerenc valornueva venta (7) 213,105 209221
abresfotantes 295 2951
Valor por acretralciente (O) 21082 220216
Clontode canje par crear 790 100015
Resinapor pagar EE 210803
Val corpralvoporacres 9558 9504

 1359749 1395926
(5) Corresponde a servicios por prestar y bienesinmuebles an desarrallo por

entregar a clientes cuyas negociaciones fueron facturadas entre enero del
2005 Jul 4 del 2005,

(6) Corresponden a valores recibidos de clientes y terceros para futura compra
de bienesinmuebles y servicios funerarios.

m Corresponden a valoras recibidos de los cientes que han reformado su
contrato int transfitendo esos valores Iniciales a una nueva negociación.

(8) Corresponden a transferencias interbancarias y/o depósitos que efectúan los
cientes dentro y fuera del país, los cuales se acrecilan a la financiación
correspondiente en los meses subsiguientes

(8) Corresponden a valores recibidos de cientes que han dado porterminada la
negociación y cuya Iquidación definitiva está pendiente

E
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cl A, CAMPOECUADOR
3. PASIVOS ALARGO PLAZO:

AL 31 de diciembre do.

 

2013 2012
Obligaciones financieras. 375.000
Obligaciones hancanas. 0) 10,981 43,154
Pasivos a favorde entes Cl) 15482,772 7,824,532
Cuentas y documentos por pagar (3) 738798
Provisiones laborales () 809,890

17.090.385

 

(1) Presenta el siguiente deta:

  
 

20 tes a o

(2) Corresponde alos valores recibidos por las promesas ce ventas suscritas por
los clientes con a Compañía

(6) Incluye principalmente US$720,283por venta de cartera
(4) Presenta el siguiente detal:

—Al31 de diciombre de——
2092

Provisión parajusiación patronal 861 450
Provisión para bonlicación pordesahucio 208.378.

869,838.

K. PATRIMONIO:
 Capital social: Está constíuido por 107 128.725acciones al valor nominal de

US$0.04 cada una
Aportes para futuras capltalizaciones: Son aportes realizados on alectvo por
los accionistas >

b *,
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ECUADOR
K. PATRIMONIO: (Continuación)

Reserva legal: De acuerdo con a legislación vigente en el Ecuador, la Compañía
debe transferir el 10% de las utidades Tquidas realizadas a la rosorva legal,
hasta completar el 50% del capital suscrto y pagado. Esta rserva no puede ser
'úistbulda alosaccionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero.
puede ser ulizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar ol capta,

 

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de Ins siguientes
cuentas, tranaleidas al 31 de diciembre del 2000. Resarva por Revalrización del
Patrimonio y Reexpresión Monetaria. Conforme la Resolución No 01.0.1C1.017
de la Superimendencia de Compañías, publicado en RO. 48) del 28 de
iciembre del 2001. la Compañía podrá compensar las pérdidas del ejercido y las
“acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero si no es sufcente. se
úlizarán los saldos acreedores de las cuentas Reserva por Valuación y Reserva
por Donaciones. Esta compensación deberá ser aprobada por la Junta General de

Reserva por valuación: Se regstran los excedentes ena
reevaluación de actos. En el 2013 se registró US$ 643,590 por Iquidación de
Camposantos de GuayaquiS A. Cempqui.
Resultados acumulados NIF: Se registran los ajustes por avalvo aplicados alos
terrenos, edificios, maquinarias, vehículos y equipos, como uno de los principales
¿iterios al adoptar las Normas internacionales de información Financiera (NIF)
Resultados acumulados:La Ley Orgánica de Régimen Tributario ntemo permite
la amorización de pérdidas obtenxdas en el ejercicio, con las ganancias que
obtuvieran dentro de los cinco periodos imposivos siguientes, sin que exced
cada período del 25% de dichas ganancia.
Durante el 2013 se realizaron ajustes esta cuenta. a continuación un detal
oDesempción Monto US$.

 

 

Ajuste rescindios 40.087
Provisión parajublacón patronal año 2012 538,794
Bonificación por desahucio año 2012 147,195
Crédito rbutaio años 2006, 2007, 2008 y 2009 140,108
Impuestos municipales años anteriores sa
Baja de actos fos y oros 20.517

399,008

L. TRABAJADORES
ALA
La Ley Orgánica do Régimen Tributario Inteno y su Reglamento, establecen que
las sociedades constíidas an el Ecuador así comolas sucursalos de sociedades
extranjeras domiciladas en el pais y los establecimientos permanentes de

 

los años 2011. 2012 y 2013, respectivamente
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR.
L. PARTICIPÍ OS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

IMPUESTO ALA RENTA: (Continuación)
Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las ullidades llquidas de la sociedad, antes del cálculo del
impuesto sobre la renta
La baso del cálculo para determinar la partripación de los trabajadores en las
útidades de la Compañía y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compañía, fue el siguiente

 

-AMPOECUADOR

2013
Uttidad comable 05715
Menos: Paftcipación de ls trabajadores
en las utidades EE
Utlidad gravable 550.510
Más: Gastos no deducibles 193,793
Menos:
Amorización de péraidastbutarias de
años anteriores. 79208
Compensación sario digno 11,362
Deducción de 150% por remuneración
discapacitados 165,598
Base imponible para el cálculo del
Impuestoala Renta
Impuestoala Renta causado, 0
Anticipo de Impuesto ala Renta.

 

   
118,971
28.596
281551

 

(1) El impuesto a la renta causado es menor que el anticipo determinado, porlo
que este úlimo se convierte en pago defniivo del impuesto a la renta

MM. DE
Corresponde a las promesas de ventas suscritas con clientes porla transferencia
de bienes inmuebles o prestación de servicios funerarios que se resizarán en un
futuro los mismos que se reconocen en pasivos a medida que so cobran, cuyo.
monto asciende a US$23,359,401, que incluye US$7,500,169 de garantía
especifica del Fidexomiso por flujos futuros como respaldo de la emisión de
obligaciones efectuada

 

N.. COSTOVENTAS:
Años terminados al

Ventas ns StizaonS Maz
Lotes 2793,128 17HBM
Bovedes 1ST2319 1199243
saisen aura 116487 Seta
chos cneranos 51482 seso
Serios funerarios y complementarios 1A7OA1S 1323413
Terrenos 5831 044
Otros inventarios y propiedades 12762
Arriendos 25845. 29249

FETIOA58 430877
NN/, y

“a
p
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR

 

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS: (Continuación)
Costo ventas:
Lotes 172050
Bóveda 235539
úOsarios en atra 7725
Nichos cinerarlos. 3445
Servicios funerarios y complementarios 181.210
Terrenos 516,742

—

doesnt eos,
O. SALDOS 1 PARTES RELACIONADAS:

Se consiteran partes relacionadas a las compañías con paricipaciones comunes,
con participación accionaría significativa en la Compañía o en las que se tenga
poderde decisión
Durante el año 2013 se realizaron las siguientes transacciones con partes

 

relacionadas.
a
2013

Préstamos.Camposantos La Peninsula Camporimsula
SA 5143 190
Camposantos de Daule SA. Campdaule 16988 210733
Caposantos Los Ríos SA Campno 23877 148.972
Camposantos de El Oro 5 A. Camporo 0272
Camposantos de GuayaquiS/A Campgul si 2.083,70.
FunpazSA, 100 364
Inmvobliana Terrabienes S.A 409
Montrelen S.A. 4758 7081

DO 2544148

Reembolsos:'Camposantos La Peninsula Campeninsula
SA
Camposantos de Daule SA Campdaulo 10680 5040s
Caposantos Los Rios 5, Campro 10,538 2817
Camposantos de ElOro S.A. Camporo 20023 109
Camposantos de GuayaquilS/A. Campgul 19595
FanpazSA,
Inmobiliaria Teraienes SA. 25800
Montelen SA.

SIZAT AS
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR
O. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuación)

A continuación detallamoslos saldos de cuentas por cobrar y pagar.
AL31de diciembre de

  

Ha
por
Camposantos El Oro S.A. Camporo. 228.952 49245
Montreten SA. 448 7
'Camposantos Los Rios S/A. Compro 2978 162208
Inmobilaña Terraberes SA 25,980 26580
Camposantos de Daule S.A Cempdaule 25m 463489
Contrlcorp SA. 4358

709925, oa
porCamposantes de Guayaquil S-A Campgul (1) 354,500
Funpaz SA. 369472 369,502
Camposantos La Peninsula CampeninsulaSA 108

309472, 4234209

(1) En el 2012, conespondian a valores pendientespor pagar por las cobranzas.
realzadas porla compañia alos cientes de Camposantos de Guayaquil S.A
Campqui. En el 2013 este valor fue dado de boja por la Iquidación de
Campqui, cuyos actos y pasivos fueron adjudicados a la Compañía.

P. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:
La nomatva pera Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contibuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
artes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
Perfodo fiscal en un monta acumulado superior a USS3 milones, deben presentar
alSorvici de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas,
que simplemente es una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por
compañía relacionada
Aquells contibuyentes que hayan efectuado operaciones con panes
relacionadaslocales y/o domiciiadas en el exterir_dentr de un mismo período
fiscal en un monto acumulado supenor a los USS8 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo. el Informe Integral de Precios de Transferencia

 

La Administración Tributaria, en ejercicio de sus facuades legales, podrá solicitar
mediante requerimientos de Información a los contibuyentes que realicen
operaciones con pares relacionadas al Intorior del país o en el exterior la
presentación de la información conducente a determinar si en dichas operaciones.
se apió el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley

Las reformas a la Ley de Régimen Trtutaño Intemo que entraran en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que roalicen
úAperaciones con partos relacionadas quedarán exentos de la aplicación del
régmen de precios de transferencia, siempre que:
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR S.A. € e
P_ CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuación)

+ Tengan un impuesto causado superior al 9% de sus ingresos gravables,
«+ Norealien operaciones con residentes en paises fiscales preferentes y

No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y
explotación de recursos no renovables

ESTADOS
Modianto Resolución No. SC.ICIDCOP G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compañías expidió las normas para la preparación y
presentación de los estados financieros consolidados de las compañas y otras
entidades integrantes de los grupos económicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

 

Elsegundo párrafo del artículo tercero, exceptúa de la mencionada consolidación
a la información financiera de las personas naturales, las empresas dal oxteror,
las personas jurdicas que no estén tajo el control de la Superintendencia de
Compañias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Económicos por el Servicio de Rentas Inteme

 

En vsta que la Compañía no está considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Económico, no tiene que presentarestados financieros consolidados,
según el artículo tercero de ls Resolución indicada,

R. LIQUIDACIÓN DE CAMPOSANTOS DE GUAYAQUIL S.A. CAMPQUIL Y
AO
La Superintendencia de Compañias medante Resolución —N'
SC.JJ.DJDLG.13.0006248 del 20 de octubre de 2013, aprobó la disolución
solidaria y anticipada de la Compañia Camposantos de Guayaquil S.A Campquí
En Junta Extraordinaria de Accionistas del 31 de julio de 2013, se aprobó la
Inuidación de Camposantos de Guayaqui S.A. Campqul y se resowió adjudicar
10008 los activos y pasivos a la Compañía por serpropietaria del 99.28% de sus

El balance de adjudicación de la compañía Camposantos de Guayaquil S.A
Campqul, e detal continuación

ACTIVOS

 

ACTIVOS CORRIENTES
Etecivo y equialents al elevoCuentas y documentos por cobrar
InventariosTOTAL ACTIVOS CORRIENTES
PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
"OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVOS
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CAMPOSAN a
R. LIQUIDACIÓN CAMPOSANTO pe
CONDERCIVOSYCASOS Vena]

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES.
Cuentas y documentos por pagar 06
PASIVOS A LARGO PLAZO 550050
PATRIMONIO
Captal saca
Aportespera futuras capazaciones
Reserva legal
Resultados por apicación NIF
Resultados acumulados.
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

S. CONVENIO DE PAGO CON CESIÓN DE DERECHO DE COBRO

Fecha. 23 de diciembre de 2013

 

 

Intervinientes: Camposantos del Ecuador S-A. Campoecuador
Mutiquip SA,
Dismedsa S.A

Antecedentes La compañía Multquip S/A, prestó sus servicios por
alquier de maquinaria y transporte a la compañía
Dismedsa SA desde septembre de 2012 hasta
noviembre de 2013, por un monto de US$3,500.000,
valor que no ha sido cancelado, y ambos partes están de
acuerdo con el valor facturado,
Muligup SA. va suscribir una escrura de
compraventa de un ltede terreno identificado como lote
Z114-8 de propiedad de Camposantos del Ecuador S.A,
Campoecuadorpor US$6 515.844,

 

Cesión de derechos: Las partes convinieron llegar a un acuerdo de pago
mediante el cual Muliquip S.A cede elderecho de cobro.
que tiene con Dismedsa SA por el valor de
$S$9.600.000 favor de Camposantos del Ecuador S.A
Campoecuador con el fín que dcho valor sea
descontado delvalor ota de la compravonta
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CAMPOSANTOS DEL ECUADOR
T.. LEGALES:

Según lo confirmado por las asesores juídicos, exisien nueve procesos en
contra de la Compañía A continuación un detale e los mismas

 

CAMPOECUADOR

 

Cuantía US$ Estatus
Pendiente de comparecer la

Daño moral. 0005-2013 indeterminada Junta de conciliación
Pendiente de resolución en la

Laboral 4622011 45343 Segunda Sola delo Laboral
Cumplida audiencia preliminar
y definiva, en espera de la

Laboral 7912011 36,368 sentencia
Cumplda audiencia preliminar
y defmiiva, en espera de la

Laboral 4502011 41,897 sentencia
Cumplda audiencia preliminar
y delintiva. en espera de la

Laboral 4722011 42000. Sentencia
Cumplda audiencia preliminar
y defniva, en espera del
pronunciamiento en primera
Instancia del juzgado que lo

Laboral 9522011 37248 sustancia
Cumpla audiencia preliminar
y demiiva, en espera del
pronunciamiento en primera
instancia del juzgado que lo

Laboral 4572011 20539 sustancia
Cumplidala audiencia
preliminar y se fila definitiva

Laboral 1026-2012 70000 parael7deabridez2014

 

Laboral 3872013 200.000
T. HECHOSSUBSECUENTE:

Deacuerdoala información disponible ala fecha de presentación delosestados
nanciros por el período terminado el 3t de diciembre de 2013,no han ocurrido
“ventos O circunstancias que puedan afectar la presentación de los estados
financieros ala fecha mencionada.

 



SECCIÓN

COMENTARIOS REQUERIDOS POR El. CONSEJO NACIONAL DE VALORES



PKF 8 Co. PKF

Alos Accionistas
CAMPOSANTOS DEL ECUADOR 5.A. CAMPOECUADOR
Guayaquil, Ecuador

El 21 de marzode 2014 hemos emiido nuesia opinión sin salvedades sobre los
estados fnoncieros de CAMPOSANTOS DEL ECUADOR SA. CAMPOECUADOR,
or el periodo terminado al 31 de dicembre de 2013. Según lo establecido en
Codifeación de Resoluciones emlidas por el Consejo Nacional de Valores, debemos

  

Como porto do muestra revisión a los estados mancieros de
CAMPOSANTOSDEL ECUADOR S.A. CAMPOECUADOR por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2013 y para dar cumplimiento a las Normas.
Intemacionalos de Auditoria, efeciuemos una evaluación del sistema de
contrl emo conde de la Compañia, cayos puntos resumincs a
cont
1 JNA DE LOS: Jos.

Las sociedades sujetas al contolde la Superintendencia de Compañias
deben remita esa entdas, los estados fnonciros y sus anexos dentro
del primer custimestre del siguente año. La presentación podrá
reslizarse a parte del prmes cia hábil del mes de eneco y en el mes de
abnl deberán realizarlo de acuerdo el noveno digo del Registro Único
de Contribuyentes.
La Compañía no ha presentado hasta la prosente fecha los Estados
Financieros y sus anexosal Organismo de Control
La Compañía puede ser sancionada por el mencionado Organismo de
Control +

POR 503)205383, 242098 + Fan (9-4) 242088EatricocormelocacomPRA COhn deOct 191 y Lona, EloPasas Pao 12 OL 2 PO Bor OEOraEo
eso2a00s0, zan«Fue 10220014PRES." Ae Routed El atado 30 y Po. EiPaNo PsOY 44 + ts > Eco

 



Recomendación:
La Administración debe adoptar una planlfcación para la obtención y
presentación oportuna de sus estados inancieros a los accionistas ael
como a los organismos de control, en particular en su calidad de emisor
de valores.

2 m0 ¡TACIÓN DE LA NORMAS INTERNACIONALES DI
INFORMACIÓN FINANCIERA (NIF):
A part del 1 de encro de 2010 la Compañía adopia las Normas
Intemacionales de Información Financiera "NIF"

3. OBLIGACIONES
VALORES.
La Superintendencia de Compañias establece que cuando una
compañía realice omisión de obligaciones o tus de valores debo de
compl con ceros requisitos,entre los cuales mencionamos.
+ Estados fancieras semestrales suscritos por el contador y el

representante legal. Esta infomación deberá presentarse en Un
Plazo no superior alos quince dias del cierre semestral

+ Informe dela administración
+ Se debe infomar sobre el cumplimiento de les condiciones

establecidas en el Prospecto de Oferta Pública.
 De nuestra revisión evidenciamos que la Compañía ha cumplo con los

requisitosantes mencionados
4. DEPÓSITOSDE CLIENTES POR IDENTIFICAR.

La Compañía mantiene sustos contratos por ventas de bóvedas o
prestación de servicios funerarios que se devengarán cuendo el lente
los solito
AL31 de diciembre de 2013 los clientes han realizado dopésitos por
USS316,524 Esta cuenta se origina por las transterencas
interbancarias y/o depósitos que efectian los cientes dentro y fuera del
úpals y on los mesos subsiguiontos 60 acreditan estos valores a las
financiaciones correspondientes, siendo esto un procedimiento usual y
tecurente por parte de los cientes
Como procedimiento de control del Departamento Contable de la
compañía; el mismo entrega un listado mensual al Departamento de
Cobranzas para identicar y apicar estos depósitos con aquellos
¿lentes que Usualmenteafectan este Uo de transacciones

 

A 0 ic MPAÑÍ
RAZONABLES DE QUE LA

EMPRESA SE MANTENGA COMO NEGOCIO EN MARCHA
Dentro del alcance y ejecución de nuestro trabajo de auditoria, no
encontramos asuntos que generen dudas sobre la posiblidad de la
Compañía para continuarcomo un negocio en marcha.

 



13 COMUNICACIÓN A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS SE
DETECTAN INDICIOS O PRESUNCIONES DE FRAN 'S0 DE
INFORMACIÓN PRIVILEGIADA Y ACTOS ILEGALES
Como parte de nuestra revisión, no encontramos asuntos que podrian
considerarse como indicios 8 presunciones de fraude, abusos de
información privilegiada y actoslegales que ameriten sor mencionados.

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MÍNIMO DEL INFORME DE AUDITORIA
Capitulo
21 COMENTARIOS SOBRE LAS ACTIVIDADES DE LA COMPAÑÍA SE

ENMARCA EN LA LEY
Salvo lafata de presentación oportuna ce nformación, dentro dal alcance y
ejecución de nuestro trabajo de audiores extemos,no encontramos otros.
asuntos que no se enmarquen dentio de las disposiciones de la Ley de

 

 

  

Mercados de Valores
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Ver punto11 deesta sección
23 CUMPLIMIENTOTRIBUTARIAS

Elplazo parala entrega del Inlorme delas Obligaciones Tributariasvence el
31 dejullo de 2014.

24 OPINIÓN SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
ESTABLECIDAS POR LEY
AA continuación los comentaros a los aspectos señalados en el artculo 5 de
la Ley de Mercadosde Valores, referente al mantenimiento de la inserción
de los emisoras nacionales con relación a la presentación de informacin al
Consejo Nacional de Valores.
1 . y Y
informaciónplazo no superior a los quince dias del cierre semestral Le
Compañia presentó los estados fmencisros del prmer y segundo
úsemesire del año 2013 el 30 de julo de 2013 y el 26 de marzo de 2014,
respectivamente

 

2. Estados financieros anuales auditados, Esta información doborá
presentarse hasta 30 de abri del año siguiente Los estados
financieros auditado del año 2012 fueron presentados el 22 de mayo
de 2013. Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2013 no se han
presentado.

3. Informe de la administración. Esto informe fue presentado sl 22 de
Mayo de 2013

4. La información adicional que la compañía considero necesaria para
la cabal compresión de su eltuación económica y financiera,
pasado y futuro. Según lo confimado por la adminisiracón no 58
fectuaron requerimientos adicionales de nformación
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2.5 OPINIÓN SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE
JUE HUBIESE SIDO RECOMENDADAS EN INF

   

No aplica.
CONTENIDO ADICIONALDEL INFORME DE AUDITO! ANA PARA
EMISORES (Ad 13)
31 Verificación del cumplimiento de las condici blecidas en el

 

Prospecto de Oferta Pública: Durante elejercito 2013 se han pagado las
blgaciones según su vencimento

32 Verificación de la aplicación de los recursos captados por la emisión
calores. Duranie el ejercicio económico 2010 se emitieron obligaciones

por US$6,000,000 de las cuales se colocaron en su tofaldad, Durante el
201, los recursos obienidos fueron ulizados pora sustitución de pasivos
Losresultados de nuestra revisión selectva no revelaron desviaciones en la
úapcación de lo recursos captados.

343. provisionesY de los intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas: Los
tesulados de nuestra revisión no revelaron observaciones on la
determinación de provisones del capital e intereses

3.4 Opinión sobre la razonabilidad y existencia do las Garantias que
respaldan la emisión de valores: La emisíén de oBlgaciones ene una
garantia general. Según la nformación reportada al Consejo Nacional de
Valores al 31 de diciembre de 2013 los acivos no gravados ascienden a
US$8,826,795, el capital por redimir de la obligación es de US$375,000
Adicionalmente se mentiene una garantía especifica por US$ US$7,500,509
el Fideicomiso Mercantlde Cuentas por Cobrar, sobre esta información,
consideramos que el saldo de las obligaciones emlidas está
razonablemente garantizado

 

Esis Infostiene como único propósito lo mencionado en el primer pérato y ha sido
preparado exclusivamente para uso delos Accionistas de la Compañíy del Consejo
Nacional de Valores, no puede ser distribuido por ningún concepto a terceras
personas o entidades.
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