Guayaquil, 20 de Enero de 1999

SENORES ACCIONISTAS.-

thpmentemcmmpléponeravueﬁommcﬁnimtomihfmmAdminismﬁvodehm inherentes a
micargodeAdminisludordelacommﬂaLAhﬂMACSA S.A., correspondiente al ejercicio
econémico de 1998.

Los negocios de mi representada que corresponden a la actividad inmobiliaria, fueron realizados durante el aflo
que se comenta de la manera més acertada y de acuerdo a las posibilidades con que se contaba, debido a la crisis
de liquidez yomdlﬁaﬂmdesdmmcademdupmhsrepﬂwsmdehwmomhmnd:ddadoquem
pais se encuentra inmerso en el concierto de tal globalizacion.

Aun con tales factores negativos, durante el afio que se comenta se cumplié lievando a cabo gestiones inherentes
a su objeto social el cual es 1a actividad Inmobiliaria.

La Administracién a mi cargo ha tenido cuidado de cumplir las decisiones originadas de la Junta General de
Accionistas, méximo organismo administrativo de la compafifa, en todos sus aspectos.

Sucedieron otros eventos que de manera directa ¢ indirecta tuvieron sus repercusiones y la economia
ecuatoriana, marcada por una inflacién creciente, trajo como consecuencias que las transacciones inmobiliarias
se vieran restringidas al miximo.

La compafiia continué con la misma politica en sus negocios, tratando de incentivar la generacién de recursos
que no obstante las dificuitades anotadas, nos permitié salir adelante.

Cabe resaltar que la compafiia a mi cargo ha cumplido fntegramente sus compromisos ya comerciales, ya
tributarios, y dicho reflejo, se aprecia en los Estados Financieros que se ponen a consideracion de los
accionistas.

Considero que los Estados Financieros, reflejan razonablemente la situacién econdmica de la Sociedad, los
cuales solicito sean aprobados.




