CALZADO PONY S.A. -
INFORME DE COMISARIO
EJERCICIO 2006
.
Seriores
ACCIONISTAS DE CALZADO PONY S.A.
Ciudad.

En cumplimiento con disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafifas
con relaciéna funciones de Comisario, pongo en su conocimiento a ustedes sefiores
accionistas el informe de Calzado Pony S.A. correspondiente al ejercicio econémico
de 2006.

ADMINISTRACION.

Los Directivos de la Compafifa durante el periodo econémico han dado
cumplimiento a todo lo referente a normas legales y estatutarias, especialmente a
las disposiciones aprobadas en Junta General Ordinaria del 20 marzo del 2006
especialmente con relacién ala resolucién sobre el presupuesto para gastos de viaje
relacionados con las actividades de la Compaiiia.

Sus Libros sociales de Acciones y Accionistas, Libros talonarios de titulos y de Actas
de Juntas General y Directorio, asi como todos libros de contabilidad se encuentran
actualizados como estipulan los reglamentos de la Superintendencia de Compafiias.

ASPECTOS CONTABLES

Sus Estados Financieros, presentados junto con sus anexos y auxiliares, demuestran
la veracidad de la informaciény para la elaboracién de los mismos han sido
‘aplicados normas y principios contables generalmente aceptados y reflejan la
- verdadera posicién financiera asi como sus resultados son los manifestados en los
respectivos Balances del ejercicio econémico 2006.




En sus Estados Financieros han sido aplicados todas las normas, leyes y
procedimientos relacionados con movimientos y transferencias de activos, pasivos y
patrimonio, reconocimiento de ingresos y gastos, provisiones, depreciaciones,
valoracién de inventarios.

Por lo expuesto y luego de realizado el correspondiente andlisis a los Estados
Financieros de Calzado Pony S.A. terminados a Diciembre del 2006, se considera
que reflejan la verdadera posicién financiera y se recomienda la aprobaciénde los
mismos por parte de los sefiores accionistas.

Por la debida y oportuna presentaciénde los Estados Financieros de Calzado Pony

S.A. por parte de sus funcionarios se realiz6el presente informe por lo cual transmito
mis debidos agradecimientos.

Atentamente,

ic.René Narviez

Comisario Principal
CALZADO PONY S.A.
. Quito, marzo 2007




OPINION E INTERPRETACION FINANCIERA

Calzado P9ny S.A., al finalizar el ejercicio econdmicodel 2006, presenta el siguiente
resultado segiin andlisis de sus indices financieros mas importantes:

Al finalizar el afio2006 Calzado Pony refleja en su indice de solvencia de 1,38 que
es mayor del afio2005 que fue de 1,17 producto de una variaciénpositiva del total del
Activo Corriente en $ 103.795, que se refleja en su mayoria en el rubro de Cuentas
por cobrar clientes y otros cuentas por cobrar de $ 58.675, y ademds obtiene un
incremento en el rubro Caja Bancos de $ 20.282, y en la contrapartida esto es el lado
del Pasivo corriente vemos una disminuciénde $ 29.085, resaltando la disminuciénde
Proveedores en $39.286 que representa un 10,69%, cobros anticipados por $31.650 y
de accionistas por $ 5.721, pero existe un aumento de $27.519 equivalente al 83.72%
de las Obligaciones de Instituciones Financieras del afio2005, y una disminuciénde
Provisiones por $9.222, producto de este cambio tenemos como resultado final una
variacion positiva del capital de trabajo de $ 132.881, siendo positivo por cuanto
estamos pagando nuestros pasivos para trabajar en la compafifa con un capital de
trabajo propio y légicamentereduciendo el costo del dinero reflejado en los costos
financieros.

El pasivo No-Corriente se mantiene en el rubro de $ 157.281 y no se realiza la
provisién de jubilacién patronal para no afectar los resultados de la compafiia.

El indice de endeudamiento se ve reflejado por los rubros anteriores en un aumento
del 3,68 del afio2005 al 4,39 del afio2006 por una disminuciéndel Pasivo Total de $
836.913 a $ 807.828 comparado con la disminuciéndel Patrimonio de $ 227.672 del
afio2005 a $ 183.900 del afio2006, por cuanto se tuvo un resultado negativo de $
42.176. ’

Para el afio2006 la relaciéndel Patrimonio frente a los Activos nos da un indice del
18,54% que es menor al del 2005 que fue de 21,39%, producto de la disminuciéndel
Activo Fijo de $ 207.160 del 2005 a $ 52.706 del afio2006, y el patrimonio hubo una
disminuciénde $ 227.672 del afio2005 a $ 183.900 del afio2006 debido a la pérdida
del ejercicio 2006.




El Estado de Resultados, nos refleja una utilidad en ventas de $ 246.750 que
representa en porcentaje un aumento del 128,42 % con relaciénal 2005, y se debe
que hubo una disminucién en ventas de $ 1.724.013 a $ 1.661.812 que en porcentaje es

3,61% perg su Costo de ventas disminuyden mayor proporciénen 12,43% y significa
un margen bruto de nuestra utilidad en ventas del 14,85% que es mayor del 6,27%
del afio 2005, producto de un control adecuado en el manejo de los costos de
produccién que puede ser en un menor incremento en la adquisicion de materia
prima.

El resultado operacional nos da una utilidad de $ 12.918 reflejado en el incremento
de Gastos de Vetas de $ 75.487 del 2005 a $ 87.789 del afio2006 que significa un 16,30
% y en los Gastos de Administraciénuna disminuciénde $4.390 que es un 2,92% en
_ relaciénal afio2005 y significa que se mantiene estos gastos, lo que es saludable para
. la empresa para que no influyan en gran porcentaje en la fijaciénde precios del
producto, asi como para este afio se obtiene un indice positivo del margen de

utilidad de 0,78% que es muy superior al del afio 2005 que fue en negativo de 6,84%

Los Gastos Financieros tienen una disminucién de $ 5.706 que en variacién representa
el 10,51% con relaciénal 2005, producto del costo financiero por el cumplimiento
con Obligaciones Financieras y se sigue manteniendo la deuda con instituciones
Financieras y Accionistas en el 2006, y que précticamente es en este rubro donde
perdemos nuestra utilidad del ejercicio por cuanto en el rubro de los otros ingresos
no operacionales hemos disminuido de $ 6.233 a $ 608 y gastos no operacionales se
incrementaron de $ 1.865 a $ 7.134 , dando como resultado final del ejercicio 2006 una
perdida de § 42.172.

Como conclusiéndel presente ejercicio 2006 se debe resaltar que se ha realizado un
esfuerzo para bajar los costos de ventas, pero sin embargo sigue influyendo
demasiado en el resultado final de la empresa los costos financieros, por lo que

- debemos ver la posibilidad de bajar la cartera y asi obtener recursos propios para
dejar de desembolsar mas dinero a terceros y poder obtener en el futuro resultados
positivos para bienestar de los accionistas y colaboradores de la empresa.

Quito, marzo del 2007




