CALZADO PONY 5.A.

INFORME DE COMISARIO
EJERCICIO 2016
SemoTes
ACCIONISTAS DE CALZADO PONY 5.A.
Cludad,

En cumplimiento con disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias
en el art 279 de la Ley de Companias con relacién a atribuciones v obligaciones de
Comisano, pongo en su conocimiento a ustedes sefores acclonistas el informe de
Calzado Pony 5.A. commespondinte al ejercicio economico de 2016,

ADMINISTRACION.

Los Directivos de la Compaitia durante el periodo economico han dado cumplimiento
a toddo lo referente a normas legales v estatutarias, especilmente a las disposiciones
aprobadas en la Junla General Ordinaria de accionistas del 30 de Marzo del 2016,

Sus Libros sociales como titulos de Accionmes, Libros talonarios y de acciones v
accionistas y de Actas de Juntas General y Directorio, cumplen con lo mencionado en
los artwculos 176, 177 v 246 de la Ley de compantias, asi como todos libros de
contabilidad se encuentran actualizados como estipulan los reglamentos de  la
Superintendencia de Compafiias.

ASPECTOS CONTABLES

La revisiom del Estaclo de situacion financiera, v los Estados de Resultados Integral, de
cambios en ¢l Fatrimonio y sus Flujos de efectivo, presentados junto con sus anexos y
auxiliares, demuestran la veracidad de la informacion vy para la elaboracion de los
mismos han sido aplicados normas v pincipios contables gencralmente aceptados y
reflsjan [a verdadera posicadn financiera asi como sus resultados son los manifestados
&n los respectivos Balanoes del sjercicio econdimico 2016



En sus Estados Fmancieros han sido aplicados todas las normas, leyes y
procedimientos relacionados con movimientos v transferencias de activos, pasivos y
patrimonio, reconocimiento de ingresos y gastos, provisiones, depreciaciones,
valoracidn de inventarios,

For lo expuesto v luego de realizado el correspondiente andlisis a los Estados
Financieros de Calzado Pony 5.A. terminados a Diciembre del 2016, se considera que
reflejan la verdadera posicion financiera, el resultado de sus operaciones v sus thijos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha estan de acuwerdo con Normas
internacionales de Informaciim Financiera v se recomienda la aprobacion de los
mismos por parte de los sefiores accionistas,

Por la debida v oportuna presentacidn de los Estados Financieros de Calzado Pony

5.A, por parte de sus funcionarios se realizd el presente informe por 1o tnal transmito
mis debidos agradecimientos.

Abentamente,

A Rend Marvaez

Comisario Principal
CALZADD PONY B.A.

Quito, 7 de julio del 2017
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CALZADO PONY 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DOLARES

ANO 2016 % PARTIC.
ACTIVO CORRIENTE 1,149,955 61.08%
ACTIVO FUO 722,536  38.38%
ACTIVO DIFERIDO 5,630 0.30%
OTROS ACTIVOS 4,544 0.24%

TOTAL ACTIVOS 1,882,665 100.00%
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CALZADO PONY 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DOLARES
AND 2016 % PARTIC.
PASIVO CORRIENTE 542,437 26.37%
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CALZADO PONY 5.A,
ACTIVOS COMPARATIVOS
DOLARES

ANO 2016 ANO 2015 ANO 2016 ANO 2015
ACTIVO CORRIENTE 1,149,955 1,261,861 61.08% 61.78%

ACTIVO FUD 722,536 768,265 38.38% 37.61%
ACTIVO DIFERIDO 5,630 7.899 0.30% 0.39%
OTROS ACTIVOS 4,544 4,544 0.24% 0.22%
TOTAL ACTIVOS 1,882,665 2,042,569 100.00% 100.00%
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CALZADD PONY 5.A.
PASIVOS COMPARATIVODS
DOLARES
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CALZADO PONY 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS
DOLARES
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CALEADD PONY § A,
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OFINION E INTERPRETACION FINANCIERA

Calzado Pony S.A., al finalizar el ejercicio econdmico del 2016, presenta ol siguiente
resultado segun andlisis de sus indices financieros mas importantes:

En el afio 2006 el indice de solvencia de 212 og un indice menor del oblenido en el
2015 de 232 producto de una disminucion del Pasivo corriente en .06% v una
disminuciom en -887% del Adbivo Cornente , compuesta en los rubros de ;. Caja
Bancos de 5 28,083 a §3.228 que significa un 88.51%, Cuentas por cobrar de 5 360,165
a5 293,791 significando el 1843% menos, el rubro de inventario disminuye en 1,33 %
bajndo de 5 B45888 a2 § EMA0E v Pagoc anticipados de $ 27.725 a § 18327 que
decrecieron pero no en la proporcion que nuestios pasivos corrientes poT €50 es que
tenemos menos diolares para cubrr las dendas.

En el Pasivo corriente como se manifestd existe una variacidn de -0.06% descompuesta
En;

Incremento én Proveedores por $12.141 pasando de $ 115863 % 128.004 que significa
un 1048% mas gque el 2015, la cuenta de Obligaciones Instituciones Financieras de $0
paso a 1667 lo gque representa  un 100% maés en este nubro, las cuentas por pagar
accionistas se mantienen en § 125, las Cuentas por pagar de § 64 807 haja a $ 57470
que es el 11.32% mencs que el 2015, las dendas patronales aumentan de § 30158 a 5

495344 que representa un 64.28% v se debe a liquidaciones pendientes.

Com estos movimientos corrientes tenemos en conclusion una variacion del capital
de trabajo negative  de $ 111.570 al final del 2016, y en el afio 2015 fue igual negativo
pero en menar cantidad , de $ 45.727, que sigrafica ana mayor ulilizacion de capital
de trabajo ¥ eso refloja en el mayor decremento  de activos corrientes que pasivos
COrrienies.

En el activo no corriente tenemos una disminucion del activo Hjo por § 45.729 de 5
FOB.Z63 a 3 722536, los diferidos rebajan de % 7.899 a 55,00 y otros aclivos se

manttencn en 54 544.



El pasivo No Cormente en Cuentas por pagar aumenta en $ 122,338, del valor de %
1.392.251 a 5 1.514.589 en sus cuentas principales como son Provision Jubilacion
Patromal v Desahucio, respaldado en el estudio actuarial respective y que refleja sus
costos laborales y fimanciercs en el estado de resultados,

El indice de endeudamiento para el presente afto 2016 es de (2033)% trente a 17.99
del 2015 se debe a un asmento de sus componentes coma es el Pasivo Total en %
122 {11 de 51.935.025 a % 2057026 y una disminucién del Patrimonio de 5 107.544
a -7 174.362 que es 5 281.906 valor de la pérdida del ejercicio.

Con este resultado debo mencionar que la companiia entra en un proceso de revisar
sus operaciones debido a que el Patrimonio se vuelve negabivo lo que signitica que no
estd teniendo el principic de negocio en marcha por cuanto nuevamente refleja
perdida y al presentar esle valor negative en el Pafrimonio se corre el riesgo de entrar

en hiquidacion.

La relacion del Patrimonio frente a los Activos nos da un indice negativo de - 9.26%
en el ano 2016 menor al 2015 que foe de 527 %, se debe a la disminucion del

pattimenio por la pérdida del ejercicia,

En el Estado de Resulkados, tenemos una baja én las ventas por 5 270.989 es decir un
16.85% menos que la del 2015 que fueron % 1608383 comparadas con las del 2016 %
1,337 394 y ol costo de ventas disminuyo en 7,43% pasando de $ 1.535.160 del 20115 a
§1.421.121 en el 2016, obteniendo una perdida en ventas de $ 83727 que representa
el «6,26% de las ventas, menor que la del 2015 que tue un 4.55% v en valores de 4§
7A223 a §-BA.727, que significa que nuestros procesos estin siendo méas caros gque
nuestras ventas y no podemos recuperar aun 1o producido.

Los gastos operacionales disminuyeron de $ 238.071 a $ 195004, divididos en gastos
de ventas en un 13.68 %, de b 92.41% a § 7774 v en los gastos administrativos un
2087% de $145.652 a $115.260, obteniendo una pérdida operacional de § 278.761 que
significa un - 20.84% de margen o perdida en ventas, mayor que la del ano 2015
buvimeos win -10.25% frente a las ventas.

Los Gastos Financieros Henen una disminucion de $ 9250 que representa el 81.26 %
con relacion al 2003, vy en relacion a las ventas estos gastos son el 0.16% que significa



qué la empresa permanece teniendo dendas por costo fmanciero en el manejo dé las
Obligaciones Financieras tanto de terceros como de relacionados v el costo laboral
sigue incrementandose, que en este afio si se va seginr en esta linea el endendamiento

puede sér supenor

Los olros egresos no opéracionales disminuyen en un margen superior al 100% de 5
B3 a5 25451 en relacion al 2015, v en los mgresos no operacionales existe un
decremento de $ 135,953 que significa un -84.76 % que rebajo de § 160393 a § 24440
en el 2015, obteniendo un resultado neto de estos rubros no eperacionales la suma de
$ 3.144, para tener una perdida del ejercicio de % 251906 gue representa un margen
negativo frente a nuestras ventas del Z1-08% y en el 2015 fue también negativo de
0.99%.

Para el ejercicio del 2016 se obtuvo una perdida mayor del afio pasado enun 1672.64%,
debido a que nuestro costo de ventas es superior a las ventas, sin embargo de obtener
una rebaja de gasios operacionales, todo esto da como resultado la pérdida del
ejercicio ¥ un rebaja del patrimonio total de la empresa lo gue inclusive vuelve al
mismo negativo que es un reflejo de los resultados negativos de los ultimos afos,
tomande en consideracion tanto el mescado como la estructura interma de su
produccion, da como resultado final una interpretacion de revision del negocio para
seguir cumpliendo su objetivo de empresa en marcha.

Atentaments,

CPA Reneé Narvies
Comisario Principal
CALZADO PONY 5.A.

Cuito, 7 de juhoy del 2017



