CHILLO CLUB CAMPESTRE S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(1) Constitucion y Objeto

)

La Compaiifa fue constituida el 14 de septiembre de 1978 en Quito, Ecuador e inscrita
en el Registro Mercantil el 1 de noviembre del mismo afio. Su objeto social es la
promocién y fomento de actividades sociales, culturales y deportivas, la creacién de
centros sociales, culturales y deportivos, asi como comprar, vender, adquirir a cualquier
titulo bienes inmuebles, pudiendo asociarse a otras compafias constituidas o a
constituirse, adicionalmente podra celebrar actos comerciales, civiles e industriales que
tengan relacion con el objeto social de la Comparifa.

Con fecha 28 de febrero de 1996, la Compafia cambi6 su domicilio y reformé sus
estatutos, pudiendo establecer sucursales o agencias en uno o varios lugares dentro y
fuera de la Republica del Ecuador.

La Compafia mantiene un Convenio de Asociacién con el CLUB SOCIAL, CULTURAL Y
DEPORTIVO LOS CHILLOS (parte relacionada sin fines de lucro), el cual tiene por objeto
el promocionar especialmente entre sus socios el deporte, la cultura, la actividad social
y todo lo que permita el desarrollo humano, social y familiar de sus asociados, (Ver
Nota 18).

El convenio establecido entre las partes, permite a los miembros del Club que se
encuentren habilitados hacer uso de las instalaciones y canchas deportivas de la
Compania y viabiliza para que los costos de mantenimiento de las mismas provistos por
el Club, sean asumidas por la Compania.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Comparifa se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros del CHILLO CLUB CAMPESTRE S.A., han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades, emitida por el International Accounting Standars Board (IASB),
vigente al 31 de diciembre de 2019y 2018.

Estados financieros.-
Comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio,

y los estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019
y 2018.
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Moneda funcional y de prestacién.
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional y de presentacion es el Délar de los Estados Unidos de América.
Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En los estados de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados

desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, los depésitos
a la vista mantenidos en instituciones financieras y otras inversiones de corto plazo de
alta liguidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

De acuerdo a la explicacion que antecede, se reconoce como efectivo y sus
equivalentes, a todos los documentos de alta liquidez que mantiene la Compafifa al
momento de la elaboracion del Estado de Flujo de Efectivo.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.

La Compafiia reconoce el activo inicialmente al valor razonable més cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro con base a la antigliedad y analisis individual de su recuperacion.

La Compania reconoce el activo financiero con base a los servicios prestados al cierre,
generando el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero de parte del beneficiario
del mencionado servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reduce mediante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas.
Inventarios

Corresponden principalmente a materiales que son usados para el mantenimiento de
las instalaciones.
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Pagos anticipados

En esta cuenta se registran principalmente seguros y otros que aun no han sido
devengados al cierre del ejercicio econdmico.

Propiedades, mobiliario y equipo.-
Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo son valoradas al costo de adquisicién.

El costo de propiedad, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracién y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion
de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las partidas de activos fijos son registradas al costo menos la
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacion como
costo atribuido.- para el caso de bienes inmuebles, la entidad ha optado, en la fecha
de transicién a Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades, afo 2011, por la medicion de dichas partidas, por su valor
razonable.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo al método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedad, mobiliario y equipo
y las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Edificios 20 a 50 anos
Equipo de oficina 10 afos
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de computacién 3 afos
Maquinaria y equipo 10 afos
Canchas 20 a 50 anos
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Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro
0 venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.- Al final de cada periodo, la Companiia evalta los
valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe algin indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Companiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucién, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo més pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién
razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (0 unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
(o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.
Cuentas por pagar a corto y largo plazo

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras a corto plazo y largo plazo

Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién se reconoce en el
estado de resultados durante el perfodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion a por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Provisiones
La Companila reconoce una provision como:

Resultado de un suceso pasado; ¢ cuando es probable que la entidad tenga que
desprenderse de recursos, que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal
obligacién; y

Puede hacerse una estimacion del importe o valor de la obligacion.
Provisiones por beneficios a empleados

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece el derecho de conceder
jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de 20 afios en una misma institucion.

En adicion, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los afios
de servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

El costo de los beneficios definidos para empleados (jubilacién patronal) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo por un perito independiente. Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en el estado de ingresos, costos y
gastos.
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Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para los anos 2019 y 2018 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es
del 25%, no obstante, la tarifa impositiva sera del 28% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a aquellas participaciones en cuya cadena de propiedad
existan entidades que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién y cuyo beneficiario efectivo sea un residente fiscal ecuatoriano. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad serd del 28%.
Mediante la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2018 se establece
que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el palis y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compaiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Segun la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecid que se reconocerédn los efectos de la aplicacién de activos por
impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econémicos, transacciones o
registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcién de
los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa vigente,
segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacién.

En la estimacién de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable,

La Administracién Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal es
el caso de:

Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

Depreciacién del valor activado por desmantelamiento de planta.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso
productivo.

Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta.
Valuacién de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacién de la
técnica contable.

Amortizacién futura de pérdidas tributarias

Provisiones por beneficios de jubilacion y patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta. - Hasta el anticipo determinado para el
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
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acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto
a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer ano
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticién
debidamente justificada a la Administracion Tributaria para gue realice las verificaciones
que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
deberé ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2019, y
conforme al literal ) del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 309, del 21 de agosto de 2018,
si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio
corriente fuese inferior al anticipo pagado més las retenciones, tendrén derecho a
presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en
exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto a la renta causado. El Servicio de
Rentas Internas dispondra la devolucién de lo indebido o excesivamente pagado
ordenando la emision de la nota de crédito, cheque o acreditacion respectiva.

Segun la Ley de Simplificacién y Progresividad Tributaria, el pago del impuesto podré
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta por ciento (50%) del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird crédito
tributario para el pago delimpuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el pago
del anticipo voluntario se establecerén en el reglamento.

Contribucién tnica y temporal

Mediante la promulgacién de la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria, se establece la creacion de una “Contribucién Unica y Temporal” a ser
cancelada hasta el mes de marzo de los afios 2020, 2021 y 2022. La contribucion para
cada afno sera calculada acorde a los Ingresos Gravados del ejercicio fiscal 2018 segun
las siguientes tarifas:
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Ingresos Gravados Tarifa

Desde Hasta (%)
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 En adelante 0.20%

La Contribucién total anual, no podré superar el 25% del impuesto a la renta causado
del afio 2018

Sobre la base anteriormente indicada, los estados financieros adjuntos, no incluyen el
registro de la obligacion generada para la contribucién a ser cancelada en ellos afos
2020, 2021 y 2022 debido a que en el afio 2018 la Companfa no superé el millén de
ingresos.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- E| Codigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afnos en una
misma institucion.

En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los afios
de servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

La Compariia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana
de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los costos
acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de
la antigliedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Companilfa a la
fecha de la valoracién actuarial.

El costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pension.

Las hip6tesis actuariales consideradas son:
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Bases técnicas
Fecha de valoracién 31/12/2019
Tasa de descuento 8.21% a)
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 1.50%
Tasa pasiva referencial 11.80%
Tabla de rotacion promedio 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

| Internacional nf ci i i ificacion

NIIF :
dQSSLJE_D_tQ_ El tlpo de lnterés a utlllzar para descontar las prestacuones post—empleo a
pagar a los trabajadores debe determinarse utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, en la fecha del balance, correspondientes a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad.

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos, debera
utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por el Gobierno
denominados en esta moneda, al final del periodo sobre el que se informa.

El estudio actuarial para Compariia CHILLO CLUB CAMPESTRE S.A., ha sido elaborado
por la Compaiifa Actuaria Cfa. Ltda., quien considero la tasa de descuento en referencia
a las emisiones de bonos ecuatorianos. La Intendencia Nacional de Mercado de Valores
sefalé que el Ecuador sf cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad.

Patrimonio

El patrimonio de la Comparia estd conformado por: Capital, Aportes futuras
capitalizaciones, Reservas y Resultados Acumulados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios se registran cuando se prestan e inmediatamente procede la
emision de facturas.

Los ingresos ordinarios se originan por la facturacién a los miembros por el uso de
instalaciones y las canchas deportivas de la Compaiiia.

Gastos

Se reconocen de acuerdo a lo establecido con la Norma de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Empresas, observando los principios del devengo y el de
correlacion del ingreso con el gasto, para ser reconocidos debera observarse que exista
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alta probabilidad para la entidad de que deba desprenderse de recursos y que puedan
medirse fiablemente.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo
es Como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
(enUS $)
Caja - 175
Bancos 111,057 36,721
111,057 36,896

Cuentas por cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
2019 2018
(enUS 9)
Cuentas por cobrar socios 41,953 35,573
Otras cuentas por cobrar 12,552 6,720
Anticipo Proveedores 5,978 11,117
(-) Provisién de dudoso cobro (22,969) (18,846)
37,515 34,564

El movimiento de la provision de dudoso cobro es como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
(en US $)

Saldo inicial (18,846) (15,616)
Provision del afio (4,205) (3,900)
Baja - 669
Ajuste 82 -

(22,969) (18,846)

(5)  Activos por impuestos corrientes

En este rubro se registran valores por concepto de valores que deben ser cancelados al
Servicio de Rentas Internas y se detalla a continuacion:

Diciembre 31
2019 2018
(enUS $)
Crédito tributario (.V.A.) - 3,044
Crédito tributario (.R.) 9,207 9,625
Crédito tributario afios anteriores 13,332 11,317
22,540 23,987

(6) Propiedad, mobiliario y equipo

Un resumen de propiedad, mobiliario y equipo es como sigue:
24
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Diciembre 31
2019 2018
(en US $)

Terreno 4,172,845 4,172,845
Edificios 2,651,053 2,605,188
Canchas 134,803 134,803
Maquinaria y equipo 226,522 207,105
Muebles y enseres 120,842 120,674
Equipos de computacion 22,198 21,617
Construccion en curso 3,180 37,142
{-) Depreciacién acumulada

propiedad, mobiliario y equipo (733,483) (640,182)

6,597,960 6,659,192

El movimiento de la propiedad, mobiliario y equipo es como se muestra a continuacion

(Ver pagina siguiente)
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(7) Activos por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacién, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a la diferencia temporaria generada por las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio. Un resumen del movimiento del
impuesto diferido es como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
(en US §)

Saldo al inicio del afio - -
Efecto de constitucion del
. L 241 -
impuesto diferido

241 -

(8) Cuentas y documentos por pagar

Un resumen de cuentas y documentos por pagar €s como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
(en US $)
Proveedores 32,633 24,375
Relacionada Nota 19 115,122 170,021
147,756 194,397

(9) Obligaciones con instituciones financieras

Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
2019 2018
(en US $)

Corto plazo
Préstamo bancario - 55,681
Crédito Diners Club (1) 56,449 20,746
Largo plazo
Crédito Diners Club (1) 103,966 49,254

160,415 125,681

(1) Crédito destinado a la mejora de propiedad, mobiliario y equipo.
Otras obligaciones corrientes

Un resumen de las otras obligaciones corrientes es como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
(en US $)

Con la administracion tributaria (10.1) 11,565 9,899
Impuesto a la renta 6,930 7,611
ConellES.S (10.2) 3,757 1,200
Sueldos por pagar 4,519 -

26,772 18,710

(10.1) Los valores con la administracion tributaria se componen de la siguiente

manera:
Diciembre 31
2019 2018
(enUS $)

Retencidn IR por pagar 567 664
Retencion IVA por pagar 2,305 4,778
IVA por pagar 8,694 4,456

11,565 9,899
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(10.2) Los valores con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (LE.S.S), se
componen de la siguiente manera:

Diciembre 31
2019 2018
(enUS $)
Aportes al IESS 2,243 1,200
Préstamos IESS 1,515 -
3,757 1,200

Para el 2019 y 2018 una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la
utilidad gravable, es como sigue:
Diciembre 31

2019 2018
(en US %)

Utilidad del Ejercicio 9,462 11,213
Menos: 15% participacién
trabajadores (1,419 (pen2)
Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no deducibles 19,678 16,734
Mas 6 menos: Otras partidas
conciliatorias Remuneraciones _ _
y beneficios sociales por
incremento neto de empleo
Utilidad Gravable 27,721 26,265
Impuesto a la renta causado 6,930 6,566

Pago impuesto a la renta
Anticipo determinado
correspondiente al ejercicio - 7,611
fiscal corriente

Impuesto a la renta cargado

a resultados 6.930 7.611

Saldo pendiente de pago 6,930 7.611

Menos: Retenciones en la

fuente que le realizaron en el (9,207) (9,625)
ejercicio fiscal

Menos: Crlédlto tributario de (13,332) (11,317)
afos anteriores

sSaldo a favor del (15.609) (13,332)

contribuyente
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Pasivos acumulados

Un resumen de los pasivos acumulados se presenta a continuacion:

Décimo tercero

Décimo cuarto

Fondos de reserva

15% participacion trabajadores

Anticipos de clientes

Un resumen de los Anticipos es como sigue:

Anticipo cuotas Diners
Anticipo cuotas socios
Anticipo derechos de uso
Anticipo eventos

Otros pasivos

Diciembre 31 .
2019 2018
(enUS $)
514 348
1,214 942
118 90
1,419 1,682
3,266 3,062
Diciembre 31
2019 2018
(enUS $)
33,534 36,561
2,248 1,992
509 509
200 -
36,491 39,062

Los otros pasivos comprenden provisiones que se hacen por concepto de energia
eléctrica, pago de impuestos municipales y arriendos. Al 31 de diciembre de 2019y
2018 fue de US$ 59,667 y US$ 61,404 respectivamente.

Provisiones por beneficios a empleados

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
2019 2018
(enUS $)
Jubilacién Patronal 1,187 -
Desahucio 1,604 -
2,790 -

El movimiento de las cuentas se detalla a continuacion:

. lubilacién
Desabhucio
patronal
Saldo al inicio del afio - -
Costo neto del periodo 366 599
Pérdidas (ganancias)
reconocidas en el ORI 1,238 628
Reversidn de reservas - (40)
Saldo al final del afio 1,604 1,187

Otros pasivos no corrientes

Al 31 de diciembre de 2019, el valor de US$ 237,050 que han sido aportados por los
accionistas de la Compania para futuras capitalizaciones, de acuerdo con las NIIF para
PYMES, si no son capitalizados en el corto plazo, requieren que sean reclasificados a
una cuenta de pasivo a largo plazo. La administracion se encuentra realizando un
andlisis integral respecto a su destino, y tal como se expone en la nota 22 de eventos
subsecuentes, considera gue dadas las circunstancias por las cuales atraviesa el pais
no es el mejor momento para capitalizar estos recursos, los cuales, a futuro y previo
acuerdo con los accionistas, pueden llegar servir para cubrir eventuales impactos que
se originen por la evolucién de la pandemia mundial que estamos incursos.

Patrimonio de los accionistas
a) Capital Social
El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fue

de US$ 1,960 constituido por 700 acciones ordinarias y nominativas de US$2.80 cada
una, totalmente pagadas.
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b) Aporte futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre de 2019 la Compaiiia decidio reclasificar este valor en una cuenta
de pasivo.

¢) Reserva legal

La Ley de Compahias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de
la Compaiifa, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

d) Reserva facultativa

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionista celebrada el 7 de mayo
de 2010 se aprueba transferir el saldo de utilidades retenidas para la creacién de la
Reserva facultativa. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo.

e) Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion de las NIilF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos
y ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio
y reexpreesion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por
correccion de brecha entre la inflacion y devaluacién de las cuentas de capital y
reservas originadas en el proceso de conversion de los registros contables de sucres a
délares estadounidenses al 31 de marzo de 2000.

La reserva de capital podrd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital
suscrito no pagado y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

De acuerdo al articulo primero del reglamento del destino que se daré a los saldos de
las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o
superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera
"NIIF” y la norma internacional de informacién financiera para pequefas y medianas
entidades (NIIF para las PYMES), superavit por valuacion, utilidades de compariias
holding y controladoras; y designacion e informe de peritos, los saldos acreedores de
las cuentas reserva de capital, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion
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de aplicacién de la norma internacional de informacion financiera para pequenas y
medianas entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la
cuenta resultados acumulados, subcuentas reserva de capital; saldo que solo podra
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren.

Ingresos de actividades ordinarias

Un resumen de los ingresos de actividades ordinarias es como se detalla a
continuacion:

Diciembre 31
2019 2018
(enUS $)

Mantenimiento concesiéon uso
de instalaciones 498,817 534,572
Concesion uso instalaciones 35,411 28,834
Eventos contratados 56,054 -

590,281 563,406

Costos y Gastos Operativos

El gasto operativo de la Compaiifa conformado por valores que estan relacionados
directamente a la operacién y que han sido asignados a las cuentas contables con
los debidos documentos de respaldo establecidos en el Reglamento de
Comprobantes de Venta y Retencion:

Diciembre 31
2019 2018
(en US $)
Costo de ventas y produccion 28,128 -
Gastos administrativos (18.1) 559,356 559,289
Gastos financieros 14,113 14,981
601,597 574,269

(18.1) Un resumen de los Gastos Administrativos es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
2019 2018
(enUS $)

Gastos de personal 161,454 119,539
Depreciaciones 93,307 88,707
Impuestos, contribuciones y otros 74,252 74,098
Mantenimiento 50,435 108,770
Servicios basicos 48,051 48,810
Lubricantes y combustibles 47,973 25,304
Arrendamiento 25,434 20,492
Honorarios 23,721 40,388
Otros 13,858 9,011
Mantenimiento canchas 9,870 8,651
Transporte 4,849 3,759
Provision incobrables 4,205 3,900
15% participacion trabajadores 1,419 1,682
Gastos de gestion 530 10
Publicidad - 6,157
Legales - 11

559,356 559,289

Cuentas por partes relacionadas

Un detalle de las partes relacionadas es como se muestra a continuacién:

Diciembre 31
2019 2018
(en US %)

Saldo inicial 170,021 170,304
Abono cuentas por pagar Club
los Chillos (17,300) (34,757)
Fargos por mantenimiento de (37,599) 34.475
instalaciones

115,122 170,021

Convenio de cooperacion institucional

Con fecha 15 de abril del 2015, se celebra un nuevo convenio mediante el cual la
Compaiiia y el Club, realizan una alianza estratégica que faculta a que los miembros
del CLUB, puedan hacer uso de sus instalaciones siempre y cuando cancelen el canon
establecido por este concepto y cumplan con las condiciones y montos que establezca
el Directorio de la Compaiila, asi como permite que la Compafifa CHILLO CLUB
CAMPESTRE S.A. por cuenta propia, con terceros o con el apoyo del CLUB SOCIAL,
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CULTURAL Y DEPORTIVO LOS CHILLOS, pueda realizar el mantenimiento de las

instalaciones y la administracion de la compafifa, para lo cual se acordaran los montos
y condiciones en las cuales se presenten estos servicios.

Aspectos tributarios

lifi

Las principales reformas se resumen a continuacion:

e Eliminacién del anticipo de impuesto a la renta a partir del afio 2020
(declaracién 2019), el pago del impuesto podrd anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la
renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos
para el pago del anticipo voluntario se estableceran en el reglamento.

o Cambios en las reglas de deducibilidad de provisiones por jubilacién patronal
y desahucio a partir de la declaracién de impuesto a la renta del ano 2021,
para el caso de desahucio, serd deducible el 100% de la provisién, sin
embargo, en el caso de jubilacién patronal, se deberd cubrir con las
condiciones de que sean para empleados con 10 0 mas afos de servicio, y
que ademas el saldo de dicha provisibn sea administrado por una
Administradora de Fondos.

e Creacion de la contribucion Unica y temporal segln se explica en la Nota No.
2.

Eventos subsecuentes

A finales del 2019, se presentd informacion sobre un brote de una nueva enfermedad
en una region especifica de China, sobre la cual se tenia Gnicamente informacion de un
ndmero limitado de casos reportados y la Organizacién Mundial de la Salud se
encontraba evaluando esta situacién. En los primeros meses de 2020, el virus se
propagd a nivel mundial y la nueva enfermedad fue declarada como pandemia, razén
por la cual, a mediados de marzo de 2020 el Gobierno ecuatoriano decreté el estado
de emergencia.

Actualmente, la Comparila ha activado sus planes de contingencia y se encuentran
analizando el potencial impacto que esta situacién podria generar en su posicién
financiera y los resultados en sus operaciones junto con la estrategia para minimizar
los mismos, de presentarse; por lo tanto, a la fecha de emisién de los presentes estados
financieros, no podemos estimar los impactos de esta situacion, la que debe ser
evaluada en funcién a la evolucién de la economia en general, que esperamos no sean
significativos.
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(23) Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracién el 27 de marzo de 2020 y serén presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaia,
los Estados Financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

L ‘
'gﬂwh{(ﬁUU? e hle.
Carlos Crespo Tdnia Arias
Gerente General Contadora General
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