UH Assurance & Services Cia. Ltda.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
CHILLO CLUB CAMPESTRE S.A.

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros de CHILLO CLUB CAMPESTRE S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de
resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio econdmico terminado en dicha fecha, asi como las
notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera del CHILLO
CLUB CAMPESTRE S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo terminado
el 31 de diciembre de 2019, de conformidad con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades.

Fundamento de la opinion

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen
mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compania
CHILLO CLUB CAMPESTRE S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores junto con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en la Republica del Ecuador y hemos cumplido las demaés
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de
Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Péarrafo de énfasis

4. Sin calificar nuestra opinién informamos que, tal como se menciona en la Nota No. 22
de eventos subsecuentes, el Ministerio de Salud Pablica bajo las consideraciones “Que
el dia miércoles 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) a
través de su Director General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia
global, pidiendo a los paises intensificar las acciones para mitigar su propagacién,
proteger a las personas y trabajadores de salud, y salvar vidas”; y, “Que, mediante
"INFORME TECNICO PARA DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID — 19" de fecha 11
de marzo de 2020, aprobado por los Viceministros de Gobernanza y Vigilancia de la
Salud Publica y Atencion Integral en Salud, remitieron a la Maxima Autoridad del
Ministerio de Salud Publica el estado actual del Coronavirus COVID-19 en el Ecuador,
sugiriendo la “declaratoria de emergencia sanitaria al Sistema Nacional de Salud (...)";
emite la “declaracién del estado de emergencia sanitaria en todos los establecimientos
del sistema nacional de salud, en los servicios de laboratorio, unidades de epidemiologia
y control, ambulancias aéreas, servicios de médicos y paramédicos, hospitalizacion y
consulta externa por la inminente posibilidad del efecto provocado por el coronavirus
covid-19, y prevenir un posible contagio masivo en la poblacién;”
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Asi mismo, en concordancia, mediante decreto ejecutivo No. 1017 de fecha 16 de
marzo de 2020, declara “el estado de excepcion por calamidad publica en todo el
territorio nacional, por los casos de corona virus confirmados y la declaratoria de
pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, que
representan un alto riesgo de contagio para toda la ciudadania y generan afectacion a
los derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado, a fin de controlar la situacion
de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las personas ante la inminente
presencia del virus COVID-19 en Ecuador.”.

A partir de la fecha del decreto ejecutivo, dentro de las principales acciones tomadas se
incluye:

- Decdaracién de zona especial de seguridad a toda la provincia del Guayas.

- Restriccion al derecho de libre circulacidn y reunién excepto para casos especificos.

- Restriccién general de circulacion de vehiculos y personas de 14h00 a 05h00.

- Suspension de transporte aéreo y terrestre de personas, nacional e internacional.

- Suspensién de la jornada presencial en el sector publico y privado, excepto para los
sectores de salud, seguridad, sectores estratégicos, servicios de emergencia vial,
sector exportador y toda su cadena logistica, prestacién de servicios basicos,
provisién de alimentos, provision de medicinas e insumos médicos, industria y
comercio de cuidado y crianza de animales, sector financiero, servicio consular.

Las circunstancias antes descritas han confluido con otros factores externos, que han
provocado una dréastica caida en los precios del barril del petréleo, principal fuente de
financiamiento del presupuesto estatal, presupuesto que ha sido elaborado y aprobado
con un precio referencial de US$ 51 por barril, sin embargo, a la fecha del presente
informe el precio real se ha visto disminuido entre el 60% y 65% aproximadamente.

Lo anteriormente mencionado, hace prever un entorno poco favorable para el desarrollo
de las operaciones y actividades de muchos sectores de la economia ecuatoriana y
mundial. No es posible determinar los posibles efectos futuros que puedan afectar la
situacion financiera y resultado de las operaciones de la Organizacién. Los estados
financieros adjuntos han sido elaborados bajo las condiciones de funcionamiento normal
que operaron en el afo terminado el 31 de diciembre de 2019.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la
entidad en relacién con los estados financieros

5. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, y del control interno que la
administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

6. En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Comparfifa de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Administracién tiene la intencion de liquidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no existe otra alternativa realista.

7. La administracion es la responsable de la supervision del proceso de informacién
financiera del CHILLO CLUB CAMPESTRE S.A.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

En el Anexo "A" de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada
de nuestras responsabilidades en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Esta descripcion que se encuentra en la pagina 6 es parte integrante de nuestro informe
de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

9. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de CHILLO CLUB
CAMPESTRE S.A., como agente de percepcién y retencién; por el ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.
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Anexo “A” de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos
nuestras responsabilidades respecto a la auditoria de los estados financieros.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas,
o elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compania.

e Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no, una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere llamemos la atencién
en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa
en funcionamiento.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa, planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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CHILLO CLUB CAMPESTRE S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2019 2018

Activo (US$) (USS)
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 111,057 36,896
Cuentas por cobrar, neto de estimacién de provision de
cuentas de dudoso cobro (Nota 4) 37,515 34,564
Activos por impuestos corrientes (Nota 5) 22,540 23,987
Inventario 6,212 17,893
Otros activos 6,119 14,785
Total activo corriente 183,443 128,124
Activo no corriente

ropiedad, mobiliario y equipo, neto de depreciacién 6,597 960 6,659,192
(Nota 6)
Activo por impuestos diferidos (Nota 7) 241 -
Total activo no corriente 6,598,201 6,659,192
Total Activos 6,781,644 6,787,317

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

L %sm/lmm e Silie.
Carlos Crespo Tania Arias
Gerente General Contadora General



CHILLO CLUB CAMPESTRE S. A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Pasivo

Pasivo corriente

Cuentas y documentos por pagar (Nota 8)
Obligaciones con Instituciones Financieras (Nota 9)
Otras obligaciones corrientes (Nota 10)

Pasivos acumulados (Nota 11)

Anticipo clientes (Nota 12)

Otros pasivos (Nota 13)

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones con Instituciones Financieras (Nota 9)
Provisiones por beneficios a empleados (Nota 14)
Otros pasivos no corrientes (Nota 15)

Total pasive no corriente

Total Pasivo

Patrimonio

Capital (Nota 16)

Aportes futuras capitalizaciones (Nota 16)
Reservas (Nota 16)

Superavit por revalorizacién de propiedades, mobiliario

y equipo (Nota 16)
Otros resultados integrales
Resultados acumulados (Nota 16)

Resultado integral del ejercicio
Total Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

2019 2018
(Uss) (Us$)

147,756 194,397
56,449 76,427
26,772 18,710
3,266 3,062
36,491 39,062
59,667 61,404
330,400 393,062
103,966 49,254
2,790 =
237,054 -
343,810 49,254
674,210 442,316
1,960 1,960

- 237,054

11,933 10,012
5,845,216 5,845,216
(1,866) -
248,838 248,838
1,354 1,921
6,107,434 6,345,001
6,781,644 6,787,317

Las notas adjuntas son parte [ntggrante de los estados financieros

s

L.

Carlos Crespo
Gerente General

Tania Arias
Contadora General
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CHILLO CLUB CAMPESTRE S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2019 2018

(Us$) (Uss$)
Ingresos de actividades ordinarias (Nota 17) 590,281 563,406
Costo de ventas y produccion (Nota 18) (28,128) -
Utilidad bruta en ventas 562,153 563,406
Gastos administrativos (Nota 18) (559,356) (559,289)
Gastos financieros (14,113) (14,981)
Pérdida operacional (11,315) (10,863)
Otros ingresos 19,358 20,395
Utilidad antes de impuesto a la renta 8,043 9,531
Impuesto a la renta corriente (Nota 10) (6,930) (7,611)
Impuesto a la renta diferidos 241 -
Utilidad neta del periodo 1,354 1,921
Utilidad neta por accién 1.93 2.74

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

L. Fosasian fopice ols filoa.

Carlos Crespo Tania Arias

Gerente General Contadora General
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CHILLO CLUB CAMPESTRE S. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Ameérica)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros procedentes de las ventas de bienes y
prestacion de servicios

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y
servicios

Otras (salidas) de efectivo

Efectivo neto procedente en actividades de
operacidon

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de propiedades, mobiliario y equipo
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Financiamiento préstamo a corto plazo

Financiamiento préstamo a largo plazo

Aporte en efectivo de accionistas

Efectivo neto procedente en actividades de
financiamiento

Incremento neto en efectivo y sus equivalentes
Saldo al inicio del afo

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

2019 2018
(US$) (US$)

600,105 571,353
(522,555) (464,592)
(5,905) 15,218
71,645 121,979
(32,218) (108,412)
(32,218) (108,412)
(19,978) 26,635
54,712 (6,427)

- 2,600
34,734 22,808
74,161 36,375
36,896 521
111,057 36,896

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Carlos Crespo
Gerente General

%;m /{g,ocw b e
Tania Arias
Contadora General
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CHILLO CLUB CAMPESTRE S. A,

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Resultado integral del afio
Ajuste por partidas distintas al efectivo:

Depreciacién

Provisiones de dudoso cobro
Participacidn trabajadores

Provisiones por beneficios a empleados
Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferidos

Otros ajustes

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar clientes
Activos por impuestos corrientes
Inventarios

Otros activos

Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes
Pasivos acumulados

Otros pasivos

Anticipos de clientes

Flujos de efectivo netos procedentes en
actividades de operacién

Las notas adjuntas son parte i

Canlds Crespo
Gerente General

2019 2018

(Us3) (Us$)
1,354 1,921
93,307 88,707
4,205 3,900
1,419 1,682
965 -
6,930 7,611
(247) -
(40) -
(6,923) (8,952)
1,447 (7,596)
11,674 (10,027)
8,665 8,701
(46,641) 10,435
1,049 (103)
(1,216) (1,216)
(1,738) 30,412
(2,571) (3,496)
71,645 121,979

grante de los estados financieros

x&w/{ud«mkba«
a

Tanfa Arias
Contadora General
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(1)

(2

CHILLO CLUB CAMPESTRE S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019y 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)
Constitucion y Objeto

La Compaiifa fue constituida el 14 de septiembre de 1978 en Quito, Ecuador e inscrita
en el Registro Mercantil el 1 de noviembre del mismo afo. Su objeto social es la
promocién y fomento de actividades sociales, culturales y deportivas, la creacién de
centros sociales, culturales y deportivos, asi como comprar, vender, adquirir a cualquier
titulo bienes inmuebles, pudiendo asociarse a otras compafifas constituidas o a
constituirse, adicionalmente podré celebrar actos comerciales, civiles e industriales que
tengan relacion con el objeto social de la Compania.

Con fecha 28 de febrero de 1996, la Compania cambié su domicilio y reformé sus
estatutos, pudiendo establecer sucursales o agencias en uno o varios lugares dentro y
fuera de la Republica del Ecuador.

La Compania mantiene un Convenio de Asociacion con el CLUB SOCIAL, CULTURAL Y
DEPORTIVO LOS CHILLOS (parte relacionada sin fines de lucro), el cual tiene por objeto
el promocionar especialmente entre sus socios el deporte, fa cultura, la actividad social
y todo lo que permita el desarrollo humano, social y familiar de sus asociados, (Ver
Nota 18).

El convenio establecido entre las partes, permite a los miembros del Club que se
encuentren habilitados hacer uso de las instalaciones y canchas deportivas de la
Compafia y viabiliza para que los costos de mantenimiento de las mismas provistos por
el Club, sean asumidas por la Compariia.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compafifa se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros del CHILLO CLUB CAMPESTRE S.A., han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades, emitida por el International Accounting Standars Board (IASB),
vigente al 31 de diciembre de 2019y 2018.

Estados financieros.-
Comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
asf como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio,

y los estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019
y 2018.
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CHILLO CLUB CAMPESTRE S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Moneda funcional y de prestacion.
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entomo econdmico principal en que la Compahia opera. La moneda
funcional y de presentacién es el Dolar de los Estados Unidos de América.
Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En los estados de situaciéon financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.
Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, los depdsitos

a la vista mantenidos en instituciones financieras y otras inversiones de corto plazo de
alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

De acuerdo a la explicaciéon que antecede, se reconoce como efectivo y sus
eguivalentes, a todos los documentos de alta liquidez que mantiene la Compania al
momento de la elaboracion del Estado de Flujo de Efectivo.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.

La Compairifa reconoce el activo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro con base a la antigtiedad y andlisis individual de su recuperacion.

La Compaiila reconoce el activo financiero con base a los servicios prestados al cierre,
generando el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero de parte del beneficiario
del mencionado servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reduce mediante una provisién por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas.
Inventarios

Corresponden principalmente a materiales que son usados para el mantenimiento de
las instalaciones.
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Pagos anticipados

En esta cuenta se registran principalmente seguros y otros que aun no han sido
devengados al cierre del ejercicio econdémico.

Propiedades, mobiliario y equipo.-
Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo son valoradas al costo de adquisicién.

El costo de propiedad, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicidon méas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracién y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitaciéon

de la ubicaciéon del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las partidas de activos fijos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
gue se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacién como
costo atribuido.- para el caso de bienes inmuebles, la entidad ha optado, en la fecha
de transicion a Normas Intemacionales de Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades, afio 2011, por la medicién de dichas partidas, por su valor
razonable.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo al método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedad, mobiliario y equipo
y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Activo Vida util
Edificios 20 a 50 afios
Equipo de oficina 10 anos
Muebles y enseres 10 anos
Equipo de computacion 3 anos
Maguinaria y equipo 10 anos
Canchas 20 a 50 anos
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Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro
0 venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.- Al final de cada periodo, la Compafiia evalta los
valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe algin indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compania calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo més pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién
razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habrfa calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
(o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.
Cuentas por pagar a corto y largo plazo

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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La Compaiila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras a corto plazo y largo plazo

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el
estado de resultados durante el perfodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién a por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

Provisiones
La Compafiia reconoce una provision como:

Resultado de un suceso pasado; 6 cuando es probable que la entidad tenga que
desprenderse de recursos, que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal
obligacién; y

Puede hacerse una estimacion del importe o valor de la obligacion.
Provisiones por beneficios a empleados

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece el derecho de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de 20 afios en una misma institucion.

En adicién, el Codigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los afos
de servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

El costo de los beneficios definidos para empleados (jubilaciéon patronal) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo por un perito independiente. Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en el estado de ingresos, costos y
gastos.
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Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberén reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Para los afios 2019 y 2018 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es
del 25%, no obstante, la tarifa impositiva sera del 28% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a aquellas participaciones en cuya cadena de propiedad
existan entidades que sean residentes de parafsos fiscales o regimenes de menor
imposicién y cuyo beneficiario efectivo sea un residente fiscal ecuatoriano. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad serd del 28%.
Mediante la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestion Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2018 se establece
que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compariia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar elvalor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Segun la Resolucién NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecié que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por
impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econémicos, transacciones o
registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcion de
los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa vigente,
segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencién a la aplicacién
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion.

En la estimacién de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracién Tributaria permite el clculo y registro de impuestos diferidos, tal es
el caso de:

Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso
productivo.

Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta.
Valuacion de activos biolégicos, ingresos o costos derivadas de la aplicacion de la
técnica contable.

Amortizacion futura de pérdidas tributarias

Provisiones por beneficios de jubilacién y patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta. — Hasta el anticipo determinado para el
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
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acreditado al pago del impuesto a la renta causado o0 no es autorizada su devolucién
por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto
a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el primer afio
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el gjercicio
econémico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticién
debidamente justificada a la Administracién Tributaria para gue realice las verificaciones
que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2019, y
conforme al literal e) del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 309, del 21 de agosto de 2018,
si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio
corriente fuese inferior al anticipo pagado més las retenciones, tendran derecho a
presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en
exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto a la renta causado. El Servicio de
Rentas Internas dispondra la devolucién de lo indebido o excesivamente pagado
ordenando la emision de la nota de crédito, cheque o acreditacion respectiva.

Segun la Ley de Simplificacién y Progresividad Tributaria, el pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al cincuenta por ciento (50%) del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird crédito
tributario para el pago delimpuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el pago
del anticipo voluntario se estableceran en el reglamento.

Contribucién unica y temporal

Mediante la promulgacién de la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria, se establece la creacién de una “Contribucién Unica y Temporal” a ser
cancelada hasta el mes de marzo de los afios 2020, 2021 y 2022. La contribucion para
cada ano seréa calculada acorde a los Ingresos Gravados del ejercicio fiscal 2018 segtin
las siguientes tarifas:
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Ingresos Gravados Tari
Desde Hasta (%)
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 En adelante 0.20%

La Contribucién total anual, no podréa superar el 25% del impuesto a la renta causado
del afio 2018

Sobre la base anteriormente indicada, los estados financieros adjuntos, no incluyen el
registro de la obligacion generada para la contribucién a ser cancelada en ellos afos
2020, 2021 y 2022 debido a que en el afio 2018 la Companiia no superd el millén de
ingresos.

Provision para jubilacién patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una
misma institucion.

En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los arfios
de servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

La Compaiiia establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana
de actuarios consultores. No se mantiene ningln fondo asignado por los costos
acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcion del aumento de
la antigliedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compaiifa a la
fecha de la valoracién actuarial.

El costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pensién.

Las hipotesis actuariales consideradas son:
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Bases técnicas
Fecha de valoracién 31/12/2019
Tasa de descuento 821% a)
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 1.50%
Tasa pasiva referencial 11.80%
Tabla de rotacion promedio 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

IIE lacionad | iCi iales:
descuento: El tipo de interés a utilizar para descontar las prestaciones post-empleo a
pagar a los trabajadores debe determinarse utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, en la fecha del balance, correspondientes a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad.

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos, deberd
utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por el Gobierno
denominados en esta moneda, al final del periodo sobre el que se informa.

El estudio actuarial para Compariia CHILLO CLUB CAMPESTRE S.A., ha sido elaborado
por la Compariia Actuaria Cia. Ltda., quien considero la tasa de descuento en referencia
a las emisiones de bonos ecuatorianos. La Intendencia Nacional de Mercado de Valores
senalé que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad.

Patrimonio

El patrimonio de la Compaiia estd conformado por: Capital, Aportes futuras
capitalizaciones, Reservas y Resultados Acumulados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios se registran cuando se prestan e inmediatamente procede la
emision de facturas.

Los ingresos ordinarios se originan por la facturaciéon a los miembros por el uso de
instalaciones y las canchas deportivas de la Compafiia.

Gastos

Se reconocen de acuerdo a lo establecido con la Norma de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Empresas, observando los principios del devengo y el de
correlaciéon del ingreso con el gasto, para ser reconocidos debera observarse que exista
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alta probabilidad para la entidad de que deba desprenderse de recursos y que puedan
medirse fiablemente.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compariia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo
€5 Como sigue;

Diciembre 31
2019 2018
(en US $)
Caja - 175
Bancos 111,057 36,721
111,057 36,896

Cuentas por cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
2019 2018
(en US %)
Cuentas por cobrar socios 41,953 35,573
Otras cuentas por cobrar 12,552 6,720
Anticipo Proveedores 5,978 11,117
(-) Provision de dudoso cobro (22,969) (18,846)
37,515 34,564

El movimiento de la provision de dudoso cobro es como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
(enUsS $)

Saldo inicial (18,846) (15,616)
Provision del afno (4,205) (3,900)
Baja - 669
Ajuste 82 -

(22,969) (18,846)

Activos por impuestos corrientes

En este rubro se registran valores por concepto de valores que deben ser cancelados al
Servicio de Rentas Internas y se detalla a continuacion:

Diciembre 31
2019 2018
(en US $)
Crédito tributario (l.V.A.) - 3,044
Crédito tributario (l.R.) 9,207 9,625
Crédito tributario anos anteriores 13,332 11,317
22,540 23,987

Propiedad, mobiliario y equipo

Un resumen de propiedad, mobiliario y equipo es como sigue:
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Diciembre 31
2019 2018
enUs $)

Terreno 4,172,845 4,172,845
Edificios 2,651,053 2,605,188
Canchas 134,803 134,803
Maquinaria y equipo 226,522 207,105
Muebles y enseres 120,842 120,674
Equipos de computacion 22,198 21,617
Construccién en curso 3,180 37,142
(-) Depreciacién acumulada

propiedad, mobiliario y equipo (733,483) (640,182)

6,597,960 6,659,192

El movimiento de la propiedad, mobiliario y equipo es como se muestra a continuacion

(Ver pagina siguiente)
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CHILLO CLUB CAMPESTRE S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

(7)  Activos por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacién, se reconocen en la medida en que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a la diferencia temporaria generada por las
provisiones de jubilacion patronal y desahucio. Un resumen del movimiento del
impuesto diferido es como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
(enUS $)
Saldo al inicio del afio - -
Efecto de constitucion del 241 )
impuesto diferido
241 -

(8) Cuentas y documentos por pagar

Un resumen de cuentas y documentos por pagar es como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
(enUS $)
Proveedores 32,633 24,375
Relacionada Nota 19 115,122 170,021
147,756 194,397

9) Obligaciones con instituciones financieras

Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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CHILLO CLUB CAMPESTRE S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Diciembre 31
2019 2018
{enUS §)

Corto plazo
Préstamo bancario - 55,681
Crédito Diners Club (1) 56,449 20,746
Largo plazo
Crédito Diners Club (1) 103,966 49,254

160,415 125,681

(1) Crédito destinado a la mejora de propiedad, mobiliario y equipo.
Otras obligaciones corrientes

Un resumen de las otras obligaciones corrientes es como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
(enUS $)

Con la administracidn tributaria (10.1) 11,565 9,899
Impuesto a la renta 6,930 7,611
Conell.LE.S.S (10.2) 3,757 1,200
Sueldos por pagar 4,519 -

26,772 18,710

(10.1) Los valores con la administracién tributaria se componen de la siguiente

manera:
Diciembre 31
2019 2018
(enUS $)
Retencién IR por pagar 567 664
Retencion IVA por pagar 2,305 4,778
IVA por pagar 8,694 4,456
11,565 9,899




CHILLO CLUB CAMPESTRE S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(10.2) Los valores con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (LE.S.S), se
componen de la siguiente manera:

Diciembre 31
2019 2018
(enUS %)
Aportes al [ESS 2,243 1,200
Préstamos IESS 1,515 -
3,757 1,200

Para el 2019 y 2018 una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la
utilidad gravable, es como sigue:
Diciembre 31

2019 2018
(en US $)

Utilidad del Ejercicio 9,462 11,213
Menos: 15% participacion
trabajadores (Late) ., me2)
Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no deducibles 19,678 16,734
Mas 6 menos: Otras partidas
conciliatorias Remuneraciones _ _
y beneficios sociales por
incremento neto de empleo
Utilidad Gravable 27,721 26,265
Impuesto a la renta causado 6,930 6,566

Pago impuesto a la renta
Anticipo determinado
correspondiente al ejercicio - 7,611
fiscal corriente

Impuesto a la renta cargado

a resultados 8. 930 il
Saldo pendiente de pago 6,930 7.611
Menos: Retenciones en la
fuente que le realizaron en el (9,207) (9,625)
ejercicio fiscal
M : i i i

ae"OS Cr.édlto tributario de (13,332) (11,317)
afnos anteriores

f

Saldo a favor del (15,609) (13,332)

contribuyente
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CHILLO CLUB CAMPESTRE S. A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos acumulados

Un resumen de los pasivos acumulados se presenta a continuacion:

Décimo tercero

Décimo cuarto

Fondos de reserva

15% participacion trabajadores

Anticipos de clientes

Un resumen de los Anticipos es como sigue:

Anticipo cuotas Diners
Anticipo cuotas socios
Anticipo derechos de uso
Anticipo eventaos

Otros pasivos

Diciembre 31 .
2019 2018
(enUS $)
514 348
1,214 942
118 90
1,419 1,682
3,266 3,062
Diciembre 31
2019 2018
(enUS $)
33,534 36,561
2,248 1,992
509 509
200 -
36,491 39,062

Los otros pasivos comprenden provisiones que se hacen por concepto de energia
eléctrica, pago de impuestos municipales y arriendos. Al 31 de diciembre de 2019y
2018 fue de US$ 59,667 y US$ 61,404 respectivamente.

Provisiones por beneficios a empleados

(Ver pagina siguiente)
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CHILLO CLUB CAMPESTRE S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Diciembre 31
2019 2018
(enUS $)
Jubilacién Patronal 1,187 -
Desahucio 1,604 -
2,790 -

El movimiento de las cuentas se detalla a continuacién:

' lubilacié
Desahucio

patronal
Saldo al inicio del afio - B
Costo neto del periodo 366 599
Pérdidas (ganancias)
reconocidas en el ORI 1,238 628
Reversidon de reservas - (40)
Saldo al final del afno 1,604 1,187

Otros pasivos no corrientes

Al 31 de diciembre de 2019, el valor de US$ 237,050 que han sido aportados por los
accionistas de la Compariia para futuras capitalizaciones, de acuerdo con las NIIF para
PYMES, si no son capitalizados en el corto plazo, requieren gque sean reclasificados a
una cuenta de pasivo a largo plazo. La administracién se encuentra realizando un
analisis integral respecto a su destino, y tal como se expone en la nota 22 de eventos
subsecuentes, considera que dadas las circunstancias por las cuales atraviesa el pais
no es el mejor momento para capitalizar estos recursos, los cuales, a futuro y previo
acuerdo con los accionistas, pueden llegar servir para cubrir eventuales impactos que
se originen por la evolucién de la pandemia mundial que estamos incursos.

Patrimonio de los accionistas
a) Capital Social
El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fue

de US$ 1,960 constituido por 700 acciones ordinarias y nominativas de US$2.80 cada
una, totalmente pagadas.
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CHILLO CLUB CAMPESTRE S. A.
Notas a los Estados Financieros
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b) Aporte futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre de 2019 la Compania decidié reclasificar este valor en una cuenta
de pasivo.

¢) Reserva legal

La Ley de Companifas requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de
la Companiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

d) Reserva facultativa

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionista celebrada el 7 de mayo
de 2010 se aprueba transferir el saldo de utilidades retenidas para la creacion de la
Reserva facultativa. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo.

e) Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, excepto por los ajustes provenientes de la
adopciéon de las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos
y Ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio
y reexpreesion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por
correccién de brecha entre la inflacion y devaluacion de las cuentas de capital y
reservas originadas en el proceso de conversion de los registros contables de sucres a
délares estadounidenses al 31 de marzo de 2000.

La reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital
suscrito no pagado y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

De acuerdo al articulo primero del reglamento del destino que se dara a los saldos de
las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o
superavit por revaluacién de inversiones, resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera
"NIIF” y la norma intemacional de informacién financiera para pequefas y medianas
entidades (NIIF para las PYMES), superavit por valuacién, utilidades de companias
holding y controladoras; y designacién e informe de peritos, los saldos acreedores de
las cuentas reserva de capital, generados hasta el afio anterior al periodo de transiciéon

32



(17)

(18)

CHILLO CLUB CAMPESTRE S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
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de aplicacion de la norma internacional de informacién financiera para pequefas y
medianas entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la
cuenta resultados acumulados, subcuentas reserva de capital; saldo que solo podra
ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del
altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren.

Ingresos de actividades ordinarias

Un resumen de los ingresos de actividades ordinarias es como se detalla a
continuacion:

Diciembre 31
2019 2018
{enUS $)

Mantenimiento concesién uso
de instalaciones 498,817 534,572
Concesidn uso instalaciones 35,411 28,834
Eventos contratados 56,054 -

590,281 563,406

Costos y Gastos Operativos

El gasto operativo de la Compaiia conformado por valores que estan relacionados
directamente a la operacién y que han sido asignados a las cuentas contables con
los debidos documentos de respaldo establecidos en el Reglamento de
Comprobantes de Venta y Retencion:

Diciembre 31
2019 2018
(en US $)
Costo de ventas y produccion 28,128 -
Gastos administrativos (18.1) 559,356 559,289
Gastos financieros 14,113 14,981
601,597 574,269

(18.1) Un resumen de los Gastos Administrativos es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
2019 2018
(enUS $)

Gastos de personal 161,454 119,539
Depreciaciones 93,307 88,707
Impuestos, contribuciones y otros 74,252 74,098
Mantenimiento 50,435 108,770
Servicios basicos 48,051 48,810
Lubricantes y combustibles 47,973 25,304
Arrendamiento 25,434 20,492
Honorarios 23,721 40,388
Otros 13,858 9,011
Mantenimiento canchas 9,870 8,651
Transporte 4,849 3,759
Provision incobrables 4,205 3,900
15% participacion trabajadores 1,419 1,682
Gastos de gestion 530 10
Publicidad - 6,157
Legales - 11

559,356 559,289

Cuentas por partes relacionadas

Un detalle de las partes relacionadas es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31
2019 2018
{fen US %)

Saldo inicial 170,021 170,304
Abono cuentas por pagar Club
los Chillos (17,300) (34,757)
Fiargos por ma ntenimiento de (37.599) 34,475
instalaciones

115,122 170,021

Convenio de cooperacion institucional

Con fecha 15 de abril def 2015, se celebra un nuevo convenio mediante el cual la
Companiia y el Club, realizan una alianza estratégica que faculta a que los miembros
del CLUB, puedan hacer uso de sus instalaciones siempre y cuando cancelen el canon
establecido por este concepto y cumplan con las condiciones y montos que establezca
el Directorio de la Compania, asf como permite que la Comparfa CHILLO CLUB
CAMPESTRE S.A. por cuenta propia, con terceros o con el apoyo del CLUB SOCIAL,
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CULTURAL Y DEPORTIVO LOS CHILLOS, pueda realizar el mantenimiento de las

instalaciones y la administracion de la compafifa, para lo cual se acordaran los montos
y condiciones en las cuales se presenten estos servicios.

Aspectos tributarios

Las principales reformas se resumen a continuacion:

e Eliminacién del anticipo de impuesto a la renta a partir del aflo 2020
(declaracion 2019), el pago del impuesto podré anticiparse de forma
voluntaria, y seré equivalente al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la
renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituiré crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos
para el pago del anticipo voluntario se estableceran en el reglamento.

e Cambios en las reglas de deducibilidad de provisiones por jubilacion patronal
y desahucio a partir de la declaracion de impuesto a la renta del afio 2021,
para el caso de desahucio, serd deducible el 100% de la provision, sin
embargo, en el caso de jubilacién patronal, se deberd cubrir con las
condiciones de que sean para empleados con 10 0 més anos de servicio, y
que ademas el saldo de dicha provision sea administrado por una
Administradora de Fondos.

e Creacién de la contribucion Gnica y temporal segun se explica en la Nota No.
2.

Eventos subsecuentes

A finales del 2019, se presento informacién sobre un brote de una nueva enfermedad
en una region especifica de China, sobre la cual se tenia inicamente informacién de un
ndmero limitado de casos reportados y la Organizacion Mundial de la Salud se
encontraba evaluando esta situacion. En los primeros meses de 2020, el virus se
propagd a nivel mundial y la nueva enfermedad fue declarada como pandemia, razén
por la cual, a mediados de marzo de 2020 el Gobierno ecuatoriano decreté el estado
de emergencia.

Actualmente, la Compaiifa ha activado sus planes de contingencia y se encuentran
analizando el potencial impacto que esta situacion podria generar en su posicién
financiera y los resultados en sus operaciones junto con la estrategia para minimizar
los mismos, de presentarse; por lo tanto, a la fecha de emisién de los presentes estados
financieros, no podemos estimar los impactos de esta situacion, la que debe ser
evaluada en funcién a la evolucién de la economia en general, que esperamos no sean
significativos.
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(23) Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al y por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion el 27 de marzo de 2020 y seran presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafifa,
los Estados Financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

L &= ¢
gﬁ}w jay cle hWe-
Carlos Crespo Tdnia Arias
Gerente General Contadora General
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