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CHILLO CLUB CAMPESTRE S.A.

3 ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Informe de los Auditores Independientes

A los Acclonistas de

CHILLO CLUB CAMPESTRE S.A.

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CHILLO CLUB CAMPESTRE
S.A. (Una Sociedad Andnima constituida en el Ecuador) que comprenden: el balance
general al 31 de diciembre de 2011, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como el resumen de politicas contables significativas y las otras notas
explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracion sobre los estados financieros

2.

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparaciéon y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador y del control interno determinado como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de distorsiones
significativas, debido a fraudes o errores.

Responsabilidad del auditor

~
J.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuvada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraudes o errores. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por
la Administracidén son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de CHILLO CLUB CAMPESTRE S.A. al 31 de diciembre del 2011, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Aspectos de énfasis

5.

Como se menciona en las Notas 1 y 8 a los estados financieros, las operaciones de la
Compaiifa y sus resultados dependen del convenio de asociacion y acuerdos
comerciales existentes con su relacionado Club Social, Cultural y Deportivo Los
Chillos.

Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros y en el parrafo 2 de este
informe, la Compaiiia prepara sus estados financieros con base a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC's las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF’s. Por lo tanto, los
estados financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la posicion
financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de CHILLO
CLUB CAMPESTRE S.A. de conformidad con principios de contabilidad y précticas
generalmente aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a las de la Republica del
Ecuador.
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CHILLO CLUB CAMPESTRE S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Dolares de Estados Unidos de América)

ACTIVO

CORRIENTE:
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO, neto (Nota 4)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar (Nota 5)
Impuesto a la renta (Nota 7)

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social (Nota 9)
Reserva legal (Nota 10)
Reserva facultativa

Reserva de capital (Nota 11)
Donaciones

Resultados acumulados

2011 2010
34,281 19,934
1,553 -
35,834 19,934
510,145 370,390
545,979 390,324
275,051 120,808
2,348 2,147
277,399 122,955
1,960 1,960
566 566
7,610 7,610
258,974 258,974
14,495 14,495
(15,025) (16,236)
268,580 267,369
545,979 390,324

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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CHILLO CLUB CAMPESTRE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Dolares de Estados Unidos de América)

INGRESOS:
Arrendamiento

GASTOS DE OPERACION:
Administracién y generales
Depreciacion
Financieros

Utilidad en operacién
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Otros gastos
Otros ingresos
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA (Nota 7)

Utilidad, (pérdida) neta

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2011 2010
66,920 55,554
22,508 20,779
40,996 26,450

470 1,864
63,974 49,093

2,946 6,461
(1,564)  (6,137)

2,177 -

3,559 324

2,348 2,147

1,211 (1,823)
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CHILLO CLUB CAMPESTRE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Dolares de Estados Unidos de América)

RESERVA
CAPITAL  RESERVA RESERVA DE RESULTADOS

SOCIAL LEGAL FACULTATIVA CAPITAL DONACIONES ACUMULADOS TOTAL

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 1,960 207 4,373 258,974 14,495 (10,817) 269,192
Apropiacion de reservas - 359 3,237 - - (3,596) -
Pérdida neta - - - - - (1.823) (1,823)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 1,960 566 7,610 258,974 14,495 (16,236) 267,369
Utilidad neta - - - - - 1,211 1,211
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 1,960 566 7,610 258,974 14,495 (15,025) 268,580

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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CHILLO CLUB CAMPESTRE S A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Expresados en Dolares de Estados Unidos de América

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes, relacionado y otros
Efectivo pagado a proveedores, relacionados y otros
Gastos financieros
Otros gastos

Efectivo neto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (Disminucion) del efectivo

" EFECTIVO:

Saldo al inicio del afio

Saldo al fin del afio

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
NETO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacion de mobiliario y equipo
Provision del impuesto a la renta
Baja de retenciones en la fuente
Pérdida en venta de activos fijos
Baja de activos fijos

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en gastos pagados por anticipado
(Disminucion) en cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

2011 2010
50,427 55,554
(50,569)  (32.646)
(470) (1,864)
612 (21,044)
2011 2010
1,211 (1,823)
40,964 26.450
2,348 2,147

- 1,635

812 -
600 -
(16,460) (5,042)
(1,553) -
(27,922) (23,367)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



C € € € € ¢ ¢ € ¢ € ¢ € € € ¢ € € ¢ ¢ ¢ C €C ¢ € ¢ ¢ € € €C € “ v ¢

CHILLO CLUB CAMPESTRE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Doélares de Estados Unidos de Ameérica)

OPERACIONES:

[.a Compaiiia fue constituida el 14 de septiembre de 1978 en Quito, Ecuador € inscrita en
el Registro Mercantil el 1 de noviembre del mismo afio. Su objeto social es la promocién
y fomento de actividades sociales, culturales y deportivas, la creacidén de centros sociales,
culturales y deportivos, asi como comprar, vender, adquirir a cualquier titulo bienes
inmuebles, pudiendo asociarse a otras compaifiias constituidas o a constituirse,
adicionalmente podrd celebrar actos comerciales, civiles e industriales que tengan
relacion con el objeto social de la Compafiia.

Con fecha el 28 de febrero de 1996, la Compafiia cambio su domicilio y reformé sus
estatutos, pudiendo establecer sucursales o agencias en uno o varios lugares dentro y
fuera de la Republica del Ecuador.

Con fecha 15 de diciembre del 1992 se firmo un Convenio de Asociacidon con el Club
Social, Cultural y Deportivo Los Chillos, parte relacionada, con el objeto de promocionar
especialmente entre sus socios el deporte, la cultura, la actividad social y todo lo que
permita el desarrollo humano, social y familiar de sus asociados, esta asociacion no tiene
fines de lucro, (Ver Nota 8).

Las operaciones de la Compaiiia y sus resultados dependen del convenio de asociacion y
acuerdos comerciales existentes con el Club Social, Cultural y Deportivo Los Chillos.

v Los ingresos que registra la Compaiiia, son por arrendamientos y los gastos por ¢l
reembolso de los gastos incurridos por cuenta de ella en concepto de mantenimiento
y otros atribuibles al normal funcionamiento de la misma. Para el efecto la
Compaiiia solicita este reembolso de manera mensual o anual de acuerdo a sus
requerimientos, para lo cual presentan una factura en la que se detalle los valores y
conceptos a ser cubiertos,

v' El Club Deportivo reconoce los gastos de amortizacion y depreciacion que la
Compaiiia registra en su estado de resultados; de acuerdo con las disposiciones
legales vigentes, los mismos equivalen a el valor facturado por concepto de
arriendo.

Durante los afios 2011 y 2010, ¢l indice general de precios de los bienes y servicios
locales se ubico en el 5.4% y 3.4%, aproximadamente para €stos afios, respectivamente.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

A continuacion se resumen las principales politicas de contabilidad que sigue la
Compaiiia estas estdn de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Para aquellas
situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los
lineamientos a seguirse como principios de Contabilidad aplicables en el Ecuador.

Estas Normas requieren que la Administracion y el Directorio efectiien ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Atn cuando pueden llegar a diferir de su efecto final,
la Administracion y el Directorio consideran que las estimaciones y supuestos utilizados
son los adecuados en las circunstancias,

a. Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histdrico
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000
(fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dolares de Estados
Unidos de América) mediante los lineamientos de ajustes y conversién contenidas
en [a NEC 17.

b.  Propiedad, mobiliario y equipo

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a ddlares de acuerdo con
lo establecido en la NEC 17, seglin corresponda, menos la correspondiente
depreciacion acumulada, el monto neto de estos activos no excede su valor de
utilizacion econdmica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio,
mientras que las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida 0til estimada, siguiendo el método de linea recta.

C. Participacidn a trabajadores

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, las compaiiias deben destinar el 15%
de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores. Debido a que al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia no
mantiene empleados en relacion de dependencia, no efectiia cargos en los resultados
del afto por este concepto.

d. Reconocimiento del ingreso

Los ingresos por arriendos son registrados con base en el principio de realizacién,
esto es cuando Jos servicios son prestados.
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2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: (Continuacién)

.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen.

Actividades de operacion, inversidn y financiamiento que no se realizaron en
efectivo

Para el 2011 y 2010 la Compaiiia adquirié bienes inmuebles al Club Social Cultural
y Deportivo Los Chillos por US$71,768 y 10,167. Adicionalmente, por adquisicion
de muebles y enseres US$114,038 y US$74,536 respectivamente que el Club pago
a otros proveedores. Resultado de estas operaciones aumentd propiedad, mobiliario
y equipo, y cuentas por pagar en los valores mencionados para estos.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de Estados Unidos de
América, que es la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

Reclasificaciones

Para efectos de presentacidon y comparacion algunas cifras del Estado de Resultados
del afio 2010 han sido reclasificadas y se refieren a la apertura por gastos de
depreciacion.

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's).

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498
de fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias ratifica y
establece la obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’'s) de acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupos de
compafiias que se encuentran bajo su control y vigilancia que deberdn implementar
dichas normas a partir de los afios 2010, 2011 y 2012 respectivamente. De acuerdo
con este cronograma, la Compaiiia, debe cumplir con este requerimiento a partir del
afio 2012 y para efectos comparativos el afio 2011.

Con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion SC.Q.ICI. CPAIFRS.11.01,
la Superintendencia de Compaiifas considerando entre otros, que el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 edit6 en
espafiol la Norma Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y
Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvié para efectos del registro y
preparacion de estados financieros, calificar como PYMES a las personas juridicas
que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a US$4,000.000;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;
¢) Tengan menos de 200 trabajadores.

Estos parametros se considerardn con base a los estados financieros del ejercicio
econdmico anterior al periodo de transicion, es decir 2010. Todas aquellas
compafiias que cumplan con las condiciones antes sefialadas aplicaran NIIF para las
PYMES vy se establece el afio 2011 como periodo de transicién y como tales éstas
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con base a dichas
normas.
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2.

3.

4.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: (Continuacién)

i. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s):

(Continuacidn}:

De acuerdo con estas Resoluciones,, [a Compafiia se encuentra en el tercer grupo y
aplicara NIIF para las PYMES.

Con fecha 18 de enero de 2012 la Junta General Extraordinaria de Accionistas,
aprobo el cronograma de implementacion de las NIIF, asi como los ajustes al inicio
del perfodo de transicién (sobre resultados financieros al 2010) de adopcion de
dichas normas, cuya aplicacion obligatoriamente entran en vigencia para la
Compafiia a partir del 1 de enero de 2012,

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se conformaban de la
siguiente manera:

2011 2010

Crédito tributario —IVA 27,624 13,786
Retenciones en la fuente y anticipo (Ver Nota 7) 6,657 6,148
34,281 19,934

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, propiedad, mobiliario y equipo estaba constituido de
la siguiente manera:

Tasa
Anual de
Depreciacion
2011 2010

Terrenos y canchas 164,021 164,022 -
Edificios 265,209 199,399 5%
Instalaciones 189,685 152,132 10%
Muebles y enseres 63,197 24,815 10%
Equipos 65,171 37,353 10%
Equipos de computacion 8,149 1,275 33%

----------------------------

755,432 578,996
Menos- Depreciacion acumulada (245,287) (208,6006)



€ ¢ € € € € € € € € € € € € ¢ € ¢ € € ¢ € ¢ ¢ € C €C € € ¢ € ¢ € v ©

4.
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PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO: (Continuacién)

El movimiento de propiedad, mobiliario y equipo fue como sigue:

2011

Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 370,390
Adiciones ") 185,806
Ventas (812)
Bajas, ajustes (4,275)
Depreciacion del afio (40,964)
Saldo final al 31 de diciembre del 2011y 2010 510,145

370,390

(1) Para el 2011, las adiciones de activos corresponden a edificios, conformado por:
construccion de bafios, 4rea de tenis y remodelacién de bafios casa club,

adecuaciones del 4rea de racquet, ampliaciones en la cocina

de cafeteria,

instalacién de equipo de riego, cubiertas de aluminio, arreglo de dos saunas por
US$103,371, muebles de casa club y piscina $44,874, tobogan US$23,000 y otros
equipos area de alimentos y bebidas por US$7,686, equipos de computacién para

el drea de alimentos y bebidas y administracion por US$6,873.

Durante el 2010, las adiciones en activos corresponde principaimente al arreglo de
piscinas por US$16,934; US$19,633 por la compra de varios muebles para la
mejora de las diferentes instalaciones. Adicionalmente incluye compra de un
tractor por US$13,267, una nueva central telefénica y otras mejoras por

US$17,047.
CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por pagar se conformaban de la siguiente
manera: '
. 2011 2010
Compaiiias relacionadas (Ver Nota 6) 274,881 117,851
Proveedores 26 1,882
Retenciones en la fuente e IVA 144 1,075
275,051 120,808
PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos con partes relacionadas se formaban de la

siguiente manera:

Cuentas por Pagar: (Nota 5)
Club Social, Cultural y Deportivo Los Chillos (1) 274,880

117,851
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PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde principalmente a valores
pendientes de pago por la compra de bienes muebles e inmuebles, (Ver Nota 1)

Durante los afios 2011 y 2010, las principales transacciones que se realizaron, no en su
totalidad, con partes relacionadas fueron como sigue:

Club Social, Cultural y Deportivo Los Chillos:

2011 2010
Arriendo de bienes muebles e inmuebles 66,920 55,554
Adquisiciéon de activos fijo, incluye IVA (207,570) (84,703)
Pagos realizados por (45,898) (36,161)
Reembolso de gastos por compra de combustible 16,856 -

IMPUESTO A LA RENTA:

a. Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2008 al 2011, afin estan sujetos a
una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

b. Tasa de impuesto

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario y su Reglamento, se
dispone que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
14% y 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del
24% y 25% sobre el resto de utilidades para el 2011 y 2010 respectivamente.

El impuesto a la renta para el afio 2011 y 2010 fue calculado a la tasa del 24% y
25% sobre las utilidades gravables respectivamente. De acuerdo con nuevas
regulaciones se establece una reduccion de la tarifa del impuesto a la renta de
sociedades que se aplicara en forma progresiva en los siguientes términos: Durante
el afio 2011, la tarifa impositiva serd del 24%; para el afio 2012 [a tarifa impositiva
serd del 23% y a partir del afio 2013, en adelante, la tarifa impositiva seré del 22%.

¢.  Distribucién de dividendos

A partir del 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales residentes
en el pais y a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, sobre las utilidades
pagadas, causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va del 1% al
10% adicional.
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7.

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

d.

Movimiento

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

2011 2010

Activo:

Saldo inicial al 1 enero del 2011 y 2010 6,148 10,715
Retenciones en la fuente del afio 1,338 1,321
Compensacion con retenciones en la fuente 2,147) (4,253)
Pagos 1,318 -
Ajuste impuestos retenidos de afios anteriores - (1,635)

Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Ver Nota 3) 6,657 6,148

Pasivo:

Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 2,147 4,253
Impuesto a la renta provisionado 2,348 2,147
Compensacion con retenciones en la fuente del afio (2,147) (4,253)

Saldo final al 31 de diciembre del 2011y 2010 2,348 2,147

Conciliacion tributaria

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la conciliacién tributaria del ejercicio fue

como sigue:

2011 2010

Utilidad antes de impuesto a la renta ) 3,559 324
Mas gastos no deducibles ' 3,152 2,547
Menos otras rentas exentas CH)) -
Base imponible 6,614 2,871
Impuesto causado (Tasa del 24% y 25%) 1,587 718
Impuesto minimo definitivo 2,348 2,147

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas
gue tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacion de
hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empresas ptblicas sujetas al
pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion correspondiente
al ejercicio econdémico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
corriente equivalente a la sumatoria que resulte del siguiente célculo:
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total;

v"El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta;

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto
del impuesto a la renta,

AN

El anticipo de impuesto a la renta se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito
del Registro Unico de Contribuyentes RUC segiin le corresponda, en julio y
septiembre del siguiente afio. El anticipo es el crédito tributario; cuando el impuesto
causado es menor al anticipo, éste dltimo se determina como impuesto minimo
definitivo.

El anticipo para el afio 2012, de acuerdo con la formula antes sefialada, se ha
estimado en US$3,004

Pérdidas amortizables

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia mantiene pérdidas amortizables para
ejercicios futuros por US$9,925. Estas pérdidas podrdan amortizarse contra
resultados positivos en los cinco aflos siguientes al que se originaron, sin que
excedan del 25% de la utilidad tributable de cada afio.

Declaracidn impuesto a [a renta, afio 2011

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio econémico 2011, la Gerencia tiene previsto
presentar la declaracién dentro de los plazos establecidos en la Ley, esto es hasta
abril del 2012.

CONVENIO DE ASOCIACION:

Con fecha 15 de diciembre del 1992, se firmo6 un Convenio de Asociacidn con el Ciub
Social, Cultural y Deportivo Los Chillos, con el objeto de promocionar especialmente
entre sus socios el deporte, la cultura, la actividad social y todo lo que permita el
desarrollo humano, social y familiar de sus asociados, esta asociacién no tiene fines de
lucro. La duracion de este convenio serd por todo el periodo de existencia de las dos
entidades.

Mediante este convenio se acuerda lo siguiente:

v

La Compaiiia, entregara al Club, todos los bienes inmuebles y muebles del
complejo deportivo, para que los administre con la finalidad especificada en el
objetivo de este convenio.

El Club mantendra a su costo todas las instalaciones, bienes inmuebles y muebles.

El Club podra realizar mejoras en las instalaciones.
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CONVENIO DE ASOCIACION: (Continuacién)

v" El Club se compromete a pagar todos los impuestos, tasas y contribuciones que
origine el complejo deportivo, e incluso los impuestos a la renta, contribuciones a la
Superintendencia de Compaiiias, patentes municipales, etc.

v" Todos los accionistas de la Compaiiia, seran socios del Club Deportivo, desde la
firma de este convenio sin tener que cancelar ninguna membresia y teniendo todos y
cada uno de los derechos y deberes de los socios del Club. La membresia personal
siendo una para cada accionista de la Compaiiia, independientemente del nimero de
acciones de que sea propietario.

En caso de venta o transferencia de la o las acciones se procederda de acuerdo a la
reglamentacién vigente del Club.

v Los accionistas de la Compaiiia asi como su grupo familiar, s6lo podran ocupar las
instalaciones del complejo deportivo, en su calidad de miembros del Club.

Los accionistas deberan cumplir con todas las obligaciones del Club, incluidas sus
cuotas.

CAPITAL SOCIAL:

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social esta representado por 700 acciones
ordinarias o comunes y nominativas de US$2.80 cada una totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL:

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion
de la Compafiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

RESERVA DE CAPITAL:

Incluye los saldos de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion
Monetaria originados en ajustes de reexpresién y conversion hasta el 31 de marzo del
2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada luego de absorber pérdidas
acumuladas. El saldo de esta cuenta no estd disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

CONTINGENCIAS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia mantenia una demanda judicial por
dafios y perjuicios planteada por el sefior Eduardo Aguiar Falconi por US$30,000, el
juicio interpuesto por el demandante se encuentra en término de prueba y se estima que el
Juez rechazard la causa por la excepcion de falta de legitimo contradictor y falta de
derecho del actor, a criterio de su asesor legal, la Compaiiia tiene una alta probabilidad de
¢éxito en el reclamo planteado. A la fecha de este informe no se dispone de la resolucion
final.
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CONTINGENCIAS: (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2010, la Compariia mantiene una demanda judicial como actor,
producto de la reconvencion y reclamo de dafio moral en juicio, al Sefior Eduardo Aguiar
Falconi por US$500,000, el mismo que se encuentra en termino de prueba a criterio de su
asesor legal, la Compaiiia tiene poca probabilidad de éxito en el reclamo planteado. A la
fecha de este informe no se dispone de la resolucion final.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de este informe (24 de Febrero
del 2012) no se han producido eventos adicionales, que en opinién de la Administracion
de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos o en sus notas.



