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- DPERAC] REREREn

La Compafiia fiie constimida en la provineia del Guayas, cantén Guayaquil mediante escritura
piblica e} 14 de diciembre de 1993, 12 cual fue aprobada su constitucidn por la Superintendencia
de Compafiias el 2 de enero del 1996 segdn resolucion No, SCIEDIC.G96.00M211 ¢ inscrita
en el Regismo Mercantil ¢l 2 de enere de ese afio bajo la razdn social “EUROAGENTE S.A.".

Su objeto principal es la compra, venta alquiler v explotacién de bienes inmuebles

Laz aceinnes de ECROAGENTE 8.A S A egtin distribuidas de 14 signiente manera:

Nombre del Accionista Pais Acciones %o
Arfana Amador Esams EETUU 30720 33.353%
Esteban Roberto Amador Isaias EE.LTU 3270 3333%
Maria Mercedes Amador Isgias EE. I 30270 33,33%
Total %0810 100%

. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Una descripcidn de las principales politicas coniables adoptadas en ia preparacion de sus
Estades Financferos se presenta a continuacion:

21 Bases de preparacion

Los estados financieres de EUROAGENTE 8.A., han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} y sus inferpretaciones, emitidas por €l
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LIASE siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2014 ¥ 2013,

La preparacitn de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién de la Compafila que gjerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En 1a Nota 4, se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio ¢ complejidad o en las cuales las hipétesis ¥ estimaciones son significativas para
los estados financierss.

La Administracidn de la Cempafifa declara que las Normas Intetnacionales de Informacién
Financiera (NIIF) han sido aphicadas integramente v sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieros.
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2.2 Cambios en politicas contables ¥ desgloses

Las signientes nuevas Normas ¢ Interpretaciones, han sido o no adopradas en estos estados
financieros:

=8 Los sigulentes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afio 20135:

Aplicacién obligatoria
Fomiendas/NormasIniciativas a partir de

MNIC 1 *Presentacion de estados financieros™

{Emitida en Diciembre de 2014} 01-Ene-2016
NIC 16 “Propiedad, plenta y equipe” y NIC 41
“Agricultura”

{(Emitida en junio de 2014) (1-Ene-2016
WIC 16 “Propiedad, planta ¥ equipo™ v NIC 38 “Actives
intangibles™

{Emitida en maya de 2014} 01-Ene-2016
NIC 27 “Estados financieros separados™

{Emitida en agnsto de 2014) (1-Ene-2(}16
NIIF 9 — “Instrumentos financieras™
¢ Emitida en julic de 2014 01-Ene-2018
= Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar

NIIF 10 — “Estados finangieros consalidados™ v NIC 28
— “Inversionss en asociadas ¥ negocios conjuntos™
{Emitida en septiembre de 2014) 01-Ene-2016

NIIF 11 “Acuerdas conjuntos
(Emitida en mayo de 2014 {1-Ene-2016

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”
(Emitida en eners de 2014) 01-Ene-2016

NIIF 15 — “Ingresos Procedentes de Contratos con
Clientes™

(Emitida &N Mayo de 2014) 01-Ene-2017

La Administracién de la Compafifa estd evaluando la aplicacién ¢ impacto de los
citades cambios (en ciertos casos no son aplicables), pero estima gque la adopcion de
las Normas antes deseritas vy que se pueden aplicar 2 la Compadija, no tendran
impacto significativo en sus estadeos financieros de periodo posteriores.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacidn Fecha de aplicacién
Financiera (2012-2014}, emitidas en sepriembre de 2014 obligatoria a partir de

NIIF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta v Operaciones Discontinuadas™ (1-Ene-2016
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o . hmmacionales de Informa T Fecha de
Financiera {2(12-2014), emitidas en septiembre de 2014 obligatoria 2 partir de

NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacién a 01-Ene-2016
NIC 19 — “Beneficios a los Empleados” 0]-Ene-2016
NIC 34 - 01-Ene-2016

“Informacion Financiera ntermedia™

a Las siguientes Normas, Enmiendas e Imterpretacicnes vigentes a partir del
afio 2014:
Fecha de aplicacion
Enmiendas a las NTIF obligatoria a partir de

NIC 32 — “Instrumentos Financieros: Presentacida”
{Emitida en diciembre de 20113 01-Ene-2014

WIC 27 — “Estados Financieros Separados™ v WIIF 10 -
“Estados Financieros Consolidados™ y NIF 12 —
“Informacién a revelar sobre participaciones en otras
entifades”
{Emitidas en octubre de 2012) (1-Ene-2014

NIC 36 — “Deterioro del valor de los Activos™
(Emitida en mayo de 2013) 01-Ene-2014

NIC 3% ~ “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
medicion™
(Emitida en junio de 2013) 01-Ene-2014

NIC 19.-, “Beneficios a los empleados™

{Emitida en noviembre de 2013) 01-Jul-2014

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacidn Techa de aplicacién
Financiera (2010-2012), emitidas en diciembre de 2013 obligatoria a partir de

NIIF 2 -~ “Pagos basados en acciones™ 0l-Jul-2014
NIIF 3 — “Combinaciongs de negoeios™ GH-Jul-2014
NIIF 8 — “Segmentos de operacion™ 01-Jul-2014
KIIF 13 —*Medicidn del valor razonable™ 01-Jul-2014

KNIC 16 —~ "Propiedad. planta y equipo™ y NIC 38 -
“Activos intangibles™ 01-Jul-2014

__ 24 - Informacidn 2 revelar sor arts relacionadas OI-Jul-2014
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Mejoras a las Wormas Internacionales de Informacién Fecha de aplicacidn
Financiera (2011-2013). emitidas en diciembre de 2013 obligatoria a partir de

NIIF [ - “Adopelén por primera vez de Jas Normas

Internacionales de Informacién Financiera™ 01-Jul-2014
NIIF 3 — “Combinaciones de negocios”™ 01-Ful-2014
NIIF 13 — “Medicidn del valor razonable” 01-Jul-2014
NIC 40 ~ “Propiedades de nversién™ 01-Tul-2014

Fecha de aplicacién
Nugvas interprefaciones ohligatoria 4 partir de

CINIIF 21 -~ “Gravamengs”
{Emitida en mavo de 2013} _ (t1-Ene-2014

La Administracién de la Compaifiia congiders que la adopcidn de Ias Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas las cuales no todas son aplicables a la
Compafifa, ¥ las que si aplicare, estas no generan impactos significatives en sus
estados financieres al 31 de diciembre de 2014 por ser ¢l periodo de su primera
aplicacion.

2.3 Moneda funcional ¥ moeneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses. que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacidn
de la Compafiia.

24  Efectivo ¥ equivalenties de efectivo

La Compafifa considera come efectivo v equivalentes de efective el dinero en caja ¥ bancos, asi
come los instrumentos financieros a 1z vista ¥ otros valores de alta liguidez, con vencimiento
original a la fecha de adquisicidn, de tres meses 0 menos. que son ficilmente convertibles en
efectivo v con riesgo poco significative de cambios en su valor.

2.5 Cuentas por cobrar clientes ¥ otras crentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales v oiras cuentas por cobrar son registradas a su wvalor
razonable & incluyen una provisién par reducir su valor al de su probable realizacidn. Dicha
provisién s constmaye en funcidn de wn andliziz de lx probebilidad de recoperaciom de las
cugntas par cobrar.

Las cuentas por cobrar a compaflias relacionadas, no originan iatereses y son liquidados de
acuerde a la disponibilidad del efective de la Compafifa.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clagifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores 2 doce meses desde [z fecha del estado de sitnacién
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financiera, que se clasifican como activos no corrientes, E] valor razonable de lag cuentas por
cobrar comerciales ¥ ¢iras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 6,

2.6 Activos por impuesto corriente

Representa el crédito teibutario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta, retenciones
de IVA e IVA crédito tributario que es registrado mensualmente conforme z los comprobantes
recibidos por la Compafila. Estos créditos wibutarios son snscepribles de reclamo o de
compensacion con el impuesto a la renta cansado hasta denro de 103 tres gjercicios IMpositivos
posteriores ¥ con ¢l IWA dentro de los cineo gjercicios posteriores.

2.7 Propiedades, planta y equipos

%e muestran al costo histérico o valor ajustado y convertide a dolares de acuerda con lo
establecide en la NIC No. 16, segln corresponda, menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. El monto neto de propiedades, planta
¥ equipo no excede su valor de utilizacion econdmica.

El valor de las propiedades, planta ¥ equipos v la depreciacidn acumulada de los elementos
vendides o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registe cuando se causa. Los gastos de
mantenimisnto ¥ reparaciones menores se cargan a los resuliados del afio.

Los valores residuales v la vida itil se revisan v ajustan, de ser necesario al cierre de cada
balance, de tal forma de mantener una vida Gtil resrante acorde con el valor de 1os activos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los activos se registra con cargo a las
operaciones del afic, utilizando tasgs que se consideran adecuadas para depreciar €] valor de los
actives durante su vida til estimada, sigoniendo el méwdo de linea recta, Las tasas de
depreciacion anual de las propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificaciones 1.67%%

28 Propiedades de inversidn

Las propiledades de inversién, son inmuebles {terrenos o edificios, o partes de un edifisie, ¢
amboz) que se mantienen por el duefio o el arrendatario bajo un arrendamiento finadeiere para
generar ingresos por rentas, obtener plusvalia (apreciacitn de capital en a inversién) o antbas a
[a vez, ¥y no para:

fa) Suuseen la produccidn o suministro de bienes o servicios o para fines adminisratives, o

ity Suverda en el curso ordinario de 1as operaciones,

Las propiedades de inversién se contabilizan al costo de compra (o historico) menos la
correspandiente depreciacidn acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor, es decir, el
*Modelo del costo™.
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La epreciac:ién de las pmpes de inversidn se caleula de manera lineal durante la vida 1itil.
Las vidas Utiles econdémicas estimadas para los elementos de Jas propiedades de inversidn son:

Activos Tasgas
Edificaciones 1.67%
Instalaciones 10%%

Los valores residuales de Jos actives, las vidas dtiles y Jos métodes de depreciacién son
revisados en cada fecha de estado de situacion financiera y ajustados, si corresponde, como un
cambio en estimaciones en forma prospectiva.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién, calculada como la
diferencia entre la ganancia neta obtenide de la disposicidn v el valor en libros, se reconoce en
el Estado de Resultades Integral del periodo en el que se genera,

29 Deterioro del valor de los activos

La Compafila evalila anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre actives. $i
existen indicadores, lza Compaifiia estima el monto recuperable del activo dereriorado. Las
pérdides por dererioro corresponden =l monto en que €l valor en libros del activo excede a su
valor recupergble. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en use. La Administracidn ha realizado los analisis
pertinentes ¥ considera que no s¢ han producido evemtos que indiquen que sus activos

-

significatives no pedrian recuperarse a su valor en libres,
2.10  Proveedores comerciales ¥ otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago de bienes o servicios adquiridos en el curso normai del negocio,
reconocidas al valor nominal de las facturas. Las cuentas y documentos por pagds somn
¢lasificadas como pasivos cormentes cuando tienen vencimientos menores de 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera de lo contraric son presentados como pasivos
no corrientes.

2.11  Pasivos por impuesto corriente

Representa los valores por pagar generados por el IVA en las ventas, por retenciones en la
fuente de impuesto a la renta y retenciones de IVA realizadas a los proveedores registrado
mensualmente conforme a Jog comprobantes recibidos por Ja Compaiiia. Estos valores retenidos
tienen que ser cancelados en el mes siguients mediante la declaracidn del formulario 103 v 104
que rcaliza la Compaiiia al Servicio de Rentas Internas.

212 Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente va sea legal o implicita como
resultado de un suceso pasade, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién ¥ puede hacerse una
estimacion flable del impaorte de la eblizgacidn, El importe reconocido coms provisidn debe ser
la mejor estimacidn del desembolso necesario para cancelar Iz obligacidn presente, al final do
gada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos v las ingertidurnbres comrespondientes.
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213  Participacidn de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafia debe distribuir entre sus empleados el 13%
de las utilidades liquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a los resultados
integrales del periodo en que se devenga.

214 Impuesto 2 la renta

El gasto por impuesto a la renta representa [a suma del impuesto a la renta por pagar cortiente v
el itmpuesto difecdo.

a) Impuesto corriente

Se basa en la mtilidad gravable {tributaria) regisrada durante el afio, La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v
partidas que no serin gravables o deduvcibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto comiente s calovla utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, las
cuales para log afies 2014 v 2013 representan ol 22%.

b} Empuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entra el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasive por
impuesto diferido se reconoce genemalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un active por impuesto diferide se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
Iz medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras
contra Jas que se podria cargar esas diferencias temporarias deductbles. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn
en €l periodo en el que el activo se realice o o pasivo se¢ cancele. La Compafiia compensa
activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, v solo si, tiene
reconocido legalnente el derscho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y ¢1 Grupo tiene la intencién de liquidar sus activos y
Pasives come netos.

¢) Impuestos corrientes v diferidos

Se reconccen come ingreso o gasto, ¥ son inchuidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de upa transaceidn ¢ suceso que se reconoce fuera del resuliado va sea en otro
resultado integral o directamente en el patimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de wna combinacion de
negocios.
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2.15 Reconocimiento de ingresos

Se reconocen cuandp, comao resultade de las transacciones por prestacién de servicios, pueden
ser estimados considerando el grado de terminacion de la prestacidn a 1a fecha del balance v es
probable que la empresa reciba beneficios econdmicos derivados de la transaccidn;
adicicnalmente, gue el grado de terminacidn de la fransaceidn, en la fecha del balance, puede zer
medide con fiabilidad.

216 Costos ¥ gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, estos se reconpeen & medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago v se registran en el periodo
mas cercano en ¢l que 58 COnaSen.

217 Compensacijn de saldos ¥ transacciones

Como norma general en los estados financiercs no 3o compensan 108 activos v pasivos, tampoco
los ingresos v gastos.

3. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

31 Base de Ta Transicidn a tas NITF
311 Aplicacion de Ias NIXF 1

EUROAGENTE S.A. en cumplimiento con lo establecido en la Superintendencia de Compafiias
et Resolucién No. SC.QICICPAIFRS.11.010 del 11 de octubre del 2011, realizé la transicién
de sus estados financieros de Normas Internacionales de Informacidn Financiera para pequefias
v medianas entidades a Normas Internacionales de Iiformacién Financiera Completas (NIIF}
con un periede de transicidn que carrespande desde ¢l 1 de enerc al 31 de diciembre del 2013 v
gplicacién total a partr del 01 de enerc del 2014, en concordancia ¢on lo estipulado en el
articulo No. 9 de la citada resolucién, que indica el tratamiento para ¢ambiar de NIIF Para
Pymes a NIIF Full.

Los estados financieros de la Compafiia por el gjercicio terminado ¢l 31 de diciemnbre del 2014
son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
informaeién Finaneiera (NIIF).

D& acuerdo a NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionades, se han aplicade
todas las excepciones obligatorias ¥ se ha considerado el impacto de apHear las exenciones
optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.

32  Conciliacién entre NIIF FULL y las NYIF para PYMES

Las conciliaciones presentadas a comtinuacidn muestran laz cuantificacion del impacto de la
transicidn de las NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicion con los sigirientes
detalies:
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¥ Coneiliacién del patrimonio al 1 de enero del 2013 v 31 de diciembre del 2013.
¥ Conciliacién del estado de resultados por el ejercicio terminado €l 31 de diciembre del
2013,

3.2.1 Conciliacién del patrimonio neto al inicio ¥ final del periodo de transicion

Concepto 31 de diciembre de 1 de dicfembre de

2013 2013
Total de Patrimonio neto segin NIIF para Pymmes 1.037 967 837044
Ajuste de la Conversidn a NAF
Ouentas de Activg
Depreciacion Acumulada £.a82 5562
Total Ajuste Conversitn NIF Activy £.562 5.362
Cuentas de Pasive
Feconocimients Fasive por Inpueste Diferido (1554} {1.834)
Total Ajuste Conversién NIIF Pasive f1.884) (1.354)
Total Peirimonio Meta de acuerdo a NIF 1.044.645 843,722
3.3.2 Conciliacién del estadoe de resultados integrales
Ajueste NIF
Cuenta NIIF PYXES FULL MNHF
E3ERFAuAL) S 1223

Ingresos de Actividades Ordimarias 24000 - 24000

Gastos Operatives

D Adminisiracidn y Ventas (720343 - (72.054)

Uhtilidad antes de Impuesto a Iz Renta {48.054) - (45034}

Impuesio z la Renta {6.058) - {6.054)

Resultada Integral Tocal {54,108} (54.108)
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio vy tasa de interés), rissgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafila se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefic financiero de la Compaiiia,

() Riesgos de mercado
Riesgo de tasa de interés sobre ¢l valor razonable ¥ los flujos de efective

Debido a que la Compaiiia no registra pasivos que generen intereses a tasas variables no estd
expuesta al riesgo de tasa de interds sobre sus flujos de efectivo.

{b) Riesgo de crédito

Los activos financierps de la Compaiifa potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
de crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar. Respecto de
las coentas por cobrar, no existen concentraciones significativas.

() Riesgo de liguidez

La principal foente de liguidez son los flujos de efectivo provemientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficients
efectivo v equivalentes de efectivo, Iz disponibilidad de financiamisnto a través de un nimero
adscuado de fientes de financiamiento comprometidas v la capacidad de cerrar posiciones de
mercado, En a3t sentido, 1a Compaiila no esth expuesta a riesgos significativos de Viguides ya
gque historicamnente los flojos de efective de sus operacionss le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compailia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en matcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficias a otros grupos de interés v mantener una estructura de capital optima para reducir el
costo del capital.

4.3 Riesgo de Inflacidn

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Naciopal de Estadisticas ¥ Censos (INEC) para el
gjercicio econdmico del 2014, fue de 3,67%.
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4.4 Estimacion de valor razonable

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico el cual esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los
activos.

El valor mzonable es el precic que se recibiria por vender un activo o &l valor pagade para
transferir un pasivo entre participantes de un mercade en la fecha de  wvaloracidnm,
independientemente de si e3¢ precio es directamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compafiia tiene
en cuenta las caracterfsticas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarfan en
cuenta al fijar el precic del activo ¢ pasivo 3 la fecha de medicidn.

Adicionalmente, a efectes de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumaos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

¥ Precios de cotizacidn (no ajustades) en mercados actives para activos o pasivos
idénticos que la Compafifa puede acceder a la fecha de medicidn (nivel 1).

v Tnformacién distintz a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 en que se pueda
confirmar para el active ¢ pasive, va que sea directamente (precios), ¢ indirectamente
{que se deriven de precios) (nivel 2).

v Informacidn sobre el activo o pasivo gue no se basa en data que se pueda confinmar en
¢l mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

5. ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITEREQ PERSONAL

Las estimtaciones y criterios usados son continuamente evaluados v s€ basan en la experiencia
histdrica ¥ otros factores, incluyendo la expectative de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a lag circunstansias.

La Compafifa efectia estimaciones y supusstos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicidn, muy pocas veces serdm iguales a los resuhados reales. Las
gstimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

{a) Impuestos

La determinacidn de las obligaciones v gastos por imtpuestos requiere de interpretaciones a la
legislacidn wibutaria aplicable. La Compafifz cuenta con aseserfa profesional en materia
fributasiza al momenio de tomar aloons decizidm sobre asuntes wibuterios. A pesar que iz
Administracién considera que sus estimaciones en materiz tributaria son prudentes v
conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracidn wibutaria en la interpretacién
de normas que requicren de ajustes por impuestos en el futuro.
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() Vidas dtiles ¥ deteriaro de activos.

La valorizacién de las instalaciones, maguinarias ¥ equipos ¥ otros activos, consideran [a
realizacion de estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas ftiles o
utilizar para ¢l cdleula de las depreciaciones de cada active. Estas estimaciones consideran
factores de operacidn, tecnoldgicos ¥ de usos alternativos de los activos, La Compafifa revisa la
vida util estimada v el valor residual de dichas Propiedades, plantas y equipos al final de cada
periode anual o cuande ocurre un evento gue indica que dicha vida Gfil o valor residual es
diferente. La adminisiracién revisa estos supunestos en forma periodica v los ajusta en base
prospectiva en el caso de ldennficar algin cambio. Los costos de desmantelamiento del activo
que constituyan una obligacién para la Compafifa se determinan estimando ¢l valor de retire de
los bienes agrecados para dejar €l bien en su estado orfginal. Al 31 de diciembre de 2014 ¥
2013 no se reconoce una provisién de desmantelamiento por no existir una obligacidn
contractual.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
L'n resumen de esta cuenta, fus como sigue:

%1 de Diciembre 31 de Diciembre 1de Enero

del 2014 dal 2013 del 213
Heetivo v equivalentes de efective
Cajas
Cayja Chica 32
« Tota? Cajas 2
Baneos: Nacionales
Banco Bolhvariang CAL 7103 7.349 2936
Total Bancos 2103 7.345 2.936
Total de efective y equivalentes de efectivo I K 7349 2934

Al 31 de diclembre det 2014 v 2013, representan valores en efsctivo en ¢aja v valores
disponibles en un banco local gue no tiene ninguna restriccidn para su wtilizacion

inmediata.

& CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Un resumen de esta ¢uenta fue como sigue:

31 de Diciembre 31de Diciewbre  1de Eneea

del 2014 del 2013 del 2013
Clientes ¥ pras cuentas por cobrar
Chentes 24,960
Antizipos a Proveedores (1) 1.46% Lagy 1469
Total clientes v otras fuentas por cobrar, neto 1469 26429 1.468

{1) Comresponde a valores entregados como anticipos & proveedores locales por la
adquisicién de bienes ¥ servicios.

7. IMPUESTOS

7.1 Activos v pasivos por impuestos corrientes

L1t resumen de esta ¢uenta, fue como signe:
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31 de Diciemdbre 31 de Digicmbre 1 de Enero

del 2014 del 2017 del 2013

Activos por Impoestos Corriente

Crédito Teibutarie YA, por adquisicidnes 2536 - 104
Crédite Tritwtars porretenciones eo Ja fuente de LH. 1997 1920 230
Total Activos por Impuestos Corrientes i1 4633 1.920 330
Pasivos por Impuestos Corrients

Ratenciones en 1a Fuents IR por Fagar 44 g 48
% Cobeado en Vencas - 1757

Total Pazives por Impuestos Corrientes (2 44 2.765 1%
Total de Activos (Pagives) por Impuestos Corrientes, Neto 4589 {845) 152

{1) Corresponden al registro del IVA en compras v retenciones en la fuente de
Tmpuesto o la Renta, qoe 1o fueron compensadas al tierre del periodo 2004 v 2013,

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago por concepto de retenciones en la
fuente de impuesto 4 la renta pendientes de pago al cierre del perfodo 2014 » 2013 e
IVA en ventas pendiente de pago.

Reformas Tributarias

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Regisiro Oficial No. 405 se
promulgd la Ley Orzanica de Incentives a la Produccion v Prevencidn del Fraude
Fiscal; v, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicade en el
Suplemento del Registro Qficial No. 407, se aprueba ¢l Reglamento 2 la Ley Organica
de Incentivos a la Predeecion v Prevenceidn del Fraude Fiscal.

Los ptincipales cambios legales fueron:

a) Reformas ala Lev Reformatoria para Ja Equidad Tributariza en el Ecuador:

El Comité de Politica Tribwiaria dictard los segmentos, plazos ¥ condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por
amortizacién de capital & intereses de préstamos de institugiones financieras del
exterior; renditientos financieros, sanancias de capital ¥ capital de inversiones
que hubieren ingresado al mercade de valores del Ecuador; vy, agquellos
provenientes de invergiones en titulos valores destinados al financiamiente de
vivienda, microcrédito ¢ inversiones previstas en el COPCL
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b} Reformas al Revlamento para la Tey de Résimen Tributario Interno:

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacidn minera, utilidades atribuibles al Estado ¥ al ajuste que serd
necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Repiiblica,

Se definen nuevos plazos para la eliminacién de los créditos incobrables.

¢) Reformas al Codigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones

(COPCI:

Se definen las siguientes:

+ Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversion.

+ FPromueve la promocion de industrias bisicas.

« Un beneficio tributario por deduceién adicional por 5 afios del 10034 de
fa depreciacidn de actives fijos nuevos v productivos para las sociedades
oonstitnidas antes la vigencia del COPCI v de aquellas nuevas sociedades
constimidas en las jurisdiccionss urbanas de Quito ¥ Guayaquil, dentro
de los sectores considerados prioritarios por el Estadoe.

Reformas ala Ley de Résimen Tributario Interno RTI):

Se definen las siguientes:

» LUna exoneracion de Impuesto 2 la Renta de hasta por 10 afies a las
inversiones nuevas vy productivas de acuerdo c¢on el COPCI en los

-

sectores econdmicos determinados como industrias basicas.

+ Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en &! Ecuador.

= FEliminacién de la exoneracion de los rendimientos financieros por
imversiones a plazo fijo en valores en renta fija ¥ depdsitos a plazo mavor
a un afto para sociedades.

s Se considera comeo ingreso gravado, los generados paor la enajenacidn
directza o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, v otros derechos gue permitan la exploracién,
explotacidn, coneesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuadaor,
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conforme se menciona

continuacisn:

La depreciacién correspondiente al revahio de activos no es deducible.

Serdn  deducibles las remuneraciomes, de acuerde a los  limites
establecidos por ¢l ministerio restor dal trabajo.

En general, la deduccién de los zastos de Promocidn v Publicidad, serd
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

sz permite el reconocimiente de los actives y pasivos por impuestos
diferidos de acuerdo a los casos v condicicnes establecidas en el
Reglamento,

Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios téenicos,
administrativos, de consuitoria ¥ similares, se limitan al 20% de [a base
imponible. En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10%
del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracién,
explotacidn ¥ wansporte de recursos no renovables se evaluara conforme
el limite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de
regalias serd deducible hasta el 1% de Ja base imponible.

a) Tarifa de Impuesto a la Henta:

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades serd del 22% v
25%.

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn, o estin sujetas a
regimenes fiscales preferentes, se les aplicard una retencidn en la fuente
equivalente a Iz maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

Cuande la participaciin directa ¢ indirecta, individual o conjunta de
persanas naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn, sea igual o superior al 50% del capital
social o de aguel que corresponda a la naturaleza de Iz sooiedad, se
ligguidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 253%. Lo mismo aplicard
en ¢l caso gue la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
acciomistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para €l
efecto,

Cuande la participacion accionaria de los acoionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios ¢ similares sean residentes o establecidos en
paraiscs fiscales o regimenes de menor imposicion ¥ su participacién sea
menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinade de manera
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proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la arte de la participacidn
gue es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liguidara el
Impuesto a la Renta, a la tarifa del 22%,.

by Reformas al Reglamento del Iropuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones ¢ neteo de cuentas,
estard constituida por la roralidad de la operacion. Cuando ¢l adquiriente o
gontratante sea una entidad que goce de una exencidon del ISD, &l impuesto serd
asumide por quien comercialice el bien o preste el servicio. '

¢} Chdige Tributario:

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables
del page del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecustorianas o los
establecimienios permanentes en €l Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonio (inchivendo los derechos de los contratos de
exploracién ¥ explotacion de recursos naturales ne renovables) hayan sido
enajenadas de manera directs o indirecta.

La Compafila no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucién, De acuerdo con lo que indica el Cddigo Tributario, los periodos 2011 al
2014 estdn sujetos & una posible fiscalizacion por parte de la Administracidn Tributaria.

El {gasto) ingreso por impuesto a la renta congiste de lo sigmients:

. 31 de Diciemire 31 de Diciembre
GASTO IMPLESTO A LA KENTA ol 2014 el 2013
Gasto ded Impuesto camients a5 61154
Casto ¢ ingrese del impuesto dferidn relasionados con el
, o g {1.884)
prigan v reverse de difsrencias remporerias
Casto (Iogreso) Inpuests a la renta eomente y diferida 4,465 64134

Una reconcilizcion eatre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue
COMG Sigue:
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51 de Diciembre 31 de Diciembre
del 2014 del 2013
Ltilidad (Pérdida) antes del Impuesta 4 14 rénta 1.653 (48.054)
Mas (menos) partidas de Conciltacifn
Fastos No deducible 10.710 -
Utilidad Gravable T 13363 (48.95%)
Impuesto 2 la Renta Causado 2.040 .
Impuesta & 1a renta minime (1) 6,540 6054
6549 6.054

Impuesta a Iz Rente Causads (Fiscal)

{11 Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 el valor de anticipa de impussta a la renta
calculado de acuerdo a Ias ponderaciones determinadas en Iz legislacidn vigente es
considerado como el impuesto a la renta (minimo) del periodo, debide a que, la
Compafifa presentd un impuesto a la renta causado menor al anticipo determinade.

Una conciliacidn entre el impuesto a la renta causado ¥ la jprovisién por impuesto a 1z

renta a pagar es como sigue

31 de Diciembre 31 de Diciembre
del 2014 del 2013

Impuesto a la renta (fiscal} 8.540 G054
Menos:

Betenciones en la fiente qae le realizaron en & ejerciclo (3917} (1.920
Crédito tributario de afios anteriones {230
Anticipe de rmpuesto a la renta pagade (4.629) {5.824)
Crédite Tributario de Impuesto 2 la Rents {1.997) 1,920}
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7.2 Tasa efectiva

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 las tasas efectivas de impuesto

s fueron:

31 de Diciembre 31 de Diclembre
del 2014 del 2013
Ltilidad/Périida antes de impussto ala rena 2653 (48.034)
Inmpueste a lz renta cottisnts y diferde d.665 034
Taza efectiva del impuesto 176% -13%

7.3 Variacion de Ia tasa efectiva

Al 3] de diciembire del 2014, 2013 las tasas efectivas variaron en:

31 de Dictembre 31 de Diclembre
del 2014 del 20413
Tasa Impositive Legal 22% 20%
Diferencias Temporanas 134% -35%
Tasa efectiva del impresto 176% A,
5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:
31 e 3de
diciembre de diciembre de I deenerode © Taszanusl de
2014 2913 2013 deprecizcion %%
Propledades, Planta v B pos
Terranos 401 401 24401
Edificaciones 92T 230375 20275 16754
Construcciones en cursd 3258a - -
Total Propiedad, Planta ¥ Equipos 281,262 248,676 248.676
(Mettos) Depreciacién acunmlada: (11.964) {"EIE) {1594}
Totat Fropiedad Planta ¥ Eguipis , neto 269258 240,700 246682
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El movimiento del costo y de Iz depreciacién acumulada es como sigue:

3% de 31de
Costo: diciembrede  diciembrede I de enercde
2014 2013 2013
Saldos al 1 de enero 24B.67Te 245,676 248,570
Adiciores, netas 32586 - -
Saldo final I81.262 245,676 248.676
31 de 31 de
Depreciacién Acpmulada: diciembre de  diciembre de 1 de enero de
2014 2013 2013
Saldns al 1 d2 enero 7976 1.504 5.982
Gasto del afio 3988 5082 -
Ajustes - - {3985
Saldo finzl 11.964 Ta76 1994
PROPIEDADES DE INVERSION
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
3 3lde Tasa anual de
diciembre d¢  diciembrede 1deenerpde  depreciacion
2014 2013 2013 e
Fropledades de Enersidn
Tenanoz 211.a72 1,272 alLam:
Edificaciones 274470 274470 274470 1,67
Instelasiones 12,900 G s Pl 10,000
Total Propicdades de Imarsign F04.732 THI826 TO4824
(Menos) Depreciacitn seumalada: (17,9003 (12,329} (4.55%)
Total Fropiedades de Inversidn, nets THG.83) 782497 790267

El movimiento del costo ¥ de Ia depreciacion acurmnulada s come sigus:
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31 de 31 de
Costo: dciembre de  diciembre de 1 deensrode
2614 2013 2013
Snldos al 1 de ensro T4 826 TO4.826 794,828
Adicienes, netas 4.904 - -
Bouldo Hrat L ] T30 Rl
31 de 31 de
Depreciacidn Acamulada: diciemmbre de  diciembre de 1 de cnero de
2014 2013 2013
Ealdos al 1 de ehero 12329 4,339 0133
Crasto del afio S5T A -
Ajustes n - (4.574)
Szldp final 17.901 12,329 4,859

10.  SATLDOS CON COMPANIAS RELACTONADAS

Un resumen de esta guenta, fue como sigue:

31 de Dictembre 31 de Dictembre 1 de Enero

del 2014 del 2013 del 2013

Cuentss por Cobrar Parte Relacionada

Lzagaltpuring 5.4, 1854 10,456 10456
Tota Cuentas por Cobrar Parte Relacionada (1) 10.554 10.456 10456
Coentas por Puar Partes Relacionadas

Abg, Bsteban Amador Alzsh 17.573 - 143960
Maria Mercedes de Amedor - - 49,330
Idealak 3.4, 20,054 2005 10054
Total Cuentas por Pagar Partes Relacionadas (2) 74632 0054 25A0

1} Corresponden a valores cancelados por la Compafiia a cuenta de la compafifa
relacionada Isagaltouring S A, por concepto de adquisicién de un terreno ubicado
en la Provincia de Galapagos; asi como, por Ia cancelacion de impuestos prediales
y fiscales generados por dicho terreno.

2} Corresponden a valores entregados como capital de trabajo para la instalacion y
adecuacidn de paneles solares y aires acondicionados ubicados en las instalaciones
de Iz edificacion El Rio 165 de propiedad de la compafiia. Estos valores no originan
intereses v seran liquidados de acverdo a la dispomibilidad del efective de la
Compafifa. De acuerdo a la operacion del negocio se tiens previsto establecer el
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eobro e irereses ol cual se definira una vez u&: I pﬁi 'l'lgue pum
equilibrio entre ingresos, costos ¥ gastos.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social de la Compaitia estd constituido
por 90,810 acciones ordinarias suscritas y pagadas con valor nominal de US50,04 cada
una. La participacidn accionaria esta distribuideo entre sns accionistas: 33.33% Arnsna
Amador [szias, 33,33% Esteban Amador Isgias ¥, 33,33% Maria Amador Isaias.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACYONES

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, la Compaiiia mantiene una cuenta de aportes para
futuras capitalizaciones que asciende a USS 304,122,

RESULTADOS ACUMULADOS

Adopcion de NEIF por primera vez

Los ajustes provenientes de lz adopeion por primera vez de las Mormas Internacionates
de Imformacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonic en la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados acumulades provenientes de la
adopeidn por primera vez de las “NIIFY, que generaron vn saldo acreedor por
UUS$1,021,416 los afios 2014 v 2013, sélo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v Jas del dhimo gjercicio econdmico
comeluide, &1 las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compafifa

Pérdidas acurmeladas

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compafifa
continuard come un negocio en marcha. Al 3] de diciembre del 2014 » 2013, la
Compefiia ha generado pérdidas de esos ejercicios por TUS§ (2.012) v USE (54,108}
respectivamente: asi como pérdidas acumuladas por USS(296.459) v USH(294.447)
respectivamente. El fumre de la Compaiilz dependers de la habilidad de su
administracidn para megjorar ¢l normal desenvelvimiento de sus operaciones. Los
estadog financieros no incluven ningin ajuste relacionado con la recuperacién y
clasificacidn de los montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta
ineertidumbre.

La Ley de Compailias de la Repliblica del Ecuador, establece que cuando las pérdidas
alcancen el 530% o mads del capital suscriter v el total de las reservas, la Compafifa se
pondrd necesarizments en liquidacidn, si los accionistas no proeeden a reintegrarlo o a
limitar el fonde social al capital existents, slempre que este baste para conseguir el
onjeto de la Compafifa,
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La Ley de Régimen Tributario Interno v el Reglamente de Aplicacién 2 la Leyv de
Régimen Tributaric Interno permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores
dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo la pérdida, siempre
que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afo.

14. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2014 del 2013
Ingresos de Actividades Grdinarias
Amiendos #0.400 24,000
Total de Ingresos por Actividades Ordinarias 30,400 24,000

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 la Compafiia generd ingresos por el alquiler de sus
instalaciones ubicadas en la Urbanizacién El Rio 165.

15, GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

31 de Diciembre 31 de Dhciembrs

del 2014 del 2013
Gastoe Operacionales
{Istos Administativos TT.E56 TE0E
{astos Financieros 51 -
Total Gastos Operacionales 77747 72054

Corresponden a los gastos de administracidn y financieros incwrides para el normal
funcionamiento de la Compafifa durante el periodo 2014 ¥ 2013, respectivamente.

i6. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no es objeto de realizar un estudio de precios de ivansferencia. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas
han sido efecniadas a precios razomables que se aproximan a valores de plena
cotnpetensia,

El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emitid la Resolucién No. NAC-
DGERCGC 15-00011 el 16 de enero del 2013, a través de la cual se modificsd la
Resolucion No. NAC-DGER 2008-0464 ¥ se defermind cambios en los valores
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minimos y en el tipe de transacciones para que sea obligatoria [a presentacién del

Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

Anexn de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante el SRI el amexo de precios de transferencia (APT) los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior v/'o
partes relacionadas locales dentea del periodo fiseal por unt valar acumulada superior
US33°000.000.

Informe Intesral de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante ¢l SRI el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los
contribuyentes que han efectuade operaciones con partes relacionadas del exterior y/o

partes relacionadas locales deno del periodo fiscal por un valor acumulado superior a
US36°0040.000,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafifa no registré en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los monios determinados en la
T ToATiva ﬁg&nta, POt 10 tato v Compafila no esta obligsads a la presentaciom del
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2014 han side
aprobados por la administracion en abril del 2015 y serdn presentados a los Aocionistas
para su aprobacidn definitiva, En opinidn de la Administracion de la Compafiia, fas
estados financieros serin aprobados por los Accionistas sin moedificaciones.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre €1 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de los estados financieros
(abril 27 del 2013) no s produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn
pudieran tener un efecto importants sobre los estados financieros adjuntas.
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Expresados en dolares

Afns terminados en Diciembre 31, Mota 31-dic-14 F1-die-13
Activos

Actvoes corrientes:

Eftctive v equivalentes de efeoriva g 7.133 1.349
Clizntes v Qirag {uentas por Cobrar, neto G L46g 26,425
ATvos por Impuesto corrients 7 4.653 1.920
Tota! aetivos eorriendis V33237 33.6%F
Activos Ro corrientes:

Propiedades, planta ¥ ecuipas, neta 8 266293 240,700
Propiedadss de inversidn nero o TRE.E31 TR2497
Cuentas por cobrar partes relacionadas 10 18854 10456
Inverstones en Asciones 94 G
Total actives no corrientes 1.067.073 1.033.743
Total de activos 1080310 L469.442
Pasivos y patrimonis de los aecipnistas

Fasivas corrientes:

Proveedores Comerciales y Oiras Cuentas por Fagar - &
Pasivos por Impuesto corrignts 7 2765
Total pasives corrientes 850
Pazivos Bo corpiontes:

Cuentas por pagar partes relacionadas 10 37652 20054
Pativos por Impuestos Diferidos - 1.884
Total pasivos no corrientes 37632 21,938
Total de pasivos JTOTE 24,797
Patrimonio de los actionistas:

Capital social 1] 3432 3.832
Aporte para Futuras Capitalizaciones 12 304,122 3,122
Besuhados Acormolados 13 734,580 736,801
Tatal patrimonio 4e 105 gecionistas 1.043.634 1.044.643
Total pasivo mas patrimani 1050510 1060447

—

~

Abg. Esteban Amadar Algelt
Representante Legal

Cpa. ¥erduioa Ende Mejia
Contador General

Yer politicas de contabifidad significativas v

noias 2 los estados financierps,
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Expresados en délares

Ades terminados en Diciembre 37, Nota 2014 2013
Tngresos de actvidades Ordinarias £ 80,400 24.000
Castos de operacionales
Gastos de administracidn 13 [TT A8 £72 G54
Ctilidad en operacién 2.704 {4%.054)
Gastos Financieros
Gasios fnancieros 15 [€2))] -
Utilidad (Pérdida} antes de impneste a Ja xenta 2.653 {48.054)
Imanoest = la Renka T
Imrpuesto a 1la Rentn Corrients (6545 (5034
Impuesto a la Renta Diferide 1884 -
Rezalrado inteoral fotal (2.012) {54.108)
{,_.

Xi\\

Abg. Esteban Arcador Altgelt
Representante Legal

ol 2 .
{ feadwicos @i WPJ:;?;:J

Cpa. Verinica Endo bejia
Contzdor General

Ver politiczs de conmbilidad significativas ¥
notas a los estados financieros.




EUROAGENTE 8.4,

Estado de Cambios en el Patrbmonio Neto

{Expresados en délares)

Adigs terminados eo Diciembre 31, 31-dic-14 31-dic-13
Capital soecial

Jeldo fmreial ¥ final 3632 3.632
Aporte para Foturas Capitalizaciones

Saldo inictal v final 304122 459,081

Aporte #oclondstas - 235.031

Saldo final 504,122 304,122
EResulados acomulados

Adepeiin de NIE Ve

Saldo inixial 1023300 1.023.300

Ajuste propiedades de itwersion ¥ propiedzdes

plants ¥ equipos - -

Saldo final 1.023.5300 1.025.300
Reserva de capital

Szldo inieia] ¥ final 9922 9922
Pérdidas acomalados

Saldo inieial (296.331) (242223}

Correpeidn de grmores afios anterioves - -

Pérdida neta (2013 {54.108)

Saldsy fnal (258,347 (296331}
Total Resultados acumnlados 734 BED 736,891
Total patrimonio de los acejobistas 1,042,634 1.044. 6435
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EUROAGENTE S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
(Expresados en délares}
Diciembre 31, 2014 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacian:
Efnotns Fecibido de Clienter 97.0%% -
Efective pagado a provesdorss, sompafiia relacionada v empleados (58,230 (A7.T53Y
Oiras entzadas v salides de Efective (E053Y (75145
Efectivo neto provisto (utilizade) por actividades de operacicn 24.700 {55.264)
Flujos de efective por las sctividades de invetsion:
Adquisision de propiedades, plantay .
eqipas v propiedades de Ivvarsion 424905
Efective zeto nfilizado por gctividades Jde inversidn {42,492 -
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efective recibido de parter relacionadas 17.578 FRETY
Efective seto proviste par actividades de financiamienio 17.575 59.67%
TDhsmninusion (ineremente) nete de efertive v equivalentes de efeative 214 4413
Efectivo v equivalaates de efectivo al inicio del afie 7345 2.036
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al fina)] del afc 7.135 T.34%
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Aby, Esteban Amacor Alteelt
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EUVROAGENTE S.A.

Conciliacion del resultado integral tatal con el efective nsto
provisto {utilizado) #n lag arctividades de operacidn

(Expresadas en ddlares)

Afios terminados ¢n Diclembre 51, 2014 2613
Resnltado integreal toral {2.012% (34,108}
Ajusres para conciliar el resultado integral total con el efective neto
provisto (utilizado) en las actividades de operacidn:
Diepresiacion de propiedsd, planta ¥ equipos 3.938 3082
Diepreciacidn de propiedades de inversién 3572 LI
Provisién imputsto a la renta £.549 §.033
Cambigs en activos y pagivor operativos:
Dhigrninueidn (Tneremento) en Cliegtes y Otras cuentas por eobrar 4.3563 [24.93%9)
Tacremento an Activos por Impuestos Coreates {7378 £1.520%
Elisminucidn (nerempento) ez Froveadorzs ¥ Empleados P 1978} Ee22
Disminucidn en otros pasivos ) £3.339)
Efeitiva neto provisio (udlizado) cn las actividades de operacidn 24,700 (55.2066)
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