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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accromstas de 
EUROAGENTE S.A. 

Dictamen sobre los estados financieros 

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EUROAGENTE SA que 
comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, y los 
correspondientes estados de resultados mtegrales, de camibros en el parmomio neto y 
de flujos de efectivo por el año termuado en dicha fecha, asi como un resumen de las 
políticas contables signuicarivas y otra formacion explicativa 

Responsabilidad de la admmistración de la Compañía sobre los estados financieros 

2 La Admmstración de EUROAGENTE $ Aes responsable de la preparación 3 
presentación razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las 
Normas Internacionales de Informacion Fmancrera, y del control mtemo que la 
Admmustración considere mecesano para permitr la preparacion de estos estados 
financieros Ivbres de moorreccion material debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opimon sobre los estados financieros adjuntos 
basada en nuestra auditona. Homos llevado a cabo nuestras auditorías de conformadad 
con las Normas Internacionales de Auditoria Dichas normas requieren que camplemos 
con los requerimientos de etica, as1 como que plansfiguemos y ejecutemos la audrtoría 
con el fin de cbtener una seguradad razonable de s1 los estados financieros están libres 
de mcorrección material 

Una auditor comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de 
audstona sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del audrtor, que meluyen la 
evaluación de los nesgos de error matenal en los estados financreros, debido a fraude o 
error Al efectuar esta evaluacion del nesgo, el auditor toma en consideracion los 
controles miemos relevantes de la Compañra, para la preparacion y presentación 
razonable de los estados financieros con el fin de diseñar los procedwmentos de 
audrtonia que sean adccuados en función de las oxrcunstancras, y no con el proposito de
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expresar una opinion sobre la efectividad del control ateo de la Compañia Una 
auditona tambien meluye Ja evaluacion de que las polmcas contables aplicadas son 
apropiadas y de que las estimaciones contables realizadas por la Admmistracion son 
razonables, as1 como la evaluacion de la presentación general de los estados financieros 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opmión de andrtoría 

Opinión 

4 En muestra opumon, los estados financieros adjuntos mencionados en el pramer parrafo 
presentan razonablemente, en todos los aspectos matenales la situacion financiera de 
EUROAGENTE $ A al 31 de diciembre del 2014, os resultados de sus operaciones y 
sus flujos de efectivo por el año terminado en osa fecha, de conformidad con las 
"Normas Internacionales de Informacion Financiera (NAF) 

Asuntos que requieren enfasis 

5 Sincalificar massa opamon arfommamos qué 

a) Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013 fueron 

auditados por otros auditores extemos cuyo informe de fecha marzo 31 del 2014, 

contiene uma opinión sra salvedades 

b) Al cierre del ejercicio 2013 EUROAGENTE S.A., decidio medir sus propiedades 
de mwersion al modelo del costo atribuado, después de la medición moral, seruacion. 
que ongina que la Compeñsa reemplace 5u actual aplicacion de Normas 
Internacionales de Jaformación Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades por 
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF), de conformidad a la 
normativa emitida por la Supermtendencia de Compañías, para lo cual debera 
considerar como periodo de transición desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 
2013 y plena mplementecion a partir del 1 de enero del 2014 

Los estados financieros al 31 de dicsembre del 2014 adjuntos, son los primeros que 
EUROAGENTE S.A, preparo aplicando las Normas Imernecionales de 
Informacion Financiera (NIF), las cuales requieren que se presenten en forma 
comparatrvs, los estados financieros de apertura preparados para el año 2013 
sursreron de base comparativa para los estados financieros que se presentan del año 
2014 de acuerdo a la NJIF 1 Consecuentemente, las crfías correspondientes al año 
2013 comparativas presentadas en este míorme difieren de las contemdas en los 
estados finanoxeros aprobados por los accionistas para el mencionado año 
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EUROAGENTE 5.4 
Políticas Contables Significativas 

OPERACIONES 

  

La Compañía fue constranda en la provea del Guayas, canton Guayaquil mediante esersura 
pública el 14 de diciembre de 1995, la cual fue aprobada su consutucion por la Supermtendencia 

de Compañias el 2 de enero del 1996 segun resolucion No SC.IJ.DJC G.96.000211 e asorita 

en el Regrstro Mercantil el 2 de enero de ese año bazo la razón social “EUROAGENTE $.A.”. 

Su objeto prinoxpal. es la compra, venta alquiler y explotación de bienes inmuebles 

Las acciones de EUROAGENTE S.A. S.A estan distribuidas de la siguiente manera 

   

Nombre del Acciomista País Acciones % 

Arana Amador lsañas EEU 30720 33,33% 

Esteban Roberto Amador Isajas EEUU 30270 33.33% 

Mana Mercedes Amador Isaias EEUU 30270 33,3% 

Total 90810 100% 

2.  RESUMENDE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD 

Una desempcion de las prinoxpales poliricas contables adoptadas en Ja preparacion de sus 
Estados Financieros se presenta a continuacion 

2.1 Bases de preparación 

Los estados financieros de BUROAGENTE S.A, han sido preparados de conformidad con las 
“Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) y sus muerpretaciones, emundas por el 
Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (LASB siglas en mglés), vigentes al 31 de 
diciembre de 2014 y 2013 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Intemacionales de 
Informacion Fimenciera (NIE) requiere el uso de ciertas esumaciones contables crrticas 
Tambien exge a la Administración de la Compañsa que ejerza su juicio en el proceso de 
aplicacion de sus politicas contables En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor 
grado de juicxo o compleyidad o en las cuales las hxpotesis y estimaciones son significanvas para. 
los estados financieros 

La Admuustracion de la Compaña declara que las Normas Internacionales de Informacion 
Finanotera (NIF) han sido aplicadas mtegramente y sim reservas en la preparacion de los 
presentes estados financieros



EUROAGENTE S.A. 
Políticas Contables Sigmficativas 

Cambros en políncas contables y desgloses 

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones, han sido o no adoptadas en estos estados 
financieros 

Los stguientes son pronuncramuentos contables vigentes a partir del año 2015 

Aplicación obligatoria 

  

Enmiendas/Normas/Imcrativas. apartar de 

NIC 1 “Presentación de estados financieros” 
(Emma en Diciembre de 2014) OL-Eno-2016 

NIC 16 “Propiedad plana y equipo” y NIC 41 
“Agncultura” 
(Emnda en junio de 2014) 01-Ene-2016 

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos 
intangibles” 
(Emutida en mayo de 2014) 01-Ene-2016 

NIC 27 “Estados financieros separados” 
(Emutida en agosto de 2014) Ol-Ene-2016 

NIF 9 - “Iistrumentos financieros” 
+  Emitida en julio de 2014 Vi-Eno-2018 
+ Emitida en noviembre de 2013 Sm determnar 

IF 10 — “Estados financieros consolidados” y NIC 28 
> “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” 

  

(Enutida en sepuembre de 2014) 01-Ene-2016 

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos 
(Emitda en mayo de 2014) 01-Ene-2016 

NIKE 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” 
(Eminida en enero de 2014) O1-Ene-2016 

NIF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con 
Clientes” 
¿Exmnda en mavo de 2014) 01-Eno-20' 

La Admuustración de la Compaíita esta evaluando la aplicación e pacto de los 
citados cambros (en crertos casos no son aplicables), pero estrma que la adoperón de 
las Normas antes descritas y que se pueden aplicar a la Compañua, no tendran 
impacto signuficanivo en sus estados financieros de periodo postenores 

Mejoras a las Normas Internacionales de Información — Fecha de aplicación 
Fmanciera (2012-2014) emtadas en sepuembre de 2014 _ obligatoria a partir de 

NIF 5 — “Activos no Cormentes Mantenidos para la 
Venta y Operaciones Discontinnadas” 01-Ene-2016



EUROAGENTE S.A, 
Políticas Contables Significativas 

Mejoras a las Normas Internacionales de Información — Eccha de aplicacion 
Financiera (2012-2014), emutidas en septiembre de 2014 obligatoria a partur de 

NIF 7 - “Instrumentos Financieros Información a 01-Ene-2016 

NIC 19-— “Beneficios a los Empleados” 01-Ene-2016 

NIC 34 — Información Fimanciera Intermedia” Ol-Ene-2016 

a Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del 

  

año 2014 
Fecha de aplicación 

Enmendas a las NIF obligatona a partr de 

NIC 32 — “Tastrumentos Pinanoteros Presentacion” 
(Emitida en diciembre de 2011) 01-Enc-2014 

NIC 27 — “Estados Financreros Separados” y NIIF 10 - 
“Estados Fmancieros Consolidado” y NIF 12 — 
+Informacion a revelar sobre participaciones en otras 
entidades” 
(Emutidas en ootubre de 2012) 01-Ene-2014 

NIC 36 “Detenoro del valor de los Activos” 
(Emutida en mayo de 2013) Ol-Ene-2014 

NIC 39 - “Instrumentos Fmancieros Reconocimiento y 
medicion” 
(Emuda en jumo de 2013) 01-Ene-2014 

XIC 19 - “Beneficios a los empleados” 
(Enutida en noviembre de 2013) 

  

2014 

Mejoras a las Xormas Internacionales de Información Fecha de aplicacion 
Fmancsera (2910-2012), emundas en dictembre de 2013, obligaron a partar de 
  

NIF 2 *Pagos basados en acciones” 01-Jul-2014 

NIF 3 — “Combinaciones de negocios” 01-Ju1-2014 

NIF 3 — “Segmentos de operacion” 01-Ju1-2014 

IF 13 —*Medxcion del valor razonable” 01-Jul-2014 

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 — 
“Activos mtangibles” 01 Jul2014 

NIG 24 - Informacion £ revelar sobre partes relacionadas 01-Jul-2014 

 



EUROAGENTE S.A 
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Mejoras a las Nonmas Intemacionales de Información — Fecha de aplicación 
Financiera (2011-2013), enutrdas en dierembre de 2013 obligatoria a parto de 

NIF 1 - “ádopcron por primera vez de las Normas 
Internactonales de Informacion Financiera” 01 Jul-2014 

'NIIF 3 — “Combmaciones de negocios” 01 Jul-2014 

'NIIF 13 --“Medición del valor razonable” Ol-Jul-2014 

NIC 40 — “Propiedades de Inversion” 01-Jul-2014 

A o 
Fecha de aplicacion 

Nuevas mterpretacsones obligarorsa a parta de 

CINIP 21 - *Gravamenes” 
(Emutida en mayo de 2013) 01-Ene-2014 

La Admmistracion de la Compañra considera que la adopcion de las Normas, 
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas las cuales no todas son aplicables a la 
Compañra. y las que s1 aplicare, estas no generan impactos sigiuificauvos en sus 
estados financieros al 31 de diciembre de 2014 por ser el periodo de su primera 
aplicacion 

23 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
economico primarto donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se 
expresan en dolares estadoumdenses. que es la moneda foncronal y la moneda de presentacion 
de la Compañía. 

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

La Compañía considera como efecto y equivalentes de efecnvo el dinero en caja y bancos, así 
como los mstrumentos financieros a la vista y otros valores de alta liquidez, con vencimiento 
onginal a la fecha de adquisicion, de tres meses o menos. que son facilmente converubles en 
efecuvo y con nesgo poco signtficanvo de cambios en su valor 

2.5 Cuentas por cobrar chentes y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor 
razonable e moluyen una provision para reducir su valor al de su probable realizacion Diohe 
provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperación de las 
cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar a compañias relacionadas, no origman intereses y son hiquidados de 
acuerdo a la dispombilidad del efectivo de la Compañía 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos comentes, 
excepto los vencimientos supentores a doce meses desde la fecha del estado de situacion



EUROAGENTE S.A. 
Políticas Contables Sigmficativas 

TINTAS 
financiera, que se clasdícan como activos no comentes El valor razonable de las cuentas por 
cobrar comercrales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nora 6 

26 Activos porimpuesto corriente 

Representa el crédito tributan por retenciones en la fuente de impuesto a la renta, retenorones 
de IVA e IVA credito mbutano que es registrado mensualmente conforme a los comprobantes 
recibidos por la Compañía Estos creditos tmbutamos son susceptibles de reclamo o de 
compensación con el impuesto a la renta cansado hasta dentro de los tres ejercicios mposiivos 
posteriores y con el IVA dentro de los cinco esercicios pastenores 

2.7 Propiedades, planta y equipos 

Se muestran al costo Instonco o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo 
establecido en la NIC No 16, según corresponda, menos la depreciacion acumulada y el 
importo acumulado de las pérdidas de detertoro de valor El monto neto de propiedades, planta 
y equipo no excede su valor de utlización economica 

El valor de las propiedades, planta y equipos y la depreciación acumulada de los elementos 
vendidos o reurados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o 
el retiro y el resultado de dichas transecciones se registra cuando se causa Los gastos de 
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del año 

Los valores residuales y la vida wtl se revisan y ajustan, de ser necesano al cxerre de cada 
balance, de tal forma de mantener una vida utl restante acorde con el valor de los actwos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de los activos se registra con cargo a las 
operaciones del año. utilizando tasas que se consideran adecuadas para deprectar el valor de los 
acuvos durante su vida útl estimada, siguiendo el metodo de línea recta Las tasas de 
deprecracion anual de las propiedades. planta y equipos son las sigutentes 

  

Tasas 

Edificaciones 161% 

2.8 Propiedados de inversión 

Las propiedades de mversion, son muebles (terrenos o edaficsos o partes de un edificio, o 
ambos) que se mantienen por el dueño o el arrendatano bajo un arrendamiento financiero para 
generar mgresos por rentas, obtener plusvaba (aprectacron de capital en la inversion) o ambas a 
la vez. y no para 

(2) Su uso en la producoron o somimstro de bienes o servicios o para fines admumistranivos, o 

(0) Su venta en el curso ordano de las operaciones 

Las propiedades de version se contabilizan al costo de compra (e histónco) menos la 
correspondiente depreciación acumulada y cualquier perdida por deterioro de valor, es deca, el 
+Modelo del vosto”
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A EAN TTTETT La depreciacion de las propredades de ¡version se calcula de manera Juncal durante la vida ut 
Las vidas Gales económicas estimadas para los elementos de las propiedades de version son 

Activos Tasas 

Edificaciones 157% 

Instalaciones 10% 

Los valores residuales de los activos, las vidas útiles y los métodos de depreciación son 
revisados en cada fecha de estado de situación financiera y ajustados, s1 corresponde, como tn 
cambio en estaciones en forma prospectrsa 

Cualquier gananora o perdida por la venta de una propiedad de inversion, calculada como la 
diferencia entre la ganancia neta obtemda de la disposicion y el valor en hbros, se reconoce en 
el Estado de Resultados Integral del penodo en el que se genera 

2.9 Detenoro del valor de los activos 

La Compañsa evalúa anualmente la existencia de indicadores de derertoro sobre activos Si 
existen mdicadores, la Compañsa estima el monto recuperable del activo deteriorado Las 
perdadas por detenoro corresponden al monto en que el valor en libros del activo excede a su 
valor recuperable El valor recuperablo de los activos corresponde al mayor entro el monto neto 
que se obtendría de su venta o su valor en uso La Administración ha realizado los analisis 
pernmentes y considera que no se han producido eventos que mdiquen que sus actvos 
significanvos no podrían recuperarso a su valor en libros 

2.10 — Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Son obligaciones de pago de bienes o servicios adquindos en el curso normal del negocio, 
reconocidas al valor nomual de las facmeas Las cuentas y docamentos por pagos som 
clasificadas como pasivos corrientes cuando tenen vencumentos menores de 12 meses contados 
desde la fecha del estado de situación financiera de lo contrario son presentados como pasivos 
no comentes 

2.11 — Pasivos por impuesto corriente 

Representa los valores por pagar generados por el IVA en las ventas, por retenciones en la 
fuente de impuesto a la renta y retenciones de IVA realizadas a. los proveedores registrado 
mensualmente conforme a los comprobantes recibidos por Ja Compañaa Estos valores retemdos 
“tienen que ser cancelados en el mes siguiente mediante la declaracion del formulario 103 y 104 
que realiza la Compañisa al Servicio de Rentas Internas 

2.12 Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañia nene una obligacion presente ya sea legal o mplicata como 
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos 
que imcorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una 
estimación fiable del mmporte de la obligacion El importe reconocido como provision debe ser 
la mejor estimación del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de 
cada periodo, tentendo en cuenta los riesgos y las ¡oertidumbres correspondientes
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2.13 Participación de trabajadores 

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compaña debe distribur entre sus empleados el 15% 
de las utilidades liguidas o contables Este beneficio es regisado con cargo a los resultados 
integrales del penodo en que se devenga 

2,14 Impuesto ala renta 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar comente y 
el impuesto dfendo 

2) Impuesto cornente 

Se basa en la unidad gravable (tributarsa) registrada durante el año La utilidad gravable difiere 
de la unidad contable, debido a les partidas de igresos o gastos ampombles o deducibles y 
partidas que no seran gravables o deducibles El pasivo de la Compañia por concepto del 
impuesto comento se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período, las 
cuales para los años 2014 y 2013 representan el 22% 

b) Impuestos drferidos 

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los 
acuvos y pastos aelurdos en los estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por 
1mpnesto diferado se reconoce generalmente para todas las drferencias temporarias imponibles 
La sono por puesto diferdo se reconoce por todas les diferencias temporarras deduorbles, em 
la medida en que resulte probable que la Compañia disponga de unlidades gravables futuras 
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarsas deducibles Los actrvos y pasivos 
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicación 
en el periodo en el que el acto se realice o el pasivo se cancele La Compañia compensa 
activos por mpuestos diferidos con pasivos por 1mpuestos difemdos 51, y solo s1, tiene 
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los 
importes reconocidos en esas partidas y el Grupo trene la miención de liquidar sus activos y 
pasivos como netos 

e) Impuestos corrientes y diferidos 

Se reconocen como mgreso o gasto, y son moluxdos en el resultado, excepto en la medida en que 
hayan surgido de una transaccion o Suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro 
resultado mtegral o directamente en el patimono, en cuyo caso el apuesto tambien se 
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro ¡mcral de una combmacion de 
negocios
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2.15 Reconocimiento de mgresos 

Se reconocen cuando, como resultado de las transacerones por prestacion de servictos, pueden 
ser estimados consrderando el grado de termunación de la prestacion a la fecha del balance y es 
probable que la empresa reciba beneficios economicos demvados de la transacción 
adrcionalmente, que el grado de termunacion de la transaccion, en Ja fcoha del balanos, puede ser 
medido con fiabilidad 

2.16 — Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo historico, estos se reconocen a medida en que se 

¡ncurren, mdependientemente de la fecha en que se realrza el pago y se registran en el penodo 
más cercano en el que se conocen 

2.17 — Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 
los ingresos y gastos 

3. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN 
FINANCIERA 

3.1 Basedela Transición a las NIF 

3.11 Aplicación de las NIF 1 

EUROAGENTE S.A en cumpliemento con lo establecido en la Supermiendencia de Compañtas 
en Resolución Mo SC Q ICICPA.IFRS 11 010 del 11 de octubre del 2011, realizo la transicion 

de sus estados financieros de Narmss Intemacionales de Informacion Financiera para pequeñas 
y medianas entidades a Normas Internacionales de Información Fmanesera Completas (NIE) 
con un periodo de transicion que corresponde desde el 1 de enero al 31 de dicrembre del 2013 y 

aplicación total a partir del 01 de enero del 2014, en concordancia con lo estipulado en el 
articulo No 9 de la citada resolucion, que máica el tratamiento para cambiar de NIIF Para 
Pymes a NUF Fall 

Los estados financieros de la Compañía por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2014 
son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
informacion Financiera (NIF) 

De acuerdo a NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado 
todas las excepciones obligatonas y se ha considerado el impacto de aplicar las exenciones 
optanvas a la aplicacion retroactiva de las NIF 

32 Conelliación entre NIF FULL y las NIF para PYMES 

Las conerlaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificación del impacto de la 
transicion de las NIF La concihacion proporciona el ampacto de la transicion con los siguientes 
detalles
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Y Contaliación del patrimomio al 1 de enero del 2013 y 3) de diciembre del 2013 
Y Conciliación del estado de resultados por el ejercicio termuado el 31 de diciembre del 

2013 

32.1 Conciliación del patrimomxo neto al micio y final del período de transición 

31 de diciembre de — 1 de diciembre de 

  

Concepto 2013 2013 
Totel de Patnmomo neto según NUF para Pemes 1037967 85704 
Ayuste de la Conversion 2 NIF 

Cuentas de Actrwo 

  

  

Depreciación Acumulada 8562, 
Total Ajuste Conversión NIIP Activo 8.562 8.562 

Cuentas de Pasto 
Reconosumento Paswo por Impuesto Diferido E] 0889 
Total Ajuste Conversaon NITF Pastvo 1888) 4384) 

Total Patremomo Neto de acuerdo a NIF? 1.044 645 343 722 

3.32 Conciliación del estado de resultados mtegrales 

Ayueste NIF 
Cuenta NIF PY MES FUEL NIUE 

31/12/2013 31/12/2013 
Ingresos de Actrvadades Ordmanas 24.000 - 24000 

Gastos Operatisos 
De Admimstracion y Ventas (72.95) - (2.054) 

Utilidad antes de Impuesto a ls Renta (48.059) - (48.054) 

Impuesto 3 la Renta 16.954) - (6059) 

Resultado Integral Tocal (54.108) (54.108)
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4. — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

4.1 Factores de riesgo financiero 

Las actrvidades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros riesgos de 
mercado (que comprende a los nesgos de precio y tasa de mteres), mesgo de credito y riesgo de 
liquidez El programa general de admmustración de mesgos de la Compañsa se concentra 
principalmente en lo wpredecible de los mercados financieros y trata de munamuar potencrales 
efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañia 

(a) — Riesgos de mercado 

Riesgo de tasa de interés solsre el valor razonable y los IWujos de efectivo 

Debido a que la Compañra no registra pasivos que genoron intereses a tasas vanables no está 
expuesta al riesgo de tasa de mteres sobre sus fluyos de efectivo 

(5) Ruesga de crédito 

Los activos financieros de la Compaña potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo 
de credito consisten princapalmente en deposttos en bancos y cuentas por cobrar Respecto de 
las cuentas por cobrar, no existen concentraciones sigmficatvas 

(6) Riesgo de hquidez 

La prmespal fuente de liquidez son los flujos de efect vO provementes de sus actividades 
operacionales La admmstracion prudente del nesgo de liquidez mplica mantener suficiente 
efectuvo y equivalentes de efecnvo, la dispombrlidad de financiamiento a travós de un numero 
adecuado de fuentes de financiamiento compromeñidas y la capacidad de cerrar posiciones de 
mercado En este senudo, la Compañía no esta expuesta a nesgos significanivos de Iquidez ya. 
que Instoncamente los fliyos de efecnvo de sus operaciones le han permindo mantener 
suficiente efecnvo para atender sus obligaciones 

4.2 Administración del riesgo de capital 

Los otyetevos de la Compañía al admunstrar el capnal. son el salvaguardar su capacidad de 
continuar como empresa en marcha con el proposio de generar retomos a sus acciomstas, 
beneficios a orros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el 
costo del capital 

43 — Riesgo de Inflacion 

La informacion relacionada con el porcentaje de vamación de los indices de precios al 
consumidor, preparada por el Insuruto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el 
ejercicio economico del 2014, fue de 3,67%
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4.4 — Estimación de valor razonable 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico el cual está 
basado generalmente en el valor razonable de la contraparnda dada en el ntercambio de los 
acuvos 

El valor razonable es el precio que se recibmia por vender un acuvo o el valor pagado para 
transfer un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de s1 ese precio es directamente observable o estimado unlizando ora 
tecmca de valoración Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañaa tene 
en cuenta las caracterssticas de) acto o pasivo que los partrezpantes del mercado tomarian en 
cuenta al fijar el precio del acto o pasivo a la fecha de medición 

Adicionalmente, a efeotos de mformación financiera las mediciones efectuadas a valor 
razonable se olastfican en el mivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 1mportancra de los msumos 
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se desoriben a contimuación 

Y” Precios de cotizacion (no ayustados) en mercados achyos Para activos o pasivos 
xdénticos que la Compañaa puede acceder a la fecha de medicion (nuve) 1) 

Y Informacion disbnta a precios de conzación incluidos en el mivel 1 en que se pueda 
confirmar para el aoivo o pasivo, ya que sea directamente (precios) o imdrrectamente 
(que se deriven de precios) (nivel 2) 

Y Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en 
el mercado (informacion no observable) (muvel 3) 

3. ESTIMACIONES Y APLICACIÓN DE CRITERIO PERSONAL 

Las estimaciones y entenos usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia 
hustórica y otros factores, 1moluyendo la expectariva de ocurrencia de eventos futuros que se 
consideran razonables de acuerdo a. las cwcunstancias 

La Compañía efectúa estrruaciones 3 supuestos respecto del furaro Las estimaciones contables 
resultantes, por definicion, muy pocas veces serán iguales a los resultados reales Las 
estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion 

(2) Kupnestos 

La determmacion de las obligaciones y gastos por mpuestos requiere de interpretaciones a la 
legislación mbutaria aplicable La Compañia cuenta con asesoría profesional en materia 
ambutana al momento de tomar alguna decision sobre asuntos tributanos Á pesar que la 
Administración considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y 
conservadoras, podran exustar discrepaneras con la administracion tributaria en la interpretación 
de normas que requieren de ajustes por impuestos en el futuro
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(6) Vidas útiles y deterioro de activos 

La valorización de las mstalaciones, magumartas y equipos y otros activos, consideran la 
reshización de estaciones para determunar tanto los valores residuales como las vidas útues a 
vultzar para el calculo de las depreciaciones de cada activo Estas estimaciones consideran 
factores de operacion, tecnológicos y de usos altemativos de los activos La Compañía revisa la 
vada útil estunada y el valor residual de dichas Propiedades, plantas y equipos al final de cada 
período anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida util o valor residual es 
diferente La admwmustración rovisa estos supuestos en forma periódica y los ajusta en base 
prospecuva en el caso de xdennficar algún cambio Los costos de desmantelamiento del activo 
que constituyan una obligación para la Compañza se determnan estimando el valor de renro de 
los bienes agregados para dejar el bien en su estado origunal Al 31 de dictembre de 2014 y 
2013 no so reconoce uma provisión de desmantelamiento por no exsnr wa obligacion 
contractual
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Ln resumen de esta cuenta, fue como sigue 

31 de Diciembre 31 de Diciembre — 1 de Enero 
del 2014 del 2013 del 2013 

Ffectrw y equivalentes de efectivo 

Caps 
Caja Chica. 2 
Total Cajas a > - 

    

  

Bancos Nacronales 

  

Banso Bolmanano CA. 7103 7349 2936 
Total Bancos 7105 734 2.936 

Total de eícctnio y equivalentes de efectryo 7,135 7.349 2936 

A1 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan valores en efccnvo en caja y valores 
dispombles en un banco local que no tiene nanguna restricción para su unlización 
immediaa 

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

31 de Diciembre 31 de Diciembre — 1 de Eneco 

  

  

de 2014 del 2013 del 2013 
Clientes y otras cuentas por cobrar 

Clentes - 24960 - 
Amsopos a Proveedores o 1469 1469 1469 
Total clientes y otras cuentas por cobrar, neto 1469 29425 1.465 

(1) Corresponde a valores entregados como anticipos a proveedores locales por la 
adquisicion de bienes y servicios 

IMPUESTOS 

7.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue
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il 

31 de Diccembre 31 de Diciembre — 1 de vero 

  

del 2014 del 2013 del 2013 
“Actos por Irupuestos Corriente. 
Ctedito Tributano IVA poradquisiciones 2536 - 100 
Créduo Tributano porrerenciones enla fuente de LR, 1997 1920 230 

Total Activos por Impuestos Corrientes —— (1) 46% 1920 330 

Pasivos por Impuestos Corriente 
Retenciones ex la Puente 18 por Pagar 48 3 48 
TvA Cobrado en Ventas 2:57 2 
"Total Pasivos por Impuestos Corrientes. (2) 44 2765 48 

  

Total de Activos (Pasivos) por Impuestos Corrrentes. Neto 4389 55) 282 

(1) Corresponden al registro del IVA en compras y retenciones en la fuente de 
Impuesto a ta Renta, que no fueron compensadas al cxerre del periodo 2014 y 2013 

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago por concepto de retenciones en la 
fuente de impuesto a la renta pendientes de pago al cxcrre del periodo 2014 y 2013 e 
IVA en ventas pendiente de pago 

Reformas Tributarias 

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficral No 403 se 
promulgo la Ley Orgánica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude 
Fiscal, y, el 51 de dxcrembre de 2014 con Decreto Ejecunvo No 539 publicado en el 
Suplemento del Registro Oficral No 407, se aprueba cl Reglamento a la Ley Organica 
de Incemuvos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal 

Los principales cambros legales fueron 

a) Reformas ala Ley Reformatoria para la Famdad Tributaria en el Ecuador: 

El Comuté de Politica Tributarra dictará los segmentos, plazos y condiciones para 
poder beneficiarse de las exoneraciones del 18D con respecto a los pagos por 
amortización de capual e mtereses de prestamos de insutuciones financreras del 
exterior, rendimientos financieros, ganancias de capital y capmal de mversiones 
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador, y, aquellos 
provementes de mversiones en timlos valores destimados al financiamiento de 
vivienda, maxcrocredito e mversiones previstas en el COPCI
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b) Reformas al Reglamento para la Ley de Régnmen Tributario Interno: 

So definen como obligaciones fiscales meras a las regalas, patentes de 
conservación minera, utilidades atmbuibles al Estado y al ajuste que será 
necesano para cumplir con el Art 408 de la Constitución de la Republica 

Se definen nuevos plazos para la eliminación de los creditos incobrables 

«) Reformas al Código Orgánico de la Producción. Comercio e Inversiones 
(COPCH, 

Se definen las siguientes 

+  Fian les condiciones para el mcentivo de estabilidad nibutaria en los 
contratos de nverston 

+ — Promueve la promocion de dustras básicas 
+ Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 años del 100% de 

la depreciación de acuvos fijos muevos y productivos para las sociedades 
constudas antes la vigencia del COPCI y de aquellas nuevas sociedades 
constituidas en las junsdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro 
de los sectores considerados priortanos por el Estado 

Reformas a la Ley de Régumen Tributario Entergo (LRTT 

Se definen las sigmentes 

« Uma exoneración de Impuesto a la Renta de hasta por 10 años a las 
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los 
sectores económcos determuados como industras basicas 

« Consideran mgresos gravados, los dividendos dismburdos a sociedades 
residentes en el extersor cuando el beneficiario efectivo sea una persona 
natural residente en el Ecuador 

» Elmmacion de la exoneración de los rendimientos financieros por 
inversrones a plazo fijo en valores en renta fja y depositos a plazo mayor 
a un año para sociedades 

« Se considera como ingreso gravado los generados por Ja enajenación 
directa oO indirecta de acciones, participaciones u otros derechos 

representativos de caputal, u otros derechos que permitan Ja exploracion 
explotacion, conceston o stmlares de sociedades domucihadas en el 
Ecuador 
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Se fijan límites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a 
connuación 

+ La depreciacion correspondiente al revaluo de nenvos no es deducible 

+ Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los límutes 
establecidos por el mmusteno rector del trabajo 

+ En general, la deduccion de Jos gastos de Promocion y Publicidad, sera 
deducible hasta 4% de los mgresos grevados 

+ Se permute el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos 
diferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el 
Reglamento 

» Pagos a partes relacionadas por regalas. servicios técmcos, 
administratrvos, de consultoria y simlares, se Jamutan al 20% de la base 
imponible En el caso de sociedades en cxclo pre operativo, en un 10% 
del toral de acnvos Para los contabuyentes con contratos de exploracion. 
explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluara conforme 
el lite del 5% correspondiente a gastos mávectos y para el caso de 
regalas sera deducible hasta el 1% de la base mpomble 

a) Tarifa de Impuesto a la Renta: 

= La tarifa general de Impuesto a la Renta para soctedades sera del 22% y 
25% 

« Los mgresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraísos 
fiscales o jurisdicciones de menor imposición, O están sujetas a 
regímenes fiscalos preferentes, se les aplicará una retencion en la fuente 
equivalente a la máxima tarifa prevasta para personas naturales (35%) 

+ Cuando la parucipacion directa o idrecta, mdridual o comunta de 
personas naturales o sociedades domuciliadas en paraísos fiscales o 
regimenes de menor imposicion, sea 1gual o superior al 50% del capital 
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se 
Liquidara el Impuesto a la Rento, a la tarifa del 25% Lo mismo aplicara 
en el caso que la sociedad incumpla el deber de imformar sobre sus 
acoromstas conforme las disposiciones tributanas establecidas para el 
efecto 

+  Cundo la partrcipación aceronana de los acciomstas, SOCIOS, participes, 
constituyentes, benefícianios o samlares sean residentes o establecidos en 
parausos fiscales o regímenes de menor ImposIcIOn y su participación sea 
menor al 50%, el ampuesto a la renta será determinado de manera
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proporcional aplicando la tanfa del 25% sobre la parte de la parncipacion. 
que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los 
mencionados paraísos fiscales. sobre la difereneia se hquidara el 
Impuesto a la Renta, a Ja tarrfa del 22% 

b) Reformas al Reglamento del Impuesto a Ja Salida de Divisas: 

La base mpomble del ISD, en el caso de compensaciones O neteo de cuentas, 
estará construida por la totalidad de la operacion Cuando el adquiriente o 
contratante sea uma entidad que goce de una exención del 15D, el impuesto será 
asumido por quien comercialce el bien o preste el servio1o 

e) Códizo Tributart 

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables 
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatonamas o los 
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones y 
otros instrumentos de patnmonio (meluyendo los derechos de los contratos de 
exploración y exploración de recursos maturales no renovables) hayan sido 
enajenadas de manera directa o mdrrecta 

La Compañia no ha sido revisada por parte de las autondades fiscales desde su 
constiracion De acuerdo con fo que márca el Codigo Tnbutano, los penodos 2011 al 
2014 están suyetos a una posible fiscalizacion por parte de la Admpnstración Tributarta. 

El (gasto) greso por impuesto a la renta consiste de lo siguiente 

31 de Diciembre — 31 de Diciembre 

  

  

GASTO IMPUESTO A LA RENTA, den TS 

Gasto del Impuesto comente 63 605% 

Gasto o meso delampuesto diendo relacionados cor el 
ngon y reverso de diforencras temporanas 080 

Gesto (negro) Impuesto alerenta comente y deendo 1565 5054 
  

Una reconciltacion entre la unlidad según estados finanoreros y la utilidad gravable, fue 
como sigue
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3A de Diciembre — 31 de Diciembre 
  

  

  

  

  

  

de12014 del 203 

tuldad (Pérdida) aes del Impuesto ala senta 2653 (5059) 

Vias (menos) partidas de Conerliación + 
Gestos No deucble 100 - 

Utilidad Gravable 1535 (45.059) 

Impuesto aa Renta Causado 158 

Impuesto 4 rescammamo (1) 6549 6054 

Inpuesto ala Renta Causado (Fiscal) 5] 55% 
  

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el valor de anticipo de impuesto a la renta 
calculado de acuerdo a las ponderaciones determinadas en la legislacion vigente es 
considerado como el impuesto a la renta (mumimo) del periodo, debido a que. la 
Compañía presento un impuesto a la renta causado menor al anticipo determinado. 

Loa conciliación entre el impuesto a la renta causado y la provisión por mpuesto a la 
renta a pagar es como sigue 

31 de Diciembre — 31 de Diciembre 
  

    

del 2014 del 2013 

Impuesto ala renta (fiscal) 

Menos: 
Retenciones en la fuente que le realzaron en el ejercicio Gsm (1920) 
Crédito tributarto de años anteriores es) 
Amsipo de ampuesto a larema pagado aa 639 

  

Credito Tributario de Impuesto a la Renta (1997) (1920) 
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7.2 Tasa efectiva 

AL31 de diciembre del 2014 y 2013 las tasas efectivas de impuestos fueron 

31 de Diciembre — 51 de Diciembre 

  

  

del2014 del 2013 

UtildadPerdida artes as impuesto a la renta 2653 (18054 

Impuesto a 3 renta comente y diendo 4665 6054 

Tasa efecna del impuesto 176% 13%, 

73 Variación de la tasa efectiva 

8431 de diciembre del 1014 2013 Jas tasas efecuvas vanaron en 

31 de Diciembre — 31 de Diciembre 

  

  

  

del2014 de12013 

Tasa Imposltsva Legal 22% 22% 

Dibrencaas Temporanas 154% 35% 

"Tasa electa del impuesto. 105%, 13% 

$.  PROPYEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

31 de 31 de 
dciembrede — Gewmbredo — 1deenerode — Tasasaual de 
2014 2013 2013 depcecración % 

Propiedades, Planta y Equipos 
Terrenos 940 sao 5401 
Eduficaciones 29205 9x5 239275 167% 
Construcciones en curso 32586 - - 
Total Progedad Planta y Equipos ZENAG2 ABE  2I8TS 
Menos) Deprecracion acumulado 156 ass, 11999 
Total Proptedad. Planta y Requpos, neto. 269.298 240700, 246689 
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El movimento del costo y de la depreciacion acumulada es como sigue 

  

  

  

  

31 de 31 de 
Costo. diciembre de — diciembre de — 1deenerode 

2014 2013 2013 
Saldos al 1 de enero 28.076 248.576 248.576 
Adiciones netas 30.586 - - 
Saldo final 281262 298.676 5.676 

31 de 31 de 
Depreciación Acumulada diciombre de — diciembre de — 1 de enerode 

2014 2013 2013 
Saldos al 1 de enero 916 199% 3982 
Gasto del año 3988 3982 
Apustes (3988) 

Saldo final 11964 1976 1994 
  

9, PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Un resumen de está cuenta, fue como sigue 

  

310 31 de Tasa anual de 
diciembre de — diciembre de > 1 deenerade  dopreciacion 

2014 2013 2013 % 
Progedades de Inversión 

Terenos, su70 su2n sam 
Eacicaciones DATO TARO ADO 180% 
stalaciones 18590 9064 908% 10009 
Total Propiedades de Inversión 304732 ga82ó "343% 
(Menos) Deprocon acurulada (1909 (2329) (4359) 
Total Propredades de Inversión, neto 786831. 182807 190267 

El movamuento del costo y de la depreciación acumulada cs como sigue
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31 de 31 de 
Cos diciembre de — diciembre de — 1 de cuero de 

2014 2013 2013 
Saldos al 1 de ensro 754506 794.325 794.826 
Adacionts, netas 93906 z - 
Saldo final BOE BABA PARE 

31 de 51 de 
Depreciación Acumulada: «Gciembre de — diciombrede — 1 deenerodo 

2014 2013 2013 
Saldos al 1 do coco. 1232 4559 9133 
Gesto del año 5572 mn - 
Ajustes - (4s7a) 
Saldo final 17301 12.529 4359 
  

10, SALDOS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

31 de Diciembre — 31de Diciembre — 1 8eEnero 

  

  

de 2054 del 2013 de 2013 
"Cuentas por Cobrar Parte Relacionada 

Isagaltoummg S.A 1035€ 10456, 10456 
Tota Cuentas por Cobrar Parte Relacionada (1) 10357 10456 10456 

Cuentas por Pagar Partes Relacionadas 
Abg Esteban Amador Algel 158 - 145360 
Mane Mireedes de Amador . - 49.390 
Hieetao Sa 20054 20054 10054 
Total Cuentas por Pagar Partes Relacionadas (2) PS 20 205404 
  

1) Corresponden a valores cancelados por la Compara a cuenta de la compañaa 
relacionada Issgaltourmg S A por concepto de adquisición de un terreno ubicado 
en la Provincia de Galápagos, asi como, por la cancelacion de impuestos predrales 
y fiscales generados por dicho terreno 

2) Corresponden a valores entregados como capital de trabajo para la mnstalación y 
adecuación de panelos solares y aures acondieronados ubicados en las imstalaciones 
de la edificacion El Rio 16$ de propiedad de la compañra Estos valores no organ 
intereses y seran hxquidados de acuerdo a la disponibilidad del efectivo de la 
Compañia De acuerdo a la operación del negocio se tiene previsto establecer el
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cobro de mteresos el cual se definira una vez que la Compañaa llegue a su punto de 
equilibrio entre 1gresos, costos y gastos 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital soosal de la Compañia esta constituido 
por 90.810 acexones ordmarias suscritas y pagadas con valor nominal de US$0,04 cada. 
una La parnespeoton acoronania esta distribuido entre sus acesomstas 33 33% Artana. 
Amador Isaras, 33,53% Esteban Amador Jsatas y, 33,35% Mara Amador Isatas 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

AL 31 de chciembre del 2014 y 2013 la Compañía mantiene una cuenta de aportes para 
futuras caprtalizaciones que ascrende a US$ 304,122 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Adopción de NIF por primera vez 

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales 
de información Fmanowra “NIF? que se registraron en cl pasimomo en la cuenta 
Resultados Acumulados, subeuenta “Resultados acumulados provemientes de la. 
adopcion por pmmera vez de las “NIP, que generaron un saldo acreedor por 
US$1,021,416 los años 2014 y 2013. sólo podran ser caputalizados en la parte que 
exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultmo ejercicio económico 
concluido si las hubieren, unizado en absorber perdidas o devuelto en el caso de 
liquidacion de la Compañía. 

Perdidas acumuladas 

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compañia 
contmuara como un negocio en marcha Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la 
Compatsa ha generado pérdidas de esos ejererotos por US$ (2,012) y US$ (54 108) 
respecnivamente ast como perdidas acumuladas por USS(296,459) y USB(294.447) 
respectivamente El futuro de la Compañia dependera de la habilidad de su 
admunistracion para mejorar el normal desenvolmmento de sus operaciones Los 
estados financieros mo meluyen mmgún ayuste relacionado con la recuperación y 
clasificación de los montos de los actos y pasivos, que podrian resultar de esta 
incerndumbre 

La Ley de Compañías de la Republica del Ecuador establecc que cuando las pérdidas 
alcancen el 50% o mas del capual suscrito y el total de Jas reservas, la Compaña se 
pondra necesanamente en liquidacion, sa los acctomstas no proceden a remegrarlo 0 2 
limitar el fondo social al capital exastente, siempre que este baste para conseguir el 
objeto de la Compaña
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La Ley de Regunen Imbutano Interno y el Reglamento de Aplicación a la Ley de 
Regumen Tributario Intemo permiten amornzar las perdidas de ejerciolos anteriores 
dentro de los cinco ejerercios siguientes, a aquel en que se produyo la perdida, siempre 
que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utrlidad gravable del año 

14. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

31 de Diciembre — 31 de Diciembre 

  

del 2014 del 2013 
Ingresos de Acuvdades Ordinarsas 
Amendos 80400 24.000 
Total de Ingresos por Actuidades Ordinarias 80 490 24.900 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compañía genero mgresos por el alquiler de sus 
instalaciones ubicadas en la Urbanizacion El Rio 165 

15. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

31 de Diciembre — 31 de Diciembre 

  

del 2014 del 2013 
Gastos Operacionales 
Castos Admmmstrativos 71696 72054 
Gastos Fmancieros a - 
Total Gastos Operacionales 17747 72.954 

Corresponden a los gastos de admmnustración y financieros incurridos para el normal 
funcionamnento de la Compañía durante el persodo 2014 y 2013 respecnvamente 

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañta mo es objeto de realizar un estudio de precios de transferencia Dicho 
estudro constituye una base para determinar s1 las operaciones con partes relacionadas 
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena 
competencia 

El Director del Servicio de Rentas Intemas (SRI) emmo la Resolucion No NAC- 
DGERCGC 13-00011 el 16 de enero del 2013, a waves de la cual se modifico la 
Resolución No NAC-DGER 2008-0464 y se determinó cambios en los valores 
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17. 

18. 

muumos y en el upo de transacciones para que sea obligatona la presentacion del 
Anexo e informe Integral de Precios de Transferenera. 

  Anexo de Precios de Transferencia: 

Deben presentar ante el SRÍ el anexo de precios de transferencia (APT) los 
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o 
partes relacionadas locales dentro del período fiscal por un valor acumulado supenor a 
US$3 000 000 

Informe Integral de Precios de Trausterenes 

Deben presentar ame el SRI el Informe de Precios de Transferencia (1PT) los 
contribuyentes que han efecmado operaciones con partes relacionadas del extenor y o 
partes relacionadas locales dentro del período fiscal por un valor acumulado supenor a 
US$S 000-000 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañsa no registró en sus resultados 
transacciones con partes relacionadas que superen los montos determados en la 
nonmativa vigente, por lo tanto ta Compañia no esta obligada a la presentación del 
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados finanoteros por el año termmado el 31 de diorembre del 2014 han sado 
aprobados por la admenstracion en abril del 2015 y seran presentados a los Accionistas 
para su aprobación definmva En opmion de la Admmnistración de la Compañsa, los 
estados financieros seran aprobados por los Acciomstas sin modificaciones 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Enve el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros 
(Abril 27 del 2015) no se produeron eventos que en opmmon de la Administracion 
Pudteran tener un efecto importante sobre los estados finaneteros adjuntos 
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Estados de Situación Financiera 

Expresados en dólares 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

¿Años sermínados en Diciembre SL. Nota Jiieta FIS 

Activos 

Activos corrientes 
£fecuvo y equivalentes de efectivo 5 7135 
Cliéntes v Otras Cuentas por Cobrar, neto $ 1469 
-Astivos por tmpuesto comente, > 4,633 

Total activos corrientes 13237 33 698 

Activos no corrientes 
Propiedades. planta y equipos. meto s 269 298 240 700 
Promedades ae inverstén neto. 5 786.831 782.497 
Cuentas por cobrar partes relacionadas 10 10.854 10456 
Inversiones en Agerones E 30 

Total activos no corrientes 1067073 1083743 

Total de activos 1080.310 1.069.442 

Pasivos y patrimonuo de los accromstas 

Pasivos corrientes: 
Proveedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar s 
Pasivos por impuesto comente, z 4 2165 

Total pasivos corrientes 2.859 

Pasivos no corrientes” 
Cuentas por pagar partos relacionadas 10 37632 20.054 
Pasivos por Impuestos Dafendas 1884 

Total pasrvos no corrientes 37632 21938 

Total de pasivos 37616 24297, 

Patrimomo de los aceromstas 
Capital social 1 3652 3632 
pora pare Futuras Caprtalzzaciones e 304 122 304 122 
Resuleados Acumulados 734.880 BOS 

Total patrimomo de los accionistas 1042634 1043 645 

Total pasrio mas patrimonio, 1080310 1069.42 
  

A 
Abg. Esteban Amador Alígele 
Representante Legal 

> 
locos Eva 

“Cpa. Y erómos Endo Mepa 
Contador General 

Ver polticas de contabilidad sigoficativas y 
notas los estados financieras.
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Expresados en dólares 
  

  

  

  

  

¿A60s formados en Diciembre 31, Not, 2014, 2013 

egresos de actadades Ordimanas 14 30400 24.000 

Gastos de operacionales 
Gastos de admug.siración 15 (07596) 22.059) 

Thlutad en operación 2705 (48.054) 

Gastos Finanereros 
¿Gastos finenoresos 15 8D, 

Uéidad (Perdida) antes de impuesto a Ja renta 2.653 (as 058) 

Impuesto aja Renta 5 
expuesto ala Renta Comments (6559) 1605 
Impuesto ala Renta Diferido 1884 - 

Resultado integra) total or 54108) 

rn 
FAA 

Abg Estevan Amador Alrgele 
Representante Legal 

  

Tiiiónan Ús cf 

“pa. Verómca Endo Mega 
Contador General 

Ver poliucas de contabilidad significanvas y 
notas a los estados financieros,
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

Años tenzorados en Dicterbre 31, Leda Idea 

Capital social 
Saldo muera! y final 3632 3632 

Aporte para Futuras Capitalizaciones 
Saldo snsctaly final 304 122 49091 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Aporte aocionstas, - 

Saldo fina] 304 122 304 122 

Resultados acumulados 

Adoncion de NIJE por pnmera vez 
Sado meral 1023 300 1023 300 

Aguste propiedades de inversion y propiedades 
planta y equipos. - - 

Saldo final 1023 300 1023 300 

Reserva de capital 
Saldosmaaly foal 9902 99m 

Perdidas acumulados 
Saléo m1c1al (296,331) (242.223) 

Corscción de ems años atemores - 
Perdida et Esa (54108) 

Sajao final (298,343) (296,331) 

Total Resultados acumulados 234,880 736.891 

ota! patrimonio de los acciomstas, 1042634 1044,643 

O 
TAO Clisémsos EBuao ceja 

Xbz Esteban Amador Anger Cpa. Veronica Endo Mapa 
Contador General Representante Legal 

Ver pobticas de contabilidad siguaficativas y 
notas a los estados financieros
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Estado de Flujos de Efectivo 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

(Expresados en dólares) 

Diciembre BL. 2094 2013 

Flujos de efectivo por las actividades de operacion 
Elecuvo Reerbrdo de Chentes 97982 - 
Efecuvo pagodo a proveedores, compeñse relacionada y empleados (68 230) (7752) 
Quuaz entradas y salas de Efeotivo 15053) asia 

Efectiso neto provisto (utilizado) por actvidades de operación, 24.700 55259, 

Fiujos de efectivo por los actividades de »serston 
Acqusision de propsedades planta y - 
<2.p08 y propiedades de Invermon (42.499, 

Btectico neto utilizado por actuvadades de 1aversion (82.492) - 

ujos de efectivo por las actwvadades de financiarsiento 
Ffbotivo xestcdo de partes xelamonadas ns 59.57 

lectivo neto provisto por actividados de financiammento 1757, 59 619 

Dismunción (niceemento) neto de eftenvo v equivalentes de efecuvo 219) 4413 
Efoctavo y eguzvelentos de efectvo al cio del año 7249 2956 

Efectivo y equivalentes de ofectrvo ol fina] del año 1135 1349 
  

BZ 
r 

a Chrgmicas Cuuno Mijas 
  Abg Esteban Amador Algar 
Representante Legal 

“Cpa. Veronica Endo Mejia 
Contador General 

Ver polutcas de contabrlidad siguaficativas 
y notas a los estados financieros.
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Conciliación del resultado 1tegral total con el efectivo neto 
provisto (utuizado) en las actividades de operacion 

(Expresadas en dólares) 
  

Años ternunados en Diciembre 31, 2014 2013 

Rosultado miegral toto] aL (54108) 
Ajustes para conciliar el resultado wtegral total con el efcetivo neto 
provisto (unlizado) en as actividades de operacion 

Depreciacion de propienad, planta y esupos 3988 55982 
Deprecinción de propiedades de urversión. 557 770 
Provisión ampuesto a la renta 6349 6.053 

Cambios en activos y pastvos operativos: 

  

  

  

  

Disminución (Ineremento) en Clentes + Otras cuentas por cobrar 24 563 (04959) 

Tsrsmento en Acvos por Supuestos Cornentes ase as) 
Disminución (Incremento) en Proveedores y Empleados. 11978) 392 
Dismmnscion en oros pasivos 270) 239 
Efecnyo neto provisto (atilizado) en las actividades de operacion 24.700 (85.266) 

E 
EZ Crónica Caño “tyajeo 

Í 
55 Esas Asador ARA px Verona Endo Maja 
Representante Legal Contador General 

Ver pohtucas de contabilidad significativas 
yuotas a los estados financieros 

 


