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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
EUROAGENTE S8.A.

Diictamen sobre log estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EUROAGENTE 5.A. que
comprende €] estado de situacion financiers al 31 de diciembre del 2014, y los
corespondierdes exiados de resulados imegrales, de cambios en €1 parimonio neto ¥
de flujos de efectivo por el afio termyinado en dicha fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas ¥ otra informacian explicativa.

Responsabifidad de la administracion de la Compaiiia sobre los estados financieros

2.

La Administracion de EUROAGENTE $.Aes responsable de la preparacion vy
presentacién razomable de los estados finamcieros adjuntes de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estades
financiercs libres de incorreceidn material, debide a fraude o arror,

Responsabilidad del axditor

3.

Muestra responsabilidad es expresar wna opinion sobre oz estados finaneieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestras auditorfas de conformidad
eon Jas Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requiersn que cumplamos
con los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos ¥ gjecutemos la auditoria
con el fin de obtener una sezuridad razonable de sf Jos estados financierss estin libres
de ingomeccidn material,

Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre Jog saldas v las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimisntos seleccionados dependen del juicio del auditor, gue mcluyen la
svaluacién de los riesgos de error materfal en los estados financieros, debido a frande o
error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo. el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compafifa, para la preparacién y presentasion
razonaple de Yoz estados financiercs, con el fin de disedar los procedinmientos de
auditoriz que sean adecuzdos en funcidn de las circunstancias, ¥ no con el propésito de
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expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una
auditoria rambién incluye la evaluacidn de que las politicas contables aplicadas son
apropiadas v de que las estimaciones contables reglizadas por la Administracidn son
razanables, asi como la evaltacidn de la presentacidn general de los estados finsncieros.

Conzideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficients v adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

Opiniéz

4.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos mencionados en el primer pérrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacidn financiera de
EURCAGENTE 5.A. al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por ¢l afic terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Asuntos que réquieren énfasis

5.

Sin calificar nuestra opmidn ndormamos que:

a) Los estados financieros por el afio terminado ¢ 31 de diciembre del 2013 fueron
auditados por otros auditores externos euvo informe de fecha marzo 31 del 2014,
contiene una opinién sin salvedades,

b) Al cierre del gjercicio 2013 EUROAGENTE S.A., decidid medir sus propiedades
de inversidn al modelo del costo atribuido, después de la medicidn inicial, situacidn
que origina gue lg Compafila veemplace su attonl aphieacidm de Mormas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias ¥ Medianas Entidades por
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF), de conformidad a Ja
normativa emitida por la Superintendencia de Compafifas, para lo cual deberd
considerar come periodo de transicién desde el 1 de enere al 31 de diciembre del
2013 v plena implementacion a partir del 1 de energ del 2014,

Los estados financieros ai 31 de diciembre del 2014 adjuntos, son los primeros que
EUROAGENTE $.A., preparé aplicando las Normas Internacionales de
informacién Financiera {NilF}, las cuales requiersn que sg presemten en forma
comparativa, los estados financieros de apertura preparados para el afio 2013
sirvieron de base comparativa para los estados financiercs que se presentan del afio
2014 de acuerdo a la N1IF 1. Consecuentemente, las ¢ifras correspondientes al aifo
2013 comparativas presentadas en este informe difieren de las contenidas en los
estados financieros aprobados por los accionistas para el mencionade afio.
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EURCAGENTE S.A.
Politicas Contables Significativas

1.  OPERACIONES

La Compafifa fue constituida en la provineia dal Guayas, cantén Guayaquil mediante eserinura
piiblica el 14 de diciembre de 1995, la cual fue aprobada su constitucion por la Supetintendencia
de Compafliias el 2 de enero del 1996 segin resolucién No. SCILDJC.G.96.000211 ¢ inscrita
en el Registro Mercantil el 2 de enero de ese afio bajo la razon social “EVROAGENTE 8.4.7.

Su objeto principal es la compra, venta alquiler v explotacién de bienes inmuebles

Las acciones de EUROAGENTE S.A. S.A. estan distribuidas de la siguiente manera;

Nombre del Accionista Pais Acciones Yo
Ariana Amador Isajas EELT 30720 33.33%
Esteban Roberto Amador Isaizs EEL'U 30270 3333%
Maria Mercedes Amador Isaias EEUTU 30270 3333%
Total 90810 100%

2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Una descripeidn de las principales politicas contables adoptadas en la preparacicn de sus
Estados Financieros se presenta a continuacion:

21 Bases de preparacion

Las estados financieros de EUROAGENTE S.A., han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por el
Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2014 v 2013,

La preparacién de los estados financieros conforme a las Nermas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIE} requiers el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién de la Compaiifa que sjerza su juicio ¢n el proceso de
aplicacidn de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las dreas que implican un mayor
grade de juicio o complejidad o en las cuales Ias hipétesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

La Administracién de la Compafiia declara que las Normas Internacionales de Informacidén
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramenie y sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieros.
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2.2 Cambios en politicas contables y desgloses

Las siguientes nuevas Normas ¢ Interpretaciones, han side o no adoptadas en sstos estados
financieros:

a Los sizuientes son pronunciamisntos contables vigentes a partir del afio 2015:

Aplicacién obligateria
EnmigndasMNormasTniciativas a partir de

NIC 1 “Presentacitn de estados financieros™

{Emitida en Diciembre de 2014) 01-Ene-214
NIC 16 “Propiedad, planta ¥ equipo™ ¥ NIC 41
“Agricultura™

(Emitida en junio de 2014} 01-Ene-2016
NIC 16 “Propiedad, planta v equipo™ y NIC 38 “Activos
intangibles™

{Emitida ¢n maya de 2014) (1-Ene-2016
NIC 27 “Estados financieros separados”™

{(Emitida en agosto de 2014) 01-Ene-2016
NIF 9@ — “Instumentos financieros™
« Emitida en julio de 2014 01-Ene-2013
=  Emitida en noviembre de 2013 Sin dererminar

NIIF 10 — “Estados financieros consolidados™ y NIC 28
~ “Imvessiones en asociadas ¥ negocios conjuntas™
{Emitida en septiembre de 2014} {1-Eng-2016

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos
{Emitida en maye de 2014y 01-Ene-2016

NIIF 14 - “Cuentas reguolatorias diferidas™
{Emitida en enerc de 2014) 01-Ene-2016

NIIF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con
Clientes™
Emiitida en mavo de 2014)

La Administracién de la Compaiiia estd evaluando la aplicacién e impacto de los
citados cambios (en clertos casos no son aplicables), pero estima que la adopeion de
las Normas antes descritas v que se pueden aplicar a la Compafiia, no tendran
impacto sienificativo en sus ¢stados financieros de periodo posteriores.

Mejoras a [as Normas Internacionales de Informacidn Fecha de aplicacidn
Financiera (2012-2014%, emitidas en septiembre de 2014 obligatoria & partir de

NIIF 5 — “Actives no Comientes Mantenidos para ia
Venta vy Operaciones Discontinnadas™ 01-Ene-2016
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Financiera (20]2-2014), emitidas en septiembre de 2014 obligatoria a partir de

NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacidn a 01-Fue-2016
NIC 19 — "Beneficios a los Empleados™ 01-Ene-2016

NIC 34 In-r:-cic’m Financiera Intermedia™ 01-Ene2014

a. Las siguientes Normas, Enmiendas ¢ Interpretaciones vigentes a partir del
afio 2014:
Fecha de aplicacion
Enmiendas a las NIIF obligatoria a partir de

MNIC 32 - “Instruenentos Financisros: Presentacion™
{Emitida en diciembre de 2011) 01-Ene-2014

NIC 27 ~ “Estados Financieros Separados™ y NIIF 10 -
“Hstados Financieros Consolidades™ v NIF 12 -
“Informacién a revelar sobre participaciones en otras
entddades™

(Emitidas en potubre de 2012) {t1-Ene-2014

NIC 36 — “Detericro del valot de los Activos”
(Emitida en mayo de 2013) 01-Ene-2014

NIC 39 — “Instrumentos Financiercs: Reconocimisnto y
medicion”™
{Emitida en junio de 2013) 01-Ene-2014

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados™

(Emitida en noviembre de 2013) 01 Jul-2014"

Mejoras a lag Nermas Internacionales de Informacién Fecha de aplicacidn
Financiera (2010-2012), emiridas en diciembre de 2013 obligatoria a partir de

NIIF 2 — “Pagos basados en acciones™ 01-Tul-2014
NIIF 3 —*Combinacicnes de negocios™ 01-ul-2014
NIIF & — “Segmentos de operacidn” 01-Jul-2014
KIIF 13 —*Medicidn del valor razonable™ 01-Jul-2014

NIC 16 ~ “Propiedad, planta y equipo™ ¥ NIC 38 —
“Activos intangibles™ (1-Tul-2014

C 24 - Informacion & Tevelar hre partes relacionadas _ {}lnIul-
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Mejoras 4 las Normas Internacionales de Informacion Fecha de aplicacion
Financiera (2011-2013), emitidas en diciembre de 2013 obligatoria a partir de

NIIF 1 — “Adopcidn por primera vez de las Normas

Internacionzles de Informacion Financiera™ 01-Tul-2014
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios™ (1-Jul-2014
NIIF 13 ~ “Medicidn del valor razonable™ 01-Jul-2014
NIC 40 — “Propiedades de Inversion” 01-Jul-2014

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones ohligatoria & partir de

CINITF 21 — *Gravamenes™

{Emitida en mayo de 2013} 01-Ene-2014

La Administracién de la Compafifa congiders que la adopeién de las Normas,
Enmiendas ¢ Interpretaciones antes descritas las cuales no todas son aplicables a la
Compatfifa, ¥ las que si aplicare, estas no generan impactos significativos en sus
estados financieros al 31 de diclembre de 2014 por ser el periodo de su primera
aplicacidn,

23 Muoneda funcional ¥ moneda de presentacion

Las partidas en log estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, gue ez [a moneda funcional v la moneda de presentacion
de 1a Compafifa.

24 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafifa considera como efective ¥ equivalentes de efectivo el dinero en caja v bancos, ast
come los instrumentos financieros a la vista ¥ otros valores de alta liquidez, con vencimiento
original a la fecha de adquisicidn, de tres meses ¢ menes, que son ficilmente convertibles en
efective v con riesgo poco significative de cambios en su valor.

2.5 Cuentas par cobrar clientes ¥ ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son registradas a su valor
razonable e incluyen una provisidn para reducir su valor al de su probable realizacién. Dicha
provisién se constibuye en funciom de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las
cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar & compafifas relacicnadas, no originan intereses ¥ son liquidados de
acuerdo 2 la disponibilidad del efective de la Compafifa.

Las ouentas comerciales por cobrar ¥ otras ouentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado de sitnacién
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fmanciera, que se clagifican come actives no corrientes. El valor razonable de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 6.

2.6  Activos por impuesto corriente

Representa el erédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta, retenciones
de IVA e IVA crédito wibutario que es registrado mensualmente confornte a los comprobantes
recibidos por la Compafiia. Estos créditos wibutarios son susceptibles de reclamo o de
compensacitn con ¢l impuesto a la renta cavsado hasta dentro de los tres efercicios impositives
posteriores v con &l IVA dentre de los cinco efercicios pasteriores,

2.7 Propiedades, planta ¥ equipos

Y& muestran al costo historico o valor ajustade v convertido a délarss de acuendo ¢on lo
establecido en la NIC No. 16, segiin comesponda, menos la depreciacidn acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterforo de valor. EI monto neto de propiedades, planta
¥ equipo no exeede su valor de utilizacion econdmiea,

El valor de las propiedades, planta ¥ equipos v Ia depreciacién acumulada de los slementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro v ¢l resultado de dichas iransacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento v reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

Los valores residuales v la vida til se revisan y ajustan, de ser necesatio al cierre de cada
balance, de tal forma de mantener una vida 0til restante acorde con el valor de los activos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de los activos se registra con cargo a las
operaciones del afio, utifizande tasas que s¢ consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida Util estimada, siguiendo el método de linea recta. Las tasas de
depreciacion anual de las propiedades. planta ¥ equipos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificasiones 1.57%

2.8 Propiedades de inversidn

Las propiedades de mversion, son inmuebles (terrenos o edificios, o partes de un edificio, o
ambos) que se mantienen por el duefio o €l arrendatario bajo un amendamiento financiero para
generar ingresos por rentas, obtener plusvalia (apreciacion de capital en 1a inversion) o ambas a
la vez, ¥ no para:

(a) Suuso en la produccion o suministro de bienes o servicios o para fines administrativos, o

{b} Su wventa en af curse ordinario de [as operaciones.

Las propiedades de inversion se contabilizan al costo de compra (¢ histrico) menes la
correspondiente depreciacion acumulada v cualquier pérdida por deterioro de valer, es decir, el
“Modelo del cost”,
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La depreciacidn de as proia de rsi e lcla e matlera lingal durante ”
Las vidas fitiles econdmicas estimadas para los elementos de las propiedades de inversidn son:

Activos Tasas
Edificaciones 1.67%
Instalaciones 10%

Los valores residuales de los actives, las vidas utfles ¥ los métodos de depreciacitn son
revisados en cada fecha de estade de situacifn financiera v afustados, si corresponde, como un
camnbio en estimaciones en forma prospectiva.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién, calowlada como la
diferencia entre la ganancia neta obtenida de la disposicidn ¥ el valor en libros, se reconoce en
el Estado de Resultados Integral del periodo en el que se genera,

19 Deteriore del valor de los activos

La Compafiia evalfia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre actives. Si
existen indicadores, la Compafija estima ¢l monto recuperable del activo deteriorado. Las
perdidas por deteriore corresponden al monto en que el valor en libros del active excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monte neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracién ha realizado los analisis
pertinentes v congidera que no se han producide eventos que indiquen que sus astivos

-

significativos no podtian recuperarse a su valor en libros.
2,10  Proveedoves comerciales ¥ otras coentas por pagar

Son obligaciones de page de bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio,
reconocidas al valor nominal de las facturas. Las cuentas ¥ documentos por pagos son
clasificadas como pasivos corrientes cuando termen vencimianios menores de 12 meses cantadss
desde Ja fecha del estade de situacitn financiera de lo contrario son presentados como pasivos

1o porrientes.
2.11  Fasivos por impuesto corricote

Representa los valores por pagar generados por el IVA en las ventas, por retenciones en la
fuente de impuesto a la renta vy retenciones de IVA realizadas a los proveedores registrado
mensualmente conforme a los comprobantss recibidos por la Compafiia. Estos valores retenidos
tienen que ser cancelados en el mes siguients mediante la declaracion del formulario 103 ¥ 104
que realiza la Compafifa al Servicio de Rentas Internas.

2,12 Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente va sea legal o implicita como
resultado de un suceso pasade, és probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn vy puede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacidn. El importe reconocido como provision debe ser
la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacién presents, al final de
cada periode, teniendo en cuents los riesgos v las incertidumbres correspondientes.
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2.13 Participacidn de trabajadores

De acuerde con el Cédigo de Trabajo. la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades liquidas o contables, Este beneficio es registrado con cargo a los resultados
integrales del periodo en que se devenga.

214  Jmpuoesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a Ia renta por pagar corrdente v
el impuesto diferido.

a) Impuesto corriente

56 basga en la wiilidad gravable (tributaria) registrada dursate €] afio. La utilidad gravable difiers
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables © deducibles. EI pasivo de [a Compafiia por concepto del
impuesto cortients se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas 4l final de cada periedo, las
cuales para los afios 2014 v 2013 representan o] 22%.

b) Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos v pasivos incluides en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasive por
impuesto diferide se reconcce generalments para todas las diferencias temporarias imponibles.
Lin active por impuesto diferido se reconocs por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resuhe probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Los activos v pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacida
en el periodo en el que el active se realice o el pasivo se cancele. La Compafifa compensa
activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos si, y sole si, tiene
reconocide legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas v el Grupe tiene la intencidn de liquidar sus activos ¥
pasives como netos.

¢) Impuestos corrientes ¥ diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son incluidos en el resultado, excepto en Ja medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconocs fuera del resultado va sea en otro
resultado intesral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.
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2.15  Reconocimiento de ingresos

Se reconocen cuanda, como resultado de las transacefones por prestacién de servicios, pueden
ser estimados considerando el grado de terminacién de la prestacidn a la fecha del balance v es
probable que la empresa teciba beneficios econdmicos derfvades de la transaccidm
adicionalmente, que el grado de terminacidn de la transaccion, en la fecha del balance, puede ser
medido con flabilidad,

216 Costos ¥ gastos

Los costos y gastos s& registran al costo histdrico, estos ge reconocen a medida en que se
incutren, independientemente de Ja fecha en que se realiza el pago v se registran en el periodo
més cercana en £l que se conocen,

2.17  Compensacion de sabdes v transacciones

Come norma general en 1os estados financieros ne se compensan log activos y pasivos, tampoco
los ingresas y gastos,

3 TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

3.1 Base de 1a Transicidn a las NITF
311 Aplicacion de lag NITF 1

EURCQAGENTE 5.A. en cumnplimiento con lo establecido en la Superintendencia de Compatiias
&n Reselucidn No. SC.QICICPAIFRS.11.010 del 11 de octubre de] 2011, realizé la transicidn
de sus estados financierns de Narmas Intermacionales de Informacidn Financiera para pequefias
y medianas entidades a Normas Internacionales de Informacion Financiera Completas (NIIF}
con un perfodo de transicion que corresponde desde el 1 de enero al 31 de digiembre del 2013
aplicacion total a partir del 01 de enero del 2014, en concordancia con Jo estipulade en el
articulo No. 9 de la citada resoloeién, que indica el tratamiento para cambiar de NIIF Para
Pymes a NIIF Fuil.

Los estados financierss de la Compadiia por el gjercicio terminadeo ef 31 de diciembre del 2014
son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
informacién Financiera (NILF).

De acuerdo a NIIF 1 para elaborar los estados fnancieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y se ha considerado el impacto de aplicar las exenciones
oprativas a la aplicacién retroactiva de las NIIE.

32  Conciliacijn entre NITF FULL v las NIIF para PYMES

Las concillaciones presentadas a continpacion muestran la cuantificacion del impacte de la
ransicion de las NIIF. La coneiliacion proporciona el impacto de la transicidn con los siguientes
detalles:
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v Conclliacién del parimonio a1 1 de enero del 2013 v 37 de diciembre del 2013,
¥ Congiliacion del estade de resultados por el gjercicio terminado 2l 31 de diciembre del
2013,

3.2.1 Conciliacitn de] patrimonio neto al inicio y final del periodo de transicién

Concepto 31 de diciembre de I de diciembre de

2013 2013
Total de Parrimonic neto segin NIF para Pymes 1.037.967 g37041
Ajuste de Iz Comversidn 2 NIIF
Cuentas de Activo
Depreciacion Acummiada 8.562 8562
Total Ajuste Conversidn NIIF Actiw 85462 B.5462
Cuentas de Pasihw
Regonogimente Pazivy por Inpuesto Diferido (1.884) i1.884)
Total Ajuste Conversidn NITF Pasivo {1.854) (1.284)
Total Patrimanio Neto de acoerde a NIF 1.044.645 843,722
3.3.2 Conciliacién del estado de resultados integrales
Ajueste NIIIY
Cuenta NIF PYNYES FULL NIOF
3171252013 3171272013

Ingreses de Actividades Ordinarias 24,000 - 24,000

CGastos Qperativos

De Administraciin v Ventas (72054 - (720580

Utilidad antes de Impuesto a [z Renta (48.059) - (48.034)

Tmpuesto 3 la Renta {6054 - (G054}

Resultads Integral Totzl {(34.108) (54.108)
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
4.1 Factores de riesgo financiere

Las actividades de [a Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a 1os riesgos de precio ¥ tasa de interds), esgo de erédito ¥ riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafila se conoentra
principalments en lo impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar potenciales
efectos adverses en el desempefio financiero de la Compaiiia.

{a) Riesgos de mercado
Ricsen de tass de interds sobre el valor razonable v log flujos de efectivo

Debide a que ia Compaiiia no regisira pasivos que genersn intereses a tasas vatiables no estd
expuesta al riesgo de tasa de interds sobre sus flujos de efectivo.

)] Riesga de credito

Los activos financieros de la Compafila potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
de crédiio comsisten principalmente en depdsitos en bances ¥ ¢uentas por cobrar, Respecto de
las cuentas por cobrar, no existen concentraciones significativas.,

() Riezgo de liguidez

La principal fuente de liquidez som Ios flujos de efectivo provemientes de sus actividades
operacicnales. La administracién prudente del riesgo de liguidez implica mantener suficiente
efectivo v equivalentes de efective, [a dispanibilidad de financiamisne & wavés de wn mimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas v [a capacidad de cerrar posiciones de
mercado, En este sentido, la Compafifa no estd expuesta a rieszos significatives de liguidez va
gue histiricamente los fhijos de efeetivo de sus operaciongs le han permitide mantensr
suficiente efective para atender sus obligaciones.

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los cbjetivos de la Compafila al adminisirar el capital son el salvagusrdar su capacidad de
comtinuar come empresa en marcha con &l propésite de generar retornos a sus accionistas,
beneficios 2 owos grupes de interés ¥ mantener una estructura de capital Sptimg para reducir el
costo del capital.

4.3 Riesgo de Inflacion

Lz informacidn relacionads con el porcentaje de veriacida de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para ¢l
gjereicio econdmico del 2014, fue de 3,67%.
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4.4 Estimacion de valor razonable

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico el cual estd
basado generalments en el valor razonable de la contrapartida dada en e} intercambio de los
activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o ¢l valer pagado para
transferir un pasivo ¢ntre participantes de un mercade en la fecha de  wvaloracion,
independientemente de si ese precie es directamente observable o estimado wutilizando orra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercadoe tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo ¢ pasivoe a la fechz de medicion.

Adicionzlmente, a efecios de informacidn financiera, las mediciones efectuadas 2 valor
razemable se olasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grada de importancia de los insumos
para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

v Precios de cotizacidn (no ajustades) en mercades activos para activos o pasivos
idénticos que la Compafiia puede acceder a la fecha de medicidn (nivel 1)

v Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en €l nivel 1 en que se pueda
confirmar para &l activo ¢ pasivo, ya que sea directamente {precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

v Informacion sobre el activo o pasive que no se basa en data que se pueda confirmar en
el mercado {(informacidn no observable) (nivel 3).

=N ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

Las estimaciones y oriterios usados son continuamente evaluados y se basan en 1a experiencia
histérica y otros factores, incluyvendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de generdo & lag ciccunstancias.

La Compaiiia efectiia estimaciones y supuestos tespecto del futaro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Las
estimaciones ¥ supuestos efectuados por la Administracién se presentan a continuacidn:

{a) Impnestas

La determinacion de las obligaciones ¥ gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacidn tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesorie profesional em materia
wibutaria al moments de tomar alguna decizicn sobre asuntos tributarios. A pesar que la
Administracion considéra que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes ¥
conservadoras, podrian existir diserepancias con la administracion tributaria en {a interpretacidn
de normas que reqoieren de ajustes por impuestos gn el fuhiro,
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(k) Vidas atiles v deterioro de activos.

La valorizacion de las instalaciones, maquinarias v equipos y otros activos, consideran la
realizacién de estimaciones para determinar tanto los valores residuales coma las vidas Gtiles a
utilizar parz ¢l cdlculo de las depreciaciones de cada activo. Estas estimacionss consideran
factores de operacion, teenolégicos ¥ de usos alernativos de los activos. La Compafiia revisa la
vida fitil estimada y el valor residual de dichas Propiedades, plantas y equipos al final de cada
periodo anual o cnando oswrre un evento gqueé indica que dicha vida 4t o valor residual es
diferente. La administracién revisa estos supuestos en forma periédica v los ajusta en base
prospectiva en €l casa de identificar algén cambio. Los costos de desmantelamiento del activo
que constifuyan wna obligacién para la Compafifa se determinan estimando ¢l valar de retiro de
los bienes agresados para dejar el bien en su estado original. Al 31 de diciembre de 2014 ¥
2013 no se rooonoce una provisidn de desmamtelamiemto por no existir una obligacion
contractual.
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5.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES

F EFECTIVO

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

51 de Dicleme 31 de Diciembre 1 de Enero

del 2014 del 2013 del 2013

Efectivy y equivalentes de efective
Cajas
Caja Chica 32 - -

- Tuotal Cajas £t - -
Bancos MNacicnales
Banes Bolbvadano CA. 7.103 T340 2935
Total Bancos 7.103% T340 2.934
Total de efective v equivalentes de efectivo 7.135 7344 2536

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan valores en efective en ¢aja y valores
disponibles en ur banco local que no tiene ninguna restriccién para su wilizacidn
inmediata.

6. CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Un resumnen de esta cuents Tiue como sigue:

31 de Diciembre 3] de Didembre 1 de Enero

del 2014 del 2013 del 2013
Clientes ¥ otras ¢uentas por cobrar
Clientes - 24,9460 -
Amticipos a Provesdarss 1) 1469 1.458 1469
Total clientes ¥ otras cuentas por cobrar, neto 1.469 26.429 1.46%

(1} Corresponde a valores enfregados como anticipos a proveedores locales por la
adquisicion de bienes v servicios.

7. IMPUESTOS

7.1 Axtivos y pasivos por impuestos corrientes

Ln resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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31 de Dictembre 31 de Diciembre 1 de Enern

del 2014 del 2013 del 2015

Activs por fopnestos Corricnte

Crédite Tributario IVA poradquisicidnes PR - HEY]
Crédive Tributariz porretenciones ar la fuente de LR, 1.597 1420 2
Total Activos por Impuestos Corrientes i1} 4633 1.920 5330
Fasivos por Ipuestos Corriente

Retencionas en la Fuanie IR por Pagar 44 z 43
TV Cobrade en Yertas - 2757 -
Total Pasives por Impiestos Corrientes (2 44 21635 43
Total de Activos (Pasivos) por bnpuestos Corrientes, Meto 4.589 (845) 182

(1) Corresponden  al registro del IVA en compras v retenciones en la fuente de
Impuesto a la Renta, que no fueron compensadas al cierre del periodo 2014 v 2013,

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago por eoncepto de retenciones en la
fuente de impuesto a la renta pendientes de page al cierre del periodo 2014 v 2013 ¢
IV A en ventas pendiente de pago.

Reformas Tributarias

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registra Oficial No. 405 se
promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a [a Produccidn y Prevencidn del Fraude
Fiscal; v, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutive No. 539 publicado en ¢l
Suplemento del Registro Oftcial No. 407, se apmeba ¢l Reglamento a la Ley Organica
de Incentivos a la Produccitén v Prevencitn del Fraude Fiscal.

Los principales cambios legales fueren:

a) Reformas ala Lev Beformatoria para la Equidad Tribatariz ex el Ecwador;

El Comité de Politica Tributaria dictard los segmentos, plazos v condiciones pam
poder beneficiarse de las exoneraciones del [SD con respecto a los pagos por
amortizacidn de capital ¢ imtereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital v capital de inversiones
gue lhubieren ingresado al mercadoc de wvalores del Ecuador; vy, aguellos
provenientes de inversiones en timlos valores destinados al financiamiento de
vivignda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCIL
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b} Reformas al Realsmento para la Ley de Récimen Tributario Interno:

Se definen epmo obligacicnes fiscales mineras a las regalias, patenies de
conservacidn minera, utilidades atribuibles al Estado v al ajuste que serd
necesaric para cumplir con el Art. 408 de Iz Constitucién de la Repiiblica.

Se definen nuevos plazos para la eliminacidn de los ceréditos incobrables.

¢) Reformas al Codigo Organico de [a Produccidn. Comercio & Inversiones

(COPCI:

Se definen las siguientes:

e Fijan las condiciones para ¢! incentivo de estabilidad witurtariz en los
contratos de inversion.

+ Promueve la premocion de industrias bisicas.

» Un beneficio tributario por deduccion adicional por 3 afios del 100% de
la depreciacitn de activos fijos nuevos v productivos para [as sociedades
constitnidas antes la vigencia del COPCI ¥ de aquellas nuevas sociedades
constitiidas en las jurisdicciones urbanas de Quite v Guayaquil, dentro
de los sectores considerados prioritarios por el Estadoe.

Reformas a la Lev de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Se definen las siguientes:

s  LUna exoneracidn de Impuesto a la Renta de hasia por 10 afios a las
inversiones nuevas v productivas de acuerdo con el COPCI en los
sectores econdmicos determinados como industrias bdsicas.

¢ Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuande el beneficiario efectivo sea una persena
natural residente en el Ecuador,

» FEliminacion de la exeoneracion de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija ¥ depdsitos a plazo mayvor
a un afio para sociedades,

= S considera como ingreso gravado, los gemerados por la enajenszcion
directy ¢ indirecta de acciomes, participacionss u otros derechos
representativos de capitaf, U otros derechos que permitan fa exploracidn,
explotacidn, concesién o similares de sociedades domicilizdas en el
Ecuador.
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Se fipan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a
continuacidn:

» La depreciacion correspondiente al revalao de actives no es deducible.

»  Serdn deducibles las remuneraciones. de acuerde z los  limdies
establecidos por €l ministerio rector del trabajo.

s En genersl, la deduccidn de los gastos de Promocién v Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingreses gravados.

» Se permite ¢l reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos
diferidos de acuerdo a los casos ¥y condiciones establecidas en el
Reglamento,

*» Pagos 2 partes relacionadas por regalias, servicios técnicos,
administratives, de consultoria v similares, se limitan al 20% de la base
imponible. En el case de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10%
del total de activos. Para kos contribuyventes con contratos de exploracidn,
explotacion v transporte de recursos no rengvables se evaluara conforme
el limite del 5% correspondiente & gastos indirectos v parz €l caso de
regalias serd deducible hasta el 1% de la base imponible,

a) Tarifa de Impueste a Ia Renta:

» La tarifa general de Impueste a la Renta para sociedades serd del 22% v
2554,

+ Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en parafsos
fiscales o jurisdiccionss de menor imposicidn, © estin sujetas a
regimenes fiscales preferentes, se les aplicard una retencidn en la fuente
equivalente a la méxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

= (Cuando la participacién directa o indirecta, individual o conjunta de
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor impasicion, sea igual o superior 2l 50% del capital
social © de aquel que corresponda a fa naturaleza de la sociedad, se
liquidara el Tmpuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicard
en el caso que la sociedad incumpla ¢l deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el
efecto.

+ Cpando la participacién accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituventes, bengficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fizcales o regimenes de menor imposicidn y su participacidn sea
menor al 50%, el impuesto a la rents serd determinado de manera
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proporcional aplicando la mnfa del 25% sobre 1a parts de la participacién
que es de propiedad de una persona nawral o juridica domiciliada en los
mencionades paraisos fiscales; sobre la difersncia se liquidara el
Impuesto a la Renta, a la tarifa del 22%.

by Reformas 3l Reglamento del Impuesto a la Salida de Diyisas:

La base imponible del ISD, en ¢l ¢aso de compensacicnes o neteo de cuentas,
estard constituida por la totalidad de la operacidn. Cuando el adquiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencidn del ISD, el impuesto serd
asumide por quien comercialice el bien o preste el servicio. :

¢} Cadizo Triburario:

Se establece la condicicn de los sustitutos del contribuyente como responsables
del pase del lmpussto & 'a Ramia, a2 las socledades etustomiames o los
establecimientos permanentes en e} Ecuador cuvas acclones, participacicnes u
otros instrumentos de patrimonio (incluvendo los derechos de los contratos de
exploracion ¥ explotacién de recursos naturales no renovables) havan sido
enajenadas de manera directa ¢ indirecta,

La Compafifa no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucidn. De acuerdo con lo que indica el Codigo Tributario, los periedos 2011 al
2014 estén sujetos a una posible fiscalizacién por parte de la Administracion Tributaria.

El (gasto) ingreso por impuesto a la renta consiste de lo siguients:

icl 31 de Diciembr
CASTO IMPLESTC A LA RENTA 3T de Diclemhre icicmbre

del 20114 del 2013
Casto del Impuesta ¢orrients g.548 .05
Gasto o ingreso del impusste difetido relacionados cor el
arigen ¥ teverso de difsrencias termpomarnas (1.854)
Gazsto (ngreso) Impuesio &l renta comente v diferido 4 665 G054

Una reconciliacion entre la wtilidad segiin estados financieras v la utilidad gravable, fue
como sigue:
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31 de Diciembre 31 de Digiembre

. del 2014 del 213
Utilidad {Pérdiday anres el Impursto ala renta 2.653 [48.4054)
Mas (rzenos) partidas de Coneiliacidn 3
Gastos Mo deducible 10710 -
Utilidad Gravable 13363 (45.054)
Impuesto a la Reat: Causado 2.940 -
Impuesto a la renta minime (1} 6.549 b.054
Impuesto a 12 Renta Causado (Fiscal) 6,349 6054

{13 Al 31 de diciembre de] 2014 v 2013 el valor de anticipo de impuesto a la remnta
calculado de acuerde a las ponderaciones determinadas en la legislacién vigente &
considerado como el impueste a la renta (minimo) del periode, debido a que. la
Compaiiia presentd un impuesto a la renta causade menar al anticipo determinado.

L'pa conciliacion entre ¢l impuesto a la renta causade ¥ la provisidn por impueste a la
reflla & pagar es como sigue:

31 de Diciembre 31 de Dhciemhre

del 2014 del 2013
Impuesto a ba renta (fiscal) 6549 6054
Menos:
Eetencionss en la fuente gue I realizaron en el ejereicio f3.917) {1920
Crédite tributario de afios anteriores (230)
Antieipo de Impuesto a lntema pagado {4,629} {5824y

Crédito Tributario de Impuesto a la Renta {1.997) (1920}
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7.2 Tasa efectiva

Al31 de diciembre del 2014 v 2013 las tasas efectivas de impuestos fueron:

31 de Diciembre

31 de Diciembre

del 2014 del 2013
UHilidzd/Pérdida antes de Dipuests alarenta L6533 (48054
Impusete a i renta cormients ¥ diferide 4663 &.054
Taza efectiva del impuesto 176% -13%

7.3 Variacion de Ja tasa efectiva

A2 de diciembre dal 2004, 2003 Tas tasas efectives variaron enm

31 de Diciembre 31 de Diciembre
del 2014 del 2013
Tasa Impositiva Lapel 22% 2%
Diferenotas Tempomarias 154% -35%
Tasa efectiva del tpwas ta 176 %% -13%,
5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFOS
Un resumen de esta cuents, fire como sigues:
3l de 31 de
dciembre de  Jiciembrede 1 deenernd: © Taza anual &
2014 2013 2013 depreciacidn %
FPropiedades, Planta y Fquipos
Temenos G401 LI L4031
Ediffcaciones 230273 236275 e L&
Congtrustiones en curse 32384 - -
Tatal Progiedad Planta y Fquipos 251262 248,676 243676
Ovlenos) Depreclzeidn zeurmulada; {11564 (Y {1.904y
Tortal Propiedad, Planta y Fetipos, neto 169,298 240.700 146,682
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El movimiento del costo v de la depreciacion acumulada es como sigue:

31 de 31 de
Costo: diciembre de  diciembre de 1 de encrode
2014 2013 2013
Saldos al 1 de enero 248676 243675 2ARLTE
Adicionaes, netas 33585 - -
Salds final 251.262 248,676 248.676
31de 21 de
Depreciacion Acumulada: diciembre de  diciembre de 1 de enerode
2014 213 2013
Egldes 2l 1 de enero EAEL) 1594 5982
Crasto del afio 3988 3082 -
Ajusies - - (3.958)
SFaldo final 11964 T97% 1.59%4
9, PROPIEDADES DE INVERSION
Un resumen de esta coenta, fue como sigue:
31 de 31 de Tasa annal de
diciembre de  diciembrede 1deenerpde  depreciacion
24 2013 2013 ¥
Fropiedades de Inversidn
Terrenes 311372 11272 311272
Edifieacionss 2470 AT 274470 167
Instalaciones 16.550 054 9084 104005
Tatal Fropiedades de Inversido 4,732 THLEYG 794828
(Menos) Depreelzcion acumulada: (17901} (12339 (43558
Total Propiedudes de Inversifn, neto 785,531 782,497 TA0.267

El movimiento del costo v de la depreciacidn acemulada es como sigue:
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31 de Z1 de
Costo: diciembre de  diciembre d2 1 de epero de
2014 2013 2613
Saldos &t 1 de enero 704 516 794,824 704,826
Adiciones, netas 2206 - -
Salde fipat B04.732 THLEZE TO4EXG
31 de 31 de
Drepreciacion Acamulada: diciembre de  diciembreds | deenerode
2014 a3 2013
Saldgs al 1 de enere 12320 4,559 £.133
Gaeto daf afio 5,572 1.7 -
Ajugtes - - {4.274)
Saldo final 17901 12,329 4,559

19, SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre 1 de Entra

de] 2614 del 2013 del 2013

Cuentas por Cobrar Parte Relacionada

Isagalouring 5.4, 10.§5¢ 10,436 10456
Tota Cuentas por Cobrar Parte Relacionads (1) 1354 1456 Ehd56
Cuentas por Pagar Partes Relacionadas

Aba Estthan Amador Akgah 17.578 - 145850
Mamz Mertades de Amadar - - 49,390
Idealad 5.4, 20034 20.054 (054
Total Cuentas por Fagar Partes Relaejonadas (2) I3 20634 205404

1)

2}

Corresponden a valores cancelados por la Compafifa a cuenta de la compafiia
relacivnada Isagaltowring 5.A. por concepto de adquisicion de un terreno ubicado
en la Provincia de Galdpagos; asi como, por la cancelacidn de impuestos prediales
¥ f15eales generados por dicho terreno.

Corresponden a valores entregados como capital de wabajo para la instalacidn v
adecuaridn de paneles solares v aires acondicionados ubicados en las instalaciones
de la edificacién El Rio 163 de propiedad de la compafifa. Estos valores no originan
intereges v seran liquidados de acuerde a la disponibilidad del efective de la
Compafiia. De acuerdo a la operacidn del negocio se tiene previsto establecer €l
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cobro de miereses el cual se definird una vez que la Compafifa llegue a su punto de
equilibrio enire ingresos, costos v gastos.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, el capital social de 1a Compafifa estd constituido
por 90,810 acciones crdinarias suscritas ¥ pagadas con valor nominal de US$0,04 cada
una. La participacion aceionaria estd distribuido enire sus aceionistas: 33,33% Arfana
Amador Isaias, 33,33% Esteban Amador Tsatas v, 33,33% Maria Amador saias,

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafifa mantiene una cuenta de aportes para
fituras capializaciones que asciende a TU8$ 304,122,

RESULTADOS ACUMUILADOS

Adopeion de NITF por primera vez

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Finsnciera “NIIF™ que se registraron en ¢l patrimonic en la cuent
Fesultados Acumulades, subcuenta “Resultados acumulados provenigmtes de Ia
atlopeién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un salde acreedor por
US31,021.416 los afios 2014 v 2013, sélo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio ecomdmico

concluido, si las hubleren; wiilizado en abeorber pérdides o devuelto en 2] caso de
liquidaciom de 1a Compafifa

Pérdidas acumuladas

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compafiia
continuara ¢ome un hegocio en marcha. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la
Compaflia ha generado pérdidas de esos giercicios per U8$ (2.012) v US§ (54,108}
respectivamente: asi como pérdidas acumuladas por USS5(296.458) v USE294.44T)
respectivamente. El futuro de la Compafifa dependerd de la habilidad de su
administracion para mejorar el normal desenvolvimiente de sus operaciones. Los
gstados financierss no Incluven ninglin ajuste refacionads con la recuperacion y
clasificacién de los montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta
incertidumbre.

La Ley de Compaftias de la Repablica del Ecuador, establece que cuande las pérdidas
alcancen el 50% o més del capital suscrite v ¢l total de las reservas, la Compaitia se
pondra necesariaments en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o 3
limitar <l fondo secial al capital existente, siempre que este baste para conseguir el
objeto de la Compafiia.
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La Ley de Régimen Tributario Interno ¥ el Reglamento de Aplicacién a la Lev de
Régimen Tributario Intsrno permiten amortizar las pérdidas de ejercicios amteriores
dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo la pérdida, siempre
que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.

14. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuentz, fire como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2014 del 2013
Ingresos de Actividades Ordinarias
Arriendos 20400 24,000
Total de Ingresos por Actividades Ordinarias S0.440 24000

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 1a Compafiia generd ingresas por el alquiler de zus
instalaciones ubicadas en la Urbanizacién El Rio 165.

15 GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2014 del 2013
Gastos Operacionales
Gaztos Admmnistratives TTENG 72054
Castos Fnaneieras 51 -
Total Gastoz Operacionales LY 724054

Corresponden a los gastos de administracidén v financieros incurridos para el normal
fimeicnamiento de la Compaflia durante el periodo 2014 w 2013, respectivamente.

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiifa no es objeto de realizar wn estudio de precios de wansferenciz. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aprosdman a wvalores de plena
competencia.

El Director de! Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucion No. NAC-
DGERCGC 13-00011 el 16 de enera def 2013, a través de la cual se modificd [a
Resolucion No. NAC-DGER 2008-0464 y se determiné cambios en los valores
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minimos ¥ en el tipo de fransacciones para que sea obligatora fa presentacin del

EUROAGENTE 5.A.
Notas a Ios Estados financieros

Anexo € Informe Integral de Precios de Transferencia,

Anexo de Precios de Transferencia;

Deben presentar ante el SRI el anexe de precios de transferencia (APT) los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior vwo
partes relacionadas locales demro del perfode fiscal por un valor acumulado supetior a
USE3"000.000.

Informe Integral de Precios de Transferencia;

Deben presentar ante el SRI el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los
contribuyentes que han efectado operaciones con partes relacionadas del exterior wio

partes relacionadas Iocales dentro del perfodo fiscal por un valor acumulado superior a
US$H6 000000,

Al 31 de diclembre del 2014 v 2013, la Compafiia no registrd en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos deferminades en la
normativa vigente, por lo tanto la Compafiia no esta obligada a la presentacidm del
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por el afie terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la administracion en abril del 2015 y serdn presentados & los Accionistas
para su gprobacion defnitiva. En opinidn de la Administracitn de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por los Acclonistas sin modificacionss.

LVEXNTOS SCBSECTENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 ¥ la fecha de emision de los estados financieros
{(Abril 27 del 2015} no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financiercs adjuntos.



EUROAGENTE S.A.

Estados de Situnacion Financiera

Expresados en dolares

Afos terminados ¢n Diciembre 31. MNota 31-dic-14 3i-dic-13
Activos

Actives corrientes;

Efecriva vy equivalentes de efective 5 7.135 T340
Clientes w Otras Cuentas per Cobrar, neto & 1.48% 26429
Activos por impugsto corricnte T 4,633 1,920
Total activos corrientes 3,237 31.0%8
Activos no corrientes:

Propiedades, planta y equipos. netgp 3 265,298 240,700
Propiedades de inversidn, neto 9 T86.831 752457
Cuzntas por cobrar partes relacionadas 18 10834 10,4506
Inversiones en Aqrionss o0 bl
Total activos no torrientes 1067073 1.033.743
Total de activos 1080310 L069.442
Fasivos y patrimonio de 105 accionistas

Pasivos corrientes:

Proveodorss Comerciales v Citas Cuentas por Pagar - 94
Pasivos por impuestn cordente T 2765
Total pasivos corrientes 2.859
Pagivos ng corrientes:

Cuenezs pot pagar partes relacionadas 10 37633 20.054
Pasivos por Impuestes Diferidas - 1.544
Total pastvos no corrientes 37.632 21938
Total de pasives 37.670 24797
Patrimonio de los aceionistas:

Capital =octal il 3632 3.632
Apormz parz Futurag Capitalizaciones 12 304122 3n4.422
Resultados Acemulados 13 734,880 736,851
Total patrimonio da [9s accionistas 1.042.634 10446458
Total pasive mas patrimonio 1.080.310 1069442

e
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Abg, Esteban Amador Altgel:
Representante Legal

Cpa. Verénica Endo Mejia
Contzdor Gereral

Yer politicas de contabilidad significativas v

nptas a los estados financieros.



EUROAGENTE S.A.
Estado de Resultados Integrales

Expresados en dolares

Afos terminados en Diciembye 31, INora 2004 2013
Ingresos de actividades Ordinarias 14 80400 24.000
Gasios de operacionales
{astos de admunisirasion 15 (77655, {7054
Ciilidad en operacion 2.705 {48,054}
Gastos Financieros
Gastos finangieros 15 {517 -
Uttlidad (Pérdidz) antes de impaesie a la renta 2653 (48.054)
Impuoesto a £nta n

Impuesto a la Fente Correnta (6345 {5,054

Tmpuesto & la Reata Diferida 1.884 -
Resuliado ipiesral total {2012} (54,108}
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Abg. Estebap Amador Altgelt Cpa, Verdnica Endo Mejia
Representante Legal Contador Generz!

¥er politicas de conrabilidad significativas ¥
notas a los estados financieras,




EUROAGENTE S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio Nete

(Expresados en dolares)

Adjios rerminados en Dicierabye 31, 31-dic-14 31-die-13
Capital social
Salde inieial v final 34832 3632
Aporte para Futaras Capitalizaciones
Saldo injeial ¥ final 304122 45091
Aporte accionistes - 235081
Saldo final S04.122 304122
Resultadss acumulados
Adopcion de NIIF por primera ver
Satdo misial 1.923.300 1.023 300
Aquste propiedades de Inversion ¥ propdedades
planta ¥ squipos - -
2atdy final 1023 300 1023 300
Reserva de capital
Saldo inicial y final 89137 G922
Pérdidas acnmlados
Saldo iricial (305331 (242,225
Correscidn de ermones afios anieriores n .
Pardada neta (2033 34108
Saido final (208,343 (296,331
Total Resultados acumalados 134,880 736891
Tota] patrivmonio de los aecionistas 1042634 1,044.642
e

m

(rdwicor Encto fages

Abg: Esteban A-mador Altgele
Representante Lemal

Cpa. Veronica Endo Bejia
Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas ¥
modas a los estados financieros.
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Estado de Flujos de Efectivo

{Expresados en détares)
Diciembre 31, 2014 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efective Becibido de Clisntes 97082 -
Efactive pagado a provesdorss, compediz relacionada y empleados (632300 (47.752)
Crras entradas v salidas de Efzctive {5.053) AL
Efectivo neto provisto (utilizade) por actividades de operacion 24,700 (55.266)
Finjos de efectivo por Iy actividades de inversidn:
Adqursision de propiedades, planta v -
eqipos ¥ propledades de Inversion 42,4925
Efectivo neto wiilisado por actividades de inversién {42.492) -
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efective resibide e partes relacionadas 17.578 52574
Efcctivo neto provisto por actividades de ficancizmiento 17.578 28678
Dhsminueidn {ncrementa) neto de efective v equivalentes de efactivo (214} 4.413
BEfactivo v eouivelentes de efective al nicig de] afic 7349 2.938
Efective y equivalentes de efectivo ol fina] del ago T.133 T340

e

Abg. Esteban Amador Altzelt
Representanie Legal

[

Contader General

- . ey :
Utirmizs € Cie “tfeucd
i
Cpa Verdmicz Endo Mejia

Yer politicas de contabilidad significativas
¥ netas a los estades financieros,
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Concilizcidn del resultado integral total con el efectivo neto
pravisto (utilizado) en lay actividades de operacién

{Expresadas er délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2014 2013

Resultads integral total 2.012) {54.108)
Ajustes para conciliar ¢! resultado incegra! total con el efectivo neto :
provisto {urilizado) en Jas actividades de operacion:

Depreciacion de propisdad, planta v equipos 3.988 3982
Deprecineion Jde propisdades de inversidn 5372 7.7
Provisién impuesto a Ia rewia £.54% £.053

Cambios en activos ¥ pasivos operativos:

Disminueidn {Insrements) en Clientes ¥ Otz cusmtas por eobssr 24.563 (34950
Incremnonte en Actives por Impuestos Corriemtes (7378 (1590
Drisminucién {Inerements) en Proveedores y Empleades (1878 2972
Disrninucion en oo 2asivos A r)] (3,338
Efectivo neto provisto failizado} ¢n las actividades de operacidn 24.700 {35.266)
—
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Abg. Esteban Amador Altgelf Cpa. Verdnica Endo Mejia
Representante Legal Coptador General

Ver politicas de contabilidad significafivag
¥ notas a Jog estados financieros.




