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INFORME DE LCS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de PISOPAK DEL ECUADOR S.A.

1. Hemos examinado los balances generales de PISOPAK ECUADOR S.A. al 31 de
diciembre de 2001 y 2000 y los correspondientes Estados de Resultados, Evolucion
del Patrimonio y Flujos de Efectivo por los afos terminados en esas fechas. Estos
Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de la compania.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion socbre estos estados financieros,
basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas de Auditoria
Generaimente Aceptadas. Estas normas requieren que planifiguemos y ejecutemos
la auditoria a fin de obtener una certeza razonable de que los Estados Financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria incluye un examen, a base de
muestreo, de pruebas gque respalden los valores e informaciones contenidos en los
Estados Financieros. Incluye también upa apreciacidn de los principios de
contabilidad aplicagos y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion de los Estades
Financieros en general. Creemos que nuestras auditorfas nos proporcionaron un
fundamento razonable para expresar una opinidn.

3. En nuestra opinion, los Estados Financieros que se acompafan presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacién financiera de
PISOPAK ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2001 y 2000, los resultados de
sus operacicnes, las evoluciones del patrimonio y sus flujos del efective por los
anes que terminaron en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas uniformemente
en estos periodos en 10 que estas no se contrapongan a las anteriores.

Wil Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
Registro Nacional uditores Externos de la

istro Nacional de C.P.A. No. 11.405




PISOPAK ECUADOR S.A.
BALANCES GENERALES

AL 31 OE DICIEMBRE DE 2001 Y 20660

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Américaj

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos
CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Menos: Provisién Cuentas Incobrables

Empleados
Varios Deudores
Inventarios

Gastos e Impuestos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FlJO

Actives No Depreciables
Activos Depreciables

Menos. Depreciacién Acumulada

TOTAL ACTIVO FIJO

OTROS ACTIVOS

inversiones a Largo Plazo
Activo Diferido

Menos: Amortizacion Acumulada

TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN DEUDQRAS

Notas

-

16

Saldo al Saldo al

a2-01 31-12-00
14.382,29 600,00
107.849,16 143.078,25
117,86 - 87,44
2.658,41 B7B 4T
11.293,44 6.107,00
7654218 89.291,28
7.396,24 7.684,75
220.003,86 247.552,31
222.450,00 222.450,00
527549 85 527.468,80
-390.210,20 -369.259,93
359.789,65 380.658,87
363,08
186.6089,68 186.609,67
- 83.321,93 - 3332193
123.287,75 153.650,82
703.081,26 781.862,00
19.137,10 40.707,41

Las Nolas que se acompanan son parte integrante de los Estados Financieros

fng. Esteban Hturralds
Gerente General

Sr. Marco Diaz
Contador General
Registre Nacional C.P A, No. 4018




PISOPAK ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

PASIVO Notas Saldo al Saldo al
31-12-01 31-12-00
PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores 10 268.105.69 342.687,17
Instituciones Publicas 11 2.13,56 1.579,56
Beneficios Sociales 2.163,86 832,86
Varios Acreedores 2.900,00 1.913,51

OBLIGACIONES POR PAGAR CCRTO PLAZO

Sobregiros Bancarios - 3.12193
Regalias por Pagar 12 24.057,90 24.057,90
Participacion Trabajadores 232,36 2.086,49
TOTAL PASIVO CORRIENTE 299.473,37 376.279,42

OBLIGACION POR PAGAR A LARGO PLAZO

Cuentas por Pagar Accionistas - 3.810,62
Provision para Jubilacién Patronal 952,74 952,74
TOTAL OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 952,74 4.763,36
TOTAL PASIVO 300.426,11 381.042,78
PATRIMONIO

Capital Social 13 60.000,00 60.000,00
Reserva Legal 857,21 4,01
Reserva Facultativa 7.692,95 14,14
Reserva por Valuacion Activo fijo 76.921,35 76.921,35
Reserva de Capital 255.866,92 252.056,30
Utilidad del Ejercicio 1.316,72 11.823,42
TOTAL PATRIMONIO 402.655,15 400.819,22
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 703.081,26 781.862,00
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 16 19.137,10 40.707,41
Las Notas que se acompafnan son parte integrante de los Estados Financieros

Ing. Esteban lturralde Sr. Marco Diaz
Gerente General Contador General

Registro Nacional C.P.A. No, 4018




PISOPAK ECUADOR S.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

Al 31 de Oiciembre de 2000 y 2001

({Expresado en Délares de los Estados Unidos de
América)

Capital | Reserva | Reserva | Reserva Reserva Reserva Reexpresién| Reserva Pérdidas | Resultado Total
Detalle Social Legal | F; i por Ri izaci Revalorizacién Monetaria de Acumuladas dei Patrimonio
j de) Patrimonio ] del Patrimonio 2000 Capital Ejercicio
Saldo al 01-01-00 60.000.00 4,01 14,14 - 47.439.15 - 360.529,53 30.731,86 ussg 342.376,57
Ajustes no realizadas en ¢ afio 1999 - 163.011,28 6.681.82 - 156.329.46
Transferencias no realizadas el ano 1999 336.479,39 - 367.21135 30.731.98
Efectos de Dolarizacian al 31/03/00 110.060.95 15.966.38 126.027 33
Valuacion de Activos no Depreciables 76.921,35 76.921.35
Transterencia de la RRP y Correccian Monetaria - 126.028.96 |- 110.060.55 |- 15966,38 ( 252.056.30 oot
Utilidad del Ejercicio 13.909.91 13.909,91
15% Parttitipacitn Trabajadores - 208649 2086.49
SALDO AL 31-12-00 60.000,00 4,01 14,14 | 76.921,35 - - - 252.056,30 - 11.823,42 a00.819,22 |
Transferencia utilidad afio 2.000 853.20 7.67881 r 8.532.01
Ajustes 381062 - 3.291.41 5192t
Utilidad Neta al 31 de Diciembre del 2001 1.318.72 1.316.72
SALDO AL 311201 50.000,00 L’EEFLWL'?TM,\E - - - | 25586602 - 7316,72 wﬁs—,ﬁl
Las Notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros.
Sr. Mareo Oiaz

ing. Esteban lturralde
Gerente General

Contadar General

Registro Nacional C.P.A No. 4018




PISOPAK ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

1.

1.1.

1.2,

1.3.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y OBJETO SOCIAL.
ANTECEDENTES.

La Compania fue constituida en la Ciudad de Quito, mediante escritura piblica del
21 de julio de 1978, bajo el nombre de Arquitectura Plastica S.A. "ARPLASA". En el
afio de 1992 se fusiona con Plastidecor S.A.. El 10 de Septiembre de 1998
mediante escritura publica celebrada ante la Notaria Segunda, Dra. Ximena Moreno
de Solines, la compafia cambia su razén social a Pisopak Ecuador S.A., ademas
reforma y codifica sus estatutos, y amplia su duracién, escritura gue se inscribe en
el Registro Mercantil el 17 de diciembre de 1996. Su duracion es de 50 afos.

OBJETO SOCIAL.

Cuando la compania fue Arquitectura Plastica S.A. "ARPLASA", su actividad inicial
fue la fabricacion de baldosas y pisos asfalticos, vinyl-asbesto, zdcalos, pasos de
escalera, perfiles arquitecténicos plasticos, pisos antideslizantes, pegas adhesivas y
ceras para baldosas y pisos, ademas se dedicaba a la comercializacién de sus
productos. Cuando se fusiond con Plastidecor S.A., la compania ejercia la misma
actividad. En 1996 la comparia cambia su razon social, a Pisopak Ecuador S.A., y
su actividad principal es la comercializacion de pisos de vinyl, férmicas y productos
afines. La compra de las mercaderias se la realiza en el exterior, principalmente a
Pisopak Perl. S.A.C. Las ventas se las realiza al contado y a crédito. Los créditos
tienen la modalidad de 30 y 45 dias.

ENTORNO ECONOMICO.

El Gobiernc del Ecuador en el Afio 2000, aprobd el proceso de Dolarizacién de la
economia, establecido como moneda de uso oficial en el Ecuador el Délar de los
Estados Unidos de América, debido a la recesion econdmica que se produjo en los
dltimos anos. Situacién por la cual desde el 1 de abril de 2000 la Contabilidad se
registra en US$ (Ddblares).

E! objetivo del proceso de Dolarizacion fue restablecer la economia del pais, sin
embargo el Indice de Precios al Consumidor ha seguido manteniendo variaciones
que han tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los Estados
Financieros adjuntos por el ano terminado al 31 de Diciembre de 2001. Por lo tanto
el andlisis comparative de los Estados Financieros debe hacerse considerando
estas circunstancias.

Los indices de Precios al Censumidor que se presentaron en los cuatro uUltimos
afios y que fueron publicados por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(ILN.E.C\) son los siguientes:

Variacién
AnRo Porcentual
1998 45%
1999 1%
2000 91%

2001 22%



2.1.

2.2.

2.3.

24.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES
BASE DE PRESENTACION.-

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2000 han sido preparados en base
a importes histdricos con excepcion de los attivos, pasives no monetarios y las
cuentas patrimoniales, cuyos valores han sido preparados de conformidad con las
disposiciones legales vigentes bajo el Sistema de Conversidn de los Estados
Financieros de sucres a délares sefialados en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC 17.

En el afio 2000 la compafia ha tenido que adaptarse a l0s nuevos lineamientos
legales, técnicos y econdmicos que &l gobierno ha implantado en el pais.

En razén de que la unidad monetaria del pais el sucre ha sufrido un deterioro
importante en los Ultimos afos, pasando de $6.800 por 1 délar al 1 de enero de
1999 a $25.000 por 1 dodlar al 10 de enero del 2000, el gobierno en su afan de
corregir los efectos de las distorsiones econdmicas y de informacion financiera
dispuso la adopcién del esquema de dolarizacion, fijande el Banco Central del
Ecuador la tasa de cambio Unica de $ 25.000 por 1 délar americano, para lo cual
también emitié la Ley Fundamental para ta Transformacién Econémica del Ecuador.

La disposicion transitoria séptima de la Ley Fundamental para la Transformacion
Econdmica del Ecuador establece que las sociedades y las personas naturales
obligadas a lHevar contabilidad, efectuaran !a conversion de las cifras contables de
sucres a dolares de los Estados Unidos de América.

tos Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2001, han sido presentados en
dblares de acuerdo a la normativa expedida en el afio 2000, mencionado en los
parrafos anteriores.

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

Las Cuentas por Cobrar se encuentran deducidas por deudas incobrables gue se
han constituido considerande aquellas de dudosa recuperabilidad.

La compania registra la estimacion para cuentas incobrables, la misma que se
acumula en base al 1% de la provision del periodo sobre los saidos por cobrar al
ciarre del ejercicia.

VALUACION DE INVENTARIOS

Al cierre del ejercicio del 2000 los inventarios de Productos Terminados se
encuentran  registrados al costo promedic y ajustados de conformidad con las
disposiciones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, con la aplicacion
de este procedimiento no se excede al precio de mercado. En el 2001 los
inventarios se encuentran registrades al costo promedio y no se excede al precio de
mercado.

GASTOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS
Se registra en este grupo las Retenciones en la Fuente, los Anticipos del Impuesto a

la Renta y las primas de Seguros a devengarse de acuerdo a la vigencia de las
polizas.



2.5.

ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre de 2000, los Activos Fijos Depreciables han sido valcrados al
costo histérico mas los ajustes por efectos de la aplicacion del Sistema de
Dolarizacidén, segan las disposiciones contenidas en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC 17.

Durante el afg 2001, las adiciones de Activos Fijos Depreciables se encuentran
registrados al costo de adquisicién. Las depreciaciones, han sido determinadas a
base del método linea recta en funcién de la vida til de los bienes, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

Grupo de Activo Fijo % .
Depreciacion
Edificios 5%
Magquinaria y Equipo 10%
Muebles y Enseres 10%
Herramientas 10%
Equipo de Oficina 10%
Otros 10%

2.6. PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

2.7.

2.8

La compania ha efectuado la pravisidn de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cddigo de irabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(LE.S.S) tales como: Sobresueldos, Vacaciones, Fondos de Reserva y 15%
Participacion Trabajadores.

RECONOCIMIENTO DE LOS INGRESOS Y LOS COSTOS DE OPERACION
Los ingresos operacionales de la compafia, durante este periodo fueron por:

* LaVenta de Vinil, Férmica, Pegamento, Barrederas, Ete.
* Por arrendamiento de sus Edificios.

COBERTURA DE SEGUROS
Por el periodo 2001, la compafiia ha contratado polizas de seguro que cubran

posibles contingencias sobre sus bienes muebles e inmuebles de acuerdo a las
siguientes fechas:

Vigencia

R 3

amo Desde Hasta
Equipo Electrénico 05/06/01 05/06/02
Incendio 05/06/01 05/06/02
Robo Negocios 05/06/01 05/06/02
Vehiculos 05/06/01 05/06/02




2.9.

VALUACION DE ACTIVOS FIIOS

En el perfodo 2000 la compafia procedi6 a realizar la revaluacion de la propiedad
planta y equipo de acuerdo al avallo técnico realizado por un perito evaluador
calificado por la Superintendencia de Compafias de acuerdo a lo que se determina
en el Registro Oficial 146 del 22 de agosto del 2000 lo que produjo una reserva de
valuacion de US $ 76.921.35.

Clientes

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 la cartera estd compuesta por los siguientes
grupos:

Descripcién Saldo al Saldo al
31-12-1 31-12-00
Clientes Nacionales uss 10105416 JUuSs$ 136.283,25
Clientes del Exterior 6.795,00 6.795,00
Total Us$ 107.849,16 |US$ 143.078,25

Provisién Cuentas Incobrables

En el presente periodo, la provision para cuentas incobrables se incrementd en USD
$ 30.42, con lo cual al 31 de Diciembre de 2001 se llega a un valer de USD $
117.86. En el periodo 2000, la provision para cuentas incobrables se incrementé en
USD § 43.04, con lo cual al 31 de Diciembre del 2000 se liega a un valor de USD $
B7.44

Inventarios

El detalle es el siguiente:

Descripcién Saldo al Saldo al

31-12-01 31-12-00
Baldosas de Vinil US$ 18.443381US$ 27.219,15
Laminas Formipak clase "A" 34.807,73 58.803,14
Laminas Formipak clase "B" 14537 113,53
Laminas Formipak clase "C" 2.379,79 1.128,10
Pegamento 747,43 1.895,23
Barrederas 139,78 117,53
Otros 1.498,23 14,60

Importaciones en Transito 18.380,47

Total US$ 76542,18|US§ 89.291.28

La valoracion de los inventarios es por el método promedic ponderado, ios mismos
que no superan el precio de mercado.




6. Gastos e Impuestos Anticipados

Se compone de los siguientes rubros:

Descripcion Saldo al Saldo al
31-12-01 31-12-00
Anticipo de Impuesto a la Renta Uss 6.308,22|US § 6.656,57
Depésitos en Garantia 800,00 800,00
Seguros y Publicidad Prepagada 288,02 228,18
Total Us$ 7.396,24|US § 7.684,75
7. Activos No Depreciables

El Activo Fijo no Depreciable en el 2001 y 2000 se refiere:

. Saldo al Saldo al
D i
escripcion | 1 12701 31/12/00
Terrencs - 222,450.00 | 222,450,
8. Activos Fijos Depreciables

El movimiento de los activos fijos al 31 de diciembre de 2000 y 2001 como sigue:

(Ver Anexo Adjunto)




PISOPAK ECUADOR S.A.
MOVIMIENTO DE ACTIVOS FJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 2001

. MAQUINARIAY | MUEBLES Y EQUIPOS DE TOTAL ACTIVOS| DEPRECIACION
DESCRIPCION EDIFICIOS EQUIPO ENSERES HERRAMIENTAS OFICINA OTROS FIOS ACUMULADA TOTAL
Saldo al 31-12-99 281,452,47 32.463,15 3.567,99 923,15 367641 1.665,07 323.748,24 |- 48.610,50 275.137,74
Adiciones - - - - 288,00 - 288,00 |- 25.722,39 |- 25.434,39
Retiros Bajas - 1.784.07 - - - - ) 1.784,07 1.784.07 -

Ajustes - - - - - - - | 163.952,85 |- 163.952,85

NEC 17 178.682.20 21.656.38 1.228.42 744,31 1.374.31 1.531,01 205.216.,63 |- 132.758.26 72.458,37
R E— E—

Saldo al 31-12-00 460.134,67 62.335,46 4.796,41 1,667,46 5,338,72 3.196,08 527.468,80 |- 369.259,93 158.206,87

Gasto Depreciacion - - - - - - - 1 21.503,01 |- 21.503,01

Adiciones - - - - 220,00 - 220.00 - 220,00

Ventas o Bajas - | 138.95 - - - - |- 138,95 - |- 138.95

Ajustes 001{- 0,05 0.01 0.01 0,01 0.01 - 552,74 552.74
I

[Saldo al 31-12-01 460.134,68 52.196,46 4.796,42 1.667,47 5.558,73 3.196,00 $27.549,85 |- 390.210,20 | 137.335,65




10.

11.

12

13.

Inversiones a Largo Plazo

En el periodo 2001 no se refleja el valor de inversion, ya que se liquidaron las
empresas en las cuales mantenia participaciones. Mientras que en el periodo 2000
corresponde a acciones en tres empresas que estan en proceso de liguidacién, por
un valor total de USD $ 363.08.

Proveedores

Se refiere a las deudas que la empresa mantiene por obligaciones contraidas en el
2001 y 2000, como se detallan a continuacion:

Descripcion Saldo al Saldo al
31-12-01 31-12-00
Provedores Nacionales Uuss 5.318,001US % 6.585,57
Provedores del Exterior 262.786,69 336.101,60] ()
Total US$ 26B.10569|US$ 342.687,17
1] Corresponde a obligaciones que la empresa mantiene con Pisopak Peru
S.AC, por la adquisicion de Formica y otros materiales, cuyas

cancelaciones se realizaran durante el primer semestre del periodo 2002,

Instituciones Publicas

Las Instituciones Publicas se refieren al valor a pagar del impuesto al valor
agregado, las retenciones de IVA que como contribuyente especial esta obligado,
retenciones en la fuente, Aporte al IESS; obligaciones que se cancelan en |os
primeros meses del siguiente ejercicio. Su composicidn se detalla a continuacion:

Descripcién Saldo al Saldo af
31-12-01 31-12-00
12% VA 888,88 377,68
Retenciones VA 482,23 210,45
Retenciones en la Fuente 211 81 188,43
IESS 430,64 803,00
Total 2.013,56 1.579,56

Regalias por Pagar

Corresponde a las regalias pendientes de cancelar en el periodo 2000, por los afios
de 1995 y 1996,

Capital Sacial

La compariia fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura publica
celebrada ei veintiuno de julic de 1.978 ante el Notario Docior Rodrigo Salgado
Valdez, bajo el nombre de Arguitectura Plastica S.A. "Arplasa” con un capital social
de S/. 2.000.000 e inscrita en el Registro Mercantil del Ganton Quito el 21 de agosto
de 1978., luegoe de varios aumentos de capital y mediante escritura pablica otorgada




.. Saldo al Saldo al
Descripcion 31-12-01 31-12-00
Ferreteria Rodriguez uss 3.877,99|US §
Ferreteria Ecuador 5.563,40
Codisa 2.282,40
Sr. Angel Matamorros 1.738,26 5.154,40
Trajano Alvarez 0,92 15.394,50
Plywood Distribuidora 1.252,66 7.151,50
Edison Zurita 0,53 1.443,50
Construcomsa 2.259,72 705,50
Distribuidora Imbabura 1.235,12 331,50
Economfia del Maestto 2.680,71
Sr. Mario Brito 548,35
Decorpisos 4,443,00
Comercial Guerrero 851,15
Construcomercio 1.714,04
Ciamdeg S.A. 456,76
Serviglass 758,60
Total uss$ 19.137,10{US $ 40.707,41




