CENTRO COMERGIAL EL CONDADD 5.4,

NQTAS A LLS ESTADDS FINANCIERGS

POR EL ARG TERMINADGC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20418

1.

2.

INFORMACIGN GENERAL

CEMTRC COMERCIAL FL CONCMDO S A on adelarie ‘la Comnpania® fae constibuida en
la cwdad de Dwila, capital 9o e Ropoblice del Ecuede- el 17 de mavs a8 1975 medan:
escritura publica < insorita &n &l regisica mercantl ¢ 18 de Culiv del misme afo. Las
pring: pales activdades de la Campan i songsten un e promocidn de cerlroa momerciales
Vo servicios sypecializades o de cormers o liciio: dar an conoesion ¢ deleche de wso v obray
farras legaes de Lso camercial 03 blenas de su propiedad.

La Zurnpaila fue sussrta can un capdal de 138,000 sucies, v luied dC visting
AEECES pashal e, Al 3 e dicssobew da 2010 cusnka cof L CREE SASCG e
LISE 100 B0 dalares Ja los Exlados Unings de Amesica

1 <lomicilio de la “ompanla azld an gl Ecuadsar previngia ode Pickhineha, A, Marizcal Sucra
S v Jhon F. Kennedy.

Al 21 de diciembre de 20149 y 2018, &l nersorgl 1olal de B Compaifa Tue de 19 ¢ 20
emnplendos respoctvamneale,

La in‘ormacisn contenida en o5 presentes cs'adus linancieras 23 responsshildad e
Acimlirisleacdn o 18 Govipanla.

ADDPCION OE MORMAS HUEVAS ¥ REVISADAS

2.¥.  Aplicagign oe Normigs ilernacionales oo Indarmacidn Financierg Aagevas
rovigadas que st mandaioriamente efectivaa en af gio gclilal

Corarmla el af0 &8 Sirsd, @ Companla -a aplicado las aivertss aeavas MNIF o
medificaciunss 3 ks MIF emitidas per el Consgje de Mernas Ime-nacionales de
Corhaiiad YRSy 0k s0m 08 DEicidn dociva a parfir o2 1 de ernere e 2ENG;

v RIIFE 16 - Arrendamisnios:

«  Caraclyrislives de pago anticipado con compensasdn pegablva - Madficaciones
Al MIF

¢ miereass 3 129 plazo en asos adas ¢ nugocios conjuntos - Modilcaciones a 1o
HIG 28,

+ Majoraz anuales a las MIF ciein 2015 - 2017,

= Plodficeciin, regugcsin o Lguslas dr dul plan. madificagignes a la 412 14,

= lLiderpratacidn 22 inceridumare frenta & 1os Tratareenlds oo mpussto a las
CiBranGins

La mayarla oe @ drar modihcEzicnes no v 2ron snpaclia maleoal en los impares
rezanacelos 2N Eenadas anlensncs y no se espera que afecten sianMeatwamants os
aefindey gsiuales o Tuturos.

-0 -



2.2,

Normas alevas Vo rovisadas emitidas, perg gom Ag efociivas - A feche &3
aprubacitn de ‘o= esades finencienas, la Sampanla no ha splicade laz [guanles
Karmnas Inferpgciond’es de Informacidn Financiera (MIIFY nUEYas v revsadas que har
£ <o amilidas, paro aun no son efectivas;

Chr=hva a azAirda

w Til.0 porlasos J 1B nici2n
B4 e spuayg dis

MGy HIC S Mudiliziciiins zara &4 grar el zarcepls de T de arare- THEN
MEEralidsd b gleiea o o aleis ransificR=aras

HIIF A Eearazitn sotne ke 2efincitn o2 nagsoe 1 de @z 2330

MIF 17 M Qe eerpiazata a 13 bl F oA laalrales de 1dr cnerz 751
SonnrgsT,

BF O WG 32 o ~Fa ¢ Caribios 8 133 cesi:Rimcicrns 3 lds lasgs de 1 A2 e 2G
ik (el orols as)

R P Marficaz anns para as1areT @ Lensegia e 1da cgen 2022

mabeialictac v eliraarls con o seas mod g onze

La Courmoanlia estins que 13 sdapsan de s nuovas normas enmiendas a las Mil- y
las nuevas inerpratancies ames descrilas, na Zendrd un impacto slgnficative wn los
Cutudos iNancieros en @ 2jerciclo e e aphcacior ricial, pues §ran pade ae estas
MErmas No som ap Gakas 3 Sus GpPoradianas.

3 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

4.1,

b3

4.3

Declaraeion de eumpiimiertto - Los ustados financierns hae sele propaiodes de
conferrmdad £0n 1Es Mofmaa Internacionales de Infofmac &n Financiera (NI
cimilidas par el Conzgpo de Marmas Inlainacionales de Contabilidan (A 15

Monerda fincieral p 08 preseafacion - La mocda juncicnal y de preseniacicn <o
Ia Compariia es el Ddlar de los Estados Unidaz de amerca (L B, ddlar, el cuel es1a
wnor ey de spculacidn en sl Ecaador

Bagas ge propiracion - Los estados finarcigsgs hon Side preparadcs sobre 155
bases del coslo histérica tar como g0 explen en las palilicas sontabies oehieda s rmas
aoa'z. T costo MISENCe €518 basade generalmantz en &l valar cuzonable de la
cunliapieslacicn anlregada / samhic de ke es ¢ sarvicios.

FI walar raganal'e s al precic gae s= raoroi? por yender ur sclivo o el valnr pacaado
ara rarsheric un pasivo entre paticipanies da un men:-adn en 13 fecha covaloracan,
indzpendignternenls o8 5 cse precio es dirgcjamene obsorvable o astimads
utlizanda cira tecrica ce walaracidn Al cstimar @l valar razonahle de un azlivo a un
pasivo, la Compatla gne an cueht lus caracteristicas del actvd 9 pasivo qua /os
Farficpantus dei mescado tamarian en cuenty 2l fjzar el precio gzl activn o pasiva a
le facha de medicion. El valor rargaable 2 cioclos da medicion wie de Fevelacidn o
I esledns Ananaoras, su dolsrming schre uns base of Csle fipo, 8 excepoidn de
las Iransacciones relacionadas a peyes Posades oo aovionas que &8 AIGUENTraN
dentro e’ algante de In YN 2 las oparacicnea de arend@anentt: quo vstan derlqo
del acange de o MIF 5%, ¥ las madiciones gue tlenes algur-os siailitudes con el valar
razonable, pero na Bam sUNAIGT raFonable. Lales come e” vElor nata g redng adudn du
la MIC 2 o gt waglor &n usad de 1 WIG 36
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J.4.

Adiciona'mente & efectos do mlomasisn financiers, laz meshoones clectuadas a
valar racar okt se clasilicar en al navel 1% 03 cor base cn el grade de imporanaa
fde s insunas para la medloon cel vakor razenable en su tetatidad 102 cuales ge
fezon|len o continaad dr:

Hival i: Son precios cotlzades (o sjustary en mercacns 22ieds kaa achives o
pasivee  [dentlces qua |z entdsd nuede oecodor o 1a feshe de medingdn,

Mivel 2 Insumas disticlos a los presos eodirades ncluides on el Mivel 4 que sean
chaeryabley paia 2l aelivo o peaivo, wa 283 direot ool regtaments,

Mivel 3 'neamiod son datos no obeservahles parg 2l a2live o pagivo.

Loz inpores de 123 nelas 2 los wstados financieros estir exposados LS. ddlares,
axceplo cuando se eapacifinue 19 contrar 3,

& coslineacian. €a describen 125 ponclpale: poiticas contables adopadas en B
prepsraGian de esies es3izles irance rus.

inversiones 8R AS0CIA0RS - UNng ascoiada as una enficdad schre 'a que la Comoania
poses nflUeAcd & grilzativa. Inhuenciz significaiive es ol poder de intensanir 2n &5
docislones de palitica finansiera v g operaciin de la padicipada ain lega g fener ol
coniral ni &l earleal conjuntd o dsta.

L'n nagaocic onjurts 83 un acuerdo conuntu medianle el cual 133 panes qus Laran
gantral conjualo bonon derecho 3 95 &evas netos Ao aoverde. B cortrol aonjunc
og ¢l iuparle del contral confraciuamenle dooelivos de un acuerdo, nue exnsle salo
cugngdi s dodis ari sobra ias sclividadez relevanles reguirar 2l censentinmiento
Lgdairne: G 2s barles qus comperten el cantrsl

Los resyltadas ¥ 163 aclvos y pasivea de [35 campanlas dutGiHeas o Negocias
coniunlos 20N iNcorporados & 95 estadoes firancarcs utilzends < mélado de
Aarlpipe cidr, excepto §ila iNwarslon o urd porgn de la misma es slasdicsds como
ranbemds Fae 1 venta, en cuye casa s contabihea centorme 8 B MNIF § Corgeme
Al mélodo de participac dn, 138 wwerslures en companilas ASCOIAGAS ¢ NEgACics
renunies $¢ cealabilizan inivialmerts ar el 251500 de sfuacidn financiers S0 costa, y
g A-ustar posleriormente para recchoser @ paticipecidn de [ Cevipaiia en el
resullzde ¥ e CIrd resuilads inleg el de le arociadd o negeslo conjurio. Cuands la
paltimpacion de la Compahla ar s odrdicdas de ana agecads @ Negocio conjunto
zxcada la pardicipacen de o Compafia en los mismos o cual mcluys cualguier
paulicipacitn @ largo plaza qua, en sustancla, fenme pada de 7 invers ar nela o la
Companla en 13 aseciada o regang SanpJdnicy, la Zompafla deja de recanacur s
padgipazor on pdididas uivras, Les pérdiges ghoronales sg reconocsar siempre y
cuanda la Compariia haya conralde Alguna ¢bllgucian legal o m1pkcita ¢ hayva hecho
pRINE e NCMOre Je .3 AsSoesac & Mugucio conjunte.

Una invargin an ana asnciada o negcad conjunlo se contzhilFa wsandds o mikodn
de |5 pamicioacon desde 1 fecha an s parlisingda se conw erfe B Una AsoRiada o
negosiv cenjunto,
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k&3

4.6

Lir1 la adguisie o dea la inversion en 13 gaggiada o negodn corurla, curalqulir exooso
da!gosta a2 la inversidn ackbra la distnbgcedan dol valor rasenable nelo de los aclivos
¥ pasivos idenliicablas de @ parlicpada sa rconoes samo pluaalia, que se inclye
dur-trao dal imparte en ibrae de la irvars &, Cuakgeler eocsese 001 L distribucidn dala
Compafils del vasor razoratie nety de los astives ¢ pasivea idenliliczhles sobre of
cogto de wwerson, laean da su orevalaesisng ze reccnooe inmeEdola honde ool
eslado del resuttada ar gl perfado en &l qui e adauird [ eassdn,

Los requerimisntas dr Fa MIC 39 g2 aphcan para delerminar si gs necesanio reconooer
alauna pérdida por ogienorg con especlo 2 1 inversion de la Compafiia n una
gunciada o negopic conurio. La tatalidag del smparke e lBrog oo oa invarsion
[inciuyenad |a plusvalla) =5 probada por detedora G conforrmidad con la MG 36
LCrelovioeg di Aclivas coing un activa inaividaal eampacsedo, 5o M@oels recepe i
fmayar vilor wreirg el valor de wse ¥ 2l valar razonakle mencs oz coslos de
disposizion S0t suoarpes er hbres, Cuziuier perdida por deteriorns recnnaga
fcoma parke del rrparte enlivros de la inversicn Cusiquier revarso dis cicha ocrdicy
por detgriorn 5e recnnnce de cantormioad cea @ MG 36 hasla que el impots
recuperable de & [Fversan aumante poslerarmenie

| & Compafla descomtings el use cel maloda de la participacion desde 1a fecka
cuangy 3 inversisn deje de ser una Bsacizda 0 un neges a conjunla. o cuando s
inverzicn 28 clasificads comc martenda para la venta. Guando la Compardla
e higre LA pailicipacicn en una anvgna asociada o eegacie: cununla y la
parficipasior rmamnenida es an astivo finarSoro. 1z Companra mide (3 pamicipandn
sramtencd al wa a1 razanable & vea fbcha v el waler razanable £5 onSeledn oo
5. walor razonable en el reconcomienla mleal de gouedo con 13 KIS 240, LA
diferencia enirz &l imparg gp likres de b agocada o nagocic conjunta &n a fachg en
gue so duscoalinueg el use del matods de 1 padepazion v ol valer razonable Je
cuzlguier participac:Hn ratanids y cualsdigl resullada Jo la venla e una narte de |3
[iErticipacn cn D asodiada o nagocic conjunio s insiuye 2 @ ek nacin de la
Qanancias o perdidas de la wente de 13 asocizda a nedesia conjunto

La Cempaii-a cordimag usdardo el melods de la participacion cuandd ana reersidr en
una 8500308 38 CONVIgnE 811 UAd AYCISDA LN Un REGDGD conjunto 2 Lna nyersiin
€N un Negaci Cenjalibo S¢ convieda an ung inversion oo ey asnclana.

Efective ¥ egiivalentas de efaethvio - Incluye aquellns activies inancicros liquidos,
uipdsitug winversiones financieras fuidas, que s peeden lianslormar rapidamente
gn sfaative &1 un [Hazc nferial o bres moses y sobregiros bencanes | as sobragincs
Eancanes coatialados son presaniadcs ama pasywons ooresmcs: on ol cslado de
situacitn T:nanciera

Propiedades y aquipos

461 moedicldh en ef romernto gdel reconacimtienta - | as parheas Je propicdaces
¥ Uguipcs s inidan inicialrrentz por 3u costo.
FI coste e propeedaoes v cquipes cormprence su precio e aodquisiclen mas
Lodes e coestoss direclamenls relacionadoes eon |3 omsasdr: ¢ @ pussia an
condicianas de Tuncionamieald v 1a estirmacicn inicial de cuatuier gosio de
desmantalanenis y ralirg Jel alementn n de rehak:litaeién e la abicaslda de!
acliva.
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Adicicnamente. 5@ cunsidera comg pacrta del fosla de oz aclwvas, (05 costos
P pidsteinos directamente alribuibles 2 13 adiuislclén o consiruccicn de
aclivns caficados.

26,2 Medicién poslertar ¥ reconocimienfo - Cor Cscopcicn de Ins (Rerenos v
edifigics recondddos al valor raronalneg, las parlicas de progiedado: ¢ syuipo
sur- valeradaa & costo crenos 3 depras@tdn dlumvlada v el gt
dournulzdo de 185 gerheas e deferior oe valor

Los gastos ge FEPARCIONES v munlenimieno?s 52 1+ pulan a resulizges en el
Jerlodo e gor S8 producen

36271 Tarrerds ¥ odificios raglafragos af valor rezamaile - L1 ovalor
ragonable g2 05 erenos y cdificing de la Sompania se obluo a
fraves de ayvuldoy realizadps g an perido indenendiehls, no
relacionady oo g Compa®ia quien conld con ‘cdas  las
cEMificATioNgs dpripiodas y expanensa ‘Loiente en 8’ avalls oo
mropiedades en \s ubicasonos reberidas Los avalas fusrcn
realizados de conformidad con 182 Monoas odarcacionsles de
Avalie, detocrmimados con base enh la evidencia de mercado da los
Orecius U8 lrarsacciones pary propiedades & rllacs,

Los ba2ls Quer =8 miden a walor raconzbla seran ayalipdo: cada 3
g & 2A0s pOr LN penld irdependiz2nie, v Gacs afio 52 Aarar (rebns
de walar ¥ 3 fn de econcser cualjuer Fuctuacién matenal Je vals
|_1F||;|r||_| narmenk=

Al 31 Ju diciernbre de 20119, ro se ha recengzdo nngur a fluctuacinn
rmater.dl en & va e razonable de |03 hienes de la Compariia.

F4.0 Melodn oe depreciacidn | widas otifes - Bl costo o wvalor revsliads de
propiedeaes y AQURCE 50 deorecia de aguende Son el matodo de Hmes ooty
La vida atil ezl mada, watar resftdual v medodo de depreciazan son revisagas
al fimal de cada Aho, sende o glectc de cudlgwve carrbio &n el estirada
reqistraco sobre uha base prospeciva

A confinuaciin, 52 prosentan las pripgopales patidas de proplodades o
U pos Y lns vides oliles uzadss en gl cdlvulo de la deoreciaciin:

len, "W LA SET st
Ediliciozs 40
Flasquinariz y wiqupc 06 - 70
Instulaciories £l
Mush'=s v enme oy 14
Equlpos do compsitacion q
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3T

1B

.54

Retirp o yvapteg de propledades y aguiped « La ulisdad o pardida gne suna
del re-a g venta du ura padida de prouedAces ¥ uguipes e caloulada nesd
la difereniia anlte el precia de venta ¢ el valor en libros dol agsivo y reconocida

2 rmELlRdas

En caso a2 velMa o relhig subsiguinnle de Fropecanses revallzdas:, #F saldo
de |a resopen do fevaluacidr es ransfencdo directamente & odilcdailes
el {HIELE [

Deteriora gl viplor o9 Jus activos targibfes « A LT3l de cada parloda, la Somganla
ol e waloses, e o lnras 0 Sul wkies teroien i s dehoiven o eR s
indicAtive e que sgtos actives han sufidn alguna péidida pur detesiora. Enfal caso.
g0 calevle el impare recuperabe dol wctive o anidad generaden o ofeclivo 2 fin de
determingr gl glcance de @ pérdidy por dateriora fde haoes alguna)

Impuestos - E| gasto por impucsle o la renfa representa |2 suiva del impuyesic 8.3
rensa pal gogar conicle ¥ ehimouesn diferlda,

187

J8.2

fmppesio colferde - Se bass an s Y30 grovabla (ribulzna) red.3irad
duraate el afu. La utiliad gravabla glflesa dr lautilfdad conlatle, debide 2
laa pamidas dé NQIeSes o gaslos fmponitl2 3 0 dniociklee ¢ pacidas e
aoran jravables o dedusibles E1 pageeo de la Compatiia gor copcueplo del
inpuasta coriente se calcula wtilizande 155 17585 fgcile: aprobacas al final
de coda paoricdo.

feepriedios GifRridos - Se reoonnee B3 Az diferencias e poeasiees
deleimmadas gntre el valor gn hxos de lus sotivs ¥ pasves nslndus en
Ina estagas HAdnCius v sus baass fsgales, LN Easivo por impuests difedds
e recohoce  guneralmenie para kedes las d¥srendias  lemporarnias
impom:bles. LN aclive pod impuasts diferidg se necoroce por codas 123
difergns as leMaoranas decuchles, en [2 Medida en qua resulte probabla
U [ Companla diaponga de glilldadas aravaoles iituras cosli lus QuUE se
parria caroar esas difarencizs ternnorands deducibles, Estns actvas v
Maswos N9 50 reconocer sio 13z Jigrincios lemopararas sargon  cel
resonanirnients inicizl faunta al de la omginacidn de negodwnss de olras
activos v pashvos on una opsracion (v ne afesta la obiliced qrovable
shiibulara) mile contable  Adonids, los pasivos por impdcsts d Terico na se
reconcoen 2013 difgrens a lomporel aurge 02l reconoc ianla nicial de o
rlugvalla,

Elrnparue en libros de un aetea (301 rhpuostos diferdos dehe somelueise 3
ey ) | e URAR PRI SONTE ch gOR B8 TAGTME W B AUte raducin
an la medlgn que cslima probable que 19 hspondra de sofisienle i
grevable (tobutadial, en el fluro, seme para permitic gue se recdpdo A
wolalidad o una pare g2l active,

Lias activos v pasives por impugestos difeiidos €2 miden amplear<do @5 lasaa
fisrales que 52 espera sean de dplicacion an el pericda an al que &l activo
g0 roallc o o vasivo 8 mancele . basdodose en 135 tasas [y lryas liscubas)
que hayan sidn aprobadas ¢ prachicamente apreoacas al final del peringa
fue s rformd.

45



La madiciar de los padivos por impuesios oifor dos v los actives por
impLestos iferidos refiefara las con secuancias fissales QU2 5 derivarian de
1 larma Bn gue la enliced espera, al final del pedood S0k ol gqui so
infarma, requperar o liquidar el mgarta en ibros e sus Activos ¥ pasivos

3.9. Bereligios a emplesdos

3.99  Benalicios definidaz - Jubilzcidn aatranaly beplfica-ion por desakucia - El

cosme fe loa heneficios defindos (ubcacidn patrosal ¥ Bonificacién par
desut ucio) ve duterminads Wlizande &l Méfode de 1 Unldad de Sredile
Proyectmda, ccn valoras ores acluarales reallzzoas wl lira, de cade
Pz i g,

Loa cosios par semicic presen|a vy pasalo so reconczan en el resultadn del
S0 &1 B Gué BL gencian, 2 como @ mEres imarolers generade poria
ohblfgacidn ae benefizia nzfinga

Las ruewas medizciones, que comprendse 1% ganancizgs v péndidas
actuariales, se reccnocen en al estado de situacian ffsngiera con Carga o
b & olio resultaco integral. en el perlede en qu s pedecen. E:
recanarimients de 1 ganancias v phididae actuanales en atrm resullaclo
inkzgral s& re'lelan inmradiatamente en las gananoas asulnvlacas v oo son
reclazificadas a la utilidag o plihida dol periodo,

0k Participacidr a trabajsdoras - La Compafia ooonobe dn 0asva y un

gasio por la participacicn Je |os habaudues on las uliidades ce '3
Campaila. Eska benefoio se calouls a la tasa oel 15% de las wli'idades
iiguidas de acuardo con dispasicignes legales.

I 19, Recorodlinbinilo de imgresos - La Cgrepabie reconoce 105 mdiesos de las
siguientes fuentes pringipales gque conskluyen ob'iaciones de deaempefia

C.ongesiches para 2 usd 4o loca'ss v espacic- en el plann del Centre Garmc cizl,

adslmstracen. mantenirmicnto, consendasidn, v menitgres d& coaliol infemmno deal
Ceniro comereial.

Frealzridn de semvising da mescadoo v publicidad en el Cenero Comersial,

Derechog A2 LS2 POr 165 Servetis do agua potaole, energia 2lésinca. y teldfon,
cuaney les locales ne tengan medidar propng

Cobre de intereses promedic entrg a3 fasa oot v lx tosd pasiva de las
Irsfiluciones del Sigtora Financiers, o3 scuerdo & g% @00s de pago
gulablocidus sobee el sa'do dal walor inizial de goneas:dn (v, 1G] 2 oagar medianis
firarciantiama directo a 1 Cansasiomuria.

Cohrn e mulkzs par wiedmplm enfos de condiciones contracilises



3.1

142

113,

74

3.1k

Los ingresas 56 miden en funcidn <Je o canlragrestacian s la gle 17 Gonkatla esona
1enar deragche & recbis 20 un centralo con un clisnte y exclive 05 man‘os cobrados
h nembra de terceros 1 a Compshia reconoca las ngresns Luanag transfigre el
con:ral de un Beadueic G scnacic A are clienie.

En casc de que las partes no alcanzares un acuerde en la liquidacii,, convienen gue
aplicaran log MEcamemos de colesion de conbroversiales ool conlats,

fmgresgs gor ferages - Los ingresos par interases Jd2 an 23lva financiern se
resanecen sarda sea prebable gee = Compafiia reclla 65 benolicios eccndmicos
asaciadas con A ransaeadn v el imponla de las ‘ngreacs de acleddados ardinaras
nuads ser me:hdc 02 fima labfo. Los ingresos po- intgrgSes San eystrados sobra
una base da tiempa, conreferendga al capilal pundiente y 2.3 asade inlergs efochva
aphczhe, Iz cual ez 12 tasa que guala lus Nujos o2 efective fulvios estimados a o
[arga Ao g viga esoerada del inatramento financwer g, cudrde ea adesaadn, gn un
pariadc mas $orte, can el imgorte nelo on likios en el regar acime2nia nlcal,

Casfes v gastas - 32 moistoar al oosho bleftonn | Lo coskis ¥ OER0S o TRnaivinat
a medla gue son Incuridos, ingepandientamente de |3 Techa un que se hays
reglizada el pagu, ¥ g4 registran rngl perlodo mas cercanu er 2l Que Se conooo,

Compenrsacion O Saltos y transaccliores - Come nenma genéral er los estados
financiaros no 58 CAMPpEnsan G5 activas v pasivos, lampocn [0S Mereses ¢ gaslos,
salyg gl 'os $as0s on oz que |l compensaciin Sca foousnda o permitida noe
alguna nurenie ¥ esta prezentacion sea el reflg)e de @ osencia de la transaceiin,

ingiriynentos Noatcieros - Los aclivos v pasivos T acic 0y U raconacen cuangdo
una entidzd A48 im Compantia pasa a foimar pade de 125 Jispagieones corlactuales
del nelrimep .

Las aptivas ¢ pasivas inanceles so siden nigialmente gl valcr razana ble. Les aostng
de Lriangaceic 1 dus 520 dirsctaments 2 DUDIRE 3l aduisicidn o emision de 2 cleas
Y Aasivos financieros (distinlos a (05 actlvos v pasivos [nancieras desigradas al valor
rarmg@lle con camibed g les resultades]) 52 agregan g dedezon dal valor razonahle
& s anhiens O PSS WNEncieios, U 2el ApTopredw, BT aMETAD e TELIT ot anto
inic Bl | g5 cofcd 48 rangaccn gireclaments atrilziples & '3 Acu sicion de ectives
o pasvos finahcieros designadcs al volor razenable con cambin en lng resufiades
FYRD se reconooen o2 nmediado o ol ivsullado de! perloda.

Activos firamcferos - Tadas 1as covpras o venlas negularss de sclives finarciuros
s0n recangecas w dadas de baja e 1a facka de s arsgocidn, Las compras o venlas
legulares oy aclivos financierps 500 das aguellas commas o wamas de anl eas
financiergs que requacran 2 Snbiega de activos denyo 008 marce de tHiempo
establessdo par vna iwegulacios o aceerds en el Imercasdc

Todns 103 aguves TAancieros eoonocivos someg 12es 300 POSIENGIMEHh: vakrados,

e osw folalidgo, &l cosle amertizadn o &l valor ragunzable. dependiendn des 1
clasificacidn g2 105 Solivos naacieros.
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Clasiieas droe 198 aclivos [ogncie s

bog instrumenicd de deudz que cumplan las slguientes condicicnes se miden
POStEin mcrls ol coslc wimorh zado;

« lof activos Ananaeres goe seomantene denlre e un medele e negecin ciyg
ohbletvd 2 manignes los activos financiem= com 8 fin de recoldctar flujes de cala
cordraAcilales: @

v oy EAminos conlractuales de, active financigrn dan fugar, en fechas czocidicadas.
g hujos de cfectho que son dnicarnunle pagos de capital & inkzreses 2ohre 2 mmaore
cle! caplal pendiaria,

Lo eastioener: |03 de deoda gue cu=plan |as sigyisntes sondici@nes son med dos
poatesiarmends & S walnr aananke o caealnas L ot wesallac ke gnal (YR

» Les adlivos financerce gue a2 mantigpen dentre o un modelo do regocio cuya
chieliva 3& legra al chiener fiyos de efedivo conliaduales ¢ par -8 vema de los
actiend INar s s,

= Los trmace: conbacluales del active financiers dan ueg@r ea s ochas
aspacificadas, a’luaa de efactiva gue son Cnicamente pagos de; prindpal @ interaass
gabra & aponta del prncigal poncienla,

Paor deferto, tados los dete s acleds fmancicn o ga micen postariorments a s valr
racongble con cambios en resultedoa (FYRY & pesar de 17 aatenor, 12 Compadia
podra lomar la siguiente elecriin ¢ Aesignacdn wrovecable en €l momenio del
[ocorasemicAla in Al da ure aslwo financiers:

« La Gompahia puede aplacorevociblermenle @ prasentar camhbics FOSSNOIES @
&) waldl razoable de unag invorsion de palrimenio en ¢irg resollade nteial s sa
cumplen ciados crifsrios, ¥

+ La Corrpaila pusds desigrar irevosablzmente und peersicn Ode deoda qua
cump e os crikerios ce Coslo amot.2ad0 o VORI surd meaila 3 FYR 300 hacere

clirming o feduco = ygnificativamente unz asimetris nonighs

Lol poeth Dongd Attt Trtindo v inllen b siBciec

FI mélods de migres efeclwd o5 un mdledu para calcwar el coste ame e ada de un
ir sirumento de deuday para aegnAT 25 N0 re3oes poe kenesos dorante 2 periodo en
cuesclion.

Pang ks aclives financieros dissinioe & los aomprados uanginadas con colosicng (as
desr, actives cus herean ceterlora 3¢ cridito en el reconocimientn inicial, [a (asa de
antecps efoctiva s la fasa o descuerla exactamenie og flujos de elechvo fuluros
(inclayendo 1odos los hanoranng v walaras pagados o «eyoidos que formen una parie
wtegrdl 08 13 1asa de inberds etichva, los coslos de fransaccion ¥ Olras primas o
descudnios). excluyarda las pérdidas de crédae espoadss, o raves de 3 vida
esperada des instrimentd g deuda o cudnGd sea apropiada un eniada mas corle,
reesn Ll waler bruto en libee: dal instrumerio de denda en 2 rege0g rracnla micizl,
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Fara 55 activos Bnnsoeios sampracdos o ciginadus con dedariors, se calou 3 una
lasa de inleres efecliva gjastada, descontandc s flnjos e efectivo houras
agtimados, irciuidas [as pardidas <e eréd:to asperada s,

Fi costc amortizedo de un adtive finangerg e el inpele al que 26 mida ure achv
T g e el Foconceemdert in Sal, micnes loe reambolscs de prircipel, mas la
amortzacian acumuleda  uzandn el mefodo de interes efelivo de cuslguicr
cilferanca artre el Inparie Inlclaly ol yoncitmenls, goeslado por suglguier pardida por
inzabrabili?ad. El valor brule en liores de un ackivo finengierg &5 e° sasla amorhizado
de un activa financiers antes de gjustar cnalguier pérdida por incobsoollldog,

Los ingresos por intereses =a reconocen usanda & metonn de iMerss rleliva para
ItesirubnGneos e deuda valarades S0 coslo 3 -worizado v a: FVORL Para los aclivos
IINaneieics que o sear Comprados o originados con oztzriors, 195 ingresos par
interezes se calcular aplicandn 131258 de inleres efechva para ol salor Droto o libooes
de wn Aoty InanciEng, a crocpordn ¢ 108 aclvus linacieros que poslariarmeanis e
han deterarado. Para 'aa aclivos Anangiercs oue,  peslenciments, so han
deteriorado. 105 ingresos por nlereses & accaocen aplcando b lasy de inleras
afectiva &' cole amorl'zado g8 activo ‘inBnciern. S5ioen penados aosienodes. @l
riEggn 42 crén 10 sabre el insirumente find noisng detanorada meajara de lal lorra qua
el gobive ya no se ancueslre detarigraco, s2 ECHNGGE NQresns o inleragas
mead‘anta la aplicacidn del fipn de interas efectivi alimponts en bres biola dal achea
Ly pra[ylal 28

Fara a5 antivos Nancigms core pradas o erlginDede: con delioro, la Comparnia
raconoe [os ingresos por intereses, aclicando 1a frea dr inderas efechva 3 ustodn al
casta amorizado del adiva linarciern de &) recoocaaleala apgal L] caloulo v
vuclee = 1a beese Diola, incleso sio el iesgo de ceédilo del active f nancierg: mmepors
posleriormante da mode que el active ‘inarn2no va o se SN enlte datsniorags,

Lus irluresus su roconocen une resultacas del afio v 52 incluyen en Ja linea de
“Ingresos inar cizras - Cirgs ngresas”

Aotivos fingneisras a FYE

Las aclivos Fnancieros que ne cumplen los crilenos paeg e medldas ol coslo
amorizade ¢ FYOR] se ~iden a valar razonable con cambios en rasubades ‘FYR"
Espd Nicarmer-e,

« Los Inversiones e Ingloumentos A palrirmenio sa clasifican come a FyR, amanos
que la Comperila designa una inversian que no S manl ene para neesasdn, s
A contraprestacié n contingarke que snrge de N2 combneldn do negoes-os, pae
=or rriclida g2 =YOR] on ol rocor eeivnienta iniial

+  Los ingirumentas da deude que no cumpsn con Ies onencs de casla amarkeedo
alas criterlca de | WOI se slasdican came FYA - Ademds, los instrumentos de deusla
qua carmplan sualquiura dooos criterics de costp ameanizede o o3 cnileries FYOR]
puaden ser designadns moma a3 FYT en el rezaroomente rcial si Lol designacién
elirmnd ¢ reduce uwhd InconSstencia en o moedician « reconcoimientg (denaminads
'asimetria contable') que eurgirla de ow orsdicdn de aives © paseas o ool
recoaciMIentd 0e las ga nancias W |3E-'F-’_‘iiﬂ35 Se0re basas dlerenlas. Ly Compadilann
ha designado nengan insburserio de deoda come 3 FYE.



Les activos financiercs a FUE se ncen o S0 valon razorable al inel de cada rjeroioig,
con las ganarsas o peididas da vatar rarnrable reconos dEE &N resulados en l=
medida gn gure no son peAe de und regoldn Jo coberle iy Cesianada, La ganancia o
perdicy rota reconocida or resultados inglayve dividendns g irtereses qenerados sor
& aetige firancidro y es incluide 2n la linea e 'niras ganaackas ¢ pedidos”

Llefe e sl szlives inancicros

La Compaitia recanass Wnad preyison paia pondidas de crédito esperazlas sabre 1as
i sicnes gninstrumenios de de=uda que g2 mgdeq al eosle amolizado, caentas por
cobrar comerciales. armenaoamenios por cobror v aclives o8 condratos, asl o
caltcakay ot yarantly financiera. 21 importe de las péchdas do credite seperades se
aclualiza &n cada fecha de presemacidr parg rellegar canikios on e riesgo de credine
clesne v FECONCImiEntd In @l Jol iespectvo insromeanto finaniers

La Campabhla recongse senped kotndida de créddo esperaca no toda 2 vida de
22 cuenlds coraréales a cobrar, activas de cortraces y arendanuenles par cobrar
Las pérdides de crédita aspera:das san cstimudas al’lizando ura mairz de proyisicn
kesaca @ @ exparensa da pécdiddas histdricas de la Cerpafifa, ajustada par
lacloras que o0 especificns de Ins deudores, cohdiconos suonbricas generalas, y
la svzluzcidn de condiciones aclualos o provacdién de condisincas [aldras aa lecha
de repalte, irsluyendo el valar o2 dinsra en el figmpn, auaala 268 apropisdo,

Mara toded 19S5 demads instrumonlos financieres, la Compania Soendsi @ ptidida
esperada durante teda la vida 2 mgtumenlo cuorda se ha producido un aumenio
significativio &n el resgo de crédien dosde se reconocimients ingial S embaige, s
! ripsgoe de cracio aochre el pstruments naocienr N he aumentagdo
significativamente dazce z0 "econocmlee Lo inicia, la Companiia mide g percida por
deletag pary o irsrumento financiers por ur g gual 8 ke pérdida asperans
wr los praximas 12 mages

La perdida esperada dorante & vica del instrumento sepresanta las pardidas que
pocrian sURgIr o 10003 195 o0sDIcs oventas de incumplimients 5aice D vids
esperada del Insirumentu Iinanciern Bn contraste, 1o pérd da crediticia esperada 2
12 meses represanta la porcidn Jde pérdcas de codd to deiarie 1oda 2 owla do!
irgirymants que bedrias sucgr 94 eventaa de incummplimignto que sen positlas dentro
e 12 mpscs posteric-as 8 la fecha de praseataadn oo es eslades firancierns

Lofimlcio q Je incuimplimisnta

La Coampatla conselen que o sl vienty corsliioye un events deomcumale eola paig
fines de administracion de riesga de créchto mleme, o gue 13 experiencia histgnga
indica que o5 aclivng ‘ingnoeres quoe curnplen con cuvalqyierd de 03 sigoichlos
crilengs gentialments no son resupsrables:

= Cgands oy un Beaemplnienbs da les acuerdos inarcieras par parke del douder:
v rfarmAcien desairallada el namenie o obdanidas de uentes 2xternas ndlcn gqoe

g5 gooo probable gue el deodon pagues 4 sus agreedones. incluido la Compadia, en
=u lotai'dad (sin lener en cuenta n'ngun Lipa de gacanllz on poder de la Zompafila)
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mdepundicntemenle Gel acdbsis antcion, 3 Compania considerss que 52 ba
producicn un incumpimisntn cuangc un activo finanserg fiene mas ¢e 90 dlas de
PGS, & enos gle 1 Conpsila L) ealarmacidn acenable Yo sdpdrtable phra
damasirar gue un Criterio precale murado gy 2medin 8y inds spripiacon

Activet fAransorns carn mete o crodithcio

L agtive firamcicrn Ler o dolisore siediticie ceande se ban oroduwsido ana o més
weunbes gou Llicnen ur impacly pojudicial en les llajus da e'ecdivo luluros astimades
de ase activo Dnanciero L a evidenga de que va astivg Tnanciers e delancne
Loz s o d2es Shscakes Sclie oy siguienles eventos,

yalmbzaltades finanaeras sgnmcalvas dal emlsor o gol prostalans,;

(biun ircumplimerio da coalrato, {al como um ewento de incuampliniento o
MENCINIEN1s

piple:  praslarmista:  dwel prestalano, gpor -azones coqdractuales o 2conomicas
relacianadas con dficultades inancierag ¢zl prestataro han realzaddo concesones
gqui o oled Moot ne hyaloraen sonsideradgo

(cf)ada vez s mas probable que el preslalariz 2rlre 2n quiebsa o recrgenizaciir:
finanegiera; o

[Byadasaparicitn de uh marczdn active para al activo linarciern dekido a dificulaces
financigras

MPolitica de casligos

La Cwornparid casliga un active financiero caando hay niermacidn que indica gus al
doudal 5€ enceented & ued ddisullag fihans era grave ¥ ne exisle vne parspeciva
reapsla g fetaperadidn, por oejeoplo, cgarda el deoder ha caido en cadsal de
I gnidaciin o ha entradn en un procesnod= gu abra, o en el coso de 2uenlas por eebiar
CoOMerciales, cUanco 1as saldos tlenen mas de does anos vencidos, 1o gue oourra
antes. Loz actives financiercs dados de baja ain puseden estar sujelos a achagades
de cumglimizrte conforms a 63 ooced-misntcs de recupsracin de la Compala,
buricde on cuenty ol asosoamiento legal cuarde sea spropiado. Cualguier
recupergcien realizada se raconocs Bn resultados.

Medicicn ¥ reconecimientn A= las perdicas de cred 1o esperadgs

La mediciin d4 las petddas de ¢red to esperacas 25 ana funciin e ‘A prishahbililiacd
de mcumphmigaln (g5 dear, la magiud de [ péngida s exisie on ncdmplineenlo) g
la exposcian @ inuumplimignto. La evaluacidn de 1a probaisilidac de incomm plimierto
v la perdida dade el incumplimiente €8 beza 2n dalaz nistdncos @ostados par
it raedih Fogpecthd como S doscr Did antenicmenlo.

Fn zpantg & @ expheicicn Al incureplirmento, pacg s actieas inanadoras, oste osld
representado por el valor & hbras orela Jdo les actives o la fecha oo eparia; para
los Soniratoa de garanlia finsnciera, la exphsicicon incheyee & monte esiablecido en la
goka de reocrle, (ume cen cualavier mento adiclenal de incumpircea qua e
sczoerd oblensr en al fuluro, determinado en funcidn de la lendencia histancs A
comprenzion de la Compafla de |as recesilades fingnoieras ezoecficas de los
doeudones y edrd inlarm@cdr releednle o fule,
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.76,

Fara los gofivos Inaosies, [@ péchda ce crédite esperada sa caloula come |a
diferenciz entre todos os flujos du eleclivd contrachaes que se adendan a la
Compaitig de canformidad con gl canirals v todos las Lujos de sapa que la Compaila
espera racibir, desconlzdus ol Lipa de nterds efeclve oriq:nzl Para un santrate da
arrendaniente por cobrar los lijos de efechive otlkcados pard determunar lag
perdidas de cradito csporacas son consisterles con 0s uics de afeciva utilizados
an [a madicion del contra‘o de airerdamienta por coorar de acuerda con le MIF 168
A rrendarnjcils:

Fara an goalrale de garantia financiera, comre la Compahia ostd ablgaoo a bager
FEgos s8la en caso de impage poe pale del dewlor de acwerdn con los tErminas del
instrumenta que esta gaantzado, la poidids cEporaca a0 10e panes quUe S8 esperan
reambolsar al beoedor por Lna gend 2 reliticia Jue =& inture menos [25 irmpordss
que la Compania wspera el oel leradar 2l deuess a sualguier ntra parte.

Sila Sornoafia bz mehda [ prev $<5 pare peroélas para un insirumenta financiaro
cr Ul impore 1qual a la rérdica credificia esperada para Woda 7 vida delistiuhenta
BrL LN BCrogc antenor de repere pero determna en la fecha da prasenlzcics actual
(L YA "o ae cumplen las sondiciones paa @ da credil b esparada gara tnca la
vida del astive, la Sompatiia mide la provisidn para oordidus 4 e impore gaal o e
nerdida crediticie esperada 2 2 mases a4 locha <de repene acteal avceptn par los
activas porz 'os cuales se atilizy &l arloque simphhcado.

Lo Sompadla reconcte una ganancid & parcida por doleiers on resultadas del ano
dee bedos os mshipmentos financierod conoun auste cemresoondiarie a su valar Gr
libroz 3 fravés de una cusaty Jo provisidn pard cuenta neebrabies

Bejs en cuenta da Ios activos financleros - La Compadla dard de hsja en ouentaa
Ul Aiive finans zro Onicaments cuandya expiron oS corechas conbiaciunles sobre 1as
[ujos de gloctive del activa firgncoera o c.andoe rarsfiers de manera sustancial los
reagaa y venlaias inmmicnles ala propadad del active firangiers @ ntra entidad Sila
Camaafily no trapsfiere ni retiene subsiancialmente odes los riesygos ¥ vunbujas
inharentes o la prapesad ¥ onieda retenendo el cantral Sel aciive transfarids, la
Campanly recononard au pericioacidn en el aclvo v cualydg abllgAcldr asoc-ada
pour los ik pertas gua podila Lener gue oagar Sila Corpafia relizne suslancialrme e
edos los riesgos ¢ wan'ajas inborontes o o prapedac de e ackiva fnang-en
rangfenda, 1o Compabla confinuard reoonosierdn ol aclivy fimansers @ lamblea
FECONCIard un prdstame garantizado ol [9s redyrsns reniliclos,

Al darse de baga i acbve inancigrn medicn al rnsie amotizado, |a ditersrca entra
&l wialor en libros de! active y 13 suma de le cenfiaprestacdn wclblda y por colnar 3a
eeonceE e resultadag dei ano.

Faslves fngncieras e instrumenios da patrimorio ailiioas por b Compalkis -
Clagificanion como detila O paeitdoia « Las ins1 umamos e deuds v pat-imonio
sun clelizgdos comn pAzivos financiercs o aomo patrimunit de coaforrmdad con 1a

sustancia del asuurde cenlactual v 1S dehnigienss de pagive finznciera e irstrumenla
di palnme nir,

-



Fasivoa Hognctarns - Tadas [0S pasivos financieros 52 miden easier armanie al
casto armarhzade dulizando gl melodd de intergs efectivo 0 a8 FvR.

Sin embarga. 25 pasios financarss que surgen cuanda & iransfcnnca de un activo
finaaciciy o califica para 'a baja o suando se qohca ol wafocus de panic-pasin
condinug, v los fonirstas de garantia foanciera emitidos por la Somaatia, su midan
g Do son lee politicas cortab'ea paprelfizas jque so colallan @ contiruacian.

Pasives fngrndteros 8l valor razonable con cambios & resiflaansg - U9 pazivo
lnanciers €a clasihca a. valor ~arzonable con cambips en resulados cugnde es un
pasivo finanoierm qua 52 mantiers pao negeciar, es degignesdo alvalar razenable con
camaivs en gl sesullado o 2 una canl-aprestandn confinganla gue surge de una
wornbinazion de regogios

Pasivas financleros medides posterlormenda al costo amertizade — Los pasives
financeras que Mo son conluprestacion contingeme de un adgu renle 2 wna
codnbinasdn de reyocicys  manksnidos para negociar, 9 detignaons cnmeo FYR, ge
miden gosterorments Al cosle amerldado uil zando el melodn &2 iplerés elezlva, |
métado de irlerds sfectivo a2 un meélads para calcular ¢ 205ty amarizade o= un
pasivo financiero ¥ para asignar gastos de Inlereses duranta el pericde relevanie,

La Lasa de inlei8s afactiva as la traa que desouer [z cxactamente 'as prgons fubungs
en efectiva eslima:les (nclodas fedas las comiziones ¥ 195 aunlas pagades o
reciidas que Fnran oar'e ntegral de la tesa e orleids clectiva, oy coslos de
ransaccion y offas primss o descuenlas) o lo large de 13 vida esperzads del pasive
finans’zra, o oon s sea apromads) un paricdo mas cord, alcosic aroricade da un
pasive finansier?.

Said v cusmids de un pasive Financiere La Componla da de baja Ins pasivng
l.nancierss cuangc, ¥ S¢a cuanda, 25 abhigasarus de |3 Campatiia se descargan,
cancelan a hoa exRpiracd, La diferancia 2ne el valns g E0s et pasive financzn
dadc ¢a baja v 12 contraprestacidn pagarla v pagadera sa reconoss an estltados

4. JUCIOS CONTABLES CRITICQS Y FUEMTES CLAYE PARA ESTIMACIOHES
INCIERTAS

Er la aplicagidr Je [os politlcas comables da lz Compaftla gue 58 oescubwr wn la nota 3,
I Aamisliacitn esld obligade a efectuar uicies (que po Sesan los Jue irwalucran
estimasiones) gqua 120an ur impacls signilicative en Ios MoRGSs MECOrIClens paa Hacer
eshmanaras v supes:sINes ukre lus va ores en libraa de 123 aclves Y pasnos que no son
faci'mente detarminables. las estmaclones: ¢ supuestos esociadnz 58 basan oo 1a
ewperignciz merineg ¥ Oies faclares gue e consideran raleyanlas, Log reésutado: rowles
pruaceicn Al du psfas eslimacicnes.

&5 esintaciones v s SUpLestes subyacentes sa revisan de forma corlnua, Las revisiones
a 1% eshmucores contihles son reconocidas en el periodo gr cue s avisa la estimacidn,
ci la revisidn aferta salo & @58 281iod0, & on el perfodo de |3 reyision v 10g oeniodus fuluros
Ei [3 revisdn afecla 8 106 paricdos aploadgles A unoe,
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Julcies crtfcos e fe FRitcacidn da las politicas comntebles e s Compartia

| o= siguigntps 500 s juinics Grilas difzrentes de @5 eslinmaciones Gas gusles san
prasentadas de fo-ma separada ahao), que 2 Admlnisieasan ba clecllaco croel
procesa da dpllcacdn da las pablleas contables de |z Compafiia ¢ gue Lanan on
irnpachn significative en los mamos reconecides en ns 5008 finang iergs

Juining splicados en fa detarminacion el cemplimienta de Jea obligeriones de
HosarRpefio

Fara el reconesimienic de las ingrasos esiabiecilas an o MIF 43, 2 Admirisleacidn
considerd sl la Companiza bhatla ransiendo Ll contrdd de Jus bicnes g sevicios al
chente, 1= AdministracAn esta salisfecha que el conl ol 32 ha ransteada ¢ que el
recor sarm.enis de log INCTESRS 21 el afa er Carsn eg AR AR RIC 0

Eveiuacion defl medelo da megocig - La clagfraoen y med.san de 105 actvos
linancieres dopondu do oy wsolfades da la proeta de 3PPl y de” modelo de negacio
(wer las sacsiones da antivas linannieras de e nota 2 LA Soampatla determing el
medel) ¢o negesa A un nlvel que el coms e gaupos 90 addives Inancicos o
gesdionan juntos para laogeay e objaliva de aeogicio en o oadicular Bsla eva’ uacinn
NCluye & it dues rel @3 lada 1 evelecla relsvanic, mchyendo come se eyl ol
decampania de los 22leas ¢ cama 32 mide ¢l desamaeds, los riesgos gu=2 afestan el
degempeio de 03 Rotives W odime 8s105 sen adnunistragdoes ¢ Came se comper sar a5
gesiney de s aclvos g Compariiz monitores los gctives financieros medides al
cocla amertizadao gue =g dan da baje anies a2 su vensimiente para enender la raznn
g s dspasicien v sl e razones 5o consisbentes con ol akgulive ool negocio para e
cual vy aclivos "ueion manbcnides, Elreonidoreo es parte de |3 evaluacion cantinue
de | Tampane de soel modeld de aegocd od0E el ol s acluog lind i s
rErmAnenles conlnog siendd aprafeada y s o5 apioiado, si by Fabido oncarmbio
an 8l madels de negocio; ¥, oor lo tamo, un cambic prospeclivg &N la Glasineas 6o de
8525 acteas  Singun cambig fug reguerdda durants 10s penoldos e reporls.

Admento sipnificative del ifesgo de créditn - La xErdida de credito esperaca se
i SO L proeiean lgual g pdod dadéa srddilo osperada de 12 mesas para los
aciivis de |z etapa 1 2 a 1o large de su vida para actives de la etapa 2 03 Lin actvo
B0 e B LA Claps £ cudndd S0 nesgle Credibici 1D aumentade sigoifica leaimenls
desde =l reconncimienio imoal. La MIF @ no aelira cug consliluyr un gurmeto
s cative e gl mesco de rredns AL evalusr S1el desge cledhaos de g agiva ha
aLmantads sgnificativanenlbe, la Compari:a tema an uenta iFlarmaoién cua dativa y
auantitative proanectiva razonahble ¥ sonortahfe,

Firentes clave para lns eslimaciones

L Supasienss clave satre el ik ¢ elras wenbes clawe de incurtid s para las
esbraciones =n el perlodo gue 5= informa que paede 1=nsr un riesao macrarde Jdea
causar Jn qusle malerial & s salkles en abros de [os 22ivos v paslves dentro del
praximo ejarcicio, $e disculan @ conliruacion:

Prirahas de detariora - La adminis'racidn reglizs sresupuesios que cempranden

proverninnes de ingrascs, gasios Jde persanal y gaslns cenerales basados en |55
CENhGanes de Maicada actuales ¥ anliclpadas

L7d.



Si hien la Compariia 85 capaz oe adminis{rar 13 mayniiz de los nosins rslacinnadns
al reconocemiento e las prncpales fuentes doongresos, @2s ooyecclones de
ingreacs son inkrirsscamarie hianat debida 5 18 nalura'aza a coda plazo del
raqngio y 155 condinicnes inestahles del merrado

FProwvisiones de fmpuesfas - -3 aswoal proviaian de impueatos e relacinna con la
evaluacien de oadmialstiaodn del valor do oimpassies 2 paya sobre oosiconos
Miscalos abionbus on ke conles es pasivos ostan pandienles de osor aocelsxdo con la
A tor izl Thnutaria

Laiculn de la provigidn pere coeiias ircobrablas - Cuando == mics @ peErchda de
créditn esperada (PCE) 8 Compatiz wlilza wfarmacien prospectva razenake y
soporiable, la cua) esld basady sn supussios para al movimienlo fuiuro de diferenlas
indicadores BCCenémicna ¥ Sama e5105 52 afesiarar enirg 3l

I 3 pErdida dada 23 inzumplimientc 75 Lna esimacian de 13 perdida que sume dsde el
acu™pl meenta S basa en i difcrersd enbie es Fujes de cestive conlraciuales:
aapcadus y aquelios que @ deodon eepers recivie tesiendo pa cnenda Ing Sujos de
gfactivo provenenies de garanling y mejoras negrales oo andd 1o,

La probakilidad de iccomelimisnic constituye ura vanable clave ea la medendn de
FIE. La probatrlidad ce ncurnplirnioals s wna eslimacidn de |2 praoaailidad de
inzumplimienio e an hior'zonle temporal dado, cuyo calcwle ncluye detos hisianoos,
SUD0SS 0Nes ¢ evpestalvas de condelc s ot ras

Tage de descienio Wfillzacde parg determinar of vator ar Bvos da G obiigacion
poF banafisios ohdinidos de fa Comtpata « Las vbligacionos por prestacicenes de
beneficioa Aefinidoa de la Campatia se dasoceman 8 una tasa eslanlecela ullizando
cama referers & 105 rendinmentes dal meraada, al clerrs del afo, conssasndweala o
boncs smpresaridles de alta caidad en |8 meneda &n la que A& RAGARMAN 10S
beneficing  Se requigre un juicio signifoative al e=lablecer Ws criteros parg Doncs a
Lo incuidas el poalzcen de lzgue sy deriva e curea e rerdimisrio. Los criterioa
maAz impoidanies consideradas pzra la selection de los bonas ingluyven o tamafia de
A emisdn g s boaes carpaalnos, e Dcacdn e s boncs ¢ la identificacion de
los walores atipicas gue BB &xctayan,

Esta mrosunciin es considorads una fuente da incedidumbra en "a eclimecidn cebida
a que pequedos cambics podrian aignificar un efecto mportanle feo0s eslados
finaneaLras,

firpcro gl & e remter ofedida LA Compatia »o reabzada 10 estimaedn de sus

iIMmMpueslos delerldos censideranda gue Kl @ diterer cas cnlee ol edlor an libros v
la baae Iributaria de los achivos v paaivoes se reverticae en 20 idurs

a5 .



EFECTIVD ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

FI elacivg v oquwalenles Jo vluclive como se muesine @n gl e50ado 04 Fupd g eeclivo
pueds ser conc-ligdu con 25 patidas relacionadas on ol oslacs da stuacid linansiera de
la sigulierite mAners;

IIZEME | AUIEGINE
Cy,as Z.0a0 2,889
[anco eslrarcro (1) 1,y H1d 1,450,178
Bancos locales Thd, 250 1721 821
IPyersiones lemporales (23 - 1.502,771
Talal 2.24£ B2 4,877 B50

11 Carreapande & 12 cuenta bancare quao inantisne 3 Compaiia g Suizg deasminada
LIRS Switzo e s,

(2)  Corresponds & depdsilas 2 pla o fjo cor 18 Ingliucian fnancierd Hanca Frodubance
5.4, 13 oual fue cance'rda duranie 2l gna 201,

CUENTAS POR CORRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR CORBRAR

L resunen de coenlas comerciales por coorar y clias sdenlas pon cobrar &8 coneg sigue

N D019 I8

Thantas pre cabrdd Golso a5
Tirnlas Ipcalea (4 a5d, (éh Bas. 23
Provisior de ingresna difendes (2) 160,849 -
Sulxcial £19,974 Ged 023
(% Provizidn parA cUEntas audnsas {3) (B0251 (e A6

Cirers cnortus por cabrar

Flavivnados (Yer Nota 21} 5,200 207 d 05022
Anlicipe proverc Ores |44 : 1.500,000
Sequras anl onados 156 ESb 157 45
Qlros 1,328 127 1,353.450
Sulweial 4,754,951 &6 076.817
Malal 3,534,700 E G5, 37

U -



Ll i,

Carrienta 1,138,738 2,45 AGEk
Mo comente §5) e 1025913 4,156,095
Total . 35 700 £ b, 374
(1) A& contiruasion, 52 MUESra un anakzi: Jdu anlyuedzd de 126 cuarizs por cobrar

12

MY

(4

18]

rirrnercales al 31 o cheorm e e 30149

Wensdas (Bn LS. dddares)  fon %y
130 dfies 137,356 A%
2460 diag 15.418 4%

1 120 dlas 42,55 G

- 21-245 diaa 1749 545 4%

Was de 38 dias 75,741 7%
Tl T And02h oo

Al 31 de gciembre de Z0°0 3 Compafia detamund und movelin oy ingrescs
diferidaz per LSEIESMI 200 A concasion de locales comercialas Jue s faclulardn y
dowengaian zagdn las slausalas y pl nlazo determinado on I0s cantrales suscritns
con los clisntes de la Dompahtlg

Muvirniur-io de la provigidn pasa coenlzs dodosas:

By INE2008

Salod (el 78461 GE 535
Muews madnin de peiellas para incobrables T T | )
Talal 0,254 T AR |

LI 14 Hex dicivrnbre cal Z018. 18 Cormpania 2mieeqd on anbepe de US57.5 millaores 8
Aeyaka Congiragtares 24, o9 camplirmiends dal Sonfrate de cansteczdn de obra
ciil zara 1a ampl acdn del o de eslacicnamisntas del "Cecdrc Comarcial Condado
Shopp.ng', ¥ su adendum amiaicao modificateio para la sonstruceion del Galpen
destinada £1:a0al e br. Joy, LLanls po fus tofa imerla ui izadn por 9s conslisiongs
para el avance de las obras er las nst2enes di e Curr:panla.

Cosresponden principalinente a lag cuentas por cohrgr oo paltes relacionadas ver
Moty 2131

-7



PROFIEDADES Y EQIUIPDE

Lin resurnien rla prepiedades ¢ Quipes es come sigue:

Coskn o walnamin
Ceprocidcidsn acurmuladz

Tedal

Terrenoa
Coonairlceones &n cUrso
cdilins

hianuinana y eduina
Ih=talacionas

Liueblaz v enoeres
Foupos ¢'e comppulAcion

Tatal

_ Heangls_

320837 anh
18 aT 488

30,811,017

_AMER

51,545 906
71,625,800

28 506,016

G ,040 £54

G926, 523

127,484 250,100

21.0-B.8%4 22 544 735

117 488 20 AT,

om, 161 18, 66

B2, 325 74,220
4,253 RN
30,311,817 2 GOR.0E

ESPALIO EM BLANGC

o
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INVERSIOMES EN ASOCIADAS Y OTRAS ACC|DHNES

Un resumen de |as irwarzionas en asociadas v alras accines 5 cord s

1A G123 G

Saldn nic-Al BE2E o3l A,574,104
Mg wzlur pakr onigl proparsianzl

o wro resullaca iregral - 1,082 46y
Ajnste valnr patnimaral proporoena|

en resultado dal paripda £55a 18]
laversinnes 1.5&4.0a0 -
SHros - (45,4385
Talal 10,68 5 FE4 9EZ2H33

L fesoimen dee s os'asifivacidn o lae inversionez B0 Ractiznas y cras acc-anes s
GO0 SigiIr:

fAatla rle 3s neerslanes Fartlciouson acsivnarg
. Afoderminads . Afa terminalde ..
hrmgre de 1gs pad Cikadas 1 A2013 Jihzams a0 3naads
[en s, dalares) [Propnrnidn en %)
Asocncias:
hilarneauadne SA L e 031,250 40%, 2%,
Pergador 5.4 (1} SAnARE 392 400 3% £0%,
Sublotyl 208,571 1 3873 A2A
Telsi= Trading Sroua LLE. 2,249,14% B 234145 155 15%
Tita . MLEATGES 9,532,633

(1} La Cevpatia corsolid su opracidr. en Cantmos Comersiales del Fowaoar C4 |, al
ejercer poder sebra la dreccion ejecutiva y Tancionaria de [a etgm)



PRESTAMDS

n resumen o= Ins préstamas 25 camno figle

Préstanas atorgaccs par
Ranca Irlemacianal S A (1)
Lancg Figubanee 5.0, (2]

Tokal
rhasg n
Cariarnts

Mo corriania

Taid'

R R PR Hel S 22018
1,260 47T f.a04 333
12,563 551 14,809,755
14048508 16, *B4, 124
d.414,943 B 137,503
10820880 11046628
14,044 534 16,164,124

(1)1 Al 3 dedsamore de 20109, 08 préstamcs olenades po- al Bancs Intaimnacicng] 5.8,
celan iespuldedes por la garariia Me, 9057 78 conla dezcripoion de Canlmn Comeragl

fauparmearcado esli~ado por la Entidad =inAanciera 2n USE] Dmilllanes.,

[2) &1 37 de dicienbra de 2012, loe prastemos atargzdoz por &l Sarco Produbansa S0
estan respaldadas por [ goraetia Mo TOO1010020192457 cor 3 descripcidn de
leroha oy censliosesdn 4 o Companls esimado por g oeplidas financiera ep

LIS%.Gamillones.

ESPAGCIO EM BLAMNCO
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10, CLUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ DTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen Je las cuentas por pagar comercia 5 ¢ oiras cuchla g pur Pagr 18 Come

SIgLIg;

G I s P AN BN DI
Frovecdogs 100 10s
Tarjeas gz credite

bl

ras Ghenifs I pagar

Cwidendos por pagar [Yer Nota 16.4)

Rl zioreadas [Wer Nola 21}
Condribusiongs par pagar
Olros

Subtalal

Tatal

Clersilic aidie.
Cranficale
Mo conenle (1)

Toral

IM22012 Mizizea
g BT T |
434425 471664
04§ 244 1327138

3120 00 .
73925 1,025 423

B P -
. I |« & I 7
3,500 15 1,355,038

A 580,254 2997 %76

a 154,126 258, HEH
 A4G1EE 472313
4500 2pd 2 092 176

(13 Cornespenpen principalmente 3 las cuenlas por pagar con parles ralacunadas [War

Meta #13,

1. IMPUESTOS

11,9 Impuesies Por recUparar ¥ por pagesr

e asios DO MERuperar

Razangicnes en la fuerte y tawsl

Imprieafds Nor Dagr
Impnesta &l valnr agregacda

Impueelo 3 la rerda retenido

Tntal

32 SR g
1, 158,48 1,781,004
7062 125,007
- R 14,450
116 702 39,465

33



11.2 Corcilfacidn thictara « confable oal impueste & & Fentd corrigmee - Una
recondiacsn enbie lw ufilidad seoun eszdes inancicros ¥ ol gastn per impussto a
la renta corriente, A5 nnmg figu s

LAVIEEDY1aEnTe
Wilicdad wegqun eslacos nancieros anlas de
Impnesta q 1@ rehls 1,806,790 3527 473
(01 Ensk0s o dedusibles 1) . e I L I
Llilidad grawv=ila _ DR G 4 083303
IMuouesls a la rams cauazdon 25% (3 K 1,025,301
ANGcipo casal@de (3] - 288,016
Caste wnpuesl d [ enfe comene
cHrgato & resultodos Ak 41 1.023 304
§ asa impasiiva {nomingal) . 25%
Tasa Impaositive efactiva} 285 g

{1} AL doe diciermEre de 2019, 03 gastos nd deduciblas $2rm2spancsn a.

Férd fa an vatr patimon.gl proporcional ol I 331
Ciasin depreci San aor iavalin 245 20
Crovislen por ld conbribuaricn gaoica v temooral A4 725
Qtros oastng no dedus ales ___GF.260
Total _ . GEh,174

{21 Al 31 de diciembre de 2118 de conformidad con disposiciongs g ales, o
TrpraEsin & 18 TETE RE DNERICMI SON 4 larfa del €5, sabie Tas uindades
S ged3s A diglnbucan, v del 15% snbre las utlilicades sujetas a capitalizacion

(3 Desde el #ar 2010 8l ano 2013, =8 considersd coma impuesto o @ ieala ménime
e vt del anticipu salou'acs el cual resulla da la sama malerndlics del 0.4%
del activo, 0.2% g palr Mo, 4% de irgresaa gravades v 12% du costas v
gastos geducioles,  Doehas whros ge ingromentart © deminuyen por o3
soncopios establzcicon en les iz 0sen0nes Libotarias.

11,7 Mowittiondo del fmpUasto a 13 renta por frcupacay

el p01s | 312018
Saldos al gomlenes do' Eho 1,791,008 1,743 550
Gasta impnesla 8 13 remta ele! porledo B Ly 71,023,201)
Retenciznes an [ onle del ano bl 575 1,073,729
Carwealuriin de irnoscko, e U . -
Saldes al fin dal 20 1,16d.420 1 701,008

-4 -



114 LBaldes del impuestc diferiiie

1.5

Qlrza
Salso mral I aesay wgu lains Salda
no oTACE cal ap bagralas in'cial
A 2079
SRV i PRI L P g,
ialigasnres por
tarahsss detimgos . Fa . - 6RA
Aoy du Frapiedad g
¥ RUpaR 14 2295243 B, 05, 1,07, 557 257,650
Tl SRS N Hal AR L B | Ma 1T

(4) &l 31 da diciembre de 2019, al saldo de imovoskos difeidos sarresponde o
diferenags mponiples por sfactes del dltimea reva o os 2cificing raalizado por la
Compaiiaan el afa 2077,

Aspectos Tribgiarios

El 20 e dicleniee del 2077, & ennded 3 1 ey Om@an'sm para b reastivacinn e 1y
agonoml®, “oralesisniento de la dolarizacian v modernizacin de la geslior Fninciera,
i enAatinungan, se detdl & a3 aspecing mds Imponares e ta menrinnada L ey

Regramendo & la Ley ©wgénice parg la reactivecidtn de |a economig,
fortalecimiente de la dolarizacidn v modornizacian de @ gestidn Nnansiera

Los aspeclos mds ngorantes de del o reg ameanto se ercloyen 3 caminuae |,

Aerd ceducible 13 1otaload Je 105 pages efectuados prr conceptn de desahugioyw de
peneiches Jubllares patronaa: oue avligator-amene 5o deberan afeclar a las
prowvisiores ya sonslisuidas ar afios anlericres; en el casc de oravisiones realizacdas
an anos anlenaros que Favan sde consideradas decucibles ¢ na v que ng fusrzn
wtilizadas, debaran reversarse conlra ingresos gravados o no sojedos de rpaeslo s
la ruaby wn [ omosmg proporedn gue hublerer siclo deduclales ¢ ag

Mhoanaimende, 28 astablace rl reconcs rrignts de ur inpoeste diferido re.acionada
con s provisiones ofeclandas 23 culde ez pages por desahuag v penslenes
jubLares palronales que zean conzliaicdes 8 oedir de! 1 de senero del 2014, 3l cual
pod:& ser wilizado e ¢ mamente en que &l coninbuyenie g desprenda
eleclivameante o8 (eourses para canccl Boob'igasion hasta pas ol oreordo
efeclivamente pagadn

Ley Qrganica pard o Fomenly Productivo, Adraccion de Inversiohes,

Generacion de Empleo y Eslabilidad v Equilibrion Flscal

El 21 de agoelo oa; 2019, se annilid la Lay Crgdmica gaca el Fomarlo Produst-va,
Llraccion de Inwersionas. Generacidn da Empleo v E=labilidad y Equitibrio Fiscal, a
conlinuac dn, se ectalan 125 aspectos mas mpatartes dela mencicnada Ley



*

Se establecieron incenlivos especifices pars 1@ atrzos i de Invessicnes pelvadas
kalas Snmc

- Evoneracijn del impuesic a la Sahda ¢e Divisas  [ED en los pagos reawados
gl csterior pod imoorieciin de bionas v dividendos relzcioradea con nnevan
invarsionss prisiicliva s que sisorban conlrsios de inversian

- Exonerasidn del 50 en s prons realizsdos Al exderior par dividendos parn s

saciedades que reinviettar, &n nugvos achvos procuctvos on o pa s cesc al
mea0s el 50% de ias ubilldaoes.

Foformus o varius cusipos egales
Ingresas

- Sennesidera wegresn peentc, 05 awclangos ¢ etldales distitodes @ favor de
sozedadas ¢ Co persoenas aploahis durnic liados @n paraizos Ciscalzs o
jurisdicciores de menor -mpasicion sempre ¢ saands, 25 seoodaoes que
dizribuyen ng kngan oo benehsmrn efoctivo de les dwvidendos a uqa
pearscna ratutal rezidenta en al Ecuadar

- S eliend ol Jllend inciso dal artleula 9 Exanciores que establecla lg siquiente
"En la dedermivacian s liquidagidn del impuesto a [ rentd ne Se iesonacedn
AS CRGNEraCONds cud 185 povistas wn esle atfoulo, unque atras leyes
generalet 4 especialas aatablezean exclizicnes o dispensns o favor de
cualquier cordribtyente, Con ercepcidn de e predisle onla Ley de Bangficios
Trikalarios para nagyas lnversionea Produchvas, Genaraciin de Emplee ¢ de
Freslzzidn de S=reicias”

Gastos Deduy bles

- B0 egfabloce gue B deducibiliced en el Impaesic a ls Renba v 12 exencion el
ISC relacianados con ks pRgos anGieadas oo fnaackomicls exleino seran
oplleadles o ledo porecpler dol pogu ee ol axtranjers, siempre ¥ cuarda se
cumalan los creerics astablacides en el Reglamenta ce [ Loy do Rooirmen
TripLtario Internc y con eslardares ineiracionales da [ransparam: iz

Tarila

- _A tarifa del impueato a la -erta para sociedades s= ingromentars al 20%
cuarde la sociedad dentrg de o codena de pepicdsd o los respeclivos
darachos reprecarialvos de capital exista an tigcar resiceple, eslablecidoe o
amparado en un paralsn fizcsl jurisdcodn de Menor mEoscidn o réyimon
fiscad prefoenle v ol boneheiario efeclivo sea residente fiscal del Eowador,

billgad &n 3 cnapenaddn do g angs

e estalilecs un imauess a 1@ rentd oned 2 as olilldades gquo perciban las
sogiedaddes  domlchadas © om0 or Euswador v las personas  naturales,
EcuBlarianas ¢ exiranjeras, recidenies o no en el pais, presecienlss G99 05
enaenacion drecia o indirecta ce deschos represenlzlvos e capital; de
sovicdade: dorrpcllivdas o celablacirnianios ocermanenles en Esnador

- GE -



Adicicaalinoerte, S eslablece que el reslociuradiones  socicthinas oo s
enisndere praducida enajenacion diracka niird recta alguna.

Ardisipo de Imipussie a la Resla

- Healtna e anlicipo o imoueslo a la renla pard socwdades cama [mpueslo
rlnimo y 52 eslabkzce o davclucidn. en 2l cARsn BN que Bae sUpRre O No 2

A7 PLIGSE 3 13 1anta causnd o

Impuese al Valor Aqreqgacn

- Fl usg del credito Irilndario por el WA sagadn gn agdquisicionss locales &
IMACTECICNEs de DISnes ¥ Servic-as, pod-d ser uhh?acn hasla dentrs de 5 aros
canlacos desde la facha de pago

- Jo pecd solciter gl SR dovalocion o cempensacionr. dal crédito rikatars por
relencionas de 1w hasta dentra de & 2AcE.

Impuesla & la Salida do Gieisas

- Las Lamoensad Qles redlZacas <ol sl anmediasicn e insirfucunas de;
risiema financiero ya oo renresertan un neckn qenerador para 2l pana ded 1210

- Se incluys como ewencidn de 50, los pagos &l extenor realiFados A
nelitucioncs financieras per ¢rgs coglol Felacionades cok of atorgamicnly de
sL s crarl-Llas

- Eulan @wcalos ol S0, I6S pages do capilal o ointereses score creditos
clorcadns  por intermnedfarios Tnanciemes QU2 Gperea en  mecodos
rEMacIQnAle s e Glll'l'l|:.‘-|ﬂ-"l con clertas candicloncs cormg ke ol i fasa
raferencial, plazo minimo 260 dlas, deslinada 8 misrceoredity @ irveraioeres

productivas
Ley Crganice de Simplificacidn y Progresividad Triburarla

FEl 371 e diciemtae del 20189, seamitio [a Ley Organicd de Simplificacian v
Frogresividan Tribigarnias, & soninuacica, S detallan s 232e20s mds e perlanlas
de & mencionada Lay.

Ferigidn de deudas tibutarias Manabl v Cameraldas

- Rougldn el 106I% de deudas tnboelanas v no rioolaias soncldas a0 30 de
sealipnbre: de 2078 para micsoormprosas, sociodsdes de gcomormia popa'as y
enl daria cne mantienen afectatian del trreamalo

- Lxangrasdn o impuesta gredal del ate MHE FO0T IR ¢ 2099, para
viviendas v edificacionss cen aleslacidn del ferremote da 2016,

- 37 -



Conir husion inica y terr parel

- Sacizdadas con ingresas igurales o superiores 3 USE. ¢ millin pegarar en los
angs 2020, 2021 v 2023 la contribugion dniza v temooral segun ef s'guients

ekl
Ingre=cs Erutcs Ingre=cs Eruscs Taifa
-Sravados desde (US| gravacos hasta (WS _
1 00 oon L0 0G0 _ess
5,000 0] neanong__ A
10.0C0.000 En ac'slanle 0.20%

Yalor da la multa por insamplirnisnic: WSS, 1.500 oor mes.
Valar maximne cue nagar 268 dal IR causadn = 2048

CMras esantos

Las divicchdes: o olilldades gque dstoboyan @: stocedades  csdenle: o
rrlahlenimientos permanantes en el Zenzdar astardr suems en el gerced fiscal
an gue se produzea dicha dgnoucan, al imouesta a [ renld. Aphca pala dividendes
pagadcs deade el 1 de enera de 2020

Mo =on deducibles irlersyses de prestamas nealizados para page de dividendos haata
el 31 de dizembre de 2019, [crédito entre septicmbee ¢ dlcigmboe 2019 que sdog s
etz el BGED.

T1.6 FProcias oo Trats ierenolg

Ne confermidad Gon disposininars leoales vigenes, as coalrlbupenlos sujelos al
impuesto & laoenty qua hayan olectuado operacione: con partes relezionadas.
dentre d2 un rrigme perode fizcal par un imports aoumulade supsrar 5 WSS
rallinees, cslan chhgaces a presanta ¢ cxtudio du Procios de Transfesencia que
drierming §ita'es operacionas han sido efeclyadas a vialorea de plena compestencia
Elvrpore acumdlado de as caeracianes a2 13 Compania Son gartes reasenadas
cusardla al afe Z018. no suoeda gl pspoite acomuolada mencionadc.

12. EENEFICIOS EMPLEADSS

Ur rescimen dea ks benoficios grmpleadas, @5 soms sigue;

AMMBA0G Fng

Aarlapaciie ralaadoies 218,345 740,204
255 por pagar 10,504 11146
Eonefinios socia‘es Boaas G
Trial 1X5 T TEE 143

« A5 .



13, QBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFIMIDOS

LIn resurnen cle las obligas ares por beneficios del nidos os cornon Sigue,

322014 M e bl
Frowisinn Jub-lacidn patroral 45,245 G415
Frov’sinn desahuzio labcal 4R, 770 o AGavs
Tzl 4 015 552 406

137 Jubliacidn patrongl - Ne acuerdo con diapoaiciones del Cacigs ded ~rabajo, los
irgogjadores gue pur Sele A0S & 9 hulneren prestado sus servicins en lanng
canfiiads a internempida, tendran darecho a ser jubilados per sus ampleadone:s
w0 Eouiche dola ukiaadn oue s correspande en su gond 2 on de afiladas al
Imgld. b Ecuatariano de Sequridad Sooial.

Lee movimisntos e el valer prosurbe de la obigachon de Judliaeon pateanal fuaia

SO Sigue;

3N s 111202018
Baklos Al momisnzo del ais A6 35,2040
Casla da g soryas dgl perladn corrieake a.537 1,1C7
ok por inlereses del pariodo JB0 51
Perdiday acluales N H] -
Aaldos al fin dei ario 43,4435 36 416

{32 BoxnMiracian per desafuecio - O asuerdo son disposiciones dal Chdigo de
Trabae, en o5 casos de terminacic dela re'acién labora por desahucia
e izitads por el emplaadaor o por el trabajacon. g Compariz colrogzars el 25% do
I3 Jllima rormane@ace ar nerssal poe cala ung de los aflas de sericios.

Las moyanigntos =n 2l valnr preagnkz de obligasion de bonil-cacidn oor desab usic
Fueror som sigs

21542013 Ji2018
Sallos al comienzo del afc 48074 407
Cozin de les servicios del paricdo corr trile 294 G, e
Costo por intereses del periado 240 273
anenscias f(Pardicdas) aluainies (3, B52] -
Saldes ol fin del ana 48.770 16,073

[



l.os calculos Actuariales del valer presenie de g obligacidn devergada o conoepts
e benefizios defirad a5 fusror realizadog | 11 de dicigmbre de 2015 gor un aclparic
indeperdiente. El walor presante du las obligaciones our Sonccpto de benellcles
definions v 105 coslos del sarvicia actual v el cosla del servicic anterar fueron
calculugas utibzando of méods de oenlood e crédito pravestada  Bao este
meinde s baraficios delinidos deben ser alnbaldos al pecada de seracie Gal
crmpleails ¢ Dasades en 1o farmdla el plan, detal suere que se atribuye 1a misma
cantidac da baraflcio a8 cada ane de senacle, cansidaande &l S0 do Fpatosis
actuarialza para caloaler el veor presanle de dichos Eeneficios.  Estas hipdtesis
rafle a8l valor de dinero o raves del tiemps, of nerermenta salaial v los
prebabilidedes de pago de estos benoaficios.

Liss ganzanicias y pordidas acldarnialos quo sudan d las gl sles aor g expar encla y
cambras en los supusstns apliariales =2 cargan o AborAan 8 alree resvitedas
irlogra-s.

Las nipdtess asivanales significatives utilizadas para la detgrmiracicn de las
chligaciones por benehiciies el nidos soi s de descaards, ieeoaranio salaial
espzracn ¥ la moraldag,

A3 de digiemore o 2000 s presarsines o noipdlss utzidas pora propositos
A 105 caleules acluarlales son 2g S-gLner|es

M 22in
Tasals) de deacueatn 4 nG%,
Tuse(s) exocrana del incremento salarial [1.5%
Tasa de ratacion medis (%) -G 0%

14. INGRESOS DIFERIDCYS

COrosparden & 10s mgresas 30 12 2ongesicn da lesalgs cnnmantiales que s asvencaran
a Iz largo del tiempo eslipu'atts gn oS canlrales ca coAceSin.

Al 37 gz diciernbre e 2048, la Cumpadla memlicres un salde de DS 2 milllones an
mJEnkR ne ingresos di‘eridos. A conlinuacicn, se delalls al mosinianio;

Sakle ra
ez Salda final Ingrasas incrergnios Seido
Co s ale cortiEnile redlizoiles quiars el oha vilclgel
Ireesan o ka'dos enrelss dr a.
ZErTrAlOE 28 SOCESKN
e ooeles B0 ST (G M 1 UMLECE LA 1A e
“rtal 4 55 000 7E7.740 (52 24 1,129,605 1040 20«
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fal

(b)

te)

<)

INSTRUMENTOS FINAKCIEROS

Clasns y calegorias de instremenios Anancieros v sus valores razonailes
Lus nivelrs de jerapguéa de vasar ragenable fe log jnairumeantes financiess del 13 3
52 BASHN &N ol grago on ud 27 vaar rarcnable e olsoivable:

v Las mediciones Ao valm razonable de onivel 1 gan aduullas dervadas de precins
colizades {ne ajustadoa) en mercados adlives para idénfices acl vos o pasivos;

. 135 mediciones 4 yaler razenable de Myl 2 gon aguallas aesivadas doorsdmos
thsticlos 3 los prenios sobzades incliides oen ol Novel [
que 00 chaervab.os para €' active n pasive, va sea direclzmeante (25 declr. como
predns] o irdiractamente (g5 degw,  darivados de o3 procosh Y

o Las medsanas doe valor razonable dz N wel 3 son aousllas dervadas de lach.cas da
ydlorscion que incluyen &Mradas oy el aclive o pRSIVGS UG e se basa en Falns
coszrvables del mercado serirudas no observables).

Gesiicn de rigsgos Hpemcleros Lol cursce namal e sus negoslos v agdividades de
financiarienta, (@ Soepadfa 263 expuesto a dislinicy riesaos e natraleza wansiacd 2ue
gueden a'ectdn oa manerg mA3 0 Mencs significaliva al valer eecondmica de sus flpios ¥
zehwns v, BN CansaCLeaciy, sus resu 1adons,

La Saompatla dzacnn Qo unae eiganizacian ¢ de sgieds de nformasian gue peeneden
identificar dichos riesgos, dater~ingr su mayrilue, preponer al Direckmio medidas e
wiitig acion, ejecular aichas meaelas y conlrolar su efectividad

Ao conlinuacian, se presenia Unad gefirct o los riesged cug enfronli la Sompanfa, Lna
cararierizandn ¥y vha coescnacion de las mechidds do mitigacion actuRlmenie @ st por
pane de [3 Companla, si es ¢l caso

Rfesge o mercado - Las uclividades de la Compar|a e uxpanen gracipalmante a resgos
[manciring de cambins er las 13585 (e Cambio v tasas de nkeras o Coroania subaengs
una wariedag e instramenlos nancieros dervalos para sargjar sy exposicién al 19500
cambiara v en las tasas de intriés,

Fasgo on las 1asas de interds - La Compalien oo enowenlsa 2xpuesin a riesgos un latasa
d& inlaes debida A que oz erbdades enia Comaadig kpman dingro an présiamn a 13508
de interés 1anla faas como wariables. Elriesga es maaoado por la Compafia manlemondo
ura combr nacidn aprapiada rlie las préslarros a lase fiia ¥ @ 1850 vanabla, v por el uso
Jder condratos de permuta de (&A% C0 inlards v contratas 3 kbure Jdo lasas de interés L as
actidades cu cotadue se BVAINAN MEuIaercola para QUE 58 8 INgsen con luy tasas de
nlords v el dases de rigsga Aefnsdo, osogurando que 52 aphguen lus esiralagiad de
cchertur mds renlakles,

Riasgo do crégitn - £| resgo 08 crédilo es refiere al desgo e gue ura d= las panes
inaumply con gUs cilguionss cortractyales resullando cn una pe~dida inanseia paa la
Campania. La Compan’a na e otado ung pol tica de dnicamante ivolucrarse con pates
solventes v obiener suficlentes colwlmalas, cuando sea apropeada. mo forma e miligds
el rosya dv la pardida financizre coaslenade por los incumplimientos  Lg Campahiz
aicamente resliza frangacciones con enfidades que cLChLEn Son 3 misma g s

cAlf-maggn de fesge
- &N



g inlormaritin es sorrinistrada por acenciss calificadoraz v, de na eslar disponible, 12
Compainia U 2a slin mieons an fnanges deparalile y sus promas reqstrns comereales
pars oflificar A zua principales clisntes. La axposicidn 0= la Sompania ¢ las califizaciones
de credile Jde sus contrzpartes son continuamente monitcreadas v e valer tpal de lzs
ran=aceiones concluidzas s dishiboic enle (25 cenliapartes apo budas,

La axposicion do crodild vy eonlic@lda por e Frrplss e 1a condrapants gue 2an eySados
y Aprabados anualmenie po- al cornilé de gastinn de nesghs

Anies de aceatar ur nueyvo slignaka, ur equpn dedicads responsable per la determinacibh
gde Imigs de créditn usa un sistems de calificazion externes pasa evaliar B ocalidad
crediizia potencia: de un cliente ¢ defivir Tmiles de crédilo por clierde. EI BO0% de las
cuemias por sobrar comerciales lienan la mejor calificacidn de riesgo al-ibuidz de acuardo
coa ol slgtema oxbene de cabficacesn usade por ke Compadio

Lag aprolazones de orédda v oiras procedimeniaos de momicred 1lameén se han
pstablesllo para as0QUrAl AEDnes de SeOUimenls parg recu porar cLerlas von s das, £n
agicicn, la Cnmpana revisa el valar recuperable de cada cuenta por onbrar y atros activos
(NAnGeres sobre und Base mdiviclual al ciers del periods de reparte para 23egurar una
anenlLada determinzridn de la provision para cuentaa incpbrables.,

Lac cuentas venarciales por cobrar estan compoeslas por oo ndmero impodanls de
clipnkes distribuidos endre diversas indusinias v dreas geografeas La evaluadisn de cridito
corlinud so rualizg sobe s candicion linsnecia de lws caenlas por cobar y, couando sea
apraniacn, &8 Adnuisre 1A pilizz de segusna cnma garantia de créd tn

Eersu pena ol
racoriacirnianio.
e il das ge crocibiclas

Cateqoriz Dls o fipsin uspr i

wenrignlasharrgles La cantrapila Land o da:d rigsge 12 meses PCE
R Innage ¥ na ene velores
wanc d0s.

Judosas Waiares mayorss a 30 dos de FGE U po vida - no
vencimianls o ha habido incramentce dateriorn de credila
signihgalyos en el neggo orédito
dosde o reconoarm ol sl

Firane signficativi Walores maynres 3 BY dlaa de NE de por vida - credita
Ve NCinueEnic o hay eyvilencd gue tletenaradlo
Irdica

el activn tiene dzleriorg cradilinin

A=jas Hay evidancia que indica que =l Valoras dados de Eaja
Coliedns el Qo grived Alficuilag
financiciee ¥ e Comperiia o Llieno
perspanivas reahstas de
T ruperzmrs

LA7 .



Las calificaciones de fesga de la Sompadla comprendon las sigu.entes categarias:

fel Riesgo de figuidez - La Admiristracin de a Gampafiz ha establecde un marca de
rabajn apropiadg (2ara 13 geslider da [quide: de mansra gue Iz Administraggn de 1a
Compan | pacda Narwjar 5 equeimientas de finang amenkg o 200, swdiano v largo
Placo, asl corrn la gesline de liquidez oo [0 Campania.

La Comparilz maneja & nasga de liguide: mantenleqdo wseivas, lsoilidades fir ancieras v
de préstario adectacss  monbGeandd continuamons los fivjos gleriva-proyentadas v
eales v eoncilizndo 05 perfiles de vencimienio ée of aclvas v pasives financiaros.

i) Riesgo oo capdal - Lo Compaiia geslona su capral para aseguias quo la Compariia
eslard o capocidad de continuar como emprasa e marehg micnbigs que maximizan 2|

rendimizrds & suz BConiElas o Ikavds du ‘g oplimizzcidn de Ins Saldes de deuda v
prabrirranio

El dota le de los ackives Y Basivns financ &[os Manlenicus por la Compania 25 mome
gL

eI 3M2E0MA

Aghivne fnanacisms!
Cooaie amcdhizads;

Efgcliva v equindlentes oo cluctive [Nala §) el T T b 4 [77 GhS

Cuentas por oo hral omercizlas ¢ alrasg

suentas por coba’ (Wata i G334 700 8,554,371
Tedal 7,579 392 1,572 038
Pacivng finarsigras)
Coaio amon.7 ads:

Prastarnos (Mot 9 14,044 503 15 182 129

Cuen’as por pagar currerciales v oiras

TuenkEE R Ragdh i el fhlen S0 S 22170
Toial 16 fiag 242 114,176, 205

16, FATRIMONIG

16.1  Capie! Soctal - 2l captal sosal aulorzado de la Compalia consske on 100,804
de aecianes d2 US$1 vator nominz | unitaio (100,804 a1 31 de diciembe de 2019 y
“de enera fe 20191 [a5 cugles olngen un vola por mocian youn derecha o us
ewidendos,



A1 ge quzeminre de B9, vn detale e las acclenlstas o com Sigue,

Me. Mombre dalos accionistas ~  Capital =1z Canmal  fer %
1 Alrncsler wastinents, 5.0, Exlranjero Ezspata 20, B0 269%%
z Eakicaur Lorporation 3.4 LTS, Exl-anera  Inglater:a 4532 5%
K] Came’back LF. Exlrarjero Sanada 13427 13m
4 Rexdfiacd Tribsaca &P Exirarjers Canada 15,039 13%
% Foonesier Zansalbng L Lxdran:oro Canada 16,146 16%
G Wina log Invaslitienle &L Exiranj=ra  repafia 2 LR 2B%
7 Cerlrcg Corarsaleg Jel Foavador C o bagahal  Esuad 1879 2%
Total 100504 100%

16.2 FReserva Legal - La Ley de Corrpafiias requisra que por o mepas o 1ot de la
wvilidad sneal seq aprepindc come osea legal Dasla quae st comao minime
dlcarva el E0% del capdal secia'. Esta r2serva no g5 disponinle pare el pagn e
dvidendos en efective, perc puedes asr napitalizada en 50 cia dail

16.3 Ulilkidad neta y resullado Indegral del aA0 - Un resumen de I utiboad reta y
ressiikacle wtegeal del ano s come shgue:

. 21122015 3RZINA
Litilidag meta znted de paslicipasicn

babajucare: o impuesto 2 3. enta Z, 180,535 g G20 HRG
-1 Parbopacidn a frabajopdores (213,345 CRET [
-] Gaswg irpuesta g la renta (B32,1338 (ST, RO
s Diros resUtados e rales {1,067, 047 F136,572)
Uil'dad neda y resuflads integral el &fio i & O] 402

16.4 Dividenoos

El2(: de dicierbre de 2019, 12 Junla generdl extraordie-ana 3o actonislas de s
Caompania resuenve regatir USE3 1 willones a sus decionista s, eorrespnrdisnie
a ulilidades ce afos antar.ores.

Fl 28 ae marzo cde 2005% 13 i@ generdl ordinana oo acconstze du la
Compaiy iwsuulve oot USEE00 mil 2 €us accicniztas

El 29 da 'narze da 2018, la dunla general ordingriz de acnignistas de g
Compania resyelve reparlic USE155 mil 3 sus accioustas.

Leas rocnvimienbios er: = dividerdos nor pagar Leran gorn siguee

I A5 o Sn2e01e
Saldo= 8l camierzo del ario . 444,450
Listribucidn de divicendos 1,620,000 166,500
42O RENSACIGn A8 Sald0s COn reaignala s (140,202 [1EE, 3E5]
Payos afscliados en ufectiva [312.495] [(&31,514)
Saldos al Tin del afo 3,120,000 -

-5 -



17. MANTENIMIENTO ¥ ADECUACIONES

L resamen e 1os 2o5las  guslos por rnantenim enio y AdecydQdnes, OF S sigue;

010
Ldacuaciones 2. 750,540
Desarrc.'o 8 implememacian da proyaclas 375073
Keparataneas Mgz
Tatal 3 4480 M1

5101202015
3144327
(04,454
272,000

4. 109, 561

18, SERVICIOE

15.

LIn resu~en oo Ice co®10s v Qastos oor sarvicios &5 me sicges

IR0

Hanorar. oz ¥ sernvicins 3,018, 380
Seguroy TG, 132
Fenciog bASIces 42,773
L agales y ratang O 141078
Cilros SEnyicios el g
Tzl B XL NI

BENEFICIOS & LOS EMPLEADOS

_HIAZE0EE

2 U7 188
22 156G
246157
15 7.6

_51,7R

ey reezaiman de lne coEing ' pRRAna pon Lerefitine o Yos enpies0ns, B LTIN0 SI0s

3151202018

Sue des y salanos EAR 053
Pzrticipacidn a reha; acores 318844
Eenslizios sacizles 195, GER
Erncdicins definidns 16201
Olros beneficios amplaadas .24
Tedal 1,121,918

S1A 212015

A17.181
393,085
05,270

11,453

1R UsT



20, GASTOS FINANCIERCHS

i resurnnn de 10s gaslos financleras,

Interecses an préslame:
Intareces an “arjela: do ciodie
CMros hinancieros

Total

=5 QI Sl

ALY SR F PIrHEE
1,454 4452 1,404, THS
4 i A4 Hel
............... LEIC 2753
141,030 * 254 400

21, SALOOS Y TRANSACCIONES COM PARTES RELATIOQNADAY

Los siguienles sados 52 encardraban pandientas al final del periodo snhre sl qua se

informa:

Salles pdendadas por
partas relaconadas

A 22019

fen LLE, ddlares)

[nradiarmante 2.0 (1] 2705200

... &0 lerminado ...

MH2zs . INEE2mE

2 7R5 260

Sakles adendadns a pares
ralzele nadas

JsMzne
(en LIS dalaresh

Bondsfard 5.4, 213,300 180,532 -
ram =lbhack L. Fard - hE4 GED
winallop Fwestrienls &L Tava S84 BSO
Centros Comnerciales de!

Evuude; C.0. 3] AT T HGd 37T Y
Oilros b ) b T 150, i 945 #1658
oA a.3010 197 & ka6 .022 aracd 1,828 023

My Saleres adeudac s por lmmadiarante S 5. oue generan ingrascs finans aros para
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