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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta da Accionistas da:
CENTRO COMERCIAL EL CONDADO S A

Opinién

Hemos auditado los eslados financleros que se adjuntan de CENTRO COMERCIAL EL
CONDADQ 5.4, an adalante "la Campafila®, que comprenden el astado de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2019 y jos correspondientes estados de resullados integrales, de
cambios an ol patimonio, ¥ de fiuios do efectivo por ol afio terminado en esa fecha, asi como
las notas a los estados financierce que incluyen un resumen de las politicas contabies
significativas.

En nuestra opinkén, los estados financiercs adjuntos se presantan razonablements, en todos
los azpacios materiales, la posicion financiera de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019, e
resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por &l afio lerminado en &sa fecha, da
conformidad con Normas Inlemacionales de Informackon Financiera.

Fundamentoa de la Opinién

Nuesira audioria fue efecluada de scuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuesiras responsebilidades de acuerdo con dichas nonmes se describan mas adelants en esla
Informe en [a saccidn "Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los eslados
financieros’. Somos independientes de la Compafila de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contablidad del Consejo de Mormas Intemacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la

cim de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
regponsabifidades de atica de conformidad con dicho Codino. Considaramos qua la avidencia
de auditorfa que hemos oblanido es suficlente y aproplada para proporcionar una base para
nuEstra opindan.

Informacidn presentada en adicion a los estados financieros

La Administracidn es responsable por la preparacidn de informacion adicional, la cual
comprende e Informe anual de los Adminisiradores a la Junta de Accionistas, paro no incluye
&l juego complelo de eslados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que el
Informe anual de los Administradores estd disponible después de Ia fecha de nuestro informe
de auditorla,

Nuestra opinidn sobve |los estados financieros de la Compafia no incluye dicha informacién y
N0 Expresamos ninguna forma de aseguramianto o conclusion sobie la misma

En conexidn con la auditorln de los estados financlaros, nuestra responsabilidad es lear al
Informe anual de los Adminislradores a la Junta de Acclonistes v, al hacerio, considarar sl esta
informacidn confiene nconslstencias materales en relacidn con los estades financieros o con
nuesino conocimiento oblenido durante la auditoria, o si de olra forma pamcerla estar
matenaimente incorecta. 5i basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que
exislo un ermor material en esta informackdn, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto, A
lan fecha no hemos recibido ol Informe anual de tas Administradores a la Junta da Accionistas.
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Responsabiidad da la Adminlalracion y de ia Juntd General de Acclomslas do la
Compafia por 105 estados financidros

Lo Adrrirsieatibn g6 responsaote du la preparackan ¢ presentacidn razonabla dé s esiados
Tinancleros de conforricdad coh Marmas Internacienalas oe Infonmzcldn Financers - MR
alrilidas por & Congee de Mormae Intermacionales da Contabilidac (ASE). ¢ d2l cantral intemna
defarminade (o & Adminislrenidn como n@casario para pehmitir 18 praps aeign og 105 catados
fimanciares libres de arrargs materiales, debide a fraude o aivar,

En 1a praparacion oe las estados fimansens, la Admimsliacsn 8 respensabla o avaluar Ia
copacidald s & Compafia pata continuar como negadin en marcha, revelgnda, seqin
correspanda, l0s asunios rofaclanedas con negocia an marcha ¥ & ugo de |2 aase contable da
hagocio en marcha, & manes que 13 Administraclen tenga & intenclen de Fquidar de la
Companta g 2581 5LS cporaciores, 5 hen Ne lenga olra aternativa real la que acedo.

La Administracidn e responsable a2 @ supetvision gel procesn 48 repote finoncitio da la
Corpania.

Responsabilidades del Aurdilor eh refacitn con la aodifaria de les ostados finencleros

L0g obwetiens dR TUesa aadiiodind seh onlewer semunicac TEEREnohe de = 108 LEEA0S
financieras en 20 cor|urts 2<i4n libpes de arroras maleria'es, debldo a fraude o enor, y arnilir
10 infarme de audiorla gques incluya nuesira apmign Segundad razerahle ez un gl grada de
sequricdad, poid no garanfiza qua wna audilorla realizada de conformsdad 2on MNoimaos
Intgrnacionales da Audiforia {MIA), doloctara siempre un erron rezlerial coanda asle azisha,

Erroms puaden surgis <debide a fraude o armor ¥ 500 considerades matenalas &, individualmchte
2 0r 20 tanjurts, pueden razonab'ements pravarss que inflisn en las decisipnag econdricaz
que los usuarics toman basdndozse en 03 cxlados ingnoiarcs.

Zomao parte de una abdileria efeciuada de conformidad con 25 Marmas Inlernaclonalzs de
Auditeria, aplitames nuastre jrico profésianal y manlesarine una actizud du escepticismo
profesional durante 1ada e auditaria. Tambign;

' [denlibeamas v evaluamos los riergoes de error imateridl en ks estadas hingneieres demda
a frauce o errar, disefamos v aesufamcs pracadirmanios oe awlileila para respender a
gichos 25018 v obleramos evidencrm de audilpra suficients v adecuada paa
Bropeoings WA Lase pam neesiea aplnlde, Bl degon 42 0o deteing un 21107 ialehs
dubido o fraudo ez mas elevact guc on &l csao de una memrecoidn matedial debivo 2
arrar, wd que &l fraude peeda imphear se'usion, falsifizacon, omisiones deliberadas.
rianifestadciongs injencionsda Nere andneas g vulneranan del control imarna.

- Dhtenemos conecimiente del cotiol Interng relevanle para la aydiorla cot el fin de
disgefiar procadimivnlog de audildsla qua sean apropiados en las sircLnslanoias, pero no
coh o proptsilo e exprasar Uia upnicn sclre @ efectivalad del contral aht2rna de 'o
Companin,

Evaluarms si las pollbcas conlables aplicadas son apropiadas ¥ & las 2stimaciongs
cotlahes v |a correspordinde informacian revelada por la Adminzitaclor s rezanable.



Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parie de la Administracion, de la base
contabie de negocio on marcha y, basados en la ewndencia de auditoria obtenida, concluir
si existe 0 NO una incertidumbre material refacionada con evenios o condiciones que
puaden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiila para continuar
£como negooio en marcha.

Si conchuimos que existe una incerbidumbre material se requiere que lamemos la
atenchon en nuostro informe de auditoria a las rospectivas revelaciones en los estados
financieros o, & dichas revelacionas no son adecundas, axpresar LINA opinion.

Nuestras conclusiones se basan en [a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestre informe de auditorla, sin embarge, evenlos o condiclones futuros pueclan
ocasionar que la Compania deje de ser una emprasa &n funcionamianto.

Evaluamos la presentacién general, s esiruciura y el conlenido de los estados
financieros, Incluyendo las revelaciones, y & los estados hnancieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo gue logran una preseniacian
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compaiila respecio a, enfre olros
asuntos, &l alcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cuakguer deliciencia significativa de control inlemo gue identificamos

an ol franscurso de ia auditona
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(Excapto por ka declaracién de impuesto a la rerta) Socio
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CENTROQ COMERCIAL EL CONDADO §.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIER A
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS Notas I
{on U.S. dblores)

ACTIVOS CORRIENTES:
Elactive y squivalonies de electiva 5 2,244 892 4 B77.859
Cusntas por cobrar comarcliales v

otras cusntas pof cobrar B i, 138, 781 2 458 460
impuestas por reguperar 11 1,158,420 1,791,008
Total aclivos corrientes  a5a1pay  A0987127
ACTIWOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobwar comercinles y

otras cuentas por cobear a8 4195018 4.195.919
Fropiecades y oqupos 7 0311917 29.906.016
inversiones on asociades y otras acciones a 10,647 664 9 622 833
Total actives no corrientes 45,155,500 43,724,768
TOTAL ACTIVOS 45,697 383 52,691,885

Ver notas a s aslatos linanceros




CENTRO COMERCIAL EL CONDADO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 -
PASIVO Y PATRIMONIO Notas
(en LLS. ddlnres)

PASIVOS CORRIENTES:
Préatamos 9 3,414,643 5,137,506
Cuantas por pagar comercialis

y ofrs cudnlas par pagar 10 4,144,128 2,518,883
Impusstos por pagar 11 116,303 139,466
Boneticos ompleados 12 335,761 758, 144
Ingrosns ol ¢ridos (porcidn cormants) 14 757,783 -
Tolal pasivos corrientes B.768,618 8563879
PASIVOS NO CORRIENTES!
Préstamaos e 10,620,955 11,046,623
Cunnlng por pagar comarcialas

¥y oiras cuentas por pagar 10 446,156 473,313
impuosto didando pasive 1 2,288 282 1,254,903
Obgaciones por beneficios defwidos 13 84,015 82,496
Ingresos diendos 14 3,536 880 3,814,204
Total pasivos no corrientes 18,075,388 16,671,530
TOTAL PASIVOS 25,744,005 25225.618
PATRIMOMNIO: 16
Capltal social 100,804 100,504
Regervas 6,585,566 5,585, 566
Rosulnood MouFmiEstos 17,267,017 20,780,007
Total patrimonio 23,053,387 27 66,877
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 49,687,393 5,601,805
Ver notas 4 ks sslados financieros s —
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Marosl Scholbe Appal | — Vo Shcher
Garanie General Contador



CENTRO COMERCIAL EL CONDADO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INGRESOS:
Concesiones 11,851,383 13570,1 78
Marcadeo y publicided 1,140,502 1,143,123
Mamanimanto JoT.6m 288410
Sorvicios 665 422 514,750
QoS ingresos 162,366 181,340
Ingrasos linanciaros 85.a8T 14,631
Tolal _14.203,242  15712,430
COSYOS Y GASTOS:
Mantenimienio y adecuaciones 34 {3,460,231) {4,108,681)
Servicios 18 13.64%9,080) (2,731,861)
Henalicios a emplasdos 19 {1,121, 918) (1,528,087
Impusstos, conlilbusiones v ofrog [BE4 403) (751,688)
Deprectacionas {631,508) {645 523)
Pirdeia en valor palrimonial proporcional (559, 180) .
Promocitn y publicidad 1405,888) 296, 765)
Suminisirgs y malonales (273.126) (363,801)
Clastos financieros 20 ~{1,411,0300 (1,354.400)
Total (12,396,462}  (11,784,047)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,808, 790 3,927 483
Menos gasto par Impussio a & renta: "

Corrignte (690,741) (1,023,301)

Difendo 58,608 a5, 782
Total (832,133) (B87.500)
UTILIDAD NETA DEL ANO 1,174,657 2,938,974
COTROS RESULTADOS INTEGRALES
Cambios en el suporinv de revaluasidn 1y7 {1.071,087} (1,230,738)
Ajustes en 2 valor pairimontal proposcional B - 10921687
Nusvas mediciones on benaticios detinidos 13 4,340
Tolal _(1.0e7.647)  (138,572)
TOTAL UTILIDAD META ¥ RESULTADO

INTEGRAL DEL AND 107,010 2,801,402
Vir nolas a fos esiados linanciercs

|. | Te ¥
e rj#fﬁj_,
Ciarentd Ganori Conindgr General
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CENTRO COMERCIAL EL CONDADO §.4.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

T

Flujos de sfectivo de actividades do operacion:
Recibido de clientes
Pagudo a proveedores y empleados
Impuesic & is renta pagado y devuelio, neto 11
Gastos fingncieros pagados
Ingresos Inanceros ganados
Otros ingrosos. notos
Electva nolo pravenianie de
aclividoedon de operackn

Flujos do electivo en actividades de inversion:
Adquisicion da propiedades y aquipo T
Adgquisicidn de invershones B

Flugo nolo oo efectivo WRZIE0 on
actwidades de inversidn

Flujos de electivo en sctividades de financismiento:
Préstamps recibidos (pagades), neto
Pago de dvidandos 16
Flujp nelo de slectivo ulilzado &n
actividados de linanciamiento

Efeclivo y equivalentes de efeclivo:
[Desmmimcidn| [ incremento noto an

elecive ¥ egquivaienies de ofeciivo
Saldos al comeenzo del ano

Saldos al tin del afto &

Ver nolas a los estados linancioros

3111202019

Ih22018

{en LS. dalares)

14,685,558 15,088,630
(10.807,065) (10.626.458)
{58,153) (1,073.729)
[1.411,030]  [1,354.400)
854878 14,631
152,366 161,340
2,647,661 22400494
{1,037 499) (250 ,000)
{I-mrm] ~
[2,621,499) [250.000)
{2.139,5M) (537,129)
(319,4898)  (231615)
__{2,459,020) (168,744)
(2,432,967} 1,221,270
4 677,659 3456, 380
2,234,692 4,677,650




CENTRO COMERCIAL E|. CONDADO S5 A,

ESTADO DE FLLJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Nolas 311272019 31/12/2018
(en U5, dblares)

Conciliascion de la utiidad neta al oflective neto
provenienie de actividades de operacidn

Wtilidad nota antes de particlpacion lrabajadores
@ impuasto o la renta 16 2,125,635 4,620,568

hifz [menos) - cRIpos (Crédilos) o resultndos
gue no representan movimianios de afecivo

Depreciacitn de propiedades y equipos 7 631,508 £645.523
Provisién para beneficios delinkdos 13 15,858 7,589
Provisién par cuemas dudosas 6 3,703 10,826
Pérchida on valor patrimanial proporcienal & EED, 1688 =
Participacidn rabajadores 12 (318,845) {693,085)
CGasto impuesto a la renta 1" [632,133) {987,500}
Cambios en activas y pasivas 262,405 _ (1.364.208)
Eleclivo nelo proveniente de
aclividndes de operacian 5 2,647,561 2,240,014

Vo nolas a lns eslados linancieros

W W

T

Maruaiﬂmnhrhf'fr:q:; " Vinicko Sénchaz
Gorante Generml Y ContadosCaneral



CENTRO COMERC AL FL CONDARD 5.4,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
PGR EL ARO TERMINGDO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1, INFORMACIDN GEMERAL

CEMTRO COMFRCIAL Fl SONDADD S A, en adelante "la Compatia’ fue cunstiluoiis an
la ciugad ce Quito, cagilal de la Repatblica del Covador ol 17 de maye e 1578 mediante
escrisurg publica & inscria on ol reqistra cwercantl @l 18 de julia del mismo adc. Las
[arinzipales gctividades de la Compania canslelan en A promeeidn 98 ceniros comerciahes
de senicios especialeados o de comorcio 1oio; dar e gongesicn ¢ derecho de usa L obas
formras lepaics da uso comarclal ot blenas de su propiedad.

La Copmpania fue suscrita con oun ocapitel de 13.043,000 zucras, v lbego da varias
aporiacienas poelerivres, al 31 de diciembre de 2019 cucnia <on an capbal suscrite de
LSBT0 B0G diiares 92 108 Tstados Un'dos de amd-ica.

Zl cemicilio de la Compania esla on of Ecuadaor, privangia da Pichincha. Av. Marizcal Suera
SNy thon F. Kennody.

Al e dleembre de 7013 v 2018, el personal olal da la Sompal’e fue da 19y 20
emaleades rezpeciivaments.

La informacion contenida &n o8 presanles esladas financeras es responsanilidad de 2a
AdmimisfTacian de la Sompania.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS

24.  Apiieacion de Normas Infernacionaics oo Informaciofl Firaneiéra MUEVas
revisadas gue 50 mandeioramentes efaciivas on of 2o aciuat

Curante ¢l afe cn curae, la Sonvpaftia ha apligado laa siguientes nuevas NIF o
madflcaciones 2 las blF enulidas par 2l Consejp de Morfas intornaclonales ge
Contabilidad (A28}, v qua 50 de aplicacion electiva a padir del 1 de anaro de 2094%:

v PMIF 13 - Adrendsrienias,

v Caraclensticas de pago anlicipado con campensacion negaliva - Podificaconos
a la NIIF &,

+  |nlgreses A large plazo en asociadas v nogaclos conunias - Medificaciones a la
MIC 25;

= Mejoras anuales o las M oele 2015 - 2017,

~  MEedificacdn, reduczlan a liswdacidn del plan- modificacicnas a @a MIC A4S,

»  Interpratacedn 23 meedidermome rente g los Tratomionios oo IMpuasia & las
C3ar-sncias

La mayoria de '#5 olras modiiczriones no teyicron imoacto imateral &n [oe imoortas
reconccides ent perodos anterkres v 10 9 eepera que alfecten sinnificaticamente fg

pericdcs acluales o futuros.

210 -



2.2,

Mormas muevas ¥ ravisadas emifidas, pere ann no efectivas - A la lecha oe
aprobacién de los cslados financierns, [a Compafiie no ha apleado las siguisnles
Mormas mtamaclohaes da Inlomacidn Financiera tMIF] nuevas v reviesadas gue han
ido 2imbidas, verd 8ur na son efeciivas:

Ehacia a parlr dn

MIE Tis.. sarlcdos qus inivien
gr. 0 despuds de

HIS " ¢ HIG D WMod fosc ones gara ealasr @1 Ciosepibg o4 i da aners #2324
m3enalicad y alrear's 2on alra® madificacdanas

“IF Ardaresldn sokra g dalinizion S negotio 1 da aners 2320

MIF 1 Marma que reanrplazark a la MHIF A "Carhefas di 1 daeren M2
Seuurps”

MIF & MNIC 39 e FRH T Garhios « ks consdarazio-es a lqg 1asas de 1 dn rrgro 2023
inlards (relrarnizibes)

MIC 1y MIC | Mlodrizazlonas dar Sclarer o consecdo de 1442 radiro 2023

malanahdas y alirarle con aras modileEGo 185

Le Compafia estima que la adopuidn de 135 nuevas nolras, annandas a las MIIF y
25 Auevas inierprolacanos antes gescritas, no jendra un impaca sigmlicstivo =n los
gstados financlaros er el pjgrcivia de su aplizacion nloal, pues gran parte o0& eslas
NaEmas na son dplicables a aus operaciones.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.7,

X2

.3

Dactaracion dge climplinients - Los estados finangieros han sile praparados de
conformidad con @z Noimas Infernacienates e Infarmacdn Fnancierz (HIF)
entitidas por ol Censsje da Marmas Internaceonales da Contabilidad (1A5E)

Maneda foncional y de gresoratacion - La manade luncional ¥ de prescolacitn ge
la Compafia es el Cdlar de los Esfades Unidos de Amérnica (W 3. dalad, el chal &5 |3
moneda de circalacion en ol Ecuairar

Bases oe prapargcion - Los estades financieros an Sda peparaces sobre las
TEGnG Bl COntE RIS, 48] Tomng 3% ATt B Ve poiliv s CnmlaTEs mOinsE Trd s
ahajo. =l coste pislorico estd basado qencramants én el valos razonable doe .
cantraprastacion antregada 5 cambio de blangy v serviGios.

El valar ragonakle 85 el precie o e se racibiria por vende: dn acllva o al valor pagado
pAra fransfaric on pesivo enlre pibciparias de un mercddo on 2 feche de vaaoracson,
indapendientemente da s ese preqio es direciapcela obeervable o estimado
ulilizande otra téenica da valerasdn. Al estimar el valor rsconshe da un acliva o un
oasve, 1d Compafila lene enocpents |35 caracterlsticas 921 eciiva o pasivo gue los
pai cipanles del mareado {omarlan en coanta al fijar «f precio del activo o pasha a
Ia facha da medicin Shvaler razonable a elactas de medicidn wo de revalacidn en
Ios estados finansienes. se determina sobre una base de esle lipo, a cxcepcidn de
Iz= transacciones relacioradas a pagus Lasados en Acciones qgue sa ancusniran
danirc de! alcanca de la NIT 2, las aperac cnes de arrendasmants que axtan dertrg
delalconco A la MIF 16, v las mediziones gue tieren alguras simililades con 2l yalor
razorab'e, pera ro 20N S0 valon razanable, 1aées camao ¢ valor neta de realizacion de
la W/C 2 ool valar enuso de la MIC 3G
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Adicianalmente, a &feclos de nlarmacion financiera, as wodicones efesluadas 3
valor razoratde se clasificar en <f nvel 1, 2 03 con base €0 &l giad s de importancia
de los insumos para 1@ med.cion dei valor razonable o su lola'idad. Ios cuales se
T R IR e

Mival i: Son precias catizados (stn ajustan) oo inarcadns aciives para aclives o
pas vos  danlicgs que Ia entidod pucda accedar a 3 fecha de  modesidn,

MNigal # Insunmas Jisfnios a las priesios colirados ipollides en el Mlval 1 gue sesn
observables para el aclivo o pasive, va saa directa o indirectamente.

Pivel 3: Insumos son galos no ohesenvables para &l actlva o pasiva

Los Impeates de 38 notas A los estadas linaralaris estdn expresados LS dilamns.
axcema cusnda 92 especilin.e o contrario.

A continuociin, s dascnban las principzles politicas conlables adaplsdes &n la
preparaclor de ostos astades insneigrog;

Invarsiones an aso0fedes - Ung asoctada cs una antldad $0hre 'a que s Campafila
posee ivflusncia significacva, flucnoeg sgnd.eative o3 &l poder de inlervenlr en l2e
decisianas de poliffss fnanceray da cparaclon de [ padicipada, sin llegar 2 faner g
gantrol ni el condrdi conjuntd de deta.

Un negocio con| NG @5 uh acuerda comjunto mediants & cual e peles gue tenen
cocnirel cenjunte banan daracha e los aclivos nelos de: acvuerda Fl controf conj.nte
o2 ¢l roparta del cantral coniractuaimente decidda de un acuerdo, que existe woly
cuanet las dewsisianas gobre iog achivicadas rtaleuantes requigrer, ol corsenfimisna
urgnma de 55 partes gua coinparan &l cordrol

l.os reaullados o 105 aelwos y pasivag de las companias asocadas o regocios
conjuntos son INCOIERE0NDS & s estzdos financieros obhzands ! melodo do
participacion, axstpla £01a . nvetsan o ung porsdn da la mesma ey clasificada como
MOnkadn o vanla an gnn oean oa contobelize conforme ala MUF 5. Comfurrin
al mdtade de pariciparidn, las inverziones an ¢ompatias asociadas o nogocias
canUntns sa nentadilizan inigialinenia ar al gxtado de suacien inancrera al coslo, ¥y
g5 suslan posteriorments para recohozer |a padicipasion da la Sompadia eooal
resultadn v er otrd resulzacs integral de la asgciada o fEgoca conjunto. Cuande |3
parlicipacion e la Compalila oh les pérdidas e una 5202iada o Fegocie ennpmto
exceda ka participasion de R Compafiia en los misincs (o eeal incluye oealguier
particpacicn a largd plaew e, en suestancia, forme pade de fa icversien neta de la
Compadfia en la avaciaia o negotio corjunio}, la Compaiia deja de raconocor su
participacian an perdidas fufuras. Las pdidlcas adicional2s 3e reconcoar sampre y
auande la Compshia hays contraido alguna obligagian legal o impllela o hava hecho
pagos en nomhbre 02 13 2800802 0 negacie euangunlo,

Ling inversan &1 una asociada o nogocid conjunte s conlabibea usando el métodn

de la paricipaoen d&20e |a feshe en la parlicipada so coiviana &n yna aseciada o
NECOc-0 Coninto.
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4.6,

Erla adgu:seicn de I inversion e |2 asosiada o negocio collullta, cualqu-er axtasn
tlal sasla de 3 irearsicn sotre 13 distribocian del valor razonalle nela de ns aclhvos
y petivos ilentilizalles de la padicicada se reconoce como plusvalia, que 5a incliye
denro el importe e libros de 2 inversidn. Cualguiar arcest &t e distribucidn de la
Comparia del valor razganable neto de los zetlvos v pasived identilicables zobre 2/
coste da nversdn, luego de su rovaluacion, se raconpne inmediatarenie en el
estado del resullade on of poriodo an el que g adguirit 13 inversicn.

Lo e uanimierdas ce la MIC 39 52 aplican para defenminar 5 @2 NECESANd Mennrecer
alguna perdida par deteriora cop respeclo 8 la irversidn de fa Compa®a an una
avovigdag o regacio conjunto. La totalidad del mparla en hbeos de g inversidn
tincluyende 18 plusvalia) es prokada por datenare de cosformidad oon a0 NG 36
Decericro de ACtivos corme uh aclvs individual comparanga. 30 impade recuperabla
irmayor waler ertro ol valor do uso ¥ el wvalor rgzenable menoas Ios costes do
digposicidn <on 20 impone o llbros, Coelnuier pérdida por deternriords recenocida
foema parte del mpona on liors da a inveraicn, Curalquizr réverso dadicha péryids
pAr Aalaoard 58 ceannged de conformidad con o WUC 36 basta oue el ooz
recuperable de la invereidn snmante posteriermcnte.

La Compardla descortinga &l uso del métoda de la parhcipacion desde la fecha
cuantda la inversidn dea do ser una asoclada o un negecio conjunte, o cuande |3
inversion 23 clagifiicada comc mantanids para 18 venta Cuando 13 Corrpanla
manlicne Una pancipackn an una antigus asociada o hedocic canjunto y 1A
participacleh manlenlda es un activo financiero, la Companla mida (& padicpacien
mantenlda @l valar razanable 3 esa fecha ¥ efvalor razonatble € congiderade cone
sl valer rgronable en el reconocimiento inicial ce acuarda con iz NIC 39 La
diferengiz enir2 el importe &n libtos co la azociada o nagadn canjunto en [a facha en
que 28 desconlinud of ugos Aol mdods ge |3 parlicigacidn v el valer razenable o
cualguier pamiclpaclan ratanida vy cowhpier resultede de la venla cle una parte de 13
parizipacidn oh la asecada ¢ nagesia snajunlo 2e inclpe e 13 dalarannackn de la
ganancas o pardidae da 1a vante de2 |a azociada o negocio conunla.

La Campacla cortinie usardo el meteda de la parllepacldn cuanes ung inversidan en
una asocia:da 32 conviere en UNaA INYVErsion on ua nagocia ¢onunte, o unsg inyersidn
&n yn regocit canjunlo 52 cohviena eh na invargidn gn ung AsoTiada.

Efectivo y aquivaigntes da afectivo - [noloye squelics acives financictas liyuidne,
clepisilng o versones inangwe as iguidas, que se pueden fa nalormas ramgdarente
en afacliyo &n un plazo inderear a ires mases y sobregiros bahcaries. Les sohregions
bansanas canbralados sen presenfados como pagsvos coniaEntes an gl estads de
stigacin francigra,

Propiedades ¥ eouipos

307 Mediclin an ) momeanto del regontoeimienfo - Las partidas do ors pcd ades
y aquUinns 5a mildar moalmante por s ooste,
Ll coste do propedates y aquipes comprence su pretrd do adguisicion mas
todps 103 vosloy direglzmenle elocionaaos con la apleaclen v la pyesla en
cancicines de luncionamiento ¥ la estimaclan lnielal dg cus'nuier costo de
desrr aniglamiente v ratiqo Jel elemento o e rehabilitacidn de la yhicacian da!
#rliva
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Ad-elanalmante, s& consrdara soma pare del costo e los aclvos, 103 costos
or présigrees directamcnia alrfbuinles & la adguisrsion o construscian de
arliune orlifcados.

16.2 Medicion posterior 8 recoaocimiontd - Gon exeepcidn de oS lurmaro ¥
edificios reconac dos al valor razonatde, 183 padidas de prapadades y aquipo
gon valoradas a0 coslo mence la depreciacion acumulada vy o2l imponte
acurLlado da las perdidas de goleiora oe valor

Lus gzstos de reparasicies y rantenimignlos 24 impuian 8 resultados oh el
PENECD en quUe S producen.

3621 Tarrenos § edificloz rogisirados af velor razopabla - El valor
lacanable de a5 terrenos ¢ adificns de 13 Compaitld se obtuvo a
1raves o2 avalios reahzados por un peido independiente, no
ielzvianada cor 13 CTompatia guich contg con dodas  las
certificacionas apropisdas y eXpenecia resienia en el avalo da
propiedades oh 'as gbicaciones referiias. Los gvaltee fdoran
realizados e conformidad con dae Narmas Inlcirasionsles de
Ayalic, detetminarinog qon bhaga an 14 evidangia de peseads de o
oroclos da trarsacciones parg prapiadaces simllares,

Lo bisngs que g2 midan a walar razonable sarda ayvaluados cada 3
A § afog 0ar LN perda independiente, y cats afy se harin pruchas
ce valor ¥ a fin do racanocer culouie Muctuasziar matenal de valw
cpartunamchia,

Al 31 da diwembra de 20149, noose ha recanccidn nnguanz flostuacisr
ratehs 20 g1 vEOT razonatle g 123 tienes o la Compania

260 Mdatodo de depreciaefin ¥ vidas pfiies - El costo o valor revaluade de
propedades y equipos So dopracia da aouerdo con el método de linea racla.
La wida (il eslirmada, valon eeidual v milade de depreciaeion 500 ravisados
al tinal de cada &Mo, siendg 8! efacto de cualquier cambio @t el ashmade
registrado sobre JUna baze prospecliva.

A conlinuacadn, se prasentan las prec:oales podidas de propiedades y
coulpes v las vidas uliles usadas encel galculo de a dapracizgidn

[ber Vida Ulil tan afos)
Edificiog 40
Maquinaria y agulpo 10 - 20
Instalac.ongs 2t
tMucbles v cnsases 1o
FrLmas da roroesudasian 5
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1.5

464

Retire o verta de propiedafies v emipos - La ubhdad ¢ pardida gue sarja
del rafirp o venta da una palic's de propigdades y oqapeas &s caleulada coma
la Alerencia ombie clpiwc erde yvaniay el o B s el AT '!,i'TE."T.J!'.ITI{IE-lL'IH
en resultados

En eoso de wenlA a refino aubsiguante da mopisdadas reyaloadas, @l saldn
do la roserva de revalpgcidn os fransfenido directamente a wlilidades
yeb gy,

Crateriorg del velor de (08 seifees fanpiales - Al final da cada pa:(cda 13 Gampari|a
avglia Ios valores on lbros de sus actives largibles o 9nda daterminar 5 exisha un
indic alivo de qua estoe activos ban gufride alqund pérdidz por deterore, £ 12l casa,
ge caleula of wngkarle recuperab'e el achivo a Jnided generadora de sfechve 2 fin de
deterrn.nar ol aleares de ‘a perd'da por deleriors (de haber alpuna).

impuestos - Fl gasto par impuesle @ la renla repregents i sama dal impirestc a la
tenty por pagar comiente ¥ ¢l impaasla riferido.

481

B2

impuesta cordenie - 58 baga en fa (ihdad gravabls {tributaria) regiskrads
durante al aio. Laidiided gravable difare s la ulfidad contable, dabidio s
Mg partdas ca iNgrescs o gastas impen.bles o dedoecibles y pantitias que no
SEFEN gravaimas o deducites, B pasive 92 la Compaohia por concepa del
Impeste comignle se caicula ulilizangn 185 tasas fiscales wprobadas al inal
de cada periodd.

impuestos diferidos - Se reconoce Sabre das diferencias [LIMporatise
detemiinadas énire 2l valor en libros da los Bofivos v pagivos Incladas an
Iag gslacos lingncizsfos v sus bazas fisceles. U pasivo por impnesio difericds
s recanorg generalimenta parg  lecdas 103 dilcrenclas  temporanos
Imprrbles Un activo par impaesto difzrido se recoracs por odog fas
diterengias tarpoands doduchles, e, 3 madlds con gue seoulka prabolbila
que la Coppafila fisponga de wilidades grovabies fuluras conird 183 gues 20
podria cargar 6%as dilerencias temporanas deducibes, Fotps acthos y
pasivos o sf rESonacen si las diferensies temporaras fucgen  del
receiacinlende idezial (distinte al o la combiragion 42 negociod) dé clros
aclivos v pasivDs en ung operacion qre ro adecin [a ulildad gravakble
[Wibutana! r 'z coplable, Ademds, los PASIVOS EOr inpuesto difer’da no se
raconoren 3¢ @ diferencia temparal surge del reconocirlentn jnicial de la
rirsvelia

Blimperte o ikies da un sefivo por impuesing cifendos dahe zomeless A
revisiin al final 98 cada period'e solre o gus 2o informe v ga dobe raduger,
e i mudikda gure gslime probable gque no dispondra de sufloaate wilidad
gravavla (ripularial, en el fulro, cunoe para permilir que sa recupere [a
telahdad) o une parie del ackive.

Lag aclives w pasives pol Impuastos diternidos 2e nniden empleandn a5 lasas
fiscales que so CEPOA Saan de aplicacion ¢n ol pariada en el que el activa
g2 realice 0 el paslo se canoele, basandoso an las tasas iy leyes fiscalas)
e bayan ado spobades o deEdiceamanie apabafas 3l fina et peaind
que = 'narma.
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La medicith d& jus pakivos mar impuestos diferidos y los aclvos pol
Irpruasios difendas reflejara [25 conaecuencins itealts que se darivarlan da
I Toerm en gue @ entidad espera, al final dol peilocda sabre 2l que 3e
infarma. Fecunerar . liquicar el imporls an librag da Eus aclivies y pasivos.

3.9 Benefcies 3 empleados

8T

3.1.2

Benelicios delinfdos - Ju:hilacion patropal y hopificacicn por desahuclo - El
codto U8 los banafimas definidos (jrbilacidn patronal ¥ bonifisachin por
gesghycing 25 (edermingdo utilizando ol Metoda da 18 Umdad Qe Credita
Proyeciada, con valoraciores acluarales real savds al fna: de cada
peicdo

Los Costos por semicio presants v pasado s reconacen 2n gl resutada del
afno en el que a0 qonaran, asi come el inferés Ninarciero Cenerado par la
ablganta de baoaticn detlaedg.

Las nuevas meilgiones, que comprenden las ganancoies v perdidas
aptuariales, ze reconocen en el estada de st acdn inAncgra con carge o
ghong a ofro resulado mtegral, en al perlgdo en que se producen. £
reconocimienta <e la ganancas v péidicas acugriales en oIrg resulade
integral ec ratlaian inmadlatamants an las ganancas acutruladas ¢ na sco
roclasificadas ala ulilidao ¢ pérdida del periodo.

Padicipacidn a trgbajiadores - La Cormpaiila retonoce un pasivo y un
casto par ‘s peicipacién de los Trabajaderes gn las ulilidades de la
cormpafig Fste bencofromw se caloula 3 12 ‘asg d¢l 15% de ias utilidades
liquidas dz acuerdo con disposiciones lkyales.

A.490, Roconccimiento da Ingrasos - La Compafiia reconcce 08 ingrasos 42 'as
siguigntas fuantes princpalas que canstiluyen obligaciones de desamperig.

ConcesiCes para &l ugo de Iopalee y espacic 2n el planc 321 Sehlro Camerglal.

Administracidr, mantenimicnla, conservasion, ¥ monitorsa de contnol interme dal
Certra coreraal,

Prastacion do seracics oo marcadas v publicidad en el Cenlro Comaercia)

Derechos de usa por 65 servicios do agua polabla. ererdla eléctricz, v leléfong,
cuand 05 ocales no tengan madizlar progpin.

Caarp de intereses premedio ontre la Lasa aciwa v la laea paswva oe las
[nstilvciones  del Sislema Firanciers, da agueidoe = 135 tablas de pago
gstablecidas solde al saldy dal valor inicial de crpeasicn (V.12 8 pagar maclanla
firanciatienta diceste a la Conse Sionarig.

v Calra de mdlas por meumiphn emios da condiciones contraciusles.



3.11.

J.12

J.13,

3.14.

F.148.

Liys irgresos ss miden g0 funckdn da la conbapragiaciin & la que 1a Comparn ia ospara
tangr deracho g recibir £n wn contiala eon ur clignte y @xelye los montos cobrados
en nombre de terceres. La Compania recanose o3 ingresas cuandd Lrarstiers &l
TOmEE Je i prod ST O BT 3 ul CVETIE.

Err casa de qua a5 pates ne aleanzaren un acueldo on b8 gquilacitn, convignen gue
alcatan los mecaniy nos de sclucidn de controversialas &1 &l cantrata

Ingresns pay iftereses - Los indrescs por inkereses de o 8clivo financlera se
reconacen cuande sea probable gue @ Companie racika 165 berehcias coondarmicas
asociados con -A ransacada y £l mparle e log ingresod oo acidades ardinariag
pueds ser medico de [arma fiable. Lok ingresos por iqlEresas 5en reqistradns eobre
und base de temog, con rafarancia al c2pital penclente ¥ 2 1a BBss de inlerés efactiva
aplicabla, la cra' @s 18 lasg que jguals los flujes do afectivo fulurgs estimados & lo
larga de & vida esperada dal instraments inanciaro o, cuande: sea adecJado, on un
pariads mas gorta, con el impoarke nele cn ibros en af rgcarssiniente mclal.

Cosfog v gasios - 38 registran al eoslo histtnica, | og o0502 Y gAsI05 59 (SEONDTEN
a medida gue san w oo, dependiestemente Je da feckha wa gue 52 hag
reglizado ol pogo, ¥ 50 reois'tan &an el percdc MAas cercana ar #l qus 58 conocen.

Corptattsacidn o saldaos y fransacolonas - Comn oz general en os estadas
financieras e 528 COMIEnssn (03 acotives ¥ pasivos, 1ampoco o8 ingresce v gaslos,
salve mepaelns 23508 BN los que 3 Sompensacion 358 requenda o permitldzs par
alg.ana porma v 2818 predeniacion $ea ol rallbje de la esencia de la lrangasol ).

Instrumentos fnanciaros - LoE activas v pasivos ANanciorcs 56 reannacen cuamndoe
una entidad da ia Compatiz prsa @ formar pane do lae dispesicionas contractualos
del Imstrurarlo.

Lox aplivas  pasweg iRAncieros e miden Inleglmanis gl valor razenable. Los esetos
da transaccion glre gon directamentz atibuibles a 13 adquisician oamleitn fe aclivos
¥ pasivos financierss {2islinios a fas aclvns v pasivos fingncimas designadas al valor
rrronahle con carnbec o log weluladng) <p agregan o doducas del dakir raroneibhe
de log aclivas o pAaseos Loancisrns, o sar aproplado, ol marma nla del recoresinicn ks
inizial. Los costes da ransaccEan directaments atibaibles 2 2 adeaisizidn de activos
o pasglvos Thang¢gms designados al valor razonable eon cambio en los resulladas
(MR seoeconcsen de inmediste en el resollada Jdel perleda.

Activos franeisres - Todas las compras o venlas regliares do achvos financiaros
son reconogidas ¥ d3ca2 de bag 4 la lecha de |a transacodn. Las carmpras o ventes
requlares de aclivos financlaros san tedas aquellas compras o venlas de Ackives
financicres quo roguiaran |2 éntrega <e activos derlio de’ maroe de liempo
establoodo por Jhe requlacion o gouerde eh el marcade.

Tados las achvns financieros reconecidos come laleys son posteromente valaadas,

en euw tolalidad, 3l costo amertizado o al walar razonable, dependezndo do la
clasificanidn ¢e 105 #ctivaz financeeins.
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Clasifcacion da 128 aclivos hndnclaras

Los msbumantos de dauca gua sumplan las siguiertes COmdic OnEs S Tien
posteno:smants al coslo amorizada:

v Loz aglwes financieros que se mantiens dentro de un mcdclo de negaio ouva
chjedive g8 manlengr los activos financicroz con of fin de rasoleddar Nulos de caja

contractugles;

s log termitios contracluales dol actve fnancizrg dan lugar, eniechas esoecificadas,
a Mujos de afecliva gue son Onicamrents pegos de copital e inlereses sobrs of impoie
del capilal oartients

Los ingtrdmenios d2 deuds gue cumpla: (22 sguontas schditiones s00 madidos
posterinomente 8 su vator razonable can camblos en ofra resolbeda integral {FYARI]:

* Los activoz financicras qua se matlleren denfre de un modelo de negocia cuya
objelivo s logra al obtenar Yajas de elective contraciuales ¥ par a venta da los
aclivos hnarciaros; ¥

+ Las fgérminns confraciuales dol achve Ciqanecere dan |dgar en |las fechas
ernecHigadas, & fiufps de efectivo que son dnlcamants pagos del nrincipal 2 inlereses
sobra el imports del principal pendicnte.

For dafecto, lodos los demis aclivos finannierss sk miden postenarmeants & Su valgr
razanable can cambios an resuitadas (FYRY A pessr de o anlarion, la Somparila
padra famer 1@ fiqnenie eleccidn f designacicn irmcvocabla o0 &l mamanto del
reconneimienta inicial de um active finarciore:

v L companliz puede optar irmcvacablomante a preseniar gavbios pasteriores an
el valor razanable de vaa nvarsda de pairimcnio en otrg resullacs integral s s
C.Implen ¢ieftos chtedos, y

= La Compafila pueds dasignar irgvozablemente una inversich de deada que
curnple los crilerios de snsto amortizade o FYOR] para madlelo @ FYR i@l hacerk
elimina o reduce significativamente una asimatrla contable,

El coslo amartizado sy neelodc de nlelas alecive

Bl mrdtods do lalards sfectvs et on mélodo para caloular el caslo amebeada e un
nzllutnenld de delds y pary gsiognar 195 ingreses nor inlereees durante at periado an
ot

Parg Ips selivas financierps disintos & log compradas u orlglhados con Jelgniorn {es
derjr, gtivas que tiengr delerarg de crédito an el reconocimignls inigiall, 13 tasa de
interéa efechiva 23 1a tass aue descuenta axaclamante los flujos de efecino fuluros
[incluyend® oS IC8 hancranos ¥ valres panades o rackidos que forman ung paree
integral da la asa de o nlares claciive, ks coslos de lranszocian ¥ oirasz pimas o
dotcirendas), excloyendo las panlidas de rcrédifo egperaclas, @ fraves 0 la vk
aLparada da; instrumants oe daudse o cusndo aga apropiada, un poniadoe mas cartn,
aun el valdr brato en libros dal instrumente d2 deuda o ol raconociments micial,
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Fara los activas § nancieos campraces o origingdes con iederiprg, se calculz ung
laza da nlards elactlva ajdstada, desconlande o fojes de efeclive {ufuros
ashmados. [ncludas ‘s pérdidas de credilo 2sparadas

Fi cosloe amodizado de on aclivo inanciers 2 el impore al que sa mide wn actlvo
financiers &n 2l reconccimierts inical, menos los iecmbabsos oo poocipal, mds R
amortizacicn acomJdlads. usanco ol métoda do intords efactae da aualyusr
gilarancia aria el Importe mrclal y al vanclnento, guslado pur caelowier perdida pos
incabrati i zd. BT valor brolo e liores de o activi financiero 25 2l costo amortizado
deua active himarciara antes de ajustar cud!quier perdida por incobrabilidad,

l.as ingresos pas inlerases =g rezenocen ysance el metedo de inlerds efectivo pasa
instrurnentod de dauca valerados a su ccsto amodizado v al TVORLL Paca los activos
financisros que no sean compradoes U Onginades con detenoro, les ingrazas par
intereses s& cxlcilan aplicando la tasa de interas afectiva para gl valor bruto an librs
de rn activo narclera, a excepeldn da los activas inancierns qua posterigrmeante se
han detenarads. Para 'os achivos fnandieros que, posterigrmerts, se han
dalefdarada. 1as ingrecos par interesas se reacnnooen aglicanda la 1930 de interes
alentiva &l coslo amartizade dal aclve financere 5i en pericdos soslenconas, e
riesga de créditg sobre el instrumento linarciero deteriorada mejcra de lal ferma qua
el aclive ya no Se enCUBIe Opcriorads, s0 roschoca ng*esos pob Intereses
mead anie la aplicacidn dJel 1pa de inlerds elective alimponia an Gibros Lrulo del activa
financicra.

Fara los activas Inancares compiades o originedos con deleriaro, la Compasila
raconeae oS Irgrasas por mareses, aphcardn la tasa de interés efectiva ajustada al
Zastn amedizado del sctivs linarciera de su resonocimienlo inicial. Cl cdlewla ho
vielve 3 [z base bruta, incluse si el ricsgo de crécite del acive fingnclare majo-a
postericrmeanle de modo gue el aclivo inancedo va 19 $8 encusriie delarisrado

Los imeroscs S0 raconocen oh mesdiadee de! ang v Sg incluyen gn 3 lireg de
"Ingrescs financiaras - Obrag ingreccs”.

riwroe fingned WH

Loz activos financieros que no cmplen 08 itancs para ser omedidas a8l coslo
amertizado o FVOEF 32 miden a valor razenable con cambics an resultzdas "FYR.

Egpracihcamente:

v Las inerseanas & Instirumenlos dé patremanio a2 claaificar corng a FYR, & meros
que la Compafila designe vng myvension gue ng se manliene paro neqociacidn, nioes
ung canbiapresiacién conticganle que suge 42 yng combinacidn de negocios, para
ger madida 2 FVYQR] e el recongeimigntn intsial,

« Loz instrumentos de decda que no cuemolen cor o3 oriter.os do coate amartizade
alas criterios de FYOR se clasficzn camo FYR. Ademas. 1as Insiremantos de daun g
que cumplan cualguisra de los coilerlos do coslc amorhzado o las crlenrios FYW2EI
pucder. sor desigradas come a FYR on ol raconzelmlento migial siad designacin
ellrlra & redddee uba nedntlstancla en la medigion g regenpogimriente (denominado
Heimediia cordabls’], gue sungiria de la mediciin ge aclives o pasivos o en al
recanpoimignio de ias ganangias v perdidas sobre bases diferentes. La Compahia no
ha desigragdo ningin ingfrunente 42 deoda copne a FYR
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Los aclivos financieros a FYR se miden a su valor razanable al finel de cads sjercicio;
con las ganancias o pésdidas de vala rasanabhe recononidas en resufados en g
medidg e qUe Ng son parte do ana rataclén da cobariura designads, La ganancia o
perdida neld recenocda it resulta fag incluya dividendos o intBreses goncrados por
2| gctivo inAnciere ¥ o mellde en la ner de "obras ganancias y perdicdas”

Dalenarn da acthwas Nindncie oy

La Compafid racanccé urg provigicn pata péndidas de crddite esperacas sahre las
mversiares €1 inslrymentos de ceuda que 2o miden al aasta amarlizsdo. cuentas por
cobrar gomercidles, arendamientcs pol coorar y aclives 02 oontralos, asi camo
cortratos de garartla fnanmara. Elimperte de las pérdicas de credits seperaias sa
actualiza en coda focha de prazantacion pars reflejar cambios €0 el nesgo de oredlio
desde el reconachmlenia el gal esneclivo instrumento yarciora.

La Carpadia racanogs 'emaes b pacdida de aotdite, agsardds por boda e vide de
e puerday comergiales a cobrar, activog do con'redas v arrgndamientas nor cobrar,
Lar pérdidas de credite esperadas son astimadas gtilizandg una mateiz e provisdn
bessde en & expoeriencic de perddas histiricas de 'a Compeila, ajustada oor
factores qui son cspocifices de los deudaores, gondiziones econdmicas ganarales. y
lz evaloacidn e condloionas acloudes v proyencion de condiciones futuras a A fechy
de reparte, iRcloyande elvalnr del dinero gn el fienpo. cuando o8 aprzniado

Fara tedes los demas nslrumentos inanceros, la Cotrpaiia reognoce fa pérdida
asnarada quranie oda la vicla cdel inslrumenta sdando se hd peeducida un auments
significative BN 2l riesgo de crédilo desde su reconocimiente inicia’. Sin ambaigoe, s
el rigsgn de erdoite schee el ingtrumente financierd no Ra aumartade
significatlvamente desda su eacnocimirnio inicial, la Conpdfla mice & péididya por
detoriora para aseohslrumento tinangisro por un imparte igual & 13 pardida esparads
Al les prds-nas 12 meses,

La pérdidn asperada durante la vida del inslidmerda represents |as perdidas que
podrian surgic de todas los pesibles cvenlas de ingumplimignte zcbre 2 vida
asperada del insitumente inanced. En conbigele, |a perdida creaiticld osparads e
17 Tanen Tepteienla b praiin de pédndan TR oTEGD GuIsTie b Yo vide Jfa
fnstramento gue podrian surqe dé dvantes de ingumiplinieats qui son pesibles denfro
de |2 meses posehsies g 1a lecha de presentacion do tos elados lingngiergs,

Lralinigidn g& ingumHincjendo

La Ciompefdia considera que [ siguigiie corstioys ur avanto de incumplimicnte pars
fines de administracidn de nesgo de crddiln inlerno, ya gue la expaniancla hisonoe
‘ndica que los activas flhancares gle cumplan con cualgdisn doe los siguisntes
crilefos gedralnenta no Soh recupsrables:

«  Cuange hay un Incumplimignte de los acuerdos Tnancios por parte del deudor;
v [nfanmacior desarrcilada internanente o oblanidas da fueates eddernas indicn gua

gt poca probable que gl deudor pague 4 508 acseodares, incluide la Compadila, €0
s tplaiicad (sin 12ner en cuenta ningdn bipo de garanlia en poder de 2 Corapaiila).
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Independientemele del andlizis aalerior. la Compaliia conzsicera gque se |a
preducida un meumphmisnate cuando un actwe fitansieo tiane mas da 80 dias da
mara, & mencs qua la Coampania ‘enga farmacein razanabla ¢ separlable para
carrasliar que dn cAlar o predatarminado mias amplio es ras apecpriado

Un acliva finansiera tiere delericre credilicio cuardc 22 han producids una o mds
eventos que tienen un impacte perjucicial en los Mujos de efestivo fluros catirmados
Ze aga achwe hnarciera, La avidancla de qua ua actlvo fnanciers hasg datairkr
crediicla incuye datos observables sabre los siguisnies eventos

(adpdlifivu lbadey Tingacieras siniligalivas del emisor g cel prestatarnio;

(iur incumpimienin de contrata lal como un eventn de incumpliments o
VENZIM.iento

f'cilos prestamistas del prestataria, por razooes contractualos o econdmlcas
relacionzdaz con dificultades Trancieras dal prestatario han raahzada cances-unas
dues 4o atro meda o hubicran coasedoada,

(dicada wez & mas grababln qua el prasialano 2natra @n quielss ¢ reciganizacidn
firtaneiar u; ¢

{Pile gesaparicinn de un mercada aclivo para ef eoliva financiere debido a difizuliaces
iNancieras.

Folitlca de castigos

La Sompania cashiga un activa Thanag e cuanee hay informacidn gue indca que el
danudor we sneuantra en una dificullad fnanciera Oorave ¥y ni exste ura perspectiva
raalista da reguparacion, por ggnple, cuandg el deucor ha calde en cadgzal de
ligridacidn o ha entrado enun procese ¢e quiebra, o en el caso de cucntas par ccbrar
zomercialas, cuanda os salces tienan mds de dos anas vonodos, [0 que oour:a
antes. Los activos dnancieraa dados de baje adn puedan estar sujatos a aclividadas
de cumplimiente confarme o lag procedimichtes ce moupmacdn da 18 Compania,
oniondo on cuchta ol ascsoramilente leqal cuands a3 apropiado. Cualguisr
recuperacion igaheada se racanoce en resullados.

La medicidr de las pérdidas de crédite esperacas «5 ana funcion de la probabilidad
de incumphimicnio (e docir, la magritud 4a la pardida & axesla un insumphmignta) ¢
A axpasicitly al ncumnplimenta. La avaldacetn da la prabatilidac de jinogrnplimienia
¥ & perdda dade al meumplim ento g basa en dalos hisldricos ajuslados por
inferraclén prospestiva came & desor Big anlaniprmenls.

Fn cuarts 2 ia expesicitn 21 innumplimierts, parg 1os achivos financiercs, eslo esta
represertada moF el valor en libros oruto de los aclivas en 13 fecha oe repone, para
Ics contrates de garanlia financiera, 'a exposicidn incluye of monto celablecido cn la
fecha de repode, Ut o0 CUagQuer Montd adiclonal de incamplimignio yue <
asdara oblenar an al fullros, datarimmnads on oacidn de la lendencia bisiorica, T
camprensidn da la Sempania de las necasrdades linandcieras especificas d9 'os
daydgres y olia bl rmacihn alavanbd @ ludord.
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Para los aclivos financieres, |2 péidida de crédico esperada =2 calouls como la
diferencia antra todos les figjcs de efectivo contractuales que g adeucan a la
Companila de confarm:idad con el contrate y Wacs o5 flijos ce caja que la Gampafila
e3pera recibir, descantzdos al tipe da Inlerds sfactvo crigingl. Para un contrate Jde
armendamiento por cobrar Ins flujos de ofectivo lilizades para determinar laa
pardilaz do crédito esperaces aan cansisleniss cor 108 jos do cfoctive atilizados
an la medicldn del contrato de armendamienda por cobra de acaerda soa 2 MIFF 146

A rreroid e s,

Mara un pontrats de garantia financiora, comro da Compadia asla obligade 2 haca
pages solo B0 gasn de ynpage por pane del deodar <e acuerdo con 193 tBrmines del
inztrumenio que esla qamnleada, [a adrdida cepoerada son los pegoz que se esperan
recmbolsar al teneder por ung pétdida greailicla que g Incurhe INCADS 105 iIMpenes
fque la Compania espera necikbin del tenedor, &l dawdod o cuakl e otra pae.

S la Compania ha medide la provisién para pérdidas para ua ingttumants { nascieto
en un mpoilg igual a la osrdkda orediticia esperada pasa 1oda la vida delinstrarren o
en un perorc antenicr de separle, pera detarming enda facha de presemacicn adual
QuE ¥a no se cuplan las condlognas para pérdida crediticia esperada para toda le
vida del active. la Caompaiiia rida la provisicn para perdldas a un mporte igeal 2 18
perdida crediticia esperada a 17 meses a 1A fecha ce rapoite actLal, edteplo por 05
artivas pard los cuales se ytiliza al en'ogue simghficado.

Ea Compaiila raconoce uhd ganancia o pérdida por dateriore en resuliades del afio
de iodas a5 ireshurmentos financie:os con un ajuste cormespordienie a su valar en
I'hros @ traves de una cdenla do prowsicn para cuenta incabraoles,

Baja an cuent# de |08 ectivos financieras - La Compadia dard de baja en cuenlas
un activa financiers anicamente cuando 2xpiren los dareches cantraclialas sobra los
Iyas da afochive dal activo financiere, o cuanda Iransfiers da rvangsa suslanclal o
riesyos y vanialas inherentes a 1 oropiedad del acive financiera a alra enlidad Sila
Cormpafiia no hansfiore o rediene substancialmerte 10cog 03 rigsges v ventajae
inherentes a lg arepiedad ¢ continda relenicnde el control 9e! aslive Transfzrida, la
Compafiia reconoeard su padllopacon eh al ackiva y coa’quier ablgacien asociada
pov 08 importes (ee podria ienar noe pagar. Sila Compalila reheas seslancialimante
tedos las riesges y vertsjss inherentes s i prapiedad de o acwe Tnancion
transfando, 18 Compahla conlinuard eronnsiendn e active linanalaa v lambin
recoAnGE s un préstans garantizada por (08 rRoursos resibidos

Al darse da baja un actlva iinanc ore medide al costo amarizaon, (3 difgrencia enlre
el valar &n libras del acheo y 12 suna de -a confraprestzcidn racibida v por cobrar se
reconare &n FesiFtades dal ado.

Fasivos financieres o ipstrumeanios de pafrimonic siiildos por fa Comipaidia -

Clasifleacidn como dewdB & pRIFfmMeRio - Log instrurenlos 48 dauda ¢ patrnmoma
apn slasfieadas come pagives finongsieres o eoma patrireconie de confermdad con la
suslancia del acuedo cant acal ¥ las definizicn2s de pesiva financier a instrumenio

de patrimonin.
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Pasivos financieros - Todos 05 paslvos inancw s o nioen pesteriormen:e Jl
cosa gmetizado uiitzanda el mitada de nisras elaciivo ¢ 8 TR

Sin embarga. lo% [2agivos rancheros gue surgen cuanda (@ iransforencla da on acleg
financiere o caliica paa e baja o ouando se aplica el enfegque da paticipaoidn
cortinug, y les cantratas da garani’a financiers emitidos por la Compaia, ae miden
de aruardn con las peliticas contables cepeclficas que se galallan a continuacion,

Pasivas fingnoieros al valor razanable con cambios er resuiledos « Un paslvo
imancierp se clasilico al valor razonable con cambios en resultados cuando as un
pasive finsncierd QUe 52 Manbena paa negacisr, e design2 do al vaicr razorable con
cambios an el ‘esillada o ex une canfreprestasidn contingsnle cua surge de una
combinacisr 4o Nogoeios.

Pasivos financlergs medidos posterlormante al coslo amarizado - Los pasivog
thangietas que NI 500 contraprestacon comtingants de un adgurenle el Lna
combinacitn da neqocios, manlemidos para fegacier, g Jesignades como FYR, e
miden postedormenta Al coglo amoiligada utilizandn af metcdo de interss efealiva. E|
rmelcde de irteres efectivo ¢ ur malods para csloufar el costo amotlzada da un
pagive inaneoro ¢ par azighar gastos de ‘ntereses durante o petiods rélévants,

La tasa de niocds aléctiva es la {asa que descoanta axaslamants log pages fuluros
choefachivo estimadas dinclyidas todos las comisores v 08 punios pagados o
racibidos gque forman pane integral de 13 1aga da inferds efecliva. los costos da
frafsAcoin y offds prmas o descusnlosy o i lroe d2 13 »da esperada dal paseio
tinancierg, o (cuande sed apropadal un pariaoda mas corto, al coste arrailizado de un
pasive fiangicrd.

Bajz an cuenf2s o8 un pasiv financiers - _a Campailia da e baja ‘o3 pasivos
financlarce suando, ¥ sole crande, 25 chligaciones ce 8 Compania s descargan,
cahuelan o ban expiradn .3 diferencia artre el valm g libros de! pagive nancara
dacda de baa v 1a Gentraprestanidn pagada y pegadera 52 raconace en rasultados.

4. JUICIDS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA FSTIMACIONES
INCIERTAS

Cn a3 aplicacion de las poliicas contables de g Compaiila, qae se dasarben enig nota 3,
la somirigiacion =3td obligada a efeciuar jukins (gue no 92ar (02 gue nvaslecran
estirmacionas) gque tepnan un impacto sgmllcativa en los monfos reconackd a2 para hacer
gstirmaciones ¥ sYpEsICiones 200re |03 va omas en libroy de Ing aotivas y pasivos que N san
fagilmente daterminables. Las oslimaciones y supuestos ascciados e Lasan en @
experiencia histirica v offes actores que se consideran relevailes. Lus resiutrdas reales
pueden <iferir da esiag aslanAcinay.

Las ceimaciores y los supuesios subvacentes s rev.san de feima continue - Lss revisicrss
& 1as sslunacicnas cuntakles son reconecidas cnel parlado an Jue se revisa 1a estimacian,
&i 2 1evision aferta sple 3 252 perlodo, o en &l patlodo de la ressiar v (o5 poriodcs futuios
i la revisgn afecla a 105 perledos acluales v Tuluras.
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4.1

4.2

Julctes crfflcoa an fa RENcRcidn oe fas polilcas cantables oe fa Campaits

Los siguichles son bas juicios orizeos diferontes deias aslumacionss Gas clalas soh
presentacdas de forma separada abale) que @ adrvnlsliacon ha elecluado an el
pracess te aplicacdn de las polithcas cantables de g Sompa®ia v oue li@nen un
nmpacts sgriflcalive a9 105 monlos racanosidos en iBs ectadas na e eros.

Juicios aplicedes en (g odefernrinacion del cumpifmienta oe las cbligaciones s
desampalio

Fara al reconcclimerta de 0% ngrasas eslabandos e la NIF 15, a sdmmeetb acicn
considerd s la Companlia habla ansfendo el contrel da los bienss ¥ servicios al
cliante, 3 Admimstracran eela satislecha que gl canlrel 22 ha fransferda v que gl
10 Lgirmignle Ja oy mgreses en el 4o en curse s dpropisf,

Evafiacion del modele de negacio - La clasificacqdn y medicdn de lcs aclives
financiees depende de los resu todos de la piuebade SPPEY dol madelo de negocio
ver [as secciones de aclves fnancieros de la nola 2). La Compaitia determina el
mooclc do Negesio a un el que reflea cdima les oopas be acthas linancicros sa
gestianan jun*as aara lsgrar un cbeto ce dageclo eh particular.  Esta evallacion
incluye el juicio qua aetkja luda 13 evidencia re svanis inchiyendg cime se eeslia 21
dresempeane e los activis ¥ como sa mide gl desempeis las resqas qua afectan gl
desempeng de Ios activos ¥ coma eates son aoministrados ¥ cdmo se compersar. los
gesteres de oz actves Lo Compafia maoniteres los aclivos financicros moddos al
costo amork2ado gue 32 dan ¢e baja asles ge su vencimianto paa enbardes la r@edn
de sd oispesicicn ¥ si 1as razones scn consiglentes con al obabve gel nagacla paa el
cual lag achkvos fusron mantendos. 2l malaras as pada 9 |3 avalbac:in gonlingeg
da I Compaiia de sioal modelo de negocio psra @l ooal los aclives, Gnencierns
remanantes nontinia siarde aorepiRda ¥ 5 0o 85 apropiade, siha habide Lo cambia
an gl medeln de negacin; v, For (o izndg, un cambio prospectiive 2n 13 clasificacidn de
e303 aclivos. Mingsn cambio fus requerion durante los perindos de reparte.

Aumernto significalive el rfosgo oo creoife - La pérdida de crédila esporaca so
milde coma wna provisidn igual a ko péraida do crddito oespeiada de 2 mesas para los
acino s de 18 wlapa 1 oa e Ao de suoada pace gutivos de kslapa 2 ¢ 3 Unoactive
54 mlava A 1A elapa 2 caarels 5o resgh craddicio ba aumentada signdicativanienis
desce el reconacimienta impal La MIE 9 na defing qué constituye un aumenia
significalivo en &l riasga de credito. Al evaluar si gl riesga creddicio o un activo na
aumentads signficativaments, I3 Compafdia terma en cueenta nlormacidn cualitativa yp
cuantitativa proespectiva razenable v soportabic.

Fuantas clave pard las esthnaclionas

Laz aopoaclenat slave stba al fotord ¢ aira s {ienles clave de incertigumbre para las
aslimaciones en gl pariodo gue sa ifanna gque poads laner un rigsgo imaartants de
causer un gusde metzdial 3 195 saldos en hhros de las aclivos y pasivas dentra de!
gréxime gjercizio, se disculen a continuasidn:

FPruahas de deterloro - L3 adntimstracidn realiza presupueslcs que comarendat

prevecelones de ingresas, gastos 4o porsonal y gasias cencrales basacos an las
condiclanes da mercada acluales y antlopadas.
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2l en la Compatta os capaz de adminesliar la wayaria de s coslas relacioradas
al reconcelmlanta de las principales fuantes de mgresos, lac proyacconas de
ingrasus 5o nhivcecamante ncetas debido a la natmalees 2 cora placo del
regaciny Izr condinianas inaslzhles dal mernsado.

Frovigiones ao imgyesmns - 1.g actual provisidn de impuestos se relagiong con o
evaluacion de la adminisiracidn del valor de mauestos a pagar sobre posiciones
fiscales abienas en las cud'es (03 pasivos estdn aer dientas de ser acaordado con la
Adlordad Trioutarna.

Célcufa Oe la provisidn para cuenfas imcobrables - Coando 58 mda la pardide de
cradite ecperada (PCE) & Compatia Lllliza IAlorrmacian praspachive rezonakhe y
saporiabla, [ cual estd basads e zupuestos para @l movimiznola feture de diferenles
indicadores acendnicos v cdmo estos se afactaran entre 3l

La pordeda dada el incube plimicnts es una cetimacd:n o la pardida que surge dada el
Incumplimlants. Se basa an la diferencia enie las Mlujos do gleclive contrasioales
adeudados v aquallas guo ol deudar espera reckirn, faniandn & 2ueanta ks Ayos de
efective provanientas 42 gararties ¥y meorss inleqrales del credito,

La prehabi‘idad de incumplimiente corstiluye ura vanable clave en la medicidr. de
PCE. La probabilidad g8 ‘noumplimisne &5 una estinacion 4o la probablidad de
nzumpimienta &n s henizonte temporal dado, cuyo célculs ncluye datos mistdricoe,
suposiciones ¢ expectalivas de condiciones fuluras.

Tasz e descuenbo diiizada parg deferminar &f vafar en fibrgs d2 fa alligsein
por baneficios dafiridos da f2 Compania - | 8 oblipaciones por prestaciones de
bereficiaa definides de la Compania se dascuentan 8 una laza establecida ulibzando
camo refarencia los rendimientas dal mercade, al cierre dol afo. comessondienla a
bonos empresariales de alts caidad en la moreda an la gua so padaran |os
benehcios. Se cegdiese un juicio sigmlicative al establocer 08 crlenos para banos a
sor inclumdcs en @ poblacidn de la gue sa darlva s cuva da renduments. Lo onigriog
e irnpeitanias conslderades parg [ salecgion e gy bongy insluyen el tamatio de
I ewmisitin de los bonas corporativos, catificacidn gr loz bonoa y |3 idertificacicn de
los walores atipicos pug 53 axclyyen.

Esta presunsidén 2z considerada una fuente de ingertidumbre en [a estmacidn debldo
a gue pequelios cambios oodrian sigaikcal un efocts imporanle on '0s cslades
fmancicros.

Impuesto a lg ramda diferido - La Compaila na mealizade la aslimagicon de sus

imeyesios diteeldos coangderands qua todas laa diterengias antre 2/ valar 2n fibros
la haes Iribularia de gy aclivos ¥ pasivos sereverliran enoel fylurg,
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EFECTHVD ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVD

E) almctvn v adqulvaiEntes ce elachvn como 52 rMuestra en ol cslado oe (Iu]o da afectiva
puede s canciliade con las partidas reiaciongdas en al agtado dw silbecion finangiera de
la spguiante manera.

317019 I EAE
Cajas 2,683 2,004
Banca axtramjarg (1) 1470113 1,450,173
Barnoow lacales TE4 Q00 1,721,821
Inversiones lemporales {2) - 1,502,771
Tatal _ 2244662 4877658

(1) Carrasponda 3 la cueriy bancaria que manticns 12 Comaania an Sliza dencminada
185 Switzeeriand Al

(2] Corresponde 3 depositos @ plaza fyo o 13 st tecidn financiera Banco Produbar.ce
5 A 13 cual e cancelada durante el ana 201%

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lin réguman de cuantas conercid es par Sobear v atras coentas poi cobrar s coino sigua:

R TR Ry _ MA12201E
CUortas pol cobrar COrmGrolafes;
Clientes locales (4] 454,623 694,027
Previs.on de ingreses difgridos {2) e d4s -
“uhictal AL oad 07
(=) Prowizidn para cuenlas dudosas (3) (a0, 2541 (76 d61)
CHra& clenlay por solrAre
Relacknados [Yer Nola 21) 3,500,117 3,085,022
Anlicipn proveadorea [4) 1,590,000
Sapuros anllepaoos 166,456 157,345
tros 1,338,127 1,353,150
Suiktcial 4 704,950 6,076 817
Tatal 5,3:’_-].4_'?'01'.“ A.6ad A75
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Claniiczonn,

Corrierile 1,128,781 2,435 460
M gorriente [3) 4 195 9°9 4,195,914
Total 5,334 7 g.694,379
(1p A conllwasitn, sa muesira gn andlisia de ant'guecad de 125 cuenlas por cobrar
cenerciales 31l 31 de diciembre da 2015
Yensigss f2n 113 dblares) on %
C-30 <diax 157 3550 K115
A1-Bh dias 13435 4%
G1-120 dias 42 GE] 2%
121-365 dlas 170,445 4%,
wias de J65 dlas TE, 741 17 %
Tatal 454 0124 1003,

(21 Al 31 ce doembr de 2019 la Compania delerming una provisian eo Ingrasos
diferldes por USE188mil par l4 noncesidn oe logoloz comoroglas que e faciuraran v
devangHiAn segin l2s clavsalzs v 2l plazo datetmingdn en los conlrates suscriiog
cam lag chentes de la Comoanla.

(3} Movincento d2 1a provisidn para clrealas dedesas

C 322019 _MANIHA
Salda Injcial T 41 B& 535
Mueya madizion de perdidas para incobratilas o371 10,5920
Tosal B 25 7,461

(4 El 90 de picienbre del Z01A8, ip Compariia entregd uq anlioge d2 LUSE1.0 millenes o
Havaka Crnslructores 5 A, en cumpdimisrte dal Confeala de aonsi-eeciin 4e obra
ciwil para 13 ampliscion del area de colasictamianslas del "Canlrc Gomercial Sondada
Shopping”, ¥ 5u adendum ampliator o rrod:healmio pary la construccien del Gapdn
destnado Al local de Mr. Joy, Tlandloipa (us inlalmerte Ltiliz ado por 0% conshructolss
para el avance de las obias ar ks inslalacicnes de la Cempafila.

(8]  Cormaspondan punciprlineate a las cuentss por cobrar con palles relacionadas (Ver

Mata 240
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FROPIEDADES Y EQLNPCHS

Lhn resumen de propeedadoes y aguipos 5 npma $gue

Cooestor v nacinn
Cepreniackdn acumuy'ada

Talal
Nk [

TeIrenas
Constrycciones en cursa
cdif.cios

MNaquinaria ¥ equpo
Instalaciones

Mucblcs v snsares
Equ:pas da campuiac.tn

Tolal

It saamg
32,507 405 31,045 006G
o lAa71esgm) o (1.635.890)
Ak, F‘ 23,906 16
G, 285 B30 G H26. 6349
1,217 453 250,040
21,818 834 22.511,255
117 165 $PBLE34
BE, 1451 10d 956
B2, 125 74,220
R - _.. lenmEr
20,311,917 29,908,016

ESPACIOEM BLANCC
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INVERZIDNES EM ASLOCIADAS Y OTRAS ACCIOMNES

Un rasumeh da las inverseanas er: aspriadss y olras accianes es camo siguc.

a1M22018 202015

Saldo tric.al 1522 B33 2,574, 1
Apusbe walc patrimonial proporcon:l

en alre fesultada intagral . 1.092 167
Ajusia vakir pairimecnial proporcional

e resultado del perniodoe (854 168) -
[Nverswnas © 584,000 -
Citras - (a3 dHy
Total 0647 BE4 2.622 831

Lin resumen de [a clasficacidn ce s inversiones on asoc@das v Aras ascianes 29
COArID SigUeE:

Saldz da tas inversiones Farticinacion accicnaria
Ao lerminado .. ... DA e L
Mombre de las paticipadas 3101252419 SUZZ0MR 3NTAANI9 3522018
ren LS. délares) [2roprcidn en 36

ALOGEAES:

Milamezuador 5.4, 2 DX 825 831,228 e 305 203

Parsador S0 (1) aih T4 a2 400 B34 5094
Subtatal ZA0E 518 1,.1483 [:AY
Telsis Trading Group LI G 8,239,114 8.238145 15% 5%
Tral 10 HA T 04 0622 533

(1] L.a Compania corsalida so operacién er Centes Comarclalas dal Ecoadar 2.2, ai
2amar pader sobre 3 cireccin gjscutiva v funclonaria de I misma

. U
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FRESTAMOS
Ln resymngn Je las prestamos es como igus;

AT 322018

Frestamos olorgados po.

Banco Inlernacional 4. (1)
Banco Produbanco S, (2}

T dal
i sileaiin.,
Carrente

Mo corrients

Tatal

1,480,847
12553951

1,804 337
i4,279,796

14, d4 96

oo P 154126

3,414 543

10,529.955

14,44, 533

B.137 E06

L A10dBE23

16,184,123

(11 &AM31 ce diciembre de 2013, 7oz préstamos otaigados por ef Banco Inteinacionqsl 5 A,
estanrespaldados por la garantla Mo, 205718 con [a dasznpaldn da Cantre Comergial

Bupernmercado astintada por 1a Enlidad Financleta en WS Smiloness.

{2} AL31 de eleambra da 2019, Ios prasiames ctargados oor el Sanco Produbanco 5.4,
eslzn respaldados par & garartia Mo TCO1100E22457 con la desoripodn de
trrreng ¢ consiieccian de la Compaiia esimace por B oaridad flhancea en

LIS% C4millar.es

ESFACID EN BLANCO
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1. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ QTRAS CUENTAS FOR PAGAR

LIn resumen d2 lgs CUStas por pagar comerciales v olras cLantas pol paya: s Gomo

Siguie;
A28 Jiref20ny
Cuentas por pagar Cwnercialgs:
Provectdo s locales REGLEN AUD 474
Tarjetas da crédite 434 448 47 1. B4
Subtota: pa1. 255 1327 138
Cifras ctigntas por pagar
Nivicendos por pagar (Wer Mota 16 4) 3120,500 -
Relavionados (Ver Hota 24) 378909 1.E2H YIS
Cronlnibuciones por pagar ad 725 -
Ctros S X1 36,135
Suntetal 3 BOR 0I5 1,655,023
Tota- 4,55{).284d 2,992 174
Ll sifioacion.
Caornente d,144,128 2515063
Mo gorriente {1) 44058 e dts
Tutal 4 ﬁElEf.llEE-'l Z 592,176
1) Carrespendan principelmanie a las cuenlas por pogar cor pates relusionadas er
Mots 213
11. IMPUESTOS
1.1 Impuesios por recuperar ¥y por gagar
FHAE01D 322018
IDL s PO FELURET Y.
Ratenciores el fuante y total 1,153,420 1,785 003
frrrficaeslins pIor IERLier:
lmpracla al valor agrageda fA7.062 135,007
Impuesin A la rena relenidie 2921 14,453
Icial oo 118303 139 465

L35 -



11.2 Conelffzcian trbularia - comiabie dal finpuesio 2 2 rents correnda - Una
reconcilaeion enfre 2 ulilidad segan estades linangieros v el gaste per impuesis a
la renla corienke, 85 SN0 Sigues:

ARG IUTTHINAR

LHilidad segin e318des findncio os antes de

Impugste a la rerta 1 BOE. FIK] 2027483
[+y Gastos ng deducibles (1) 8946174 165,718
Lticad gravada 2 762 854 4 093,202
‘mpLnsit a la renta causado 255 (2 B, 741 1,023 30
Anlicipa caloulado (3) . ZHEO18
Casto i puesio a @ mnla coirienia

cargada a rozdiladas £iH0), Firl 1,025,371
Taza dmpasiliva [narrinal] 1 & -  uER
Tata mnposliva [RIectival J6% 260%

{1] Al 3% de diciembie de 2019 las gastog no dedueibles conesprndan &

Ferdide gn va'or patrimenial proporelonal EGD, 169
Giasto depracis citn por revaln Ai,d20
Prowigion par [@ contribugitn (nica y temporal Bd 725
Ctros gastos ha dadoables _ __ &7.060
Tolal 253,174

(2 AL 31 de diciembre de 2018 de gonformidad ool tepomdiones Roaea. @
impuesto a la renta e deleimina con la tanfn col 25%, sebre las utilidades
slLjelas a distnbrucion, ¥ del 15% aobre 1as ulilidades sujetss a capitalizacitn.

(3) Desde el ara 2010 al ane 219, e considerd come iMPUesio & 1@ 7enta minemo
cl valor del anficipa calculacse, el coal resuils de la suma matematica del D%
del aco, 0,2% del patrmonio. 0.4% da irgreaos gravados y 0.2% de cosios
pastos deducikles  Dechos duebros ee inprementan ¢ disminuyvan por Ios
norceptos estabbecidos 60 las d-spusicinnes tributarnias.

T1.3 Mowvinrianto del impuestd 3 '3 remia por recdporar

51/12120M19 MM

Saldos al gomisnza del afia 1,791, L0s 1,740 580
Gamlo impueste ala renla del perigde GO0, TA1) (i 0E3.307%
Relenciones en la fuenta del i SR 8T 1073720
Dewvoluclén da pnpueste: _ 1B30.733) -
Saldos al fin del afio 1,199 420 1,701,108

T



1.4 Saldos oel impiresie diferivo

s
Saldo finer mpLasn: TESLREDOE Zagdo
I3 cormanle Jal afo inbegrales ~ inicial
Afsn 1S
Atpranade 5 Iy Lonika o radande g
CHigetionss per
benancies delin ooy FAar [F €571
el e Progjreclzides
v equipas (4 2,256,262 161,305} 1,07+ BET 1,257 €0
Tualal 2208262 vhB G5 1,07 BT L

(4] Al 31 de driembre pe 2019, &l saldo e inemestos ditenidos coirespante 3
d ferencias imponibies por efectos del allimo revalio de edificips reslizado par |3

compafiia en ef gho 2717,

1.5 Aspectes THbutarios

El 29 de diceambre dal 2017, se amitid |z Ley Orgdnica para la reactivacidn de |a
eppnamia fordalocimienta de la delanzacion y modemezacldr. de la geslidn financhera,
8 continuacitn, se detsllan los aspactos mas mpadanlas da la menclenada Ley:

Reglamerdo a la Ley Orgénica para fa reactivacidn de la economia,
fortaleclmlento de la dolarizacldn v modermlzac|én de la geatidn Mnanclera

Los agpactos mas importantes da dicho reglarmento 26 incluysn a conlinuacrin.

Sarad deducible la 1atalédad de g5 pagas alagiuada: par cohlepa de dasahucha v de
pensiones jubilares palronales que obligalosamente se debeian afectar 2 ks
provisiones va constituidas er afias anlernres; en rl casa de provisianes realizaces
ch alios arterores que hayvan sido consideradas deducibles ¢ na ¥ que ne lugren
utl'lzacas, deboran reversarse contrd irgreses gravades 0 no sujetos de mpuesto a
Ia reerda e la misma proporcion gue nublesn sido deducibles o no.

Adicionalments, 2a astablece el racanag reenla de un ampuasto dilehda raacionado
con las provisiones efeclaadas pars cobrir las pagos gor desabucio y ponsicnes
jubiares patronales que sean consituwies a padir dal 1 de anero del 2019 21 oeal
padrd ser ukilizade en e momenla er que e coqtriibuyenls 32 desprenda
efectivamente de recursoa para canc2lar la obligacksn haswa por < manlo

eleclwarments pagaslo

Ley Crgdmica para ¢l Fomente Productive, Atracciéon de Invorsiones,
Ganegraclon de Empleo v Establbdad ¥y Equilibrg Fiscal

E! 21 de ancste dal 2004, sa amitd 13 Ley Chgamsa para al Famarte Praductive,
Afraccidn de [wersignes, GEnaracion e Erples v Estabilldzd vy Equillbrie Fiscal, a
cOnEnuacian, 52 detallan s aspectos Ay imporlantes o Bomencionada Ley.
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5 eslablecieran ncenbvos e2peciicos pla la aligecion de inve sipnes Hivaslas
lales corm.

- BExangracidn del Impuesto = (@ Salids de Qivisas 150 en oz pagos realizados
7| exterior por imporacion de bienzs v dividencos relacionacdas con nuevas
inYersiores productivas que suzscnban conbiatos do inversidn.

- Exonaracidn dal 120 &n los pagos reasacdns ol axlerim par divifendos para 'as
sociegades gue relwieslan en neeves sclives producticas en gl nais desde ai
manns el 50% 44 135 uhihdades,

Refarmas a varios cuerpos legales
Ingresgs

- B consldera Ingreso cxendo, o dividensdas w utilidades disiribuides a fevor de
socadades o da parsonas nalurales domicliades en paraisos fiscales o
jurisdicoores da menar impasicidn;, siempre v cuando, 183 sociedades que
distribuyen no lergan coma bereficiario 2%ective de les dividendoz a una
parsong natural residente en el Ecuacar.

«  5e elimiad el Gltirz incso dal articulo 8 Evanciones que establecia 1o sigaiznle
"En la determinacidn v liqridasicn dehimpdesto a la réntd np 48 ressnacerdn
Mas exanetaconas gue las previstas en este artcula, avngue otras kyes,
dereralus o especsles, establezcan exclusiores o disnensas a faver oe
cualquiar cantribuyenta onn excepcidn de lo pravislo en la Ley de Benefcios
Tributarias para nuevas Inversiones Froductivas Goneracidn go Erplen v da
Frestacitn da Senvicias”,

Sastos Deducibles

- Se estableca gque B dedacibildand an sl Impgesiao @ la Renta y 13 exencitn del
150 relselonadas non ns pAgas aniginados por financismientc externo sardn
aplicables 3 toda percemor del pago en el extranjor:, sicmpre v cJardo 54
cirmolan los critetios establecidos en el RKeglamanio da 1z Ley da Rarg man
“r bwdario Interna w con estandares intemacionalas de lranspriencia

Tarifa

- La tarfa dal nnpueste a 13 renla para socigdades a2 incremeniara al 23%
cuando la sodiadad canfro de |8 cacena de propiedad de los respoctivos
nerachas representaiyns de capilal exista an ficar resicenta astablaclic o
amparagdo en ur parasa fiscal, jurisdiccidn da manar mmpesicidn o seoirmen
fiszai preferants v el benefictario efectivo 2aa residonle fiseal dal Ecuador,

shidad en la ena-enacitn da acciones

- Se exlablece un impazto g e oentz epico 8 ‘as utiliddades que perciban las
somtigdArdses  domicitialas o r~noen Fooadar yw gz personas natuales,
ecualoriangs ¢ exranjergs, residentas o no en &l pals, proverienles de la
enajenzcign directs o indirecta. de derechoz roproscnsalwos do capital: da
sociedades domiciliadas 7 esfghblecimientos permanentes en Ecuader.
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Ndicionalmenis. se establzcz que en resl-uciuracicnes sacielanias o 52
antenderd proeducida enajenacidr drecta ni irdirecla alguna,

Anticcpo do Impuesto a la REenta

- Eedliming o anticipa Jo impoasto a by oooota para sociedadas comea impuasio
minims ¥ & e3tablece su devalesiam, en 2l cage en que éste supere o ng exista
impuestc a la renla caussds

Imoweste al Valor Sgregado

- El uso dal crédia inbutarlo por el W& pagado an adgulsiclones locaks e
irmps baones 4o biches v sorvenos, podrd sor oiicado hasta dentre do 5 anos
conladas desde la fecha de pago

- 3e podrasaicitar al G331 la devsiugidr o compensacidn del grédita Irilatario por
ratencionas de VA hesta dentro a2 5 afics.

Impuesio a la Salida de Divisas

- L35 EOMPansac-onas raalzedas cor a sl & nlamadiacitn de nslliugicnes de:
sistema finarciern ya no reoresen’an un hechn gensrarnr para e nage del 150

- Se incleve come exancidn de ISD, los pagos a; exencr calizados a
inshilzionas financizras por abros coslos relacenados oon € ofcrgamiento de

sus redilos

-  Estan gxentos Jdal 150 es pages de capital € intereses sobre creditos
alorgados  par internediarnios financiergs  que operan en  mercados
irternacionales vy que cumplan con ciertas condiciones como Fimite dea lasa
referencial, olaze minimo 262 dlas, deslinade a microzrédite o inversiorcs
productivas

Lay Orgdnica da Slmphillcacidn vy Pragresividad Tribularla

El 31 de diciembre del 2018, se emiliie 2 Ley Crganica de Simplificacin
Frogresrdad Tributara, 3 cenfinuaoan. 53 datallan 195 3spesios mas impetaves
C'e g meancianzty Lay;

Itemisidn de devdas tribwiaras Manghi v Esmeraldas

- Remislan del 100% de daudas tnbofanas y na tribolarias vancldas al 30 de
saptiarnbre de 2015 para milcrogmpeeses, sociodades de sconmmba popalfar v
sol davia cue nantianen alectacan del eramote.

Exaneracan oal mpuesle predgl dal afo 2006, 2007, 2018 v 2016, para
vivigndas y sdificaciones con aferlacion deliarremcin de 24416
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Conbribirzlon dmca v temporal

Socedades son gresos Wuales o supenares 3 USE 1 mildn pelaran an los
angy IO, 202 v 2027 |y pondibuctin duica ¥ lemporal, sequn gf giguiente

e alle;
: Ingresns bratos Ingresos brios Tzita
_gravados vesde (USCY o gravados basta (LS00
1.000.60 5 000,004 (0. 110
| ... 000, ¥ 10 600000 _ 016
1LODDARI En adalanta CLELMN

Valor de la multa par ircumplimiertc: US$.1.500 ;:-u:rr- s,
valar maxima gue gagar. 253 del [K causado en 2018,

Ctras asuntos

los dividendns o lilidades o dislribuyan a5 scriedades  residentes o
eslablzc mignlos sermanentes &n el Scuador estaran sujelos. en el ejerc'cio hacal
en que se produzen cicha d stnbuc:dn, ol impuesta a o renta. Aploca para dividendos
pagadas desda el { da anarc da 2020

M 500 dadueblas Interases de prasiamos rgallzades para paoo ce dividendes haala
al 31 da di=amnbre de F0T4E. (crédite sntse seplivmore ¥ diniembre 2009 que supera
lasa del RCF]

1.6 Frocios oe Transforohoin

Cw conforidad con disposclones legalos vigenles, los condriboyerdas sujatos al
mpleosto 3 @ ronla qua havan olectuado opetaconas con pates raipaonedas,
deriro de on reismio parloda fseal por un impods aoomulado aunerior 3 USE1S
millgnas. 2stan obligadoes a preseniar el estudio de Frecioa de Transferencia que
detarmine sitales cperaciones han sido efectuadas a valeres de plena compelencia.
Elimporte acumuy:-ado de kas cperaciones de 0 Compahia con panes reicicnadas
durarte ef afio 20189, no supera el importe acumulads menciaado.

12. BENEFICIOS EMPLEADGS

LIn resumen de los benefizios empieados, g5 como Sigues,

M 22019 1015
Farizipacidn rabajacdoness; S1E, H45 T&0.2004
ILES por pagar 10,554 11,110
Benelicios sociales G362 G739
Tatal 335,76 T5H,14%

TR



13, DELIGACIONES POR BENEFICIOS DEFIMIDOS

Un respmen de las ooligesiores pof banalicios dalnekdas ¢ Soma sYus;

30242019 111202018

Provigidn Jukitacion patranal <0, 245 36,418
Provighin desatvse labaal ABTTR AG0TH
Talal 94.045 B2, 405

3.1 Jubilacion patranal - Ce couerdo con dispasicienes del Gi-ding dal Trabag, os
fratajadares quo por vense afioz o rmads hubiesen orestada sus servicics en farma
cantinuaca o intarrumpida, lendran desecl c a ser jubilados por 9us empleadar2s
5in perjuics da la juadacidr qua les corresponde on su condician de afiliados al
Institulo Ecustaciane Je Saaundad Seclal.

Los rovimiertss en el valor presenta de e nhligacion de ubilacian paironal fueron

CAmo Siguz;

_MARE018, | 2Rme.
Saldas al comigngg del ara J4 418 35,20
Costd e 108 servicios del perioins corriznis a.a57 1187
Cusle par inlareses del parfoda acg a1
Ferdidas acluarialas (4761
Saldos al in del ana 45, 245 26,418

13.2 Bonlficaciin por desahucio - Na anLArco onn dispasiciones del CAdiga e
Transajo. ehics casos de terminacion de la relacidr. laberal por desahucio
eelicitada por el cmpleadar o por & trabojodar, [0 Compatia enl-egard el 25% de
la adirnd rermusgracion mensual per cada uno de os 2fos de seryicios.

Los movimigenias en al valer oregante do obligacicn de bonilicacibn per desahucio
fueron came SigUR:

31/12/2019 IM2ZE
Saldos a! oz dol aio 45,0748 30,407
Cosio de os sarviglas dal parlado cordante 3,254 5,305
Costo po- intereses del pariodo 260 273
Ganancias fPerdidas; ashratizles <362 -
Saldas al fin dal aho 48,7 46,078
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Las caledtas actuariales del valor presente de [0 obligacidn cevengada por conceplao
e harelicios defimdos fuerar realizados al 31 de dlc'embia de 2013 por wn actuane
independirnla  El va'or pragante do Bs obligacenws por consoplo de beneficlos
definidoz ¢ 105 oostos dal sarvicag aclyal v el eeste dal cervien antarlos fuaran
calculados Wilizandn pl métodn de la eninad de crgdila proyactade.  Bajo ox's
mateda [0z bereficias definidos dehan ser asribuicos a' parinda de servicio del
empleado v basados en [a férmula del plar, d2 tal suste que se atribuyz Iz misms
cantidac do bencfica a caoda afe de servicio, considerando el uso de hioalesis
actuanales para calcular el valor presente de dichos baneficies. Eslas hipdlegis
refle’sn &l wvalen de dircim a fraves de- Sempo, o ncremenle salanal v las
protzbildades de pago de asins benefitns.

Las ganancias y pardidas acliarales que sorjan de les fjustes pr [ eaperiani y
cambizs 21 los supu2ss acluarigles 3g cergan o sDanEn a gircs resyltados
Integrales.

Lag hpdtaz.s actuariales significativas ulilizodas para o determinacier de las
ohligasiones por beneficlos oelinldes son [a taza de dascuants, memrenta salars’
asrarad: ¥ 7 morlalidad.

Al 3T de dictemare de 2076, las grasuncipnes grinpipales uszdas para prapoaics
e los calculos acluarakes son 1as siguientes

J1MEr2012
Tasarz) de desclLenia q B33
Tasza(s) esperads del incrementa aaiarial 0.6%
Tusz de rolacion madia (%) -5. 0%

14, INGREESDS DIFERIGDG

Corespanden 2 195 ingresas par ks concesicn d2 ecales comerciales que 32 devengaran
A Ia larga dal Sempo eslipulade on 128 cantralos de concesion.

Al 31 de diciembre da 2038, @ Compatila marlioren un salde de US$H4,2 allenes cn L
Cuenta d2 ingreses difendos. A cantinuacion, e detala i movirantia:

Sake linal
10 Zaldo +al THFoECS Inzremerins Saldn
colnEnle CEIITiF realivinda uranle 2l sifin iricizl
Irgeeana cifoadog €n salacior B:
Sontraws de conras dn
ey Laogige: ] LT To7 TG (E58.2d% 153 R3S 4,514,204
Tadal 3,438, Hu PR (HBE, 25 115080 3,814,204
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INSTRUMENTOE FIMANGIERD S

Clasos p categorfas de insififmenios financieros p sos valores razonalias
Loz rivalas g2 jerargquia de valor razonable da s inatrementos Tivancizios deal 7 a3 3
s Lasan en &l grada g que ¢l valor razonabie e3 observabic:

+ Las mediziores do valor raZonable ge nivel 1 saa aquellas dervadas de précics
cotizados (no ajustacos) 8 mercad0s activos para [deEnlinos acives o pasivos.

o Las medciones dal valor raronable de Nival 2 son acue'las desivadas da insymas
distintos & [ak] FRCias colizainsg incl:kdos e el Mive| 1
fue son apservabies pard ¢ achvo o pasive, ya sea dincctaments {es decir, como
pracicsl o indirectamente (@ decir,  defwados  de  lus precics)

. l.as med-<ciones de valor *s2ongble de NMvel 3 son ajuallas derivedas de Eomicas de
vEloracidn gue Incluyan antraddas psra gl activa @ pasvgs que no 52 baza on dates
Jbsendables col marssda Enfradas no observalies)

(7 @sirte] d8 riesgos Fnamcferos - €0 el cuizo humal d2 sUs negacios v aclividades de
farciamigntn, la Compania esta esodesto a distintes riesgos da natdralers financigraaqua
puedan Meclar de manera mds o wonas sgnificativa al valor coundmizo de sus fUjos y
gLtiveas ¥, @n CONSecUencsd, sUs ragaflados

La Compafila d.aspena de una organizacidn y do sisternaa de informacedn que permniten
dentifcar dichos rlasgos. determinar su magnitas, groponer al Crreclano medidas de
mitgacdn. ejgcutar dichas medidas y contratar sw efaciividad.

A canfinuacidn, ge prezenta una dehinlaign de los riesgos gut crlrenla |2 Campalila, una
caraclerizaciin v una descrlpoidn de lws medidas de mbgazion actuaimente en wuso par
parte de la Compalila, ses el caso.

Riesgo oe marcado - Las golividades de [0 Compahla lo expcnen orincigalmante & Hipsnos
fnanciercs Jda cambics en las 18535 de cantbie v lasas de interes La Compania subgeribe
Lhd vanedan dé mairomentes Tnancicmos darnvatos pass FManaan su expasicion al igsgo
cambiairg y en lze lasas de inleros.

Riesga e fa9 1eses dv indords - La Dompalizs s& encLelira expuestn & fiesqos e e lass
e intgrés gebido g que fag etdidadas anig Compafia taman drmerp en préstano a 1asas
de interés lanto flas comu variables Fl fecgo os massade par fa Compatila manlanende
urd combinaclén apiopiade entra 125 présiar s a tasa fija v 3 tasa vanable, v par gl U0
de contrates de petmuta de 18585 de interés v cantratas 2 futurd de 1asae de interés 1 as

ohividades te oobherhre se evIiLm TOUarmarte pare Que Sc 3noan con 1es tasas de
inlends y &l deseo da resgo definide; dsequrando gue o aphdusn |33 earategias do
acberture mas reniables.

Riesgn da créaile - El rlesgo do ceddite =e refiere gl nosgo dé que urg de las parlas
incumpla con sus obhgacicnes conbraciuales resultands on une pédida financiersa pary @
Compafila. La Jompan‘a he adoptada ura polifica de Jdrlcamenie invelucrarsa con partas
solventes y abtenar suficientes cnlaterales, cuands sea gprapiade, como forma da mitigsr
el flesgo du fa pérdida fnanciers ocaslorada par las incumplimentos, La Compeiia
unrzamante realiza transacciones coch ankidades gue cusntan can la misma o mejcr

eallficazitn da riesgn
_At-



Esta nlormasicn as stimm:shiada por agenclas callicadoras v, de no eslar disponbla, 2
Compadia wiliza odra infanmacion linarcisrs cisponible v sos propios regislios comerciales
para gslif-gar 4 aua grinpigales chantes. La gxpoagian de |z Compania v 1as calticadicnes
de credity de sus comraparkey san sonkinuzmente monitoreacas v el yvalor 103l de las
lrangacciones conchiidas es distriouide enle las contraparies anrchadas

La exposicicn do cradite oe contrelada por les Famites de [a cantrapane gue son rovisados
v aprubadoes andahmenle por gl comlg de geghidn de nawgas.

Antes de aoaptar yn npevo Jlignle, un equipd dedicads respansabla por la datermitgcign
de limiles d2 crédite ysa un sigtermna de caliticacion exlernoes parg evalear la calidad
crediticia polencia® de un clientz ¥ definir mites de crédita pos cliente,  E| 80% de |as
cuentas por cobrar semerciales lienen la mgjor calificacion de riesga atibuida de acuerda
con &l sislema axternc de calficaciin usade por la Compahia.

las aprabecionos de ceédilo v otres procediomantos de memborce @inbidn se ban
actah edipn para asequrar arclones de coqulmlanto pare raclcarar chahlas vehsicas, =0
adizicn, s Tomipaiia revisy ol valor recugeraila oe cada onentz par cebiras y obros achlives
financ’ergs 3ohre ure base incividual al c'erre gel perlcda de repore para asegurar Lna
adecuada deleminaciin de [a provisién para cuentas incobrables.

Las cueitas comercialas par cobrar estdn compuasias pol un namers mpodanle e
clienies datnbuidos ortre dwersas mdustras v Areas gaopraficas. La avaluacdn e ceedlb
cantinua s5€ realiza sobré ‘g gondicidn tnancars de |33 cuenlas por oshrar v, cuanda sea
apropiadn, se adouisene une pAlca de segams somo oArsnlia de oréed b,

Eiase parg &
recanccimignto
de pérdidas de araditiclas

Calanorin Dizscripcian oEpCradas
Corremasivormales La conlrapane liena un bain riesge 172 meses FLE

de impago ¥ ne liene vakeres

yencidos,
Ducdosas valores mayorcs a 30 dias do PCE du por wlda - na

JanclFianto o ha habda increrenioz datenaro da credila
sigrificalivos encel ety erédite
drsde al renprsicimienla inizial.

Riesgo significetivg Yalores meyores a 30 dias de FZE de por vida - credito
vencimignte o hay evidencia gque deterigrada
irdica

ol aeliva Hene dater-or stedd-cio.

Fiajas Hey ewidancia gue indics qua =l Wulores duies da baja
deudpr estaen grave difizultad
lnancigra y la Campaifila ne tigns
perspeelivas realisias de
FEGUPETAGIan
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Las cahficacranca e nasdgao e la Compadia comprenden [as sigudientes catemr s

Riesgo da figuidez - La Adinirisrracion de la Compatia b eslablecda un marce de
trehajo apropiade pard & gestion de liquldes de mansra nue 18 Administracién de |a
Compafiia puada manejar los requerimonles da financism.enlo 8 coro. madiano y lamoe
plari, a5l coma la geslion de Wuelaz de la Compafia

La Compahla manala €1 tigsda na iudez mantenisndo reservas. laclidaces firancieras v
do pristama adecuadas, mantareendo coninuamente Ics Muos cloctiva-proyeciados ¥
reales y concilianda o5 perliles de vencimients de los actvos v pasivos financieras,

Fiesgo de capital  La Compalila gestena so capital parg asegurar gue la Compalila
estard gn capacidad Je cantinuar come emprasa <o rmarcha mignlras que maxiizan ol
rendimignty & sus accionistas a biavés de A optimizacisn de 106 saldoz de deuda ¥

pattimonic.

El deralle da los gobvds v B33ivgs financieres manlenivus pos [z Carpafia es coime
S15 L
3 aeig CSHAM2z01e

Actiecs Fnancisios:
Coslo amorfizede:

Flectivo y eguivalentos oo cfoct.ve (Mola 5) 22449392 4,7 T 850

Cugntas por cobrar ¢omerdiales v otras

cueras por gubrar (MNota &) 5 334,700 594 375
Toatal FETY.302 11,372.038

Py GTelcienns,
Croein amartizado;

2ristamos (Nata 1y 14 043,595 16 134,179

Cuarkas pot peoer samertiales ¢ oas

cuenias par pagor y fotal (Meta 10) 4 500284 002 1T
Tatal 73,634 382 1 EII,'I?E,S[JE_

16, PATRINMCHID

T6.7 Capifal Social - Bl capilal social aworizade de e Sompeafiia congisle on 100, B04
de accicmas de WEHT valor narcamal unitarin (100,804 a1 31 <da diclembie da 2045 y
1 de encro do 2HY}, [@s cuales atorgan wn vole por accldh y un deierhe &8 'os

dwidendas.



Al 31 de gicizabre de 2015, un detalle de los accionislas es camo sigue:

Mo, Moarebre do o acslonstas Coapial Pais Capisal  len ¥
1 Almaster Investments, Z.L. Exlramjare Cspana 20830 26%
2 Balticeur Corooralion 24, LT Extranjorc  Inglatarra 4552 B4

S Cameback L7, Cxtranjarc Saradi 15427 10%
4 Fedford Trbeca LP Eastranjare Canada 13028 13%
a] Fochastar Consulag LP Estranjera Canada 16, 1dF 1B

B Yalap Invastments 5.1 Extranjern  Fopafs 75231  ZB%

[ Caniros Lomarciales Nel Ecuador C.A. MNecional  Ecuador 1.8/ 2%
Tatal 100,304 100%

16.2 Heserva Legal - La Ley vo Compafias raquisre que o o menes el 10% de la
Lhlidad anual zes apropisdo coms reserva legal hasta e asta cone minime
glcance el 0% del cepital social, Esta reserva nc es disponiole para ¢l pago de
dividerdes en efectivg, pero puede ser Zapitalizada en 2u tola-ldad.

16,3 Utilfdad neda ¥ resuliado ifageal daf ada - U rasumien de @ glilided neta v
resullads Integral del ano @5 come Sl e:

17 2/2019 IDT2048
nhdad nata antas de particndacan
frabajodores e impuesle a la renta 2128034 4 520 558
i3 Farisipacinon @ rakgadones {318 .848) (e DBE)
v} Gasto impuesto 2 13 renla rB8J2.1373) (RAT S0
(k-3 Otros resultados indegralos S TIET BaT) (1358,572)
IHili<lad neta y resultado integral dak anio _- 107,040 2,RC1,402

T6.4 [hwvidendas

El 20 de dizieerr bre da 2019 |a Jurta general extracrdnaria de accionistas de la
Lompafia regsyelve repartic LSS, 1 millcnes a sus accionistas, cormsspondlenia
d dtilidades de afcs anteriares.

El 28 n2 marza de 2015, Iz Junta general oxdinaria co acciorislas da la
Compatln resvelve reparic LISS500 mil a sus acoamstas.

El 29 dg marzo de 2013, Iz Junta general ordinaria de accichistas do la
Companla resuere repartir LISR 156 mil 8 sus acciotizlas.

Los movimentos er: los divdendes por pagar fucreh Soma Sigue:

M2 a FM22os
Saldos al comienzo del ano - 242,454
Olatelbuelon da dvigendos S.E20000 158,500
Compersacidn de saidos con relacionadas C160,502) (168 B35
Pagos sfecliados en alsclivo (318,498, (231 615
3zldos 2| fin el Ao ) 3,120,000 -

44



17. MANTENIVIENTS ¥ AGECUACIONES

Un rosumien de los costos v oastos por mantenimients v adecuaciZnags, as camo siqus;

Adecuacionss
Cesarre:ip 2 ‘mplementacién de proyeclas
Raparacagnas

Total

143, SERVICIOS

N PRl AT MATIE
2 700,943 3141327
375.07¢ §34,454
2g8.212 273800
3.460,231 4, 10085

Ur rasuermen da loa caslod y gastos por semiclos, es come sious:

Honor, e v swvicios
Seguros

Sarvicos bdsingr
Legales v rodarlalas
DIr0s SENICIos

Toabwl

18. BENEFICIOS 4 LOS EMPLEADQS

214 852010 M0l
4,098,300 2,073,065
218,132 204,156
242,778 245 187
121,078 117 465
S.21  _ . 91078
354,000 2.754EE]

LUn resumer de laz cozlos v gaslcs oor Lanalicics a los empleados, 88 Come Sigue:
P

Hulaldas v salanoa
Parlicipacitn a rasRjac s ms
Faneficos sociales
Brorrdicias definicdos

Dirog beneficios eniplasn s

Tatsl

S12018 3200
fA5,093 6§17, 164
516,845 692, 065
195,768 205,370

15,251 11,352
4240 1,100
1421,8°  __ i.538,067
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20. GASTOS FINANCIERDSS

Line resurnen o 108 gasles (Inancleros, es como sigue:

2eEmg 208
Interezes en préstames 1,904 £6Z 1,305 7RS
Imereses en tarjaelas de gredio 4B, d35 34 b2
CHeos Hnaheicnos _ 7,530 &, 7h3
Tela' 1411,030 ", 354,400

21, SALDOS Y TRANIACCIONES CON FARTES RELAGIQN&ADAD

Los siguentas £ados se encoraban pendenes &l final del periode s0ore el gue &2

infarma:
Saldos adeudados po Saldus adaudadas g parlas
parles ralacionadas relacinnadas
L aAs lerminada L.
HAM2L019 IAHEME R R bt R kY FUA015E
(en L3, dalares) fon LS, ddlaras)
Inmodiamamre 5 & [1] A, Fh5 231 2,755,28 - -
Condsford 5.4, 215580 160,203 - -
Camalback LF 7.y - - Hid SEG
Yimallap Investiments 3L 7.o7a . . od4 G685
Conllas Comarcialas del
Ecuador A {3 - - AT Lhi4 477 64
Trhros 313,388 130229 345 81,581
Total 300197 3 066, 022 378,909 1,428 921

(1} Waleres adeudades por [Fmodiamarte 5.6, gue genelan Ingresos fnanciems para
Iz Compania y sardn reucpeedos en al laryo alase.

{2] “alcres adevdados a Cenirgs Comergigles del Ecuador A que generan sosics
Tmancieros v seran pagados en <l la-qo plaro,

ESPALCIO EN BLANCO

Ly



£ resumaen de lAs pincipa'es ransacoenes con Compaliias wlecinnados ez H slguiente:;

. Afie lerminad ...
CMPESYS SAERR
far U 5 dolares)

Invrorsiones 1,534 000 -
ago de deudas 1,188,375 -
Pz do dividanda s SO0, 200 -
C3ASDS pof SCRnoos presiadas a6 247,695
Yenia fe serYICios 161,272 -
Fréastzmas ciongaces 153507 -
Adouisicion de lerrenos - 3,970,628
Ingresa par reembolsc RET 950
Anquizicean de deudas - 145,095

1E0,a00

Compansacith de gaydas

22. HECHDS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIDDO SOBRE EL QUE SE INFORMA,

Entre gl 31 de dicwembra dal 20715 y la fecha de emisidn de 10s eslugdas fnanciores (Marzg
&, dal 2020} no e pradujeron evenfos gue an opnidn de la Sdininigtrgcion podiaran tener
umn efecto Impetrnia 2obne tee 2tlados financieros adunios.

23. APROBAGCION DE LDS ESTADDS FINANCIEROS

Les estados Tinancwios par gl afhc laimirada el 21 de diclemine gel 20119 han sico
aprobadas por l Garar iz de ta Combaita &F maroe O, O 00 v neran prasamanss 3
Iz Junta <6 Acclonietar parg g0 0prebacion, En opinidn do la Gerencia de (@ Compandia.
les gslados fnancizros serdn aprobadas par la Junka 2 Acrionisias sin madiligecianes.
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