Deloitte &
Touche

S
/ \ Edificio El Contemporaneo Teléfonos: (4) 452-770
- Tulcan 803 y Av. 9 de Octubre (4) 375-562

P.O. Box 09-01-5857 Facsimiles: (4) 454-999

Guayaquil - Ecuador (4) 452-173

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Rocatec S. A. :

Hemos auditado el balance general de Rocatec S. A. al 31 de diciembre de 1999 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la

Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria tue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas
normas requieren que una audioria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selec-
tivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de las normas y practicas contables utilizadas y de las estimaciones 1impor-
tantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Rocatec S. A. al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus
operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, modificadas en ciertos aspectos por practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador y por disposiciones tributarias vigentes.

Como esta indicado en la nota 1, las practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia

de Compaiiias del Ecuador y las disposiciones tributarias vigentes difieren de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.
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ROCATEC S. A,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

(astos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES:
Edificios

Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

e

4,11

(sucres en miles)

11,246
12,986,910
3,431,017
_ 34,604
16,463,777

3,637,089
14,719,023
792,689

651,618
19,800,419

(5.428,272)
14,372,147
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas
Utilidades retenidas
Patrimonio de los accionistas

TOTAL

NOTAS

¥y

(sucres en miles)

4,180,187
2,381,952
0,362,139

1,481,000
9,130,570

13,679,509
24,291,079

30,853,218




ROCATECS. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

INGRESOS POR SERVICIOS

COSTO Y GASTOS:
Costo por servicios
Administracién y ventas
Depreciacion

Total

UTILIDAD OPERACIONAL

PRODUCTO EXTRA, NETO

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
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9,11

10

(sucres en miles)

28,723,200

86,217,794
2,670,863

1,416,720
20,305,377

8,417,823
6,660,916
15,078,739
(1,663.216)
13,415,523



ROCATEC S. A.
® ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
- POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
® Capital Reexpresion Utilidades
social Reservas monetaria retenidas
(sucres en miles)
Enero 1, 1999 1,481,000 4,142 935 1,683,566
® ..
Utilidad neta 13,415,523
Apropiacion 150,975 (150,975)
Dividendos pagados (1,500,000)
Reexpresion monetaria 1,590,554 3,246,106 231,395
® Transferencia o 3,246,106 (3,246,106)
Diciembre 31, 1999 1,481,000 9.130,570 13,679,509
e

Ver notas a los estados financieros



ROCATEC S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 98,443,080
Pagado a proveedores y empleados (70,865,393)
Diterencia de cambio 6,171,898
Intereses ganados, neto 18,086
Otros Ingresos, neto 980,409
¢ Efectivo neto proventente de actividades de operacion 34,748,080
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades (4.157,940)
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
® Sobregiro bancario (9,323)
Accionista (29,073,071)
] Dividendos pagados ~(1,500,000)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (30,582,394)
- CAJA:
& Aumento durante el afio 7,746
Inicio del afio - 3.500
FIN DEL ANO — 11,246
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
¢ NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 13,415,523
Ajustes para conciliar la utilidad neta
con el efectivo neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades 1,416,720
Provision para cuentas incobrables 2,308
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 1,098,423
Inventarios 12,965,307
Gastos anticipados 729,049
Cuentas por pagar 2,885,552
Impuestos por pagar _ 2,228,198
@ Total ajustes 21,332,557
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 34,748,080

Ver notas a los estados financieros




ROCATEC S. A.

@ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

@
Rocatec S. A. esta constituida en Ecuador desde noviembre 7 de 1994 y su actividad principal es la
fabricacion, montaje, instalacion, reconstruccion, reparacion y mantenimiento de maquinarias y
equipos industriales. Durante 1999, las transacciones fueron efectuadas principalmente con
compaiiias relacionadas.

@

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad modificadas en ciertos aspectos por practicas contables autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias y por disposiciones tributarias vigentes, las que difieren de los prin-
cipios de contabilidad generalmente aceptados, principalmente en lo siguiente:

P . Permiten registrar diferencias de cambio no realizada en reexpresion monetaria, nota 8, y;

e  No contemplan el ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral los efectos
de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre, nota 12.

. | Correccion Monetaria - El balance general al 31 de diciembre de 1999, fue preparado aplicando el
@ Sistema de Correccidon Monetaria Integral de conformidad con lo establecido en disposiciones legales,
utilizando para ello, principalmente, el indice de precios al consumidor a nivel nacional para dar
efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias como esta in-
dicado en el parrafo siguiente. Los valores que conforman el estado de resultados estan presentados a
sus costos historicos, excepto los cargos al costo de venta por inventarios y el gasto por depreciacion
de propiedades, que se determinan en base al valor reexpresado de tales activos.

Los estados financieros incluyen los ajustes por correccion monetaria de las partidas no monetarias al
31 de diciembre de 1999, como sigue:

Inventarios: Como esta indicado en la politica de valuacién y en base a la variacion del indice
de precios al consumidor del afio 1999.

Propiedades: A partir de los valores reexpresados al 31 de diciembre de 1998, se han ajustado
en base al indice de precios al consumidor al 31 de diciembre de 1999.

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera:. En base a la actualizacion del tipo de cambio de
mercado libre del délar americano vigente al 31 de diciembre de 1999,

Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferencias entre cuentas
se ajustan en base a la variacidén porcentual del indice de precios al consumidor hasta diciembre
31 de 1999; el valor del ajuste se registra con crédito a la cuenta reserva por revalorizacion,

L excepto el ajuste a utilidades retenidas al inicio que se registra en la misma cuenta.



2.

Reexpresion Monetaria: Esta cuenta registra las contrapartidas de los ajustes a los activos y
pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de €sta cuenta no esta sujeto a reexpresion.

Inventarios: Al costo ajustado, como sigue:

® Repuestos y materiales: al costo de las Gltimas adquisiciones actualizado a la fecha del balance
general.

e En transito: al costo de los valores desembolsados para adquisicion de inventarios.

Propiedades: Estan registradas al costo reexpresado, nota 4. El costo reexpresado es depreciado de
acuerdo con €l método de linea recta en funcidn de los siguientes porcentajes anuales establecidos por
la Ley de Régimen Tributario Interno: edificios 5%, maquinarias y equipos y muebles y enseres 10% y
vehiculos y equipos de computacion 20%.

Moneda Extranjera — 1.os activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999, estan
registrados al tipo de cambio vigente en el mercado libre de S/21,052 por US$1.00. Al 4 de febrero
del 2000, el tipo de cambio vigente fue de S/25,000 por US$1.00.

Reconocimiento de Ingresos y Costos - Los ingresos y costos por la ejecucion de contratos
relacionados con la actividad principal de la Compaiiia son diferidos durante los periodos de
construccion y reconocidos en la terminacion de las respectivas obras, de acuerdo con el método de
contrato terminado.

Impuesto a la Renta - En 1998, el Gobierno ecuatoriano autorizo a partir del 1 de enero de 1999, la
suspension del impuesto a la renta establecido a la tasa del 25%, y sustituyd este tributo por el 1% de
impuesto a la circulacion de capitales. La suspension del impuesto a la renta fue efectiva hasta el 30
de abril de 1999 y a partir de mayo 1 de 1999, fue restituido a la tasa del 15% y aplicado para los
resultados generados para los ocho meses terminados en diciembre 31 de 1999,

CUENTAS POR COBRAR

(sucres en miles)
Accilonista 11,221,550
Clientes (incluye US$66,226) 1,739,874
Anticipos a contratistas 39,984
Provision cuentas incobrables (14,498)
Total 12,986,910

Al 31 de diciembre de 1999, cuentas por cobrar accionista no genera intereses y no tiene vencimiento
establecido.



INVENTARIOS

(sucres en miles)

Materiales y repuestos 1,600,459
Contratos no terminados 1,560,551
Importaciones en transito 270,007
Total 3,431,017

Al 31 de diciembre de 1999, inventarios incluyen repuestos adquiridos en el mercado local y exterior
para ser utilizados en las obras por servicios de fabricacién, montaje, mantenimiento y reparacion de
maquinarias y equipos industriales.

Contratos no terminados, representa los costos incurridos durante €l periodo de construccion, los

cuales son diferidos hasta la fecha de la terminacion de las obras respectivas, de acuerdo con el
método de contrato terminado.

PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante 1999, tue el siguiente:

(sucres en miles)

Saldo al inicio del afio 7,422,152
Adquisiciones ‘ 4,157,940
ReexpresiOn monetaria, neta 4,208,775
Gasto por depreciacion (1,416,720)

Saldo al final del afio 14.372.14]

CUENTAS POR PAGAR

(sucres en miles)

Proveedores (incluye US$100,763) 3.916,037
Compaiiia relacionada, Mamut Andino C. A. 176,655
Otros 87,495
Total 4,180,187

Al 31 de diciembre de 1999, cuentas por pagar compafiia relacionada representa servicio de transporte

de materiales, no devenga intereses y tiene vencimiento promedio en 30 dias.
-8 -



IMPUESTOS POR PAGAR

(sucres en miles)

Impuesto a la renta 1,663,216
Impuesto al valor agregado 670,351
Otros impuestos y contribuciones — 48,385
Total 2,381,952
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1999, capital social esta constituido por 1,481 acciones, de valor nominal
unitario S/1 milién cada una; todas ordinarias y nominativas.

RESERVAS

(sucres en miles)
Legal 230,667
Revalorizacion 8,899,903
Total 2,130,570

Legal - 1.a Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual para
su constitucion hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Revalorizacion - Representa el ajuste por correccion monetaria de las cuentas patrimoniales excepto
utilidades retenidas al inicio y su saldo puede ser capitalizado.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia transfirio a esta cuenta el saldo acreedor de reexpresion

monetaria por S/3,246 millones, el referido saldo acreedor incluye utilidad en cambio no realizada por
S/270 millones.

PRODUCTO EXTRA, NETO
(sucres en miles)

Diferencia en cambio, neta 6,171,898
Utilidad en venta de materiales 96,103
Intereses ganados, neto 18,086
Impuestos especiales (148,003)
Otros _ 222,832
Total 0,060,916



10.

11.

IMPUESTO A LA RENTA

La determinacion del calculo del impuesto a la renta es como sigue:

(sucres en miles)

Utilidad antes del impuesto 15,078,739
Impuesto a la tasa nominal del 15% 2,261,810
Efecto impositivo por :
Uttlidad periodo fiscal enero a abril de 1999 (616,010)
Impuesto especial al patrimonio 10,961
Otros gastos no deductbles _6,45)
Provision para impuesto a la renta 1,663,216
Tasa impositiva 11.03%

Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su constitucion y de acuerdo con disposiciones
tributarias vigentes a prescrito la revision fiscal correspondiente hasta el aiio 1995.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

En 1999, las principales transacciones con compafiias relacionadas, determinadas de comun acuerdo
entre las partes, fueron realizadas bajo condiciones similares a las de terceros e incluyen las siguientes:

(sucres en miles)

PROPIEDADES:
Compra 2,076,409
INGRESOS:
Ingresos por servicios 96,290,446
Utilidad en venta de materiales 88,297
Otros servicios 15,951
COSTO Y GASTOS:
Alquiler de inmuebles 469,600
Transporte y alquiler de equipos 7,160,311

- 10 -



12.

13.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacion
1996 26
1997 30
1998 43
1999 61
EVENTO SUBSECUENTE

El 9 de enero del 2000, el Presidente de la Republica del Ecuador, anuncid su decision de aprobar un
proceso de dolarizacion oficial, el cual tendra como moneda del Pais al ddlar de Estados Unidos de
America y utilizara para la conversion del sucre el tipo de cambio del dolar estadounidense de
S/25,000. Este proceso contempla, entre otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y
societario del Pais.

A la fecha del informe de los auditores externos, las reformas al marco legal respectivo se encuentran
en proceso. En tal virtud, no es posible aun establecer los efectos y sus consecuencias sobre la
posicion financiera y resultados de operacidon futuros de la Compaiiia.

Por otra parte, hasta la fecha no se ha emitido localmente ninguin pronunciamiento respecto de las
modificaciones a las normas y practicas contables de las empresas para la conversion y mantenimiento
de sus registros contables en dolares estadounidenses.
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