
CAMPOSANTOS EL. ORO CAMPORO S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POREL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
iExpresado en dólares de E U.A) 

1 - INFORMACION GENERAL 

CAMPOSANTOS EL ORO CAMPORO SA (en adelante ta Compañia) fue consfilulda como 
una sociedad anonima el 7 de noviembre de 1985 en fa qudad de Guayaquil con la 
denominación Norso S.A., el 20 de fsbrern de 2006 fue inscnta en el regietso mercantil del 
cantón Machala el cambio de su denominacion soctal a Camposantos El Oro CAMPORO S A 

Su objeto social es la prestación de seracios a la comunidad, que comprenden cementenos 
destinados a la custodia temporal o perpelua de despojos mortales de seres humanos y a la 
prestación de otros servicios complementanos de culto religioso (ceremomas litúrgicas y de 
velacion, entierros, exhumaciones entre otros) 

Los estados financioros de la Compañía por el año terminado al 31 de diciembre de 2019, 
fueron aptobados y autonzados porta Adiamstración para su emisión el 13 de marzo de 2020 

2 -- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de 
información Financiera (NIF) emitidas por al Consejo de Normas Internacionales de 
Centabilidad (JASB), vigentes sl 31 de diciembre del 2019 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histonco, excepto 
terrenos y edificaciones que son medidos por sus valores razonables y los beneficios a los 
empleados a largo plazo que son valonzados en baso a metados actuanales El costo hrstonco 
está basado gonoralmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambro de 
bienes y servicios. 

2,1 Moneda funcional 

Están presentados en dólares de los Estados Unidos de América, moneda de medicion de la 
Compañra, de curso legal y de umdad de cuenta del Ecuador 

2.2 Uso de estimaciones y jusclos. 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NiÍF requiere el uso de ciertos 
estimados contables También requiere que la Adminisiracion ema Su junco en el proceso de 
aplicacion de las polítcas contables de la Compañía Las áreas que involucran un mayor grado 
de quicio o complejidad o áreas en que los suptiestos o estimaciones son significativos para los 
estados financieros se doscriben en la Nota 3 

2 3 Políticas contables significativas. 

Las principales políticas conlables utilizadas en la preparación y presentación de los estados 
financieros se detallan a continuación 

Efectivo y equivalentes al efectlvo. 

Incluyen ol ofoctivo on caja, los sados en cuentas comentos bancaras, los depostos a plazo y 
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez



Instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando se convierte en una parto do las 
condiciones contractuales del instrumento 

Los actos y pasivos financieros se muden imiaislmente al precio de la transacción y 
postenormente al costo amortizado untizando el metodo de mtorás efecto 

Los costos de transacción quo son directamente atnburbies a la adquisicion o emisión de 
activos y pasivos finangeros (distintos a los activos y pasivos financioros designados al vator 
razonable con cambio en resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos 
o pasivos financieros, cuando sea apropiado 

Activos financieros 

Todas las compras o ventas regulares de aclos financieros son reconocidas y dadas de baja 
a la fecha de la transacción Las compras o ventas regulares de activos financieros son todas 
aquellas compras o ventas de aclivos financieros que requieran la entrega de activos dentro del 
marco de tempo establecida por una regulacion o acuerdo en el mercado 

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su 
totalidad, al costo amortizado 

Instrumento de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
recibir los Biyos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son Únicamente pagos del 
principal (capital) e mtereses sobra el importe de capital pendiente, so miden postenormente al 
costo amorlizado, 

Costo amortizado y metodo de interés efectivo 

El método de interes efectivo es un método para calcular el costo amortizado de Un Instrumento. 

de deuda y para asignar Jos mgresos por intereses durante el penodo en cuestión 

Para los activos financieros, la tasa de interés efeciiva es la tasa que descuenta exactamente 
los flujos de efectivo futuros (incluyendo fodos los honorarios y valores pagados o recados 
que forman ma parte integral de la tasa de nterás efectua, los costos de transacción y olras 
primas a descuentos), excluyendo las pérdidas de credo esperadas, a través de la vida 
ssperada del msirumento de deuda o cuando sea apropiado un pertodo más corto, con el valor 
bruto en fíbros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se nude un actwo finanatero en 
el reconocimiento ncial, menos los resmbolsos de pnnapal mas la amortización acumulada, 
usando el método de mterés ofectivo de cualquier diferengia entre el importe Intdlal y al 
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por mcobrabiidad El valor brulo en libros de un 
actvo financiero es el costa amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier 
pérdida por icobrabilidad 

Detenoro de activos financieros 

La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad de 
imcumpliniento (es decir, la magnitad de la perdida st existe un cumplimento) y la exposicion 
al incumplimiento La evaluación de fa probabilidad de incumplemento y la perdida dado el 
mcumpliviento se basa en dalos fustoricos ajustados por nformación prospectiva 

En cuanto a la exposición al incumplimiento para los actos financieros, esta representado por 
el valor en bros bruto do los aclwos en la fecha de reporte, determmado on funcion de la 
tendencia histórica, la comprension de la Compañía de las necesidades financieras específicas 
de los doudoros, y atra informacion relevante a futuro 
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Para los activos finanueros, la perdida de urédito osparada se calcula como la diferencia entre 
todos los flyos de efectivo contractuales que so adeudan a la Compañía de conformidad con el 

contrato y todos los flujos de caja que la Compañía espera recibir, descontados al tipo de 
interes efectivo ongnal 

Baja de activos y pasivos fInancleros 

La Compaíua da de baja en cuentas un activo financiero unicamento cuando expren los 
derechos contractuales sobre los fuyos de efectvo del acto financiero, o cuando transfiere de 
menera sustancial los nesgos y vantajas mherentes a la propiedad del activo financiero a otra 
entidad Si la Compañra no transficre n: retiene substancialmente todos los nesgos y ventajas 
itscrentes a la propiedad y continúa retemendo el uuntro! del sctwo transfendo, ia Compañía 
reconoce su participación on el activo y cualquier obligacion asaciada por los Ímportes que 
gndria tener que pagar Si ta Compañía retiene sustanaeimente todos los viesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad do Un acto financiero lransfendo, fa Compañia continua 
tecanociendo el acto fnanaoro y Jambrén reconoce un prestamo garantizado por ls recursos 
recibidos 

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en 
libros del actvo y la suma do la contraprestacion recibida Y por cobrar se reconoco an 
resultados del año 

La Compañila da de baja los pasivos financieros cuando y solo cuando, las obligaciones de la 
Compañia se descargan, cancelan o han expirado La diferencia entre el valor on Ibros del 
pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce En 
resultados 

Clientes y otras cuentas por cobrar 

Los ingresos se realiza con condiciones de crédita normales y los importes de las cuentas por 
cobrar no generen mteresos Cuando el credito se ampila más allá de las condiciones de 
crédito normales las cuentas por cobrar so miden al costo amortizado utilzando el método de 
imieres efectivo 

Provestiores y otras cuentas por pagar 

Son obhigaciones de pago por blanes o servotos que se han adgurido en el curso normal de 
los negocios, en condiciones de credito normales y no tenen microsos 

Inventarios, 

EJ costo del inventario se delermma aplicando el metodo del cesto promedio 

Al final del penado sa evalúan los saldos de mventanos mdivduales más importantes para 
determinar su valor nelo realizable Si el valor neto realizable es Menor que el saldo registrado, 
se ajusta la diferencia contra resultados 

Propiedad, maquinaria y equipos 

Se registran al costo menos la depreciación acumulada y la pérdida por deterioro de valor st 
hubiere El costo incluye los desembolsos directamente alribulblas a la adquisicion del activo 

Los desembolsos posteriores a la compra se mcluyen en el valor en libros del activo o se 
reconocen como un achvo separado, segun corresponda, Sólo cuando es probable que 
gonoren beneficios economicos futuros para la Compañra, y los costos se puedan modir 
tazonablemento Los gastos por teparaciunes y mantoriruentos se cargan a tos resultados 
durante el periodo en el que éstos se ncUrren 
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La depreciación se asigna para distubur el costo du los activos a lo largo de su vda úl 
estimada, aplicando el método de Imea recta, utilizando las siguentes tasas angales 

Edificaciones 5% 
Muebles y enseres 10% 
Maquinana, equipos e Instalaciones 10% 
Eguipo de computación y software 33:33% 

Vehículos 20% 

El valor tosidual on vaso que se defina y la vida ut de los activos se revisan y ajustan, st es 
necesarío, on la fecha del estado do situacion financiera el efecto de cualquier cambro se 
registra sobre una base prospectiva 

Las ganancias o pérdidas por la venta o retro de aciivos se determnan como la diferencia 
entre los ingresos netos de la transaccion y el valor on libros de los actos y son reconocidos 
en los resultados del año 

Deterloro de activos no financieros. 

En cada fecha sobre la que se informa, la compañsa determina sí existen indicios de que hayan 

sufrido una perdida por deterioro de valor Si existen idicios de un posible detenoro del valor, 
$0 estima y compara el mpotte recuperable con su importe en hbros St el importe recuperable 

estimado es mferior, se reduce el imparte en latas al importe tecuperable estumada, y se 
reconoce una perdida por datertoro del vator en resullados 

Si una perdida por delengro del valor revierlo posterormente, el importe en libros so 
incrementa hasta la estmacion revisada de su valor recuperable sin superar el imporíe que 
habría sido doterminado s no se hubiera reconocido ninguna perdida por detertoto de valor en 
años antenores Una reversión de una perdida por defenoro de valor se reconoco 
Inmediatamente en resultados 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto cormente y elampuesto diferdo. 

Impuesto corriente 

Se calcula momhanto la tasa de impuesto aplicable a las utlidades gravables y se carga a los 
resultados del afo que se devenga con base en el mpuesto por pagar exgible. 

Impuesto diferido 

Se reconoce a parir de las diferencias entre ios portes en foros de los activos y pasivos en 
los estados fmancieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como chferencias 
lomporanas) Los pasivos por Impuestos tifendos se reconocen generalmente para todas las 
difeiencias temporanas que darán lugar a cantidados imponibles al determmar la ganancia 
fiscal (pérdida fiscal) de períados futuros cuando el imporle on lbros del activo o pasivo se 
reconozca o liquide (diferencias temporanas tributables) Los actwos por impuestos diferidos se 
reconocen generalmente para todas las diferencias temporanas que daran lugar a cantidades 
que sean deducibles al determinar la ganancia fiscal (pérdida fiscal) de periodos futuros cuando 
el importe en libros del echvo o pasivo se recupere o liquide (diferencias temporanias 
deducibles) pero solo en la medida en que sea probable que habra ganancias fiscales 
disponibles contra las que uhlizar las diferencias temporarias deducibles 

Cl importe en fíbros neto de los actos por impuestos difendos se revisa on cada fecha sobre la 
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las uflidades fiscales futuras 
Cualquior ajuste se reconoce en el resultado del penado 
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El impuesto difendo se vaícula segun las tasas imposilivas que se espera aplicar a la utilidad 
(perdida) fiscal de los pertodos en los que se espera realizar el achwo o cancelar ol pasivo, 
sobre la base de las tasas imposivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de 
aprobación este práctramento termnado al final del penado sobre el que se forma. 

Beneficlos a los empleados 

Eos pagos por beneficios a los empleados se reconocen como gastos al momento en que el 
trabajador ha prestado el servicio que le otorga el derecho a las prestaciones 

Beneficios de corto plazo Corresponden prinopalmente a 

Décimo lercer y decimo cuarto sueldo se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador 

Vacaciones al persona! se rogístra el costo sobre base devengada 

Partiapacion a los trabajadores Calculada a la tasa del 15% de la uliidad contable anual antes 
del impuesto a la renta según lo ustablecido por la legislacion tabural vigente Se registra con 
cargo a los resultados del año 

Beneficios de largo plazo 

La Compañia tiene planes de beneficios definidos para jubilacion patronal y bonificación por 
«desahuo, normado por las leyes laborales ecuetonanas 

La Compañia determina anualmente la provisión para jubilación patronal y bonificación por 
desahucio con base en estudios actuamales pracicados por una firma de actuamos 
independiente y se reconocen con cargo a los resultados del año aplicando el metodo de 
Costeo de Credito Umtana Proyoctado que athbuye una parte de los beneficios que se han de 
pagar en el futuro a los servicios prestados sn el penodo comente 

Las hipotesis acluanafes incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, soxo, años de 
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de sotación, entre otras 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuarlales se registran en el estado de Otro Resultado integral 
(ORI) se reflejan inmediatamente en fas ulildades acumuladas y no son reclasilicadas en los 
resultados del penodo 

Anticipos de cllentes 

Corresponden a vatores recibidos de clientes para una futura compra de bionos mmuebles 
(iotes, bovedas asanos y muchos) o servoios Se ariginan con ta inma del contrato y recepcion 
de la cuota nncia? 

Arrendamientos 

La compañta evalúa al inicio del contrato sí un contrato es, o contiene, Un arrendamiento Es 
dear, sí el contrato tronsmto el derecho de uso de un activo identificado por un periodo de 
terepo a cambio de una contraprestación 

Activo por derecho de uso 

La compaña reconoce los actvos por derecho de uso en la fecha de nto del arrendamiento 

Los activos por deredho de usa se miden al costo, menos cualquier deprecración acumulada y 
perdidas por dotenoro, y se ajustan para cualquier mueva medición de los pasos por 
arrendamiento El costo de los setos por derecho de uso incluya el importe de la medición 
inicial dol pasivo par arrendamientos reconocidos los costos diteclos iníclales imcurdos y los 
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pagos por arendarento realizados antes o a partit do ta fecha de comenzo, menos los 
Incentivos de arrondarmento recibidos 

Los actos por derecho de uso se deprectan de forma Iinsal durante el plazo más corto del 
arrendamiento y la vida utl estimada de los activos (locales comerciales a 2 años) 

El actwo por derecho de uso esta sujeto a una evaluación de delenoro s: existen indicios de 
los mismos 

Pasivo por derecho de 1so 

A la fecha de imcro del arrendamiento, fa compañía reconoce los pasivas por arrendamiento 
medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento que se realizaran durante el plazo 
del arrendamiento. Los pagos de arrondamiento meluyen pagos fjos 

Al calcular el valor presento de los pagos de arrendamento, la compañía utilza su tasa de 
interes moremental en la fecha de inicio del srrendamento porque la tasa de interes implica 
en el arrendarmento ho €s fácilmente determnable. Después de la fecha de Inicio, el monto de 
los pasivos por ayendamiento se incrementa para rellejor la acumulacion de mtereses y se 
reduce por los pagos de arrendamiento reatizados, Adrclonalmente, el importe an libros de los 
Pasivos por arrendamiento se medirá nuevamente si hay una modificación, osto bs, un cambio. 
en el plazo del arrendamiento, a un cambio on los pagos del arrendarmento 

Reconocimiento de ingresos. 

ingresos de actividades ordinarias: Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por 

cobrar de la venta de bienes muebles y serxcios exeguiales en el cuso normal de sus 
operaciones Los ingresos se muestran netos de descuentos otorgados 

Son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios bconomicos fuyan hacia 
la Compañia, puedan ser medidos con fiabilidad y la Compañía hace entrega del bien o la 
prestación de servicios al comprador 

Ingresos por lotes y bóvedas negocladas: Los totes y bóvedas negociadas sin ubicacion y 
con ubicación en terrenos no desarrollados se facluran cuando ef chente Nace uso del espacio 

mortuorio Las bóvedas negociadas con ubicación en terrenos desarrollados se reconocen 

cuando el cliente tas termina de pagar 

Ingresos por bovedas en concesion Las bovedas entregadas en concesion se facturan al 
momento de hacer uso de las nusmas 

ingresos por prestación de servicios Se reconoce el mgreso cuando se presta el servicio 
Se consideran semicios aquellos que cubren fas atenciones necesanas desde el momento del 

fallecamiento como son las trámites legales, preparación del cuerpo, serudo de velacion en 
sala, traslado de los restos hasta en el Camposanto, ceremonia de Inhumacion, grabacion de 
nombre, ele 

Costos y gastos. 

Los costos y gastos comprenden los costos do conslrucción de las bovedas y osanos y el costo 
estimado del lote morluorio 

Los gastos se reconocen a medida que se devengan y se registran en el perodo con el que se 
relaciona 

Compensación de satdos y transacelones 

Como norma general en los estados financieras no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la componsación sea requenda 
o permitida por alguna norma y esta presentación sea el rofloyo de la asencra de la transacción 
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contraciualmente o por ima norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia tiene la Intencion de liquidar 
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago dol pasivo de forma simultanea, 
se presentan netos en resultados 

24 Aplicación y cambios en políticas contables y revelaciones 

La compañta adopto la Nt]F 16 utilizando ei metodo retrospectivo modificado con fecha de 
aplicacion incial el 4 de enero de 2019 y, por lo tanto la mfonnación comparativa de 2018 na 
fue reenitida y contnua registrada bajo NIC 17 Bajo este mátodo, la compaíñra roconoco al 
efecto acumulado de la adopción 1iciaf en la fecha de adopaon, esto es, el valor det activo por 
Getecho de uso es Igual al pasivo por arrendamientos y corresponde al monto de las 
obligaciones futuras del arrendanuento al valor presente 

La compañra aplico los nuevos requisitos relacionados con la NÚFIS a todos los contratos 
identificados como arendamientos según is norma contable anterior y evaluó todos los 
contratos de seraros, con el fin de identificar los componentes de amendamiento o un 
arrendamiento contable mplicito dentro de estos contratos. Adicionalmente la compaña aligio 
usar las exenclones aplicables a la norma de en los contratos de arrendamiento para fos cuales 
los terminos del arrendamento finalzan dentro de 12 meses a parur do la fecha de la 
aplicación inicial, y los contratos de arrendamento para los cuales el activo subyacento es do 
bajo valor 

La contabilidad de arrendador según NNF 16 se mantiene sustancialmente sin cambros 
respecto a la NIC 17 

25 Las normas y enmiendas emitidas no vigentes, con vigencia a partir de 1 de enero 
de 2020 

A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las 
siguientes NIF nuevas y revisadas que han sido enntidas, pero aun no son vigentes 

Modificaciones a las referencias del Marco Conceptual en las NIF, se contra a los elementos 
de los eslados finanoleros, medicron y entidad que reporta, presentación y revelación 

Modificacion NIIF 3, Defirución de un negocio aclara la valonzación de sí una adquision es 
¡considerada un negocio O Un grupo de activos 

Modificacion a la NIC 1 y NIC 8, Definición de materialidad ayuda a usar el juicio cuando se 
aplique el concepto de matenalidad para que los reportes financieros sean más signilicallvos, 

NIF 17 Contratos de Seguros, busca desarrollar un estándar comprensivo sobre la 
contabilidad para los contratos de seguros 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las estimaciones y cntenos utilizados por la Admmustración de la Compañía se evaluan 
continuamente y se basan en la expenensia histórica y oltos factores, maludas las expectaiwas 
de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias 

Les estimaciones contables resultantes, por definición, raramente igualaran a tos 
correspondientes resultados reates A continuación se explican las estimaciones y cntenos que 
tienen un nesgo sigmficatwo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los 
activos y pasivos dentro de penados contables postenores 

Vida Qt! de propiedad, maquinaria y equipo 

La estimación de las vidas Ubles y el valor residual pnncipalmente de las edificaciones, 
maquinarias y vohlculos se evaluan al cierre de cada año a fin de determmar la vida útil 
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esotomica de estos bienes Cualquier cambro en el uso plamicado de los actvos podria hacer 
que la vida de los activos se viera disminuida 

Provisión por beneficios a los empleados 

Para la determinación del calculo actuanal se utiliza vanos supuestos determnacion de la tasa 
de descuento, ta tasa de rotacion, indice de mortalidad y aumentos salanales futuros 

Cuatquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en al cálculo actuarial de la 
Jubiación patronal y bonificación por desahucio, tenen impacto en ol valor en bros de las 
provisiones por obligaciones 

Impuesto a la renta 

Debido a las incertidumbres con respecto a la mterprelación de regulaciones tnbutenas 
complejas y a los camblos en las normas tributarias se requiere un grado importante de cutena 
para determinar ta provision para el impuesto a Ja renta, existen muchas transacciones y 
cálcutos para los que la delermnacion ultima del impuesto es mererta 

Cuando el resuitado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se 
reconocieron inicralmunto, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las 
provisiones por impuestos diferidos en el ejercielo en que se realce tal determinación 

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de nesgos financieros rlesgos de 
mercado (incluyendo el rlesgo de tasa de interes sobre el velor razonable, y tiesgo de predo), 
nesgo de crédito y riesgo de liquidez El programa general de administración do nesgos de la 
Compañía se concentra prmnoipalmente en la impredecible de los mercados financieros y trala 
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de ta Compañía 

La Gerencia General teno a su cargo la admimstracion de nesgos de acuerdo con las polílicas 
estableadas, identifica, evatúa y cubre los riesgos financieros en coordinación estrecha con las 
unidades operallvas de la Compañta 

Riesgo de mercado 

El nesgo de mercado es el nesgo de las perdidas de valor de un actvo asociado a la 
fluctuación de su predio en el mercado La Compañía se encuentra expuesta a nesgos on la 
(esa de interes debido a que mantiene obligaciones financieras a lasas de interés vanables 
ajustadas trimestralmente, estas vanaciones han sido mumas por lo que no han afectado 
signficativamente el resultado de ta Compañía 

Riesgo de crédito 

El nesgo de credito surge del efectwo y equivalentes al efectivo, as! como de la exposicion al 
credito de los chentes, que mcluye a los saldos pendientes de las cuontas por cobrar 

El nesgo de crecito con respecto a tas cuentas por cobrar a chentes es bajo debido al tipo de 
hegodo y que las venlas son facturadas en su mayoria cuando el cliente termina de pagar los 
bienes o ebsemvicio 

Riesgo de liquidez 

Es el nesgo de que ta Compañía no pueda cumpli con sus obligaciones financieras en la 
medida en que vencen Ef enfoque de fa Compañía para gestionar este riesgo es asegurarse 
de contar con la tquidez suficiente para solvantar los gastos operacionales y cumplir con el 
pago de sus obligaciones financieras cuando vencen, sin incurnr en perdidas maneptables O 
amesgar su repulación 
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Gestion de capital 

Los objetwos de la Compañra al adinwustrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar relomos a sus 
accionistas y mantener una estructura de capital óptima para roduatr el costo de capulal 

Consistente con ta mdusiria, la Compañia monstorea su capital sobre la base del ratio de 
apalancamiento Este ratlo se calcuta como la deuda neta ddida entre el capital total La 
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos fÍincluyendo "obligaciones 
financieras”. cuentas por pagar a proveedores, a compañías relacionadas y otras cuentas por 
psgar) menos el efectvo y equivalentes al efectivo El capital total se calcula como ol 
“patrimonio neto" más fa deuda heta 

Los ralios de apalancanxento al 31 de diciembre de 2019 fueron los sigurentos 

    

2019 2018 

Tolel detedn con terceros 23:446,264 22 116972 
Manos Elactvo a invarsiones temporalas FAST TOS GALA 
Denda nota 24.563.967 23071998 
Total patrimonio veto 1577492. 1 900.244 
CAPITAL TOTAL 26141449 74.971 640 
Ratio de apaloncamiento 93,96% 92,39% 

5. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El detalle de los actos y pasivos financieros mantenidos por ia compañía es el siguente 

AL31 de diciembre do 2019 — AIS1 de diciembre da 2018 

  

Coriente_ Mecotriente Corriente — No comiente 

Activos inancieros al costo amortizado 
Etestvo 507709 506.424 
Inversiones temparatos 550,000 asu ooo 
uentas por cobra clientes maso óra 104 157 
Pres cofacionadas 36120 55580 
Otras cuentas por cobrar 509% 56680 
Inversiones en acciones ylo pastopscones. vemo 26208 

   Total activos financieros 1268367 

Pasivos finanoloros at costo amortizado 

Proveedores y olras cuentas por pegar 240.039 290-154 

Pantos relacionadas 04368 14861 88428 220.398 
tros pasivos financieros. 25.096 198 20 199:200 

Totat pasivos financieros 306206 23111058 1088200 21 097 692   

La administracion considera que los importes en libros de los adllvos y pasivos finanmeros 
roconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable 
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5- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. 

Efoctwo en caja 
Romosas an Transilo 
Depósitos on hancos 
Banco Picluncha certiicado de mversion 
Vencimiento onoro del 2028 o interos dal 7% 

Banco Dinors Club cortticado da inversion 
vencamento marzo 2020 a mtorós dal 6,25% 

8 -INVERSIONES TEMPORALES 

Banco Pichuncha corificado de inversion 
vencimiento abri 2019 6 interos del 5.50% 

Banco Guayaquil poliza de acumulacion. 
vencinuanto mayo 2019 o mtgras del 7% 

7 - CUENTAS POR COBRAR 

Clientes (1) 
(3 Provisión por detertoro 
Partes relacionadas (Nola 25) 
Empleados 

(1) Corresponde a contratos cuyos vencimmentos se delalía a contimvacion. 

Pasas Santa Rosa 
2.0t4 - 
2015 - - 
2016 - 
2017 . 
2.018 - 
2019 22 180 
2028 4083 357 

Porción vontiente 1105 537 
Porción no comiente (Nota 14) 89 

Pasaje Santa Rosa 
2.005 
2.006 
2.007 
2.008 
2.009 
2.010 
2.012 
2.014 
2.015 
2.016 - 22 
2.017 - 293 
2018 22 180 
2.019 3985 2118 

Porción cornanta 807 2617 
Porción no corrionte (Nota 14) 549, E 

8395 2700. 

2049. 2018 

370 3700 
5.832 583 

438.071 astas 

160.000 150.000 

  

2019 2018 

. 300 000 

. 150.000 

  

2019 2018 

28.982 46.403 
(5420) (5.420) 
36129 56.590 

25.203    
    122.025 

2019 
Madiala 

25 
275 
290 

Tolar 

    

       

720 
914 

24 926 
27310 
2940 

30258 

20t8 
Machala Toral 

3% 
53 
197 
172 
184 
48 

236 
336 
290 

720 
94 

31209, 
34 839 
2248 
3787 
 



B- INVENTARIOS. 

2019 2018 

Terrenos (2) 1012 218 7016017 
Productos Termmados 4.013 102 3978 154 
Suministros y matenales 33.895 42 199 

  

2019 2018 
(2) Terrenos 

Machala 4.361 324 4.361.324 
Santa Rosa. 1577284 1577.264 

Pasaje 1 073.566 1077 408 
TED 

  

La compañía loza y construyo edificaciones de diversa naturaleza sobr fos tarcenos, previo a incorporarlos al régimen de 
propiedad horizontal y proceder a su venta o concesión 

9 -PAGOS ANTICIPADOS 

2019. 2018 

Depósitos en garantia 4972 4372 
Antelpo a Proveedores y otros 5.854 

Otros 2098 10t8 

  

3 3tá 538% 
  

10 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO 

  

12912018 Adletones aja 

  

Tawenos 50828 50.626 
Edificios 32.940 325.942 
lastafaciones 20 12.348 12.368 
Equipos de Ofiema 55.027 1602 (2.158) 53.403 
Muebles de Ofiemas. 50.968 650 7089) 53.546 
Equpos de Computacion 14.596 1462 (4.296) 14763 
Maqunaras 148.247 18.895 (20402) 146740 

Vehiculos 80 743 57832 (8990) 134500 
7 168 07 789 88.827) 189.030 

Depreciación acumujada 287 708) (55.800) 30S08, _ (2078tn 
ASTAGS 25:88 OS     

142018 Adiciones Bajas 12:28 

Tortanos 50.626 - 50.626 
Edificios 325.942 - 325.942 
Instalaciones. 20 - - 20 
Equipos de Oficina 54 806 14.58/ (14.308) 55.927 
Muebles do Ofivinas 69.975 5798 (15,805) 59 968 
Equipos de Computación 54.812 553 (46787) 13,506 
Maquinarias 187 833 7608 (47 199) 148,247 

Venículos 91,485 239 (3.044) 80743 
825.480 38.845 (27 156) 735 169 

Depreciación acumulada. (346 197) (85.947) 114 439 (267 705) 
    (29107) E 
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11 - ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES. 

2018 2018 

Cuentas por cobrar 
Clientes So 3.578 
Otros (3) 13.014 15788 

Acelones en subsidianas (4) 1001 1004 
“Aportes futuro aurnento de enpual en subsiciaia (4) 31928 31829 
Anlscipos a proveedores (5) 14 754 262 14 091 425 

  

(3) Corresponde a gastos de adecuaciones e mstolaciones en los cementenos de Santa Rosa y Pasaje 

(4) Corresponde a Acclonas por $999 y Aparte para futuro aumento do capital por $31,928 a la compañía sefacionada 
Servisolsa S.A. 

(5) Corresponde a pages por comstones, sueldos, honificacionos y otros beneficios pagados 4 los vendedores 
desde el año 2006 hasta la fecha por negoctaciones de ventas realizadas y aun percientos de trensfentr las bienes 
o semdclos Esta cuenta se va descargando a medida que las negoctacionas sa concrelen y ses generado elingreso 

12 ARRENDAMIENTOS 

El movimiento de los actlvos y pasivos par derecho de uso de las locales comerciales es el siguiente 

2019 
Activo par derecho de uso. 

Costo 
Saldo af micio del año 78790 
Amnortización acumulada. 
Amortización del penodo (20.519) 
Valor nato al linal del año 

  

Pasivo por derecho de uso 

Saldo atinici de año 78790 
Pagos (84.469) 
“astos porinteroses 46567 

A    Saldo al íInal del año 

  

$2 -CUENTAS POR PAGAR. 

ame 2018 

Proveadoras 25.927 20.286 
Provisiones de serscios ($) 2 100.967 2 156.897 
Chentas (7) 215.042 208.865 
Partes sofacionadas (Nota 25) 64.866 858129 
Otras 21242 49182 

  

(6) Corrasponda a servicos por prestar y bronas mmuoblos an desarrollo por entregar a cientes cuyas negociaciones 
fueron facturadas en enoro do 200 y puño do 2006 

(2) Corresponde a sueño daño 
A 

Valoras fotantes (8) 29276 21 597 
Transferencia valor nueva venta (9) 43201 41381 
Vator por actoditar al conto (10) 353 253 
Clientes de canje por acreditar 3.345 5431 
Rescladidos por pagar (11) 130308 140 413 

215.042 209-305 
  

2



43 -CUENTAS POR PAGAR (continuacion) 

(8) Corresponde a valores recibidos do clientes que ao han sido asignados a un contrato. 

(8) Corresponde a valores recibidos de cáontes que reformaron su contrato huctal Iransfinendo estos valoras 
Iniciales a una nueva negociacion 

(39) Corresponde a transferencias interbancarias y/o depósitos que afectan los clientes dentro y fuera del pais 
los quales se acreditan a la financiacion corospondienta on Jos meses subsiguientes 

(11) Corresponde a valores recibidos de clientos que han dado por leminada la negociacion y cuya liquidacion. 
definiiva esta pendiente 

14 IMPUESTOS 

2019 2018 

Activo por Impuesto Corrianta 
impuesto al valor agregado 105 - 
Anticipo impuesto a la renta 
Impsosto ala renta. 

  

Pasivo por impuesta Contento 
Impuasto al vator agregado 208 
Retenciones on la fuente 

  

Impuesto a la renta 1.90 
Impuesto al valor agregado 838, 

za 

2019 2058 
Activo por Impuesto Ditendo 
“Generado por la provision de jubijacion y desahucio 255 25s 
Generado por artendarmento 5928 

  

El movimiento del impuesto a la ronta comento es el siguiente 

2018 2018 

Saldo al inicio det año 4165 3603 
Pago de anticipa 58.475 55 197 
Retenciones de lerceros 10.043 2.312 
Impuesto causado (63 147). 
Salido al final del año 72687 4165 

  

15 - BENEFICIOS A EMPLEADOS 

El saldo y movomiento de los Lenefiios a corto plaza es el siguuante 

2019, 2018 

Aporte Patronal 12.822 11748 
Dacimo tercero y cuero suetdo 45.839 46723 
Fondo do Rosorva 3724 3.313 
Vacacionos 
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45 - BENEFICIOS A EMPLEADOS (continuacion) 

El movimiento de ta cuenta benefios sacrales fua al siguiente 

  

0 
Saldo almcto de año 131420 143015 
Provisiones 309141 492570 

Pagos (asas; (505.259) 
Saldo el final delaño Tea 191428   

Jubilación patronal.- De acuerdo cun la legislacion laboral los trabajadores que por vemte años o más hubieren 
prestado sus servicios en foma continuada o miorumpda, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores 

El moviruento or el valor presente de la obligacion os ol siguiente 

2018 2018,   

Satdo al muero detaño 274578 307.822 
Costo laboral 19787 (67.978) 
Costo hngncuoro 11773 10785 
Percidas (Ganancias) acluarales (2223) 320 
Efectos do roducciones y Iguldaciones _ 1948) 419.244). 
Seldo al final dol año 202570 2HESa 

Bonificación por desahucio.- De acuerdo con la tegistación laboral, en tos casos da taminación de la relacion 
laboral por desahucio ta Compañsa boníficará at trabajador con el 25% de la ultima remuneración mensual par 
¡cada uno de los años de senucias 

El mavimuonto en el vator presente de la obligación es e siguiente 

    

  

2019, 2048 

Saldo alnício del año 137 464 141 768 
Costo laboral (65) aro 
Costo financiero 5.595 5469 
Perdidas (Ganancias) actuarialos. 572 
Etoctas do feducclones y liquidaciones (5.959) 
Saldo al final del año 137454 

412.043 

Los calculas acluanalos del valor presente de la obligacion dovengada por concepto de benoficias datnidas fueron 
tealzados por un acíuarlo independiente El valor prosanto de ¿as obligaciones y los costas dal sarvicio actual y 
pasado fuaron calculados uttizando et melodo de Coston de crádita unitario proyectado 

Las ipólesis actuarialos signilcativas utlizadas paro la detomación de atílgaciones por benolecios definidos. 
sonas fasas do descuento, incremento salanal. rotacion y de mortalidad 

Las pinolpales suposiciones usadas para propósitos de los cálculos astuanalos son fas siguientes 

2019 2019, 

Tasa de descuento 7,82% 321% 
Tasa de moremento satanal 359% 391% 
Tasa de rotacion 2 96% 1,85% 
Tasa de Mortalidad: TMIESS 2002 — TMIESS 2002 

116 - CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 

209 2058 

  

Compadlas Relacionadas (Noto 25) 
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47 - ANTICIPOS DE CLIENTES 

Corresponde 4 los valoros recibidos de los chentes onginados en al contrato de compralventa de bienes inmuablos 
(bóvedas u osanos) y semacios funerarlos que seran proporcionados en penodos fuluros, se mantienen regutrados 
sn asta cuenta hasta que sa entragos el bren o so prosto al servico 

18 - CAPITAL SUSCRIFO 

Esta constituido por 1 180,800 acciones ordinanas de vator nomnal de $1 cada una 

19 - RESERVAS 

Raserva legal 

da Ley de Compañas sequioro que se transfiera a sasorsa legal el 10% de ta vttidad neta anu), hasta que Vague 
porio.menos al 50% del capital suscrito La reserva no puedo distibulese como dividendo a los scclomistas excepto 
¡on caso de liquidacion da fa compañía pero puedo uílizarse para cubrr perdidas do operaciones o para capltalizarso 

Reserva de Capital 

Et saldo no esta sujelo a distribución de los acctomstas y pueda ser objeto de capitafización en la pare que axcoda 
el saldo de las perdidas acumuladas 

Reserva por Valuación 

Se regisltan los excadentes generados en la rovaluación de activos 

20 - RESULTADOS ACUMULADOS 
2019 2018 

(Perdidas) acumuladas (907 838) (582.477) 
Resultados acumulados por adopcion 

por pnmera vez de las NIF (12) 470.688 470.698 
(428 150) (102,809) 

(42) Los ayustos provenientes de la adopción por prinera vez de las NIF se registraron en el patnenonso on fa cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta Resultados Acumulados provenientes de la adopción por pamora vez de las NIFE 
gonoraran un saldo acreedor este sogún disposición de la Supemntendonicia de Compaimas solo podra sor 
capitalizado en ls parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y los del ultimo elercicto economico sí los 
hubieren vtlizado en absorber perdidas. devuelto en esso de Ígudacion do la Comparta 

24 -OTRO RESULTADO INTEGRAL, 

En esla cuenta se regsica las ganencles y perdidas actuanales ongnadas por Incrementos o dismawciones en el 
valor presente de las obligaciones por beneficios delinidos debidas a camblo entas suposiciones actuariales y 
ajustes por exponencia (Jos efectos de las diferencias entro las suposiaianes avluanales y los sucesos efectivamente 
ocurndos en al plan de haneficlos) 

22- INGRESOS 

Los ingresos por actividades ordinerías neto de doscuantos som: 

  

— 
Bovedos 708900 734503 

Lotos 209.487 460.261 
Osaros en Altura 158300 130.454 
Servicios faneranos y complementanos 51198. 504.993 

O Tis    
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23 - OTROS INGRESOS 

Interosos por mora y penalidades 
Interosos ganados. 
ngrosos Varios 

24 - COSTOS Y GASTOS 

Resumen do costos y gastos, 

Costo de vantas 
Gastos adauristrativos 
Gastos de ventas. 
Gastos financioros. 

Detatta por natgraleza 

Consumo do matonas pnives y consumibles 
Remuneracion y beneficios a empleados 
Jubiacion patronal y desaliucio 
Honoranos protosionalas. 
Transporte. 
Impuestos y contabuciones 
Arnendo de inmuebles 
Suministros, repuestos y herrermentas. 
Mantenimiento y reparaciones 
Guardianta 
Segusos y Reaseguros 
Semvicios públicos 
Publicidad 
Depreciación 
Intereses. 
Otros Gastos. 

Rentuneraciones y beneticlos a empleados 

Susidos y salarios 
Beneficios soctales 
Aporias al 1ESS y fondo de reserve: 

25 ANFORMACIÓN A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS 

Los saldos y transacciones durante el año fueron 

Sarvisolsa Servicios Solidarios El Oro 5,4 
Camposantos del Ecuador 

O O 
10.08% 6402 
36.508 26040 
0.202 452082 71258 Ez 
  

  

20 

99777 gis 
1 144.206 1056.286 
185512 18/397 
BIO, áát8t 

  

8 
2300.58 204125 
1058233 1023882 
39508 1020 
47431 25582 
15.295 19.461 

82085 48 197 
75720 904sr 
4902 37812 

04704 $2 
160006 154918 
11682 10452 
50364 34742 
2148 24008 
59105 50101 
57104 44761 

178.939 
98 

  

     

2019 2018 

149914 721340 
171738 157 366 
HAT OBS 4586 
EA 823892 

  

  

—-  £uentas porcobrar 
2019 2618. 

36 129 37 128 
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25 ANFORMACIÓN A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS (continuación) 

Cuentas por Pagar. 
2019 2018 

Corto Plazo__Largo Plazo — Corto Plazo Largo Plazo. 

    

  

Fundación Parque de la Paz Funpaz e . 550 
Camposantos del Ecuador Campoecuador S.A. 5 743.300 200.2/8 
Camposantos Satélites dol Ecuador S.A. 14.861 113.570. 28.116 

14861 858.129 228.303 

Durante ol año se realizaron las siguiontos transacciones: 

Rolacionadas Transacciones 2019 2011 

'Camposantos del Ecuador Próstamos y 31.420 109.398 
Campoecuador S.A. Facturación 

Sorviclos Solidarios S.A, Préstamos y 22.044 34.394 
Sorvisolsa. Facturación 

Fundación Parque de la Paz Préstamos y 650 - 
Funpaz Facturación 

Camposantos Satelitales del Ecuador Préstamos y 6.963 
Campsateltal S.A. Facturación 4.246 

108,378, 234505 

26 - HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

La pandemia del COVID-19 (coronavinus), adomás del tremendo impacto on la salud de la humanidad, ha ocasionado. 
el inicio de una nuova crisis económica mundial (recesión oconómica, caída de los precios dol potrólao, cierre de 
empresas, disminución de los ingresos, devaluación do las monedas más Importantes, disminución del valor de 

materias primas, contracción de los mercados de capitalos y pérdida del valor de los indicadoros delas bolsas de 
valores más importantes, principalmente), con consecuancias imprevisibles y que muy probablemente traerán un 
nuevo ordon económico mundial, que en la actualidad tiene a Estados Unidos y China como sus principales lideres. 

  

El Gobierno Nacional declaro la emergencia sanitaria y ostado do excepción en todo ol torrtorio ecuatoriano, 
las compañías han presentado dificultades en ta ojocución normal de sus operacionos aconómicas, miligadas 
- en algunos casos - con la continuidad de sus actividados a través de modalidades como las del teletrabajo y 
en genoral, a travós del uso de medios telemáticos, 

La administración considára que la compara seguirá operando una vez restablecida lns modidas de excepción 
tomados por 0! Gobiemo Naclonal. 

  

/ 
/omando Flores Gallardo 

Vicepresidente Contador 

 


