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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
1 CAMPOSANTOS EL ORO S.A. CAMPORO
Machala, Ecuador

1 Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CAMPOSANTOS EL ORO S.A
CAMPORO, los cuales incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2016, y los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo, por el afic terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
mas significatvas y otra informacién financiera explicativa (Expresados en

= USDdlares).

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspeclos
significativos, la imagen fiel del patrimonic y de la situacién financiera de
CAMPOSANTOS EL ORO S.A. CAMPORO, al 31 de diciembre de 2016, asi como
de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo comespondientes al
gjercicio anual terminade en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se
detallan mas adelante en “Responsabilidades del auditor sobre |la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de |la Compafiia de acuerdo con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y
hemos cumplido nuestras ofras responsabilidades éticas de conformidad con
estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opinidn sin salvedades.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditoria son agquelios asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexio de nuestra auditoria
de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al
respeclo, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos.

5. No hemos idenificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

6. La Adminjstracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de
estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

7. En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin comesponda, los asuntos relacionados con el negocio en
marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

8. La Adminisiracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacion financiera de la Companiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incormrecciones materiales, ya sea por
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién,
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una
incorreccién material cuando exista. Una incomeccion puede surgir por fraude o
error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es razonable
esperar que influya en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre los
eslados financieros.

10. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos e! juicio profesional y mantenemos el esceplicismo
profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

10.1. |dentificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, ¥y obtenemaos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material por
fraude as mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales, tergiversaciones, o
la anulacién dei control intermno.

10.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunsiancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control intemo de la Compaiia.

10.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables ulllizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contabies y revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracion.
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10.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha
y, €n base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aporiar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacidn de llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinién. Nuesfras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafiia no pueda
continuar como un negocio en marcha.

10.5. Evaluamos la presentacién, estructura y contenide de los estados
financieros, inciuyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

11. Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance previsto,
el cronograma y los hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas ce control interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria.

12, También le hemos proporcionado a la Administracién una declaracién sobre el
cumplimiento de los requerimientos élicos relevantes en relacién con la
independencia, ¥y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, y
en su caso, las salvaguardas correspondientes.

13. De los asuntos comunicados a la Administracién, determinamos aquellos asuntos
gue eran de mayor importancia en la auditorfa de los estados financieros del
periodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria, Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria 8 menos que la ley o el reglamento
impida la divuigacién publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente inusuales, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe, porque de hacerlo, seria razonable pensar que
las consecuencias adversas serian mayores que los beneficios de interés plblico
de dicha comunicacién.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la Compaiiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al
respecio se emitird en un informe por separado.

PLFEs . .(rf:;&(g

13 de marzo de 2017 Fdgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No. 16.485

Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros No.015



ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Mota G)
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota H)
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota U)
Activos por impuestos commientes
Inventarios (Nota [)
Seguros y otros pages anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, maquinarias y equipos (Nota J)

Otros activos

Inversiones en instrumeantos de patrimonio

Cuentas y documentes por cobrar no relacionados (Nota H)
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

Y PA
PASIVOS CORRIENTES:
Porcion corriente de valores emitidos (Mota N)
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota K)
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Mota U)
Ofras obligaciones corrientes (Nota L)
Provisiones {(Nota M)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Porcitn no corriente de valores emitidos (Nota N)
Provisiones por beneficios a empleados (Nota Q)
Anticipos de clientes [Nota P)

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota Q)
Capital social
Reserva legal
Resarva de capital

Resultados acumulado;
TOTAL PATRIMONIO

( Femandé Flores Gallardo ij
Representante Legal

Al 31 de diciembre de

2016 - 2015
362,132 62,384
100,138 120,686

44 687 22,001
6,912 67.570
11,006,188 11,138,628
5,388 21,530

11,615,446 11,432,799

484,509 540,362

14,104 26,656
5,430 5431
3,823 4,210
507,866 585,659

12,123,312 12,018,458
585,867 875,000
2713817 236,571
976,412 928,711
143,501 136,954

2,251,195 2,281,318

4,230,582 4,458,555
878,801 1,062,500
462137 321317

4,530,984 3,868,764

5,871,922 5,252,581

1,180,800 1,180,800

27,924 27,924
894,242 894,242
10,018 10,016
479,668 479,668
{142,193) (58,093)
{429,649) (226,335)

2,020,808 2,307,322

12,123,312 12,018,458

5,144,812 5,370,703

Vea notas a los estados financieros




INGRESOS DE ACTIMIDADES ORDINARIAS (Nota R)

COSTO DE VENTAS (Nota S)
UTILIDAD BRUTA

Otros ingresos

GASTOS:

Gastos operativos
Gastos financieros

PERDIDA ANTES DE MPUESTO A LA RENTA

Anticipo de Impuesto a la Renta (Nota T)

PERDIDA DEL EJERCICIO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:!

Pérdidas actuariales reconocidas en otros-r sultados integrales
por jubilacion padroraal I,'Nuta D]

RESULTADO INTEGRAL DE

PERDIDA POR ACCION

Vea notas a los estados financieros

Afos terminados al
31 de diciembre de
2016 2015
1,724 120 1,779,411
414,978 374,333
1,309,142 1.405,078
42,31 33,568
1,382,011 1,346,615
491,174 87,841
1,483,185 1,444 456
(131,712) {5.810)
62,651 62,167
(194,363) (67.,977)
83,464 84,347
(264) 33265
83,200 1176812
(277 563) (185,589)
{0.112) (0.005)
Mariana [Mlauri

Contadora General
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FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos
Otros egresos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
N

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, maquinarias y equipos

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de obligaciones tancarias
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIV!

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIV
AL INICIO AL ANO

AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO

.I; Femandd Flofes Gallardo 410
Represe Legal

Vea notas a los estados financieros

Afios terminados al

31 de diciembre de
2016 2015
3,620,519 3,717,285
{2,719,216) (2,689,710)
(36.056)
(32,186)
B65,248 905,389
(5,067) {29.447)
(5,067) (29,447)
(560,433) {1,006,053)
{560,433) (1,006,053)
299,748 {40,111)
62,384 102,495
362,132 62,384
Mariana/Wllauri
Contadora General



Continuacién){Expresados erg

Afos terminados al
31 de diciembre de
2016 2015
] FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
1 Pérdida del ejercicio (131,712) (5,810)
Ajustes por:
Depreciacion 69,950 75,650
3 Bajas de activos fijos, neto (30)
Amortizacion 8,284
Provisién por beneficios a empleados, netos 140,820 182,497
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (62,651) (53,533)
Ajuste por gastos diferidos 643,898
Ajuste por beneficios a empleados (9,405)
6,972 850,986
Variacitn en activos y pasivos comientes:
Cuentas y documentos por cobrar (5,259) (14,887)
. Otras cuentas por cobrar 60,658 71,793
Gastos pagados por anticipado 20,010 4,241
Inventarios 42,439 92,585
Otros activos 17,048 (801)
Cuentas y documentos por 723,380 (8,544)
858,276 144 403
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ES DE OPERACION 865,248 995,389
[ Fermando Flores Gallardo bf Mariana Ubauri
I | Representante Legal Contadora General

Vea notas a los estados financieros



A.

Cc OSANTOS EL OR ' ORO
A LOS ESTAD N IER
RMINADO AL 31 DE DI BRE D

(Expresados en USDdblares)
CA SANTO A. CAMPORO:

La Compafiia se constituyé en la ciudad de Guayaquil el 7 de noviembre
de 1995 con la denominacion Norso S.A: el 26 de octubre de 2005 cambi6 su
denominacion a Camposantos el Oro CAMPORO S.A. mediante Resolucion de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros N° 06.M.DIC.0024.

Su actividad principal es la prestacibn de servicios de cementerios
destinados a la custodia temporal o perpetua de despojos mortales de seres
humanos y a la prestacién de otros servicios complementarios de culto religioso
(ceremonias litirgicas y de velacion, entierros, exhumaciones, entre otros).

Para cumplir con sus fines, la Compafila podra adquirir inmuebles,
lotizarlos, construir edificaciones de diversas naturalezas destinados a estos
efectos, someterlos e incorporarios al régimen de propiedad horizontal y proceder
a su venta o arrendamiento.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016,
han sido emitdos con autorizacién de fecha 15 de febrero de 2017 por parte del
Representante Legal de la Compariia, y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta de Acclonistas para su aprobacién definitiva.

SES DE PRE ACI ELO FINANCIER:

A confinuacion se describen las bases de presentacidon utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracién de cumplimiento: La Compaifia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Intermacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2018), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas,

Bases de medicion; Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso del
costo historico, los activos se registran por el importe del efective y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio
de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Ddlar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Rapubima del Ecuador
y moneda funcional de presentacién de la Companiia.
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p EL ORO S.A RO
C. RESUMEN DE LAS POL CON S MAS SIGN TIVAS:
Efectivo y equivalentes al efectivo. Constituyen fondos de inmediata

disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o menos desde la fecha de adquisicion.

. og finan - Cuenta cobrar cli relaciona

Comesponden a los montos adeudados por la venta de bienes en el
curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a doce meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

La Compafiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo afribuible a la
transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

La Administracion de la Compafiia realiza evaluaciones de sus cuentas
por cobrar comerciales, para determinar si existen indicios de deterioro
de su cartera. El deterioro de la cartera establecido en el analisis y
valoracion se reconoce ajustando la provision. La cartera que se
considera imecuperable o perdida, se da de baja contra la provision.

cuantas por pagar cnmema!es y ntraa cuentas por pagar mnm
(vercimiento menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable,
ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su costo amortizado. Las cuentas por pagar a proveedores
incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos
en el curso normal de negocio. Las otras cuentas por pagar incluyen
obligaciones patronales y tributarias, que son registradas a sus
correspondientes valores nominales, se originan en disposiciones
laborales y tributarias vigentes y se registran contra resultados en las
partes proporcionales de las obligaciones devengadas.

Inventarios: Estan valorados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. Se registran todos los costos de construccién necesarios para que los
productos funerarios estén disponibles para la venta, cuando el cliente cancela la
tltima cuota de su negociacién se procede a la facturacion, se registra €l cargo a
costo de venta y la baja del inventario. El costo se ha determinado sobre la base
del método promedio.



L

c
C.

1"

EL c

RESUM POLITIC T SIGNIF
(Continuacién)

Al final del periodo se evalian los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segun lo
establece el parrafo 34 de la NIC 2.

También se capitalizan los intereses provenientes de deudas adquiridas
con instituciones financieras, registrando proporcionalmente al area no
desarrollada del inventario que no entra alin en produccion segun lo establece la
NIC 23.

Construcciones en proceso: Se acumulan los costos relacionados con
obras en ejecucion en los cementerios de Machala y Santa Rosa.

Propiedades, maquinarias ¥y equipos: Las propiedades, maquinarias y
equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de los activos.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficlos econdmicos futuros asociados a
la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones
menores 0 mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La vida util promedio estimada de propiedades, maquinarias y equipos son
las siguientes:

Afios en
____Tipo de activo vida qtil
Edificio 20
Instalaciones 10
Muebles de oficina 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Maquinarias 10
Herramientas 10
Vehiculos 5
Equipos de comunicacién 10
Equipos de funeraria 10
Equipos de campo 10

El valor residual y la vida atil de los activos se revisan y ajustan si es
necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, maquinarias y
equipos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta
su valor recupsrable.
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T L ORO PORO
N DE POLITICAS C L ATIV
(Continuacion)

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinarias y
equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y
cuando estén relacionados con la construccion de activos calificables.

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicidn y su valor en uso). La
Compaiiia evalGa al final de cada ejercicio econbmico anual, si existe algin indicio
de deterioro del valor de algun activo. De existir, estima el valor recuperable del
activo mediante un andlisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Tal como requiere el parrafo 60 de la NIC 36, la pérdida por deterioro del
valor se recoroce en el resultado del periodo, a menos que el activo se contabilice
por su valor revaluado de acuerdo con otra norma. Cualquier pérdida por deterioro
del valor en los activos revaluados se trata como un decremento de la revaluacion
efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no
existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la
evaluacion efectuada en este sentido.

Inversiones en_instrumentos de patrimonio: Estas inversiones estan
medidas al costo; se registra la pariicipacién del 99.99% en el capital de la
Compafila SERVISOLSA SERVICIOS SOLIDARIOS DE EL ORO SA
correspondierte a 999 acciones a valor nominal de US$1 cada accidn. A pesar
que posee participacidn mayoritaria en el capital de la mencionada Compafiia, no
debe preseniar estados financieros consolidados de conformidad con la
Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014 de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros debido a que el accionista
mayoritario de Camposantos El Oro S.A. Camporo es un accionista del exterior.

Valores emitidos: Se registran los titulos REVNI (Registro Especial de
Valores No Inscritos) que se cotizan de forma ocasional o periddicamente en la
Bolsa de Valores a una tasa fija de renta, sin embargo la Compaifiia realizo la
restitucion del capital e intereses de los pagarés tipo Revni a la Compaifiia
Salapaz S.A., a un pagare Unico a2 una tasa de interés de 6% y un vencimiento de
1,011 dias.

Compafiias relacionadas: Las transacciones con partes relacionadas se
registran de acuerdo a los términos establecidos entre las partes, los mismos que
se usan con terceros.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible
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C.

UMEN LiTic co MAS NIFICATIVAS:
(Continuacién)

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos, En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este dltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo,

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. El valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado
s@ determina en base al método de la unidad de crédito proyectada. Las
provisiones se registran contra resultados del periodo. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Beneficios a empleados a corto plazo: Segun las leyes laborales vigentes
al cierre del sjercicio, la compafiia reconcce las provisiones correspondientes al
beneficio de vacaciones, décimo tercero y décimo cuarto atendiendo al postulado
de devengo contable. Todos estos beneficios se cancelan dentro de los doce
meses siguiertes al cierre de cada ejercicio fiscal.

Anticipos de clientes: Son los anticipos recibidos de clientes para una
futura compra de bienes inmuebles (Lotes, Bovedas u osarios) o servicios. Se
originan con k& firma del contrato, recepcion de la cuota inicial y el cargo a las
cuentas de orden; se incrementa en funcidon de los abonos recibidos y se
devengan las cuentas de orden. Al recibir el pago de la dltima cuota se procede a
registrar el ingreso y se da de baja el anticipo.

Participacién de los trabajadores en las utilidades de. la Compaiiia:
Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segun lo establecido por la normativa tributaria vigente.

Cuentss de orden; Se origina en valores pendientes de cobro por
promesas de ventas de bovedas, osarios o servicios funerarios que se prestaran
en el futuro; cuando se firma el contrato se registran las cuentas de orden
deudoras y acreedoras y se devengan en funcion de los abonos recibidos.

Ingresos por bévedas en concesién: Las bévedas entregadas en concesién
se facturan al momento que se presta el servicio de inhumacién.

Ingresos por bévedas negociadas: Las bévedas negociadas (1) sin
ubicacion y (2) con ubicacidn en terrenos no desarrollados se facturan cuando el
cliente hace uso del espacio mortuorio. Las bovedas negociadas con ubicacion en
terrenos desarrollados se facturan cuando el cliente las termina de pagar.

Descuentos en ventas: La Compafia mantiene una politica de descuentos
como enganche/promocidn hacia los clientes. Esios descuentos estan
determinados de manera que financieramente no afecten los resultados de la
Compaifiia.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Costo de ventas: Comprende los costos de construccién de las bévedas y
osarios, y el costo estimado del espacio mortuorio,

Gastos financieros: Son los intereses generados por préstamos bancarios
y operaciones registradas en la Bolsa de Valores de Guayaquil.

N‘ 25 intarn i de lnfon'n n ﬁnanciera emiti - Nue ]

politicas contables adoptadas son mnsistentas con aquellas utillzadaa el afio
anterior. A partir del 1 de enerc de 2016 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas internacionales de informacion financiera:

» NIIF 5 — Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas: Las modificaciones aclaran que un cambio en la
clasificacion de un activo no corriente o grupo de activos para su
disposicion, se considera una continuacion del plan de disposicion
original, y consecuentemente, no cambia la fecha de claalﬂcaciﬁn como
“disponible para la venta".

e NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacion a Rewelar: Las
modificaciones aclaran bajo qué circunstancias una entidad tendra
“implicaciénfinvolucracién continuada” en un activo financiero transferido
a efectos de un contratc de servicios de administracion. Ademas,
acleran la aplicacion de anteriores cambios a la NIIF 7 emitida en
diciembre 2011 en relacién con la compensacidn de activos y pasivos
financieros en estados financieros interinos preparados de acuerdo con
NIC 34.

« NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados: Las modificaciones a las
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidacion
para las entidades de inversion, y también “suavizan” circunstancias
particulares, lo que reducira =l costo de aplicar la norma.

s NIIF 11 — Acuerdos Conjuntos. Las modificaciones incorporan nuevas
guias sobre la forma de contabilizar la adquisicion de una participacion
en una operacion conjunta que constituye un negocio.

e NIIF 12 - Informacibn a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades: Las modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran
los requerimientos de consolidacion para las entidades de inversion, y
también “suavizan” circunstancias particulares, lo que reducira el costo
de aplicar la norma.

= NIIF 14 —= Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas: La NIIF
14 permite a una entidad que adopta por primera vez las NIIF continuar
reconociendo y midiendo sus saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas en sus primeros y posteriores estados financieros
segin las NIIF de acuerdo con sus PCGA anteriores. Sin embargo, para
efectos de comparabilidad con entidades que aplican NIIF y que no
reccnocen esos valores, la norma requiere que el efecto de la
regulacion de las tarifas se presente por separado. Una entidad que ya
presentd estados financieros bajo NIIF no es elegible para aplicar esta
norma.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

« NIC 1 - Presentacibn de Estados Financieros: Modificaciones
disefiadas para incentivar que las entidades apliquen juicio profesional
para determinar qué informacion deben revelar en los estados
financieros. Por ejemplo, las modificaciones aclaran que la materialidad
aplica a los estados financieros en su conjunto y que la inclusién de
informacién inmaterial puede mermmar la utilidad de las revelaciones
financieras. Igualmente, las modificaciones aclaran que las entidades
deben aplicar el juicio profesional para determinar dénde y en qué orden
debe presentarse la informacién financiera.

+« NIC 16 ~ Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 - Activos intangibles:
Existen aclaraciones adicionales sobre el célculo de amortizacion o
depreciacion de propiedad, planta y equipo y activos intangibles.

s NIC 16 - Propiedad, Planta y Equipo: Modificar el hecho de que las
“plantas productoras” ahora estan bajo el alcance de la NIC 16 en lugar
de la NIC 41.

= NIC 19 - Beneficios de los Empleados: Aclaran los requerimientos para
determinar |la tasa de descuento en un mercado regional que comparte
la misma moneda.

« NIC 27 — Estados Financieros Separados. Las modificaciones permiten
que las entidades utilicen el método de |a participacion en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados.

= NIC 28 - Inversiones en Asociadas y MNegocios Conjuntos:
Ratificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, para aclarar la excepcion
a la necesidad de presentar estados financieros consolidados en
entidades de inversion.

« NIC 34 - Informacién Financiera Intermedia - Aclaracién de informacion
a revelar "en alguna ofra parte de los estados financieros intermedios” y
el requerimiento de referenciacion cruzada.

La adopcidn de los cambios en la NIC 19, requirié que la Compaiiia ajuste
los saldos de las provisiones por beneficios a empleados del periodo 2016. El
efecto del ajuste derivados de la aplicacién de la modificacién, se reconocieron en
los resultados del periodo,

Normas _i ionales de inform financi emiti
internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas aun no ﬁgg es: A

continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Entidad;
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)
Fecha de entrada en
Normmas vigencia

NIF 12 “Informacibn a Rewvelar sobre Participaciones en Otiras
Entidades": Aclaracién del alcance de los requenmientos de divulgacidn.

NIC 7 "Estado de Flujos de Efective”; Nuevas enmiendas con el propésito

1 de enero de 2017

de mejorar la informacién proporcionada a los usuarios de los estados 1 de enero de 2017
financieros.

NIC 12 “Impuesio a las Ganancias™ Cambics en el reconocimiento de .

pérdidas no utilizadas derivadas de instrumentos de deuda medidos a su 1 de enero de 2017
valor razonable y al costo.

NIIF 9 "Instrumentos Financieros” — Nueva versién que reemplaza la

version previa de NIIF 9 y va a reemplazar la NIC 39 "Instrumentos 1 de enero de 2018

Financieros: Reconocimiento y Medicién®

NIIF 15 “Ingrescs de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

con Clientes”: Nuevo nommativa sobre reconocimiento de ingresos e 1 de enero de 2018
informacion a relavar sobre ingresos de contratos con clientes.

NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”: Medicion de

asociadas al valor razonable con cambilos en resultados sobre una base 1 de enero de 2018
de inversion por iInversion.

NIC 40 Propledades de Inversidn”; Aclaraciones sobre |a transferencia de
propiedades de inversidn. 1 de encro de 2018
NIIF 16 “Arrendamientos”; Implementacion de una nueva normativa. 1 de enero de 2019

A la fecha, la gerencia de la Compafiia se encuentra analizando el impacto
que las normas y enmiendas tendrén en sus operaciones; sin embargo, prevé que
la adopcién de estas normas y enmiendas no resultara en cambios significativos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Infermacién Financiera, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacién
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién
y periodos fuluros si la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Detericro de actives: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicic se realiza una
estimacion del imporie recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basado en
varios supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio,
segln lo establece la NIC 19. La tasa de descuento utilizada es el rendimiento de
los bonos empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de América.

1 ' = S =8 |vl = LH
astlmamdn da las wdua Lmles y el valor rasidual se efectuan de acuerdo a lo
mencionado en la parte pertinente en la Nota C.

AD i E

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos
que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compafiia esta expuesta a
la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Ccmpafiia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con
sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros, no existen
cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas y el efectivo en
bancos se mantiene en entidades financieras con calificacion "AAA-".

m . El iesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos
de precio.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicién al riesgo de
mercado no esta relacionada con el precio del mercado.

Riesgo de liguidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo - otros activos
financieros.

La prircipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo operatives, y el
activo corrientz cubre adecuadamente las obligaciones corrientes de la Compafiia.
A la fecha de los estados financieros, no existen pasivos que pudieran incrementar
el riesgo de liquidez,

Sin embargo la Compafiia presenta pérdidas consecutivas en los afios 2016
y 2015 por US$131,712 y US$5,810, respectivamente. La administracion debera
evaluar la capacidad para continuar como negocio en marcha, de conformidad con
las Normas Infernacionales de Informacion Financiera.
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F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compaiiia es asegurar
una calificacion de crédito sélida & indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones
econémicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafiia
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en ia Compafiia.

G. EFEC YE ALEN EFECTIVO:;
Al 31 de diciembre de
2016 2015
Caja o fondo rotative 3,700 3,700
Remesas en trénsito 804 5,813
Bancos locales 1 _ 357,628 ' 52,871
362,132 62,384
(1) A continuacion un detalle:
Al 31 de diciembre de
2016 2015
Banco Bolvariano C.A, 53,568 18,552
Banco del Pacifico S.A. 10,895 10,009
Banco Machala S.A. 20,075 5114
Banco de Guayaquil S.A. 247,367 4 845
Banco Pichincha C.A. 14,494 1413
Cooperativa de Ahorro y Crédito
"Santa Rosa" 6,076 5,137
Banco del Austro S.A. L 5,153 7,801
357,628 52,871
H. C AS Y DOCUM POR COBRA RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de
2016 2015
Clientes (1) 58,776 93,323
Empleados 14,798 31,983
Oftras cuentas por cobrar 33,984 800
105,558 126,106
(-) Provision para cuentas incobrables _ 5,420 5,420

100,138 120,686
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(1) A continuacion un detalle:
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LACIONADOS:

Al 31 de diciembre

B 2016 2015
Clientes (2) 32653 65,039
Cheques protestados y siniestrados 458 2,359
Voucher enviados al cobro 4 187 20,143
Clientes varios 19,478 5,782
56,776 93,323

(2) Corresponde a los contratos negociados vy facturados suscritos con clientes en
los siguientes afios, los que estan pendientes de cobro al 31 de diciembre de

2016:
Santa
Corriente: __Pasaje Rosa  Machala Total
Afio 2005 31 3
Afio 2006 599 599
Afio 2007 197 197
Afio 2008 172 172
Afio 2009 341 341
Afio 2010 192 192
Afio 2011 316 316
Afio 2012 234 234
Afio 2013
Afio 2014 1,458 521 415 2.394
Afio 2015 587 587
Afio 2016 4,890 2,179 14,994 22,063
Afio 2017 _ 1,081 2,988 1,458 5,527
7,429 5 688 19,536 32,653
No Corriente:
Afio 2018 604 1,434 184 2,222
Afio 2018 411 387 798
Afio 2020 274 255 529
Afio 2021 L 274 - 274
1,563 2076 184 3,823
INVENTARIOS:
N Al 31 de diciembre de
2016 2015
Lotes (1) 1,317,552 1,330,709
Terrenos (2) 9,740,526 9,047,015
Suministros y materiales 1,800 32,681
Productos terminados y mercaderias ) 36,311 728,223
11,096,189 11,138,628
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I. INVENTARIOS: (Continuacién)

““

(1) Incluye principaimente US$857,175 (US$872,144 en el 2015) de lotes en
Machala y US$449 443 (US$452,966 en el 2015) de lotes en Santa Rosa.

(2) Incluye principalmente US$4,361,324 (US$4,303,288 en el 2015) de terrenos
en Machala, US$1,577,284 (US$1,577,284 en el 2015) de terrenos en Santa
Rosa y US$1,085,329 de terrenos en Pasaje

J. MAQUIN S Y EQUI :

Saldos al Saldos al

01/01/2016 Adiciones Bajas 311212016

Terrenos 50.626 50,626
Edificios 325,041 325,941
Instalacionas 20 20
Muebles de oficna 77 466 285 (5.122) 72,620
Equipos de oficina 54470 (432) 54,038
Equipos de
computaciin 67 850 1,492 (5,568) 63,774
Equipos de
comunicacion 14,608 14,508
Equipos de funeraria 26,922 {4,263) 22,658
Equipos de campo 106,853 3,290 (7.130) 106,113
Msaquinarias 52,035 52,035
Herramientas 1.813 1.013
Vehiculos 42079 - (37,3683) . 4.718

823,784 5,067 (69,878) 768,973
{-) Depreciaclén
acumulada 274 422 69,950 (59,908) 284 464

549,362 (64 883) 30 484 509

K. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre

B 2015 2015
Intereses bancarios 15,179
Obligaciones con clientes (1) 272,046 215472
Acreedores varios 1471 5,820
273,517 236,571

{1) Presenta el siguiente detalle:
Al 31 de diciembre

2015 2015
Transferencia valor nueva venta (2) 123,544 71,172
Valores flotantes (3) 8,285 13,159
Cliente de canje por acreditar 7,825 11,878
Rescindidos por pagar 4) 132,392 119,263
272,048 215472

(2) Corresponde a valores recibidos de los clientes que han reformado su contrato
inicial transfiriendo esos valores iniciales a una nueva negociacién.
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K. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

{Continuacidn)

(3) Corresponden a transferencias interbancarias y/o depdsitos que efectian los
clientes dentro y fuera del pais; los cuales se acreditan a la financiacién
correspondiente en los meses subsiguientes.

(4) Corresponde a valores recibidos de clientes que han dado por terminada la
negociacion y cuya liquidacion definitiva esta pendiente.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciembre

2016 2015
Con el Instituto de Seguridad Social 28,820 28,130
Con la administracién tributaria 4,586 4,421
Beneficios sociales a empleados 108,085 104,403
143,591 136,954

ION

Corresponde a servicios por prestar y bienes inmuebles en desarrollo por entregar a
clientes cuyas negociaciones fueron facturadas entre enero del 2005 y julio del
2006.

VALORES EMITIDOS:
Al 31 de diciembre

2016 2015
Titulos REVNI 1,937,500
Pagaré Ginico (1) 1,464,668
(-} Porcién comiente de valores
emitidos (2y 585867 875,000
878,801 1,062,500

(1) Corresponde a la restitucion del capital e intereses de los pagarés tipo Revni
a la Companiia Salapaz S.A., a un pagare Unico a una tasa de interés de 6% y
un vencimiento de 1,011 dias.

Periode
en dias
_Aflo_ Pericdo  Fecha _ Amortizado _Amortizacldn  Tasa Interd Interdn Total
0 OB.sep-16 1,464,688
ama 1 30-chc-18 1,464 6688 6.00% 1M a7 086 ZT 098
2 30-mar-17 1,318,201 145,467  6.00% 90 21,970 158,437
2017 3 J0-un-17T 1,171,734 146 467 8.00% a0 19773 165,240
4 30-s8p-17 1,025 268 148 487  6.00% 80 17 578 164,043

5 30-dic-17 are B0 146,467  0.00% 80 15,970 161,848
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1 N. VALORES EMITIDOS: (Continuacion)
] e
®n dias
Saldo/ Valor Pago Flujo
Afio _ Peripdo  Fechs  Amoriizado  Amortizacién _ Tasa  Interés Total
"I B A0-mar-18 Ta2 334 148,487  B.00% o0 13,182 160, 849
2018 7 30-jun-18 585, 86T 148 467  B.00% o 10,085 167,462
= ] 30-gep-18 439,400 146, 467 6.00% 50 8,788 155,255
€ 30-dic-18 232,934 148,466 6.00% 90 6,591 153,058
2019 10 30-mar-18 145 487 148 485 6.00% 80 4 304 150,881
1 1 304ur-19 146,466 B.00% 80 2197 148,864
1,464 BET 1,011 147 831 1,812.600
\ 0. PROVISION IC1 MPLE i
Al 31 de diciembre
2016 2015
] Provisién por jubilacién patronal (1) 343,828 222 631
Provisién por bonificacion por
desahucio (2) 118,309 98,686
462,137 321,317
(1) El movimiento de la provision para jubilacién patronal fue el siguiente:
Al 31 de diciembre
2016 2016
Saldo al inicio del afio 222 631 112,674
Incremento en provision 37,733 25610
Pérdidas actuariales o 83,464 84 347
Saldo al final del afio 343,828 222,631

(2) El movimiento de la provisién para bonificacion por desahucio fue el siguiente:

Al 31 de diciembre

2016 2015
Saldo al inicio del afio 98 686 38,524
Incremento en provision 19,887 28,897
Pérdidas (ganancias) actuariales (264) 33,285
Saldo al final del afio 118,309 98,686

Para determinrar el pasivo por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio se
considerd una tasa anual de descuento del 4.14% (6.31% en el 2015), tasa de
incremento salarial del 3.00%, tasa de rotacion del 19.91% (21.51% en el 2015),
tasa de incremento de pensiones de 2.00% y tasa de mortalidad e invalidez tomada
de TM IESS 2002.

ANTICIPOS D ENTES:
Corresponde a los pagos realizados por los clientes, con cargo a los contratos

suscritos por el espacio mortuorio y servicios funerarios que seran proporcionados
en periodos futuros.
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Q. PATRIMONIO:

Capital social: El capital social autorizado esta constituido por 1,180,800 acciones
de valor nominal de US$1 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones: Son aportes realizados en efectivo por los
accionistas.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal,
hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser utilzada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se
originaron en ajustes por inflacién hasta el periodo de transicion: reserva por
revalorizacion del patrimonio y reimpresion monetaria.

Reserva de valuacién: En esta cuenta se registran los excedentes generados por
la venta de acciones en Camposantos de Guayaquil S.A.CAMPQUIL realizada en el
afo 2009.

Resultados acumulados provenientes de la implementacion por primera vez
de las NIIF: Se registran los ajustes resultantes de la revision de las cuentas
contables y posterior registro a su valor razonable; principalmente realizados para
sincerar las cuentas por cobrar, los inventarios de terreno no desarrollados a los
que se le agregb parte de los gastos financieros que se encontraban en la cuentas
de activos diferidos y patrimoniales, como uno de los principales criterios al adoptar
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF). En el periodo de
transicion se ajusté US$701,389 y durante el afio 2011 se realizd un ajuste de
pérdidas rescindidos en negativo por US$221,721.

Otros resultados integrales: En esta cuenta se registra las ganancias y pérdidas
actuariales originadas por incrementos o disminuciones en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos debidas a cambios en las suposiciones
actuariales y ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las
suposiciones actuariales y los sucesos efectivamente ocurridos en el plan de
beneficios).

Resultados acumulados: La Ley Organica de Régimen Tributario Interno permite
la amortizacién de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que
obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.

Se registraron ajustes a estas cuentas, a continuacion un detalle:

Descripcién . 2016 2015
Absorcién pérdidas acumuladas de afios anteriores
Rescindidos facturados en afios anteriores (1,805) (5,958)
Otros gastos de afios anteriores (7,1486) (9,671)
Transferencia de resultado a ofras cuentas de
patrimonio (62,651) (60,841)

(71,602) _ (76,470)
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T.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
) Afios terminados al
311212016 311212015
Lotes 334,717 498,637
Bévedas 709,716 645,990
Osarios 135031 150,981
Complementarios 156,223 131,874
Servicios Funerarios 388,433 351,929
1,724,120 1,779,411
COSTO DE VENTAS:
Afos terminados al
31112/2016 311212015
Lotes 69,113 81,941
Bévedas 107,348 100,867
Osarios 11,648 12,664
Complementarios 78,856 61,955
Servicios Furerarios 148,013 116,906
414,978 374,333
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA: :

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicion con una
participacion igual o superior al 50% del capital social.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicibn de blenes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo,
para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con
los requisitos gue se estableceran en el Reglamento de la Ley.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utiidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobrz la renta.
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T. PARTIC ION DE LOS S EN

A LA RENTA: (Continuacion)

La base del célculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiila y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compafiia, fue el siguiente:

2016 2015
Pérdida del ejercicio (131,712) (5,810)
Utilidad gravable (131,712) (5,810)
Mas: Gastos no deducibles 84,653 26,596
Menos:
Deduccion de 150% por remuneracion
discapacitados 52,983 55,826
Base imponible para el calculo del
Impuesto a la Renta (100,142) (35,040)
impuesto a la Renta Causado 25,036 8,760
Anticipo de Impuesto a la Renta (1) 62,651 62,167

(1) Segiln el articulo 79 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, cuando el Impuesto a la Renta causado es menor
que el anticipo calculado, este ultimo se convierte en pago definitivo de
impuesto a la renta, y por ende, el que deberd ser considerado para la
liguidacion del impuesto.

SAL Y CCIONES CON COMPANI NADAS:

A continuacion se presenta un resumen de los saldos y principales transacciones
realizadas con compafiias y partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de

Cuentas y documentos

por cobrar comrientes Pais Transaccién 2016 2015

Servisolsa S.A. Ecuadar Reemboiso 44 GBT 20,497

Camposantos los Rios

S.A. Camprios Ecuador  Préstamos R 1,504

44 687 22,001

Cuentas y documentos

por pagar l:orrimhl

Camposantos del Ecuador

S.A. Campoecuador Ecuador  Préstamos 798,757 861,059

Funpaz Ecuador Préstamos 858 658

Camposantos los Rios

S.A. Camprio Ecuador  Préstamos 13,497

Camposantos de Daule

5.A. Campdaule Ecuador Préstamos 163,500 66,904
(1) 476,412 528 711

(1) No se han definide las condiciones de estos préstamos en cuarito a tasas de
interés y fachas de vencimiento.

Los miembros de la alta gerencia y demas personas que asumen la gestion de la
Compafiia, incluyendo al Gerente General de la Compaiiia, asi como los
accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2016 y
2015 en transacciones no habituales yfo relevantes.
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. SALDOS Y TRANSACCIONES CON__COMPANIAS RELACIONADAS:
{Continuacién)

Se realizaron las siguientes transacciones con relacionadas:

Afos terminados al
Relacionada Pals Transaccién . IMAZ2016 31H22018

Camposanios de
Ecuador S.A.
Campoecuador Ecuador Préstamos 177.367 106,645
Campsantos de Daule
Campdaule S.A. Ecuador Préstamos 131,507 66,604
Camposanots de Los
Rios Camprios SA. Ecuador Préstamos 15,000
Servizolsa S.A. Ecuador Prestamos 23,000 €,000
Camposantos del
Ecuador S.A.
Campoecuador Ecuador Reembolso 22 676 14,615
Servisolsa S.A. Ecuador Reembalso 1,195 2,170

370,735 196, 424

V. CO BRE P 10S DE RENC

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal @en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compafila relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante recuerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley,

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacién tanto del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

+ Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de
América.

« Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

« Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de Aménca de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;
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POSANTOS R MPOR:
V. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; (Continuacion)

« Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, as' como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

= Operaciones con ofras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analzado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados en
los articulos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b. Elsujeto pasivo;

Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;
Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversion;
Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades;
Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econbmico;

» Se dedique a la exploracion o explotacién de recursos naturales no
renovables;

= Tengan ftitulares de derechos representativos de su capital que
sean residentes o estén establecidos en paralsos fiscales.

Las reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

= Tengan unimpuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
= No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, v,

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion
de recursos no renovables.

. C DACI ] NCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafilas expidid las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafiias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo pérrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacién
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafiias y aquellas empresas gque hayan sido excluidas de los Grupos
Econcmicos por el Servicio de Rentas Internas.,



POSANT PORO
W. C AC Fi IEROS: (Continuacién)

En vista que la Compafiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segin el articulo tercero de la Resolucién indicada.

X. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE GQB.%E&H&EMDAD
CIUDADANA P RECONSTRUCC REACTIVACION DE LAS 2
AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Mediante Registro Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobd la
Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
reconstruccion y reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de
abril de 2016.

Esta ley tiene por objeto la recaudacion de las contribuciones solidarias con el
propdsito de permitir la planificacién, construccién y reconstruccion de la
infraestructura pdblica y privada, asi como la reactivacién productiva, que
comprendera entre otros objetivos, la implementacién de planes, programas,
acciones, incentivos vy politicas pablicas. Las contribuciones solidarias
establecidas fueron:

Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo relacion de dependencia que
durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracion mensual igual o mayor a mil (US$1,000) dolares pagarén una
contribucién igual a un dia de remuneracién, conforme la siguiente tabla:

Remuneracién USD Equivalente en Nimero de
Mayor o Tarifa dias de meses de
__lguala Menor a mensual _ remuneracién contribucién
1,000 2,000 3,33% 1 1
2,000 3,000 3,33% 1 2
3,000 4,000 3,33% 1 3
4,000 5,000 3,33% 1 4
5,000 7,500 3,33% 1 5
7,500 12,000 3,33% 1 6
12,000 20,000 3,33% 1 7
20,000 En adelante 3,33% 1 8

Sobre el patrimonio; Las personas naturales que al 1 de enero de 2016, posean
un patrimonio igual o mayor a un millén (US$1,000,000) de dblares de los Estados
Unidos de América, pagaran la contribucion del 0,90%, de acuerdo a las
siguientes reglas:

s En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucién se calculara sobre
el patrimonio ubicado dentro y fuera del pals,
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X. LEY ORGANICA DE_SOLIDARIDAD Y DE AD
ANA PARA LA REC EACTIVACION DE LAS ZON
AFECTADAS POR EMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

« En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucién se calculara
sobre el patrimonio ubicado en el pais.

Sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una contribucién del 3% a
sus utilidades que se calculara teniendo como referencia la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015. .

Sobre bienes inmu s de camtal exlstentes en El
Ecuador de propi ie g :
jurisdicciones del exterior; Se establel::eré por una sola vez la contnbuc:tbn

solidaria del 1.8% del avalio catastral del afioc 2016, sobre todos los bienes
inmuebles existentes en el Ecuador; y sobre todo el valor patrimonial proporcional
de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el
Ecuador, en parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley,
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccién de menor imposicidén o no se conozca su residencia, y del 0.80% del
avallo catastral del afio 2016, sobre la totalidad de bienes inmuebles existentes
en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos
representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador en la parte que,
a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera
directa a una sociedad no residente en el Ecuador que no es paraiso fiscal.

Segun el articulo 8, las contribuciones establecidas en esta ley no cumplen con el
propdsito de obtener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes y en
consecuencia no podran ser deducibles del impuesto a la renta de las personas
naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afic 2016, la diferencia
sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Segun la Disposicion Transitoria Primera de esta misma ley, se incrementa la
tarifa del IVA del 12% al 14% durante el periodo de hasta un afio contado a partir
del primer dia del mes siguiente a la publicacion de la presente ley. El Presidente
de la Republica, mediante Decreto Ejecutivo, podra disponer que la vigencia de
este incremento concluya antes de cumplido el afio.

Y. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en gpinién de la
Administracion de la Compafiia, puedan afectar la presentac:n.’:-n de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



