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1. Hemas auditado los estados financierns adjuntos de CAMPOSANTOS EL ORO 5.A.
CAMPORO, los cuaies incluyan 8l astado de siuasicn financsiom al 31 de diciembre
de 2014, ol esmdo de resultedos imegrsles. cambios en &l paltimonio y fujos de
efectivo, por @ aio terminado en esa facha v un resumen de las politicas contablies
mas significativas y olra informacion explicativa (Expresados en USDélares)

Responsabilidad de la administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion os reésponsable por I preparacion y preseniacion razonable de
esios esiados financiercs, en concordancia con las Nommas Inlemacionales de
informacidn Financiera (NIIF}. Esta responsabilidad incluye el disofio, implementaciin
y mantanimisnto del contral interno gue permita la elaboracion de estados financieros
ibras de equivocacionas maleriales, debido a fraude o emor; la seleccion y aplicacion
de apropadas politicas contables; vy, la determinacion de estimaciones contabies que
sean lo suficientemenis razonables de acuerdo con fas circunstanaolan.

Respansabilidad del auditor:

3, MNuesira responsabliidag es expresar una opinion scbre los menclonados estados
financieros, basada en husstra suditoria. Muestios exdmenss se efacluaron  de
acuerdo con Normas Inlernacionsles de Audiioria.  Eslas normas reqularen el
cumplimiento de disposiciones &ticas, asi como la planeacidn y ejecucion de ura
atditoria qua lenga como abjetivo cbtener una seguridad razonable, paro no absoluta,
para determinar ¢ los estados financieros s encuentran libres do arrores materisies.
Una audiorin implica la ejecucién de procedimientos para oblonor ovidencia
suficsento sobre los montos y revelacionss en los estados fnancieros. Los
procedimiontos  seloccionados dependen del juicio del audidor, incluyendo ia
valoraciin de nesgos por equivecaciones matenales que puedan alectar los estados
firancieros, debido a error o fraude. Al realzar la valoraciin de eslos riesgos,
consideramos o control intemo relevanie para @ preparacidn y presenlacin
razonable de lod estados financieros, o gue parmite disedar procedimientos de
audiloria que sean apropiados a l3s crcunstancias, pero no con el propdsiio de
EXpresar una opinidn sobre ta efectividad del control interno de la Compafila. Una
auditoria lamblen evahia las politicas eontables ulilizadas y la razonabilidad de fos
estimados contables realizados por la Compania, asi como fa evaluacion de la
prasentacion de los estados financieros tomados en conjunto, Nosotros creemos que
la svidencla do puditoria obtenda es suficiente y apropiada para sustentar puestra
opinian
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Opinidn:

4 En nosars opinidn, o8 sStRo0s Rnancieinns aduntos mipmesn, an odos ios a3pecios
significatvos, @ imagen fel osl penmoniD ¥y On W smacHn frenciem O
CAMPOSANTOS EL ORD S.A. CAMPORO &l 31 de dicembre de 2014, 3% como de
Ios resuitados 8 Wul oporaciones y oe lbs fujcs o efectvo comespondenie al
glercicic - anual terminedo sn dicha focha, de conformidod con las Monmas
Intemacionales de iInformacion Financiera descritas &n la nota 8.
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CAMPOSANTOS DE EL ORD 5.4 CAMPORD
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

iExpranadoe on LED0aog)

A3 du diciambre do

2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES:
Efacivn W equisalantas & eféctyn (heta C) 102455 377,744
Caoantes ¥ dofumerioa por cobres na Teleonnadss (Mo O 187 345 P55 Gan
Cugnies y-oocumenics porcobier relacionados {hate 0 FHAEE 2412
Azinvos porimpuestos comsnlse 13,8E1 66335
Enentanos (ke E} 1171, 220 11,088, 7.F2
Giesin: pagases por anlicipass 1,805 B3
TOTAL ACTIVDS CORRIENTES i1 EEQET 11,637 B3
BCTIVOS NO CORRIENTES!
Fromipdades, maguiranm y egupos (Nats F) 46, PEG tHt, T
Oitros activas 29788 16810
Lnersanes parmanentes 1,00 GE 573
Cuerias y dpocumenios por cobiras o lngo pass 1297 13,1535
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES Eab.213 ZTEA1E
TOTAL ACTIWVODS 12148 £580 11,896,154
PASIVOS CORRIENTES:
Db gaciones bencarias ¢ inpncaras 4,111 11619
Ao corfients de vakees Emniicsioa 1) BrG, 000 fET 500
Cuanias  dosumierios gor pEgEar no relasansmeg e G) 2.E33.701 2 528,51
Cusmies § DosImerios por peear reizsisnstes (NoR 0] B25 ARD 318 8
Diras chligacionas comisntes (Mola H) {89, 5EE 126,840
TOTAL PASIWDS CORRIENTES 4 437 AN 4,873 BE1
PASIVOS HO CORRIENTES:
Qbigasiones con netucones firanmeras 4,111
Porcion no comenls da valoias emitklos (Mabb 1) 1837500 2,812,500
Prawisinnam pos bitefisicd ampleadns 125, 10 fad e
Paswos afayoer 02 chenfes (Mot J) 3. B03ATS 2,881.141
TOTAL PASIWOS MO CORREHTES a.080, 174 6,022 268
PATRIMONIO (Mala 1)
Capral ancal 1 180,86 1, 160,B0
Apories para fuluras capindzaccnes 2,756,137
Ranarva legal L8567 3,784
Aesarva da capital a4 247 aa4 240
Hasarva da vakiacin 100 10,016
Aesulladns acumuladas MiF 780, 6BE &5 6e4
Oros resullados inbegrales dd BED
Resultados acirmylodos {20581 8 (3,104,332
TOTAL PATRIMOMIO 2.430,376 2,220.383
TOTAL PASIVOS Y PATRI 18,148,430 11,916,152
CUENTAS DE-QROEN (Nota 5337 0aT & G490 088

Rreprasentants Logat

Vea notas a los estados financieros




CAMPOSANTOS DE EL, ORD S.A, CAMPORD

ESTADOS DE RESULT, I

(Exprazados en USDalares)

INGRESDS DE ACTIWIDADES ORDINARIAS {Mota N)

COSTO DE VENTAS (Wota M)
UTILIDAD BRUTA

Dircs miFesos

GASTOS:
Gazslos oparatios
Gastot financiems
DIfGs gasios

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
REMTA

( Farmando Flores Gatardo
Representante Legal

Wea notas a los estados financieros

Anos terminados al

11 de diciembre

de

2044 2013
1,643,008 1 B78,821
292 430 B10.413
1. 250.57% 1. 268 408
28870 0851
FaR51E 1,383,623
137.4%4 145 .B4E
11,937
036,979 | 544 406
F42.520 (245,047}
5138
63,088
228,054 (285,047}
e iteer : ".;3.".*#
harigna Uliauri
Contadara General
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CAMPOSANTOS DE EL ORO §4. CAMPORO

T DE FL DE EEECTIV

[Expresadis an WSDGlares)

FLLLIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efecivo rechido de clieniee
Crris ngrasis
Efecivo pagado A provaedores ¢ srrplersdos
CHros egrasas

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FLLLID DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIOMN:
AdaussEcion de propliedados, manguinanas ¥ eouipos

EFECTIVO NETO USADD EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLLLUO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO!
Pagn e oligacknes bwkanian

DABES DE FIHAI]CIF.HIENT’D

EFECTIVO METO USADD EN ACTI
i
AUMENTO (DISMINUCION] DEL EFFCTIVO ¥ EﬂLII"-;HLEHTEE AL EFECTIVD
f
SALDOC DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES .!. EECTIVO AL INICIO AL ARO

SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIV VO AL FINAL DEL AND

k

Femnandn Fiores Gallsrds
Representants Lagal

Vaa noies a los pEtados financioros

&nos terminados &l
31 de-dicigmbro de

24 2013
3,540 524 4.511,7T4
B2, 273
[3,138 BEE} j.281 Gy
{56 83T} {11,535
1,265,405 1 R 5E
(425 528) 1323285
(&25 nog) (30, 326)
1,055,141} (BT, FHS)
1,055,131} (B TES)
(215,254} 274247
A1F &3 hid
J0s 405 317,740
i
_AI;Z-.:H :ﬁ-'_ill i_d'_-fl!' X
Meriana {acr
Contadora General



FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Uniciaz [Pirida) ced cjercico

Apstes por

Dwpreciacion

Bajns de aciives ljos, neto
Amoriizaobn

Ajusios por QESIDE BN ProviSIonNes
Apustes por gasto por eMpuesio & la rents
Apasitts pir ghislos dilendos

Variamon en sclives v pasivos oorriantes:
Cusmiis y documantos por cobrar
Ciras coonas por cobear
Caning pegados por anficipadao
Imeartanog
Qiros sclivos
Cunnias y documontos por pagas
Adicipos de allentes

EFECTIVOD NETO PROVENIENTE DE DE OPERACION

l{fm Fh-u"im f‘;

Vea nolas a los estados financieros

Afos lerminados al
31 de diciembre de

2014 013
226,054 (245.04T)
59 438 4l 704
44 45153
B.033 €.068
o B30 182 877
,663 (51,630
1,000,245 2,043 400
1,704 418 2 (129 F46
17,337 18,4y
(75,804 13,700
(B.5081) 8,106
{134,500 (@04 fi20)
(312,011) TE. 134
71,808 260,181
(1.089319)
(438.011) (921.287)
| 2686405 1,108 358
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CAMPOSANTOS EL ORO S.A. CAMPORO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresadaos en USDaolares)

CAMPOSANTOS EL ORO S.A, CAMPORO:

La Campafila s& constiluyo en la cludad de Guayaguil el 7 de noviembre
de 1935 con la denominacion MNorsp &4 gl 26 da ociubre de 2005 cambid su
denominacion 8 Camposantos El Om CAMPORO 5 A mediente Resolucidn de la
Supennlendancia de Compafias N" 06 M,.DIC. 0024

ou adividad pnncipal es B prest@cion  de serdcios da cemeniaros
gestinados '8 @ cusiodia lemporal o perpelua de despojos montalss de senos
humanos y a la prestacion de ofres servicios complamentarios de culio religioso
[ceramorias lildrgicas v de valacidn, entleres, exhumacionas, entra otros).

Para cumplir con sus fines, la Compaila podréd adguiric inmuebles,
lotizarlos, construir edificaciones de diversas naluralezas destinados a asios
efecios, somelerlos e incorporarios al régimen de propledad horizontal v proceder
asu venta o arrendamiento.

. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las practicas contables mas importanies que
uiilizé la Administracion:

Declaracitn _de cumplimienis: Ls Compafila mantiens sus registros
comables, de conformidad con las Mormas Intemacionales de Informacian
Financiera emitidas por & Comité Intemacional sobre Normas de Contabilidad
(1ASB), uliizadas an [a preparacian de los estados financieras.

Bese de preparecin v presentacidn: Los estados financlercs han- sido
preparados sobre |la base del costo histdrico: los activos se registran por el

importe del efectiva y olras partidas pagadas; los pasivos se registran al imporie
da los productos reclbidos a cambio de incurir en |2 obligacidn, v por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efactiva que espara pagar para satisfacer
gl pasivo en el curso normat de & operacidn.

Efective vy equivalentes gl efective; Constituyen fondos de inmediata
disnonibilidad de la Companla. El efectivo comprende tanto =| efective coma los
depdsitos a la vista. Los aguivalantes al efectivo son inverslones a oorto plazo de
gran liquidez, que son facimente converibles en Importes determinados de
efeciivo, estando sujetos a un riesga poco significative de cambios en au valor.
Una Inversidn serd equivalente al efective cuando tenga vencimiento en tres
mezes o menos desde la fecha de adguisician.




P OSA CAM ]

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuasion]

Aclives linancieros. Dentro del enfoque da |a Norma Intermacional de
Contabilidad (NIC) 38, log actwes financisros incluyan al efectivo y sus
equivalanies, fas cubnias por eobrar, invarsiones gue cotizan 2n Bolsa U otras, y
ofros instrumentos linancieras denvados. La clasificecion de  los astvos
financieros se delermina al momenla de la ransacciin o reconacimeento iniclal

La compra o venta de activos financieros gue reguiera la entraga. del activa
deniro de un plazo determinado por regulacion o acuerdo del mercado, se
reconoce an fa fecha de a3 ransacoion.

Provisiin para cuentas \noobrables, Periddicamenta, Ja Administracion de ia
Compania realiza svaluaciones de sus cuenlas por cobras comesciales, para evaluar
si exlsten indicios de deferioro de su carera, segun Jo establece el parrafo 64 de i
MIC 39, El deterioro de la cartera determinado en este andlisis y valuagion, se carga a
resullados contra una cuenta de provision para cuentas inoobrables, tal como o
establece el parafo 83 de fa NIC 39. Para el 2014, no se realizo provision debido a
gue las venlas corresponden a negoclaclones firmadas de contratos que seran
tecturados en periodos futuros.

La provision s& ajusta anualmenta concargd & resuilados; por gl efacto del
analisis de la cartera. La carlera gue se considera irrecuparable o perdida, so da
de baja debitando de la provisidn para cuentas incobrables.

Inventariog: Estan valorados al costo, e cual no exceds al valor de
mercadn. El costo se ha determinado sobre 1o baze del método promedio.

Al final del periodo se avallan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valgr neto realizable. Siel valer neto realizable es
menor que of saldo registado, se ajusta |a diferencia contra resultados, sagin ko
esfablace el parrafo 34 de la NIC 2,

Tambien se capitalizan log intereses provenientes de deudas adguiridas
con  Insttuciones financieras, registrando  proporcipnalmente  al area no
desarroflada del invenlano gise no entra an en groduccion segun lo eslablecs la
NIC23.

Construcciones _en_process: Se acumclan los costos relacionades con

abras en gjecucidn en los cameantorios de Machala y Santa Rosa,

Propiedades, maquinarias y squipos: Las propiedades, maquinarias y
afjulpos son registrados al costo histdrico, menes depreciacionss acumuladas vy

pérdidas por deteriorp, en caso de producirse.

El costo incluye los gasios directamenta atribuibles a la adquisicion o
conslruccion de s activos, Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion sdlo son capilalizados cuando es probable gue beneficios BConamicos
futures asociados a ta inversien fluyan hacia la Companiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente, Los olros desembolsos pesteriores cofresponden a
raparaciones menores o mantenimientos y son registrades en resultados cuando
s0n inourridos,



CAMPOSANTOS EL ORO S.A. CAMPORO

B.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacitn)

La vida il promeadio estimada de propiedades, maguinarias y equipos son
[as siguanias:

ACTIVOS __ANOS
Edificic 20
Instalaciones 10
Muebies de oficina 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Equipos de comunicasion 10
Equipos de funeraria 10
Equipos de campo 10
Maguinarias 10
Herramlentas 10
Vehiculos 5

El valor residual v la vida otil da los -activos se revisan y ajustan si es
necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en llbros de un activo de propiedades, maguinarias
équipos excede a su monto recuperable, este es reducide inmediatamente hasla
su valor recuperable.

Las perdidas y ganancias por la venta de propledades, maguinanas y
equipos, o calculan comparando [0g ingresos obtenidos con el valor en libros y
se incluyen an ei estado de resulfados integrales.

Laos intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempra y
cuando estén ralacionados con la construccion de aclivos calilicables

Pasivos linancierns; Los pasivos financiorps ge clasiican én [as siguigntes
categorias” 'Otros pasivos financieros”, que incluye principalmente. Cusnias por
pagar proveadores v préstamos. Se incluyen an el pasivo corriante, excepto por
los de vencimianio mayar a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacian financiera.

La Compafia reconoce un pasivo financiers en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se racongcen cuando se compramate 8
pagar &l pasivo.

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable mas cualgueer
cosfo atnbuible a la transaccion, que de ser significativo @s recanocido Como parle
dal pasivo financiero.

Se ragistran Iniclalmenie a su walor nominal,  No axisten coslos de
transacciones significativos  incurridos &l momento de su  contratacion.
Posteriormenta e miden al costo amortizado utiizando las tasas de interes
pactadas, Loz intereses devengados que corresponden a préstamaos ulilizados an
al financiamiento de sus operaciones e presentan en el estado de resultados
integrales en al rubre gastos financiaros,
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CAMPOSANTOS EL ORO S.A. CAMPORO

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacian)

Un pasivo S8 elimina cusndo las obligaciones de la compafia
especificadas en el contralo se han kguidado,

Anticipos de chenles: Son los anboipes recbidos de clientes para una
fituera compra de bienes inmuegbles (Loles, Bovadas u osarios) o servicios,

Impuesioa la renta cornenta v diferda;

impuesto a la renta corrente: El cargo por impuesto a |a renia cormients gg
calculd madianta fa fasa de impuesto apliceble & las uliidades gravables y se
carga a los resultados del ano que se devenga con base en 8l impuesto por pagar
exjgibie.

A partr del ssercicio fiscal 2010 entro en vigor la noma que exige &l pago
de un anbopo minima de impuesto a fa renta, cuyo valor es calculado an funcion
de las cifras repordadas ef ano antanor sohre el 0.2% del patnmonio, 0.2% de los
costog y gastos deducibles, 0.4% de los Ingresps gravables y 0.4% de los aclivos.

La relenda normz astablecid gque en caso de gue &l impuesio a la renfa
causada sea menor que ai monto del anticipo minime, este ultimo s convertira an
impuesto a la renta defintivo, a menos qus el contribuyente solicite al Servicio de
Aentas inlermas su devoluckén, lo cual podria ser aplicable, de acuerdn eon |a
norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impueste a la renta diferide; El impuesto a la renta diferido se provisiona
en su totalidad, por &l método del pasivo, sobre las dilerencias temporales que
surgen entre las bases Inbutarias de activos y pashvos y sus respectivos valores
mostrados en |os estados financieros. El impuesio @ [a renla difendn se
determina usando [as tasas tributarias gue han sido promulgadas a fa fecha del
eslado de siuacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto & la renta diferido active =p realice o el impuesto & s renla pasivi se

pague,

En-cada cierre contable se revisa gue los impuesios comentas y diferidos
registrados anto an el activo y pasivo se encuentran vigentes a hin de determinar
su derecho de cobro u ebligacién de pago, de ser el caso, efecluandose las
correccionas a los mismos de acuordo con el resuftados del analisis anfes
mancienado,

{1 log trabaladores en las wtilidades: Caiculada en Tuncion
del 15% de la ulikdad corfable anual antes del impuesio & la renta, seqdn Io
ostablecido por la legislacion ecuatoriana vigante. S5e registra con camgo a
resullados y se presenta como parte de los costos de ventas, gestos
adminisirativas 0 gastos de venlas en funcion de la labor de la persona
beneficiana.

Reconooimiento de ingresos v gastos: Los ingresos comprenden el valor
razonable de lo cobrado o por cobrar de |la venta de productos y SETVICIDE

exequiales @n & curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran
netos de rebajas y descuentos otorgados.
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CAMPOSANTOS EL OR PORO
B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Los ingresos son recenccidos en la medida en que es probable que los
beneficins economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con
fabilidad y cuando la compania hace anlraga dal bien o la prestacion del sarvicio
al camprador,

La contabifizacion de los pastos se realkza de acuerdg 4 las pautas ce
reconpcimbento de gastos Iindicadas en el marco conceptual de fas NIIF [parralos
=24 8 88) y que se resume en lo siguiante:

»  Se reconoce un gasto an el estade de resultados cuando ba surgido
un decrements en los beneficios econdmicos futuros, relacionade caon
un decrementa en los actives o un incremento en o pasivos, y
ademas ¢l gasto puede medirsa con flabdidan,

» Los gastos se reconocen en el estado de resullados sobre [a basa da
una asociacion dirscta entre os costos Incurridos y la obtencion de
partidas especificas de ingrezos. Este proceso, al que s& denogmina
comunmente. correlacion de costos con ingresos de actividades
ardinarias. implica el raconocimiento simultanes combinado de unos.y
airos si surgen directa y conjuntamenta da las mismas fransacciones u
Olf0S SUCHEOS,

» Guando se espera que los beneficios econdmigos surjan a lo largo de
varios periodos conlables, v la asociacidn con log ingresos puede
daterminarse Unicamente de forma genérnica o indiracta, ios gastos se
reconocen en el estado de resultados wlifizando procedimientos
sisternaticos v racionales de distribucién, por ajemplo la depreciaciin
de propledad, planta y equipo y la amartizacion de intangibles.

Ingresos  por bdvedas en concesidn: Las: bovedas entregadas en

concesian se facturan al momento que se presta al senviclo de inhumacion,

Ingresps  por bovedas negociadas: Las bovedas negociadas (1) sin
ubicaciin ¥ {2) con ublescion en terranos no desaroliados se facturan cuando el
agliente hace uso del espacio mortuerio. Las bovedas negociadas con ubicacion en
terrencs desarrollados se facturan cuando e cliente las termina de pagar

Descuentos en ventas. La Compania mantiena una politca de descuentos
como  enganche/promocion  hacia  los clientes. Estos descusntos  estan
determinados de manera gue financieramenta no afecten los resuliados de |2
Compania

Costo de ventas: Comprende os costos de consiruccion de las bovedas y
osarnas, y el costo sstimado dal espacio mortuorio.

Gastos financieros: Son los intersses ganerados por prestames bancanos
y operaciones registradas en la Bolsa de Valores de Guayaquil,
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B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Se contabdizan mensualmente y s2 activa la parte correspondients gue
afacta al invantario an |as zonas no desarrolladas v |a difarencia con cargo a
resultados

Faglgras de nesgos financiers, Las ectvidades de la Compania |a
exponen a una varedad de rlesgos financieros. riesgo de cambio, nesgo de
crédito, nesgo de liguidez. riesgo operacional entre oftros.  El programa general de
administracion de riesgos de [a Compafia se concentra principaimenta en (o
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efecios
adversos en el desampeno financiero de la Compania.

L& geston del fesgo esta controlada por k@ Administracion de la Compaidia
siguiendo los linsamientos de las politicas aprobadas, El deparamento financiaro
identitica, evalua y cubre los riesgos linancieras en estrecha colabaracion con las
unidades operatvas de la Compania

La administracian de riasgos incluye:

+ Rissgo da sambio
* Riesgo de crédito

« Hiesgo de liguides
» Riezgo oparaciong!

Riesgo de cambilo: Todas las transacciones gque realiza la Compania sof
pactadas en U5 Dolares, por tanig ng tieng exposicion al riesgo cambiano.

Rigsgo de cradito; El nesgo de crédito es el nesgo de perdida financiera en
un instrumants fingnciero gue enfrenta la Compania cuando la contraparie no
cumple con sus obligaciones contractuales, y s& ongina principalmente de |as
cuentas por cobrar y el electivo en bancos,

A la lecha da los estados linanciaros, no existen cuentas por cobrar a
clientes que pudieran incrementar of rissgo de pérdidas, los anticipos de Impuasto
ala renia =& esperar recuperar en el ano cofrlante.

Rigsgo da llguidez; El riesgo de liquidez es el rlesgo de gue ia Compania
lenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, gue son liguidados mediante fa entrega de aledtive u otros activos
financieros. Al 31 de diciembre de 2014 no s& prasanian

Riesgo opsfacional; Los riesgos operativos estan asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de log sistemas,
procedimianios no establecidos para los distinlos precesos, fallas de las perscnas
que manejan el proceso o por eventos externos. El obletivo de la Compania es
administrar el riesge operacional para as| limitar las pérdidas linancieras y ios
dafios a la reputacion de la Compafla alcanzando 2u abjetiva. La responsabilidad
basica por el desarralla y la implementacidn de controles pars tratar el resgo
operacional estd asignada a la Gerencia: Esta responsabilidad esta respaldads
por al desarroflo de nommas generales para 8 administracion del riesgo
aperacicndl, que incluye los controles y los procascs, tales como:!
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B. RESUMEN DE I ! ¥
{Continuacion)

- " ® ®

Requerimientos de adecuada segregecion de funciones entre vanas
tuncionas, roles y responsabilidadas.

Raguanmiantos de congifigzion y monitoren de transacciones
Cumplimiento de requerimientos regulatorios v legales

Documentacion de conlroles y procedimienios,

Requerimientos de evaluacion periddica del resgo  operacional
anfrantade, v la idonsidad de los controles y procedimientos para
abordar los riesgos identificados,

Planes de contingencia.

mormas eticas y de negocios.

Mitigacian de riesgos,

Moneda local: A partie dal 10 de enerp de 2000 al USDdlar es la monada
e uso local en la Republica del Ecuador,

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Caja o fondo rotativo 3,700 3.700
Remesas an transifa 10,161 4 544
Bancos locales (1 88.634 108,505
Imyers:nnes tomporales — 200,000
102 405 317,749
(1) Incluye principalmente US528,537 (U5530,322 en 2013}, US$10,205 (USSE
28,603 en 2013), USS 28,306 (LS$29 678 an 2013), manienidos en Banco
Bolivarianp C.A., Banco de Machala S.A., v Banco de Guayaqull S.A.,

respactivamernia.
D. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de
0 013
Clientes i 70,466 87,803
Anticipos a praveedores 23,721 18,140
Dapositos en garantia 3,868 3.868
Emplaados 40,060 28,476
Oiras cuanias por cobrar (3) 28,650 118
186, 765 138,405
Provision para cuanlas ncobrables [5.420) {5.420)

181,345 132,985
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0. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR: (Continuacidn)

(1) Prasenta & siguiente dedalie;

Clientes

Chaques pratestadas v sinlestrados

Vaoucher enviados al cobro
Translgrencla nuevas ventas
Rafinanciacionas en regervacian
Clientes varios

{2}

15

Al 31 de diciembre

2014 2013

48,515 BE. 154

3.373 1,305

12,254 8,688
2,875

8,600

2,449 2056

70,466 ~ B7.803

() Corresponde a los contratos suscrtos con clientes en los sigulanies afos: los
que estan pendientes de cobro al 31 de diciembre ce 2014

Santa
Forcion corrienta: Pasaje Rosa Machala TOTAL

Ao 2005 a1 a1
Anfo 2008 1,021 1,021
Ara 2007 778 it
Ara 2008 218 218
Afo 2009 524 524
Ano 2010 182 192
Ara 2071 4 316
Afo 2072 234 234
Afn 2013 104 THH 202
AR 2014 7,396 1,587 45828 44911

7,356 1,691 a9 428 48,315

Largo plaza:

Afn 2015 1.013 2275 3 E.479
Afo 2016 A 782 1,974 1610
Afo 2017 544 hid 1,182
A P18 LR 185 st
Afn 2019 117 poeye _n7

1,857 4272 59685 12,17

(3 Incluye principalmente US357,.635 por intereses pendientes de cobro par

Imearsionas REWNIL

E. INVENTARIOS:

Construcciones an proceso

Lotes

Tarrenos

Suministros y malenales

Productos tarminados y mercaderias

(1}

Al 31 de diciembre de

2014 2013
RO, 797
1,392,312 1:477,088
8,982 963 8,778,179
25,872 22,968
530,076 7EB, 680
11,231,223 11,096.722
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E. INVENTARIOS: (Contlnuacidn)
(1) Incluye prncipalments USS$4.235.068 de terrenos en Machala, En el 2013,

inclula principatmente US§3.087,316 por adjudicacion de terreno de Plusterra
§.A. |(Camenteric ubleado en el Cantén Pasaje).

F. PROPIEDADES, MAQUINARIAS ¥ EQUIPDS;

Saldos al Ventas! Saldos al
Bia1/ane Adiclones Blajas Mzm4

Edificlos 3k, 041 325,941
Irvs Lt s 1 &67 {1447y 20
Muetles de ofiing Exova 20 603 a8y 7,253
Cquipas de Giicing 33,906 20,078 {6.038) g
Equipis:diy tompuiacion iz e || 36595 (10,7695} B, 121
Equipos de comumcaan 14,508 tah, S0
Equipos de lunararin 20,080 6,530 (BT 24,920
Euulpus da Gampn 104,357 3,469 {8.B53) 104 5973
Maguinaias £3.035 52,004
Herramiantas 1,813 1913
Viehiculos a7.387 B.Aai1g 43679
247,013 425,528 {27 23R} Ti6.313

Depreciacion acemulada (185.221) 461065 2¥.efe: _ [198.014)
181,702 Bfd 463 44 B, 256

G. ENT T i
Al 31 de diciembre

2014 — 2013

Intereses bancarios (1) 26,996 31.650
Obligaciones con clientes {2) 2,501,465 2492294
Acresdoras varios E.240 4.577
2,533 701 2,028,521

(1}  Corresponde a intereses de 80 pagares fipo 1 AEVNI
(2] Presenia gl siguianta detalie;
Al 31 de diciembre

2014 2013
Provisiones () 2,317 BED 2354, 765
Transferencia valor nueva venta (4} 48,348 27,183
Valores flotanies i5) 15218 16,375
Cliente de canje por acreditar 12,615 3,001
Rescindidos por pagar B 107603 80.970

2,901,465 2,492 294
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G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADDS:
(Continuacian|

(3 Corrasponda a sensoins por prestar v menes \nmueblas an desarolio por
enfregar a clientes cuyas negociaciones fueron facluradas entre ensro del
2004 y julo ded 2005

(4} Corresponds .a valores recibidos de los clientes que han reformado Su
ehntrato inicial ranghiendn esos valores inlclales a una nuava negociecitn

i5) Correspondan a ransferanclas interbancanas y'o depasitos que efecldan los
clianies dantro ¢ luera del pais;, los cualas se acreditan a l& linanciacion
correspondiants en los mesas subsiguientas.

{8) Corresponde a velores fecibides de clientes que han dado por terminada la
negociackon y cuya liguldacion definitiva esta pendients

H. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciembre

014 2013
Banelicios sociales 24 745 21,871
Reteanciones de VA 4,164 4108
Retenciones en la fuente 2 566 2,651
Obligaciones con &l personal 167.713 98,112

169,688 126,840
I CION VALORES EMITIDOS:
Al 31 de diciembre
2014 B 2013
Titulos REVNI (1) 2,812,500 -3.500,600
2.812,500 SA00, 000
Parcidn carriente de valores emitidos ___ {B75.000) {687,500)
1,937,500 2,812 500
1] A continuacion, el detalle da lss Hioios:
Fecha de Fecha de Monto
emisién vencimiento Tasa uss
21122010 2112/2017F 10.28% 375 000
25/01/2011 25/01/2018 10.55% B12.500
22/02/2011 22/02i2018 10.51% 613,438
170372011 17/03/2018 10.59% £25 625
31/03/2011 40/03/2018 10.55% _ 3B5.937
2 812500

J. PASIVOS A FAY EC

Corresponde a los pegos realizados por fos clientss, con cargo a los contratos
susciitos por el espacio morluorio ¥ servicios funerarios Gue saran proporcionados
en perodos fuluros
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K.

PATRIMONIO:

Capital social: B capitsl social autorizado esta constildo por 1,180,800
acciones de valor nominal de US%1 cada una

Aportes para futuras capitalizaciones: Son aportes realizados en ofectivo por
oz acclonisias.

Reserva legal: De acuerdo con ta legistacidn vigenta an el Ecuador, la Compahia
debe transferir &l 10% de |as ulidades (guidas y reahzadas a fa reserva legal,
hasta complstar &l 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no pueda ser
distribuida a los acclonistas, excepto an caso de lquidacion de la Compania, pera
pusce sar utilizada para cubrir pérdidas fuluras o para aumentar el capital.

Resaerva de capital: Se incluyen an este rubro |88 siguientes cupnlas que Sa
ofiginaron en ajustes por inflacion hasta ol perlodo de fransicidn: resorva por
revalorizacion del patimonie ¥ reexpresion monataria

Reserva por valuacién: En esta cuenia se registran Ins excedentes generados
en la reevaluacion de activos.

Resultados acumulados NIIF: Se registran los ajustes por avaluo aplicados a los
terrenos, edificios, maquinarias, vehiculos y eguipos, como uno de Ios principales
criterios al adoptar las Normas Intemacionalas de Informacian Financiera (NIF).

Resultados acumulados: La Ley Organica de Régimen Tributang Interno
permite la amortizacion de perdidas oblenidas en el efercicio. con las ganancias
gu@ obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin gue
exceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias.

En & 2014 mediante Adta de Junla de Accionistas se resualve 13 absorcion de [as
pordidas acumuladas de la Companfia hasta al afo 2013. contra la cuenta Apdries

para futuras capitalizacicnes, por US$ 2,756,137,

Durante af 2014 s& registraron ajustes a estas cuentas, a continuacian un detalle:;

N . Descripcion Monto USS
Absorcion pardidas acumutadas de afos anteriores 2756137
Rescindidos facturados en afos antenoras 15,808)
Otros gastos de afos anteriores (55,066)
Transferencia de resultado & ctras cuentas de patrimonio (78 181)

2,619,081
P CIPACION A N LAS UTILIDADE
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuardn al articulo 37 de |a Ley Organica de Regimen Tributario Intarno, as
somedades constituidas an el Ecuador, asi como ias sucursalas de sociedades
extranjeras domichadas en el pais ¢ los esfablecimionios parmanenies de
sociedades extranjaras no domiciliadas, gue obtengan ingresos gravables,
estardn sujeias a la tarifa impositiva del 22% sobre su base impanible,
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0S TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
IMPUESTO A LA RENTA: (Conlinuacion)

Les sociedades gue rsinvienan sus utifidades en el pais podran aobtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de lz tarifa de! Impuestc a la Rents sobre sl
monta - reinvertido en actvos productivos, siempre ¢ cuando lo dastinen a la
adquisicion de maquinanas nuevas o equipos nuavos, activaes para riago, mataral
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal pata produccion agricola, lorestal,
ganadera y de floricultura, que se ulllicen para su actividad productiva, asi como
para 'a adquisicion de bienes relacionados con inwestigacion vy tecnologia gue
mejoren groductividad, gensren diversificacion productiva & Incremento ds
emplen, para |o cual deberdn efectuar el correspondisnts aumenta de capital v
cumplir con los requisitos que se estableceran an el Reglamento de la Ley. El
atimente de capital debe nscribirse en el respectivo Registra Mercantil hasta el 31
de diclambre dal ajercicio impasitive posterior 2 aquel en que se genargron las
ulifitades matera de la reinversién,

Les leyes |laborales vigentes establecen como benefico para los trebajadores al
pago del 15% de las ufiidades liguidas de fa sociedad, antes del calcula del
impuesio sobre |8 renta

La base del calculo para determinar i@ participacion de los trabajadoras en las
ullidades de la Compafia y |a base Imponible del impussto a la renla de la
Compania. fue el siguiente:

2014 2013
Utiidad (Perdida) contable 342,620 {245.047)
Menos: Participacion de los trabajadores
an fas ulilidades 51,378
Litilkidad gravable 281,142
Mas: Gaslos no deducibles 13,820
Menos:
Amartizacon de pérdidas TE, 240
Deduccion de 160% por remuneragion
discapaciadns 80732 g
Base imponible para et calculo del
Impuasto a 8 Henta 147,970 =
Impuesto a la Aenta Cauvsade (1) 32553
Anticipo de Impuesto a la Renta 64,088

(1} Segan el articulo 79 dal Reglamento para fa Aplicacion de la Ley Organica de
Regimen Tributario Interno, cuande el Impuesto a la Renla causado es manar
gue el anlicipo caleculado, este albmo sa convierde an pago definitvo de
Impuesto a la renta, ¥y por ende, &l que deberd ser consideracdo para [a
liquidacicn del mpussla,

M. CUENTAS DE ORDEN:

Corresponde a las promesas de venlas suscritas con clientes por la transferencia
de bienes inmuebles o prestacion de servicios funeranos que se realizaran en un
fulurg, los mismos gue e reconocen Bn pasivos & medids que se cobren, euyo
monto asciende a US$5,332.087.
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N. VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas.
Loies

Bavedas

oEarios
Complementarios
Servicioa Funararios

Cosio de venias:
Lotes

Bovedas

Dsanos
Complamanianos
Sarvlclos Funerarios

20

Anos terminados al
3111212014 IM2/2013

-lﬁ"_‘l g aTE.E21
522 526 774,332
128,008 150,893
145,747 103,216
4. 801 270.753
1,643 009 1,878, 821
50,253 118,343
111,420 148,205
11.980 16,585
53,017 148,183
115,760 178.037
282430 G10.413

0. TRANSACCIOMNES Y SALDOS CON RELACIONADAS:

lLas transacciones con parles relacionadas se han elecluado en candiciones
similaras alas gue nomalmenta-se realizan en &l mercada.

Préstamos;

Campesantos del Ecuador 3.4, Campoecuador

Senvisoisa 5.4,

Reembalaps:

Camposantos del Ecusdor 5.4, Campoecuador

Servianlsas S50
Campasantos de Deule Campdanule S, A,

Al 31 de diciambre de

2014 2013
620,415 331,000
12 500 16,0048
538015 24T 00
20,662 22090
3,553 4,387
2 584
24 207 28021

Los saldos mas imporiantas. qua sa mantienan con companias relacioradas son

o5 siguientes!

Cuentas por cobrar _ Cuentas por pagar
2014 2043 2014 2043
Camposanios del
Ecuador 5.4
CampoecLador B24.E22 M4
Funpaz G5E it
Servisolsas 5.8 28 468 29,414
Campaaantos de
Pehinsula 5.4
Campeninsula 1
2H.4GH 21,414 g25480 319,081
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P. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferancia vigenta en Ecuador dispone que [os
contribuyentes del Impuesto & la Renbts que hayan efeciuado’ operacicnas corn
paries relacionadas locales yio domiciliadas en el exterior, dentro de  un mismo
periodo fiscal an un manla acumulads supariar a USE3 millones, deban prasentar
al Barvicie de Hentag Internas el Anexo de Operaciones con Pares Eelacionadas,
gue smplements o5 una revelscion e |as fransacciones de ingresos vy gasios por
compania relacionada

Afuellos canlribuyentes gue hayvan efectuado  operaciones coh  parlas
ralacionadas locales y'o domicikadas en el extenor, dentro de un mismo pericdo
fiscal en un monto acumulado supenor & los USS6 millones deben pressntar
adicipnalmente al Anexa, &l Informe Integral de Precios de Transferancia.

La Administracion Tributaria, @n ajercicio de sus facultades legalas, podra solicitar
mediante reguermientos de Iinformacion & los conirbuyentes gue realicen
operaciones con parles relacionadas al Interior del pais a en al extedar. fa
presentacidn de la infarmackon conducenta a delarminar 8! an dichas operaciones
sg aplich gl principio de plena competencia, de conformidad con la ey

Las raformas a la Ley da Régiman Tribulario Intemo que antramon an vigencla
desde el 1 de energ de 2010 deierminan gue los confribuyentes que realicen
pperaciones con partes relacionadas quadardn exentos de |la aplicacian del
régimen de precios de ransferencia, siempre gue:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sls ingrezos gravables.

# Norealicen operaciones con residentes.en paises Niscales preferanies; v

« MNo maniengan suscrifo con el Eslado confralo para la explorecion vy
gxplotacidn dg regursos no renovables.

Q. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucidn Mo, SCICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrerc da 2014, la
Superintendencia de Compafias expidid les nommas pera I8 prepargcion v
presentzcion de los estados financieros consolidades de las compadiias v otras
entidades Inlegrantes de los grupos economicos establecidos par el Servicio de
Rantas Inlernas.

El segundo pérrafo del articulo tercero, exceptua de la mencionada consolidacidn
a Iz informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superniendencia de
Companias vy aguelias empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Senvicio da Rentas Internas.

En viste que la Compafia no estd considerada por el Senvicio de Rentas Internas
como  Grupo Econdmico, no flene gue presentar estados financieros
consalidados. sagun el articule fercera de'la-Resolucian indicada
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R. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo 3 fa informacion dispanlble a la fecha de presentaciin de las estados
financieras por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido
evenlos o circunstanpcias que puedan afectar |a presentacion de ks estados
financieros a lafecha menclonada.



