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. DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas '
CAMPOSANTOS EL ORO §.A. CAMPORO
Machala, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de CAMPOSANTOS EL ORO
S.A. CAMPORO, los cuales incluyen los estados sobre la posicién financiera por los
afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los estados de resultados,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas
y un resumen de las politicas contables mas significativas y ofra informacion
explicativa {Expresados en USDdlares). ’

Responsabilidad de la administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financleros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita ia elaboracion de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccidn y aplicacion
de apropiadas polfticas contables; y, la determinacion de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del audifor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn scbre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditorfa. Nuestros exdmenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucién de una
auditoria que tenga como cbjetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encueniran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracion de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los estados
financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracion. de estos riesgos,
consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, lo que permite disefiar procedimientos de
auditorfa que sean apropiados a las circunstancias, perc no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una
auditoria también evalta las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la Administracion, asi como la evaluacién de la
presentacion de los estados financieros tomados en conjunio. Nosotros creemos que
la evidencia de auditorfa obtenida es suficlente y apropiada para sustentar nuestra
opinién. :

PBX (593-4) 2453883 - 2450080 | Fax (593-4) 2450886 i
£-mail pki@pkfecuador.com | www.pkfecuador.com .
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PKE & Co, Cia, 11da. es una firma miembro da Ja red de firmas lega‘mente independisntes PKF International Limited.




Accountants &
business advisers

2

Base para opinion calificada:

4. La Norma Internacional de Contabilidad No. 19 requiere que los planes post-empleo
de beneficios definidos, como la jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio, se
contabilicen utilizando técnicas actuariales para hacer una estimacion fiable del
importe que los empleados han acumulado (o devengado) en razén de los servicios
que han prestado en el periodo corriente y en los anteriores. Al 31 de diciembre del
2012, la Compaiifa no ha calculado ni registrado la respectiva provision por jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio.

Opiniédn calificada:

5. En nuestra opinidn excepto por lo mencionado en “Base para oplnidn calificada’, los
estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de CAMPOSANTOS EL ORO S.A.
CAMPORO al 31 de diciembre del 2012 y 2011, asi como de los resultados de sus
operacicnes y de los flujos de efective correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera.

=S log

192 de abril def 2013
Guayaquil, Ecuador

Edéar Naranjo L.
Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compafifas No.015




CAMPOSANTOS DE EL ORO S.A. CAMPORO

ESTADOS SOBRE LA POSICION FINANCIERA

{Expresados en USDblares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective y equivalentes de efectivo (Nota C)
Cuentas y documentos por cobrar (Nota D)
inventarios (Nota E)
Gastos pagados por anticipado
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota F}

OTROS ACTIVOS

INVERSIONES PERMANENTES (Nota G)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO

PLAZO (Nota D)
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias (Nota H)
Cuentas y documentos por pagar (Nota I}

Porcién corriente de obligaciones bancarias a largo

plazo (Nota J)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS A LARGOQ PLAZO (Nota J)
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Nota K)

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva iegal

Reserva de capital

Reserva de valuacién . Y

Resultados acumuladas NIIF

|
|
o / f

Resultados acumuLI dos
TOTAL PATRIMONI J
TOTALP ‘\SWOS Y, ?TBIMONiO
/)
/

CUENTAS DE ORDEN (NotaMy

[ Fernado Flores Gallardo
{\ Representante Legal

Al 31 de diciembre del

2012 2011
43.502 42.261
226.73¢9 714.062
10.802.094 7.295.427
2.514 2.411
11.164.849 8.054.161
244 951 253.664
18.351 - 12.538
86.579 2.487.531
22.686 13.302
11.517.416 10.821.194
402.897 1.857.284
2.782.407 2.837.939
10.601 9.682
3.195.905 4.804.905
5.632.069 4.652.286
8.827.974 9.457.191
1.180.800 1.180.800
2.756.137 1.068.150
3.792 3.792
894,242 894.242
10.016 10.016
479,668 479.668
{2.635.213) (2.272.6865)
2.688.442 1.364.003
11.617.416 10.821.194
5.708.267 4.725.638

v
Contadora General

Vea hotas a los estados financieros




CAMPOSANTOS DE EL ORO S.A. CAMPORO

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDdlares)

Ventas netas (Nota N)
Menos: Costo de ventas (Nota N)
UTILIDAD BRUTA

Otros ingresos
TOTAL INGRESOS

GASTOS:;

Gastos operativos

Gastos financieros

Otros gastos

TOTAL GASTOS
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE LA
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES DE COMPA%iA Y DEL
IMPUESTO A LA RENTA |
Participacion de los frabajadores erf las utilidades
de la Compafiia (Npta L) ff?f o
(PERDIDA) UTILIDAD NET/ i/

' Fernando Flores Gallardo F“

Representante Legal

Afios terminados al
31 de diciembre del

2012 2011
1.160.424 1.443.780
237.313 322.114
923111 1.121.666
128.245 209.444
1.051.356 1.331.110
892.086 1.086.829
265.141 203.769
201 455
1.157.428 1.291.053
(106.072) 40.057
6.009

(106.072) 34.048

Marian

Contadora General

Vea notas a los estados financieros



CAMPOSANTOS DE EL ORO S.A. CAMPORO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USD6lares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedares y empleados
Otros egresos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento en aportes para futuras capitalizaciones
Pago de obligaciones bancarias
Incremento en obligaciones bancarias
Incremento sobre la emisién de obligaciones
Pago de emision de obligaciones

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO i

AUMENTO DEL EFECTIVO

oo sroer oo

/
Saldo del efectivo 4! inicio del afig-/
7l

SALDO DEL EFEC yg AL -}INA DEL ANO

Y
{ Fernando Florés Gallardo 7-.
Representante Legal

Afios terminados al
31 de diclembre del

2012 2011
3.416.641 2.727.373
(2.877.893) (2.399.695)
(7.755) (218.387)
530.993 109.291
41411 (63.121)
(41.111) (63.121)
1.687.988
(1.943.550) (3.008.361)
135.480 342.000
3.000.000
(368.550) (368.055)
(488.641) (32.418)
1.241 13.754
42261 28,507
43.502 42.261

et

Marianawlllauri
Contadora General

Vea notas a los estados financieros




CAMPOSANTOS DE EL ORO S.A. CAMPORO
ESTADOS DE FLUJOS BE EFECTIVO
{Continuacion)

{Expresados en USDolares)

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

(PERDIDA) UTILIDAD NETA

Partidas que no requieren utilizaclén del efectivo:
Depreciacién
Bajas de activos fijos
Amortizacion
Ajustes por gastos en provisiones
Ajustes por gasto por impuesto a la renta
Ajuste por gastos diferidos

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Inventarios
Oftros activos
Cuentas y document
Anticipos de cliente

 Fernando Flores Gallardo
Representante Legal

Afios terminados al
31 de diciembre del

2012 2011
(106.072) 34.048
62.904 55.399

3.472
6.001 7.546
76.452 109.904
(44.946) {30.234)
1.848.767 427.543
1.846.668 604.206
(39.964) 2.114.536
489.192 (265.772)
48.565 41.117)
(3.596.666) (2.730.618)
2.409.263 277458
(1.616.450) 2.433.305
990.385 (2.282.707)
(1.315.675) (494.915)
530.993 109.291
LB T By
Marianal Uilauri

Contadora General

Vea notas a los estados financleros




CAMPOSANTOS EL ORO S.A. CAMPOROC

VNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en USDblares)

CAMPOSANTOS EL ORQO S.A. CAMPORO:

El 7 de noviembre de 1995 se constituyd en la ciudad de Guayaquil con la
denominacién de Norso S.A. El 21 de mayo de 1996 se cambié la denominacion
social por Camposantos El Oro, Camporo Cla. Ltda. El 26 de octubre del 2005
mediante  Escritura Pabfica vy Resolucion No.06.M.DIC.0024 de la
Superintendencia de Compafifas, cambia la razén social a Camposantos el Oro,
Camporo S.A. Su objeto social es la prestacion de servicios de cementerios
destinados a la custodia temporal o perpetua de despojos mortales de seres
humanos y a la prestacién de otros servicios complementarios de culto religioso
{ceremonias litdrgicas y de velacién, entierros, exhumaciones, entre otros). Para
cumplir con sus fines, la Compaiiia podra adquirir inmuebles, lotizarlos, construir
edificaciones de diversas naturalezas destinados a estos efectos, someterlos e
incorporarlos al régimen de propiedad horizontal v proceder a su venta o
arrendamiento.

PRINCIPIOS CONTABLES MAS UTILIZADOS:

La Compaiiia mantiene sus regisiros contables en USDdlares y, a partir
del ejercicio econémico 2011, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, las que han sido utilizadas en la preparacion de los
estados financieros.

A continuaciéon mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizo la Administracion:

Base _de preparacidbn y presentacidn: Por disposicion  de la
Superintendencia de Compatlias de la Repulbiica del Ecuador, la Compaiiia
adoptd para el ejercicio 2011, las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) de la Federacion Internacional de Contadores (IFAC).

Activos financieros: Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros
incluyen el efectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones con
vencimientos de hasta 90 dias u otras y otros instrumentos financieros derivados,
La clasificacion de los aclivos financieros se determina al momento de la
transaccidn o reconocimiento inicial

Provision_para_cuentas incobrables: Periddicamente, la Administracion de
ia Compatiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para
evaluar si existen indicios de deterioro de su cartera, seglin lo establece el parrafo
84 de la NIC 39. El deterioro de la cartera determinado en este analisis y
valuacion, se carga a resultados contra una cuenta de provisién para cuentas
incobrables, tal como lo establece el parrafo 63 de la NIC 39.




CAMPOSANTOS EL ORO §.A. CAMPORO

B. PRINCIPIOS CONTABLES MAS UTILIZADOS: (Centinuacion):

La provisién se ajusta anualmente con cargo a resuitados, por el efecto del
analisis de la cartera. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se da
de baja debitando de la provision para cuentas incobrables.

Inventarios: Estédn valorados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre la base del método promedio.

Al final del periodo se evaliian los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segin lo
establece el parrafo 34 de la NIC 2.

También se capitalizan los intereses provenientes de deudas adquiridas
con instituciones financieras, registrando proporcionaimente al 4area no
desarroliada del inventario que no entra atin en produccién segtn lo establece la
NIC 23.

Construcciones en_proceso; Se acumulan los cosfos relacionados con
obras en ejecucién en los cementerios de Machala y Santa Rosa.

Propiedades, maguinarias y equipos: Al inicio se registran al costo. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
elias.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como
base Ia vida Gtil estimada de los activos relacionados, que es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Gastos financiergs: Son los intereses generados por préstamos bancarios
y operaciones registradas en la Boisa de Valores de Guayaquil.

Se contabilizan mensualmente y se activa la parte correspondiente que

afecta al inventario en las zonas no desarrolladas y la diferencia con cargo a
resultados.

Anticipos de Clientes: Son los anticipos recibidos de clientes para una
futura compra de bienes inmuebles (Lotes, Bovedas u osarios) o servicios.

_anresos por bovedas en concesién: Las bovedas entregadas en
concesion se facturan al momento que se presta el servicio de inhumacién.

_ .!nqresos _por bévedas negociadas: Las bévedas negociadas (1) sin
upxcamén Yy (2) con ubicacién en terrenos no desarrollados se facturan cuando el
cliente hace uso del espacio mortuorio. Las bévedas negociadas con ubicacién en
terrenos desarrollados se facturan cuando el cliente las termina de pagar.
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CAMPOSANTOS EL ORO S.A. CAMPORO

B. PRINCIPIOS CONTABLES MAS UTILIZADOS: (Continuacion):

Descuentos en ventas: La Compafifa mantiene una politica de descuentos
como enganche/promocién hacia  los clientes. Estos descuentos estan
determinados de manera que financieramente no afecten los resultados de la
Compafia.

Costo de ventas: Comprende los costos de construccion de las bévedas y
osarios, y el costo estimado del espacio mortuorio.

Gastos ordinarics: Se registran cuando se conocen, sobre la base del
devengado.

La contabilizacion de los gastos debe realizarse de acuerdo a las pautas
de reconocimiento de gastos indicadas en el marco conceptual de las NIIF
(parrafos 94 a 98) y que se resume en lo siguiente:

¢ Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido
un decremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado con
un decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y
ademas el gasto puede medirse con fiabilidad.

¢ Los gastos se reconocen en e} estado de resultados sobre la base de
una asociacién directa entre los costos incurridos y la obtencién de
partidas especificas de ingresos. Este proceso, al que se denomina
comuinmente correlacidn de costos con ingresos de actividades
ordinarias, implica el reconocimiento simultdneo combinado de unos y
ofros si surgen directa y conjuntamente de las mismas transacciones u
otros sucesos.

¢ Cuando se espera que los beneficios econdmicos surjan a lo largo de
varios perlodos contables, y la asaciacidn con los ingresos puede
determinarse tnicamente de forma genérica o indirecta, los gastos se
reconocen en el estado de resultados utilizando procedimientos
sistematicos y racionales de distribucion, por ejemplo la depreciacién
de propiedad, planta y equipo y la amortizacién de intangibles.

Moneda local: A partir det 10 de enero del 2000 el USDélar es |la moneda
de uso local en la Replblica del Ecuador.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

- 2012 2011

Caja o fondo rotativo 3,700 2,800

Remesas en fransito 6,974 2,461

Bancos (N 32,828 37,000
43,502 42,261

(1) Incluye principalmente US$13,628 (US$15,178 en 2011) y US$8,578
(US§2,250 en 2011) mantenidos en Banco Bolivariano C.A. y Banco del
Pichincha C.A., respectivaments.




CAMPOSANTOS EL ORO 8.A. CAMPORO

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

il

Al 31 de diciembre de

2012 2011

Clientes ' (1) 103,242 63,254
Companias relacionadas (Ver Nota O) 34,229 442,057
Entidades de control 58,372 40,943
Anticipos a proveadores 9,945 58,509
Depdsitos en garantia ‘ 3,868 3,420
Empleados 21,248 25777
Otras cuentas por cobrar 1,255 85,498

232,159 719,458
Provision para cuentas incobrabies (5,420) (5,396)

226,739 714,062

(1) Presenta el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre

2012 2011

Clientes (2) 72,159 41,923
Cheques protestados y siniesfrados 8,866 1,139.
Voucher recibido 3,957 219
Voucher enviados al cobro 2,696 4,421
Cheques y voucher posfechados 15,552
Refinanciaciones en reservacion 6,624
Clientes varios 8,840

103,242 63,255

(2) Corresponde los contratos suscritos con clientes en los siguientes afios, los

gue estan pendientes de cobro al 31 de dictembre del 2012:

Santa
Poreidn corriente; Pasaje Rosa Machala TOTAL

Afio 2005 512 512
Afio 2008 4,140 4,140
Afio 2007 1,175 1,175
Aflo 2008 229 229
Afio 2009 932 932
Afio 2010 471 471
Afio 2011 847 647
Afio 2012 1,017 1,909 61,127 64,053

1,017 1,909 69,233 72,159

L-argo plfazo:

Afio 2013 2,174 3,008 7,221 12,403
Afio 2014 2,647 2,481 5,128
Afio 2015 1,451 1,426 2,877
Afio 2016 . 454 897 1,351
Afio 2017 . 268 . 458 726
Afio 2018 16 185 201

2,174 7,844 12,668 22,686
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CAMPOSANTOS EL ORO 8.A. CAMPORO

E.

INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre de
2012 2011
Construcciones en proceso 7,302 53,737
Lotes 1,581,857 1,625,303
Terrenos ) 8,507,947 5,171,199
Suministros y materiales 22,653 17,264
Productos terminados y mercaderias 772,335 427,924
10,892,094 7,295,427

(1) Enel 2012, incluye principaimente US$3,037,316 por adjudicacion de terreno
de la empresa Plusterra S.A. (Cementerio ubicado en el Cantén Pasaje).

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Saldo al Adjudicacién Ventas/ Saldo al
01/01/12 Plusterra S.A.  Adiclones Bajas 3112112

Terrenos 2,824 2,824
Obras 906 806
Instalaciones 1,467 1,467
Muebles de oficina 42,245 7,178 7,262 (3,266) 53,419
Equipos de oficina 37,441 1,919 621 (3,084) 36,898
Equipos de ,
computacién 45,031 8,546 8,311 59,888
Edificios 27,367 27,367
Equipos de
comunicacién 14,408 14,409
Equipos de funeraria 20,043 403 3,376 (1,112} 22,710
Equipos de campo 90,349 5,515 7,132 (5,619) 97,377
Magquinarias 50,066 50,066
Herramientas 2,034 (121) 1,913
Vehiculos 100,969 (639} 100,330

420,742 21,561 41,111 (13,841) 469,573
Depreciacion :
acumulada (187,078) {5,010} (62,904) 10,370 {224,622)

253,664 16,551 (21,793} (3471 244,951

INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diciembre

2012 2011

Servisolsa S.A. 66,576 66,577
Plusterra S A. (1) 2,420,951
Camposantos de La Peninsula S.A.
Campeninsula 1 1
Camposantos de Daule, Campdaule S.A. 1 1
Camposantos Los Rios, Camprio S. A. 1 1

66,579 2,487,631

(1) porreg;ponde al premic en compra de acciones por US$2,420,152 e
Inversiones permanentes por US$799 de la Compaiiia Plusterra S.A., la cual

pasé a Camposantos de E| Oro Camporo S.A. por adjudicacion de inmusble y
liquidacién de fa misma.
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CAMPOSANTOS EL ORO S.A. CAMPORO

H. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Saldo al Préstamos Facha de Fecha de Tasa Saldo al
Banco 311212011 recibidos concesién  vencimiente  interés  Pagos 31/12/2012
Banco Pichincha C.A, ' 300,000 300,000 22108/2012 18/02/12013 9.74% 300,000
Banco de Guayaqud
S.A. 1,857,284 135,480 18/08/2012 18/09/2013 9.02% 32,583 102,897
1,957,284 435,480 32,583 402,897

.  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre

2012 2011
Proveedores 50,688 13,355
Sobregiros bancarios 13,657
Intereses de préstamos (1) 42 616 44,229
Compaiiias relacionadas (Ver Nota O) 50,006 63,388
Beneficios sociales 19,718 17,078
Retenciones de VA 3,537 2,846
Retenciones en la fuente 2,930 6,058
Obligaciones con clientes . {2) 2,519,231 2,613,118
Acreedores varios : 3,988 4,912
Obligaciones con el personal {7 76,036 72,955

2,782,407 2,837,939

(1)
(2)

3)

(4)

()

(6)

(7)

{ncluye principaimente US$31,6848 por intereses de 60 pagarés tipo 1| REVNI.

Presenta el siguiente detalle;

Al 31 de diciembre

2012 2011
Provisiones ' 3 2,378,060 2,488 043
Transferencia valor nueva venta {4) 22,445 13,129
Valores flotantes (5) 12,014 8,789
Cliente de canje por acreditar 5,412 41,186
Rescindidos por pagar (6) 101,300 61,971

2,519,231 2,613,118

Corresponde a servicios por prestar y bienes inmuebles en desarrollo por

entregar a clientes cuyas negociaciones fueron facturadas entre enerc del
2005 y julio del 2008.

Corresponde a valores recibidos de los clientes que han reformado su
contrato inicial transfiriendo esos valores iniciales a una nueva negociacién.

Corresponden a transferencias interbancarias y/o depoésitos que efectian los
clientes dentro y fuera del pais; los cuales se acreditan a la financiacién
correspondiente en los meses subsiguientes.

Corresponde a valores recibidos de clientes que han dado por terminada la
negociacion y cuya liguidacion definitiva esta pendiente.

Incluye principalmente US$34,007 (US$31,926 en el 2011) de vacaciones por
pagar a los empleados.
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J. PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre

: 2012 2011
Titulos REVNI (1 3,500,000 3,500,000
Pasivos a favor de clientes (2) 2,116,338 1,125,954
Obligacion bancaria a largo plazo 26,332 36,014
. 5,642,670 4,661,968
Porcidn corriente {10,601) (9,682)
5,632,069 4,652,286
(1) A continuacion, el detalle de los titulos:
Fecha de Fecha de Monto
emision vencimiento Tasa - Us$
211212010 2112/2017 10.28% 500,000
25/01/2041 25/01/2018 10.55% 1,000,000
22022011 22/02/2018 10.51% 755,000
17/03/2011 17/03/2018 10.59% 770,000
31/03/2011 30/03/2018 10.58% 475,000
3,500,000

(2) Corresponde a los pagos realizados por los clientes, con cargo a los
contratos suscritos por el espacio mortuorio y servicios funerarios que seran
proporcionadas en pericdos futuros.

K. PATRIMONIO:

Capital social: El capital social autorizado estd constituido por 1,180,800
acciones de valor nominal de US%1.00 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones: Son aportes realizados en efectivo por
los accionistas. Durante el 2012 se reallzd un aporie por US$1,687,987.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compariia
debe transferir el 10% de las utilidades liguidas y realizadas a la resetva legal,
hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafia, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se
originaron en ajustes por inflacion hasta el periodo de transicion: reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresién monetaria.

Reserva por valuacion: En esta cuenta se registran los excedentes generados
en la reevaluacion de activos,

Resultados acumulados NIIF: Se registran los ajustes por aval(o aplicados a los
terrenos, edificios, maquinarias, vehiculos y equipos, como uno de los principales
criterios al adoplar las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF.
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K. PATRIMONIO: (Continuacion)

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la
amortizacion de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que
obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada perfodo del 25% de dichas ganancias.

Durante el 2012 se registraron ajustes a estas cuentas, a continuacién un detalie:

Descripcién Monto US$
Rescindidos facturados en afios anteriores 47,598
Intereses generados sobre la operacidn Banco Guayaquit 2011 131,692
Impuestos patente y 1.5 por mil afio 2012 56,932
Otros gastos de afios anteriores 20,254
256,476

L. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determind sobre la base del 25% de
las utilidades tributables. EI Cddigo Orgédnico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reduccion de un
punto porcentual del impussto a la renta durante los siguientes tres afios a partir
de la emision del Cédigo, por lo que se modificd la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, estableciendo que las sociedades constituidas
en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en
el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva
del 24% sobre su base imponible para el afio 2011. Para los afios 2012 y 2013, la
tarifa dei impuesto a la renta sera de 23% y 22%, respectivamente.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

Para los afios 2012 y 2011, la Compaiifa no generd base imponible para el calculo
del Impuesto a la Renta.

2012 2011

(Pérdida) Utilidad contable (106,072) 40,057
Menos: Participacion de trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia 6,009
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 34,048
Mas: Gastos no deducibles 7,169
Menos: Amortizacién de pérdidas 10,304

Deducciones especiales derivadas del

Caodigo Organico de la Produccion,

Comercio e Inversionas 3,433

Deduccion pagos a trabajadores con

discapacidad 45,146
Base imponible para el célculo del Impussto
a la Renta » (106,072) (17,666)

Anticipo de impuesto a la renta 30,234
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M. CUENTAS DE ORDEN:

Corresponde a valores pendientes de cobro por promesas de ventas de bienes
inmusbles o servicios funerarios que se prestaran en un futuro cuyo monto, los
mismos que se reconocen en pasivos a medida que se cobren.

N. VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas Costo
Netas de Ventas
Lotes 363,065 76,582
Bévedas 309,055 50,980
Osarios 119,972 12,310
Complementarios 92,851 26,806
Servicios Funerarios 275,481 70,635
: 1,160,424 237,313

O. TRANSACCIONES Y SALDOS CON RELACIONADAS:

Las transacciones con partes relacionadas se han efectuado en condiciones
similares a las que normalmente se realizan en el mercado.

: Préstamos Reembolsos
Camposantos del Ecuador S.A. Campoecuador 02,723 17,097
Servisolsa S.A. ) ) 9,202 3,909
Camposantos de Daule, Campdaule S. A. 33,724 4,729
Camposantos Los Rios, Camprio S. A. 5,600
Montrefen S.A. 14,438
155,687 25,735

Los saldos mds importantes que se mantienen con compaiifas relacionadas son
los siguientes:

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
2012 2011 2012 2011
Camposantos del
Ecuador S.A,
Campoecuador 49,347 22,730
Fendui S.A. 3,454
Funpaz 658 658
Servisolsa S.A. _ 9,027 11,166
Plusterra S.A. 427 447
Daulapa S.A. ; 5,164 . 40,000
Montrefen S.A. 14,438
Camposantos de los Rios
S.A. Camprio 5,600
Camposantos de
Peninsula 8.A.
Campeninsula 1
34,229 442,057 50,008 63,388

l=stas cuentas no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento definida.
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P.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador hasta el afio 2012
dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 miliones, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacién de las transacciones de
ingresos y gastos por compafifa relacionada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado
comprendido entre US$1,000,000 a US$3,000,000 y cuya proporcién del total
operacionas con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de
acuerdo con los casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la
renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentra de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulade superior a los US$5 millones deben presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacidén a los contribuyentes que realicen
operaciones con paries relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que: :

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

» No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y
explotacién de recursos no renovables.

A partir de la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011, emitida por el Servicio de
Rentas Internas el 16 de enero del 2013 y publicada en el Registro Oficial N° 878
del 24 de enero del 2013, aplican los siguientes cambios:

¢ Las transacciones que se realicen con partes relacionadas locales también
deberan considerarse conjuntamente con las transacciones realizadas con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, para determinar la
presentacion al Servicio de Rentas Internas del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y/o del Informe Integral de Precios de Transferencia.
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P. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

» Se aumenta de US$5 millones a US$6 millones el monto acumutado de
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior
para presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Se elimina el péarrafo que requerta la presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas
an el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado
comprendido entre US$1,000,000 a US$3,000,000, y cuya proporcion del total
operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos fuere

superior al 50%.

ADJUDICACION DE INMUEBLE DE LA COMPANIA ANONIMA DENOMINADA

PLUSTERRA S.A. EN LIQUIDACION A FAVOR DE LA COMPANIA

CAMPOSANTOS EL ORQO S.A. CAMPOROQO:

Fecha de
adjudicacién

Antecedentes

Adjudicacién por
Liquidacion de
Sociedades

Declaracidon sobre
Avaltio del
Inmueble
Adjudicado

26 de marzo de 2012

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas
de la compafila PLUSTERRA S.A. "En Liquidacion”,
celebrada el cinco de agosto de dos mil once, resolvié por
unanimidad disolver voluntaria y anticipadamente Ia
compaiila.

El cinco de agosto del afio dos mil once e inscrita en el
Regisirc Mercantil del mismo cantdn el dia veintinueve de
noviembre de dos mil once.

El dia dos de marzo del afio dos mil doce, se llevo a cabo
la Junta General Extracrdinaria Universal de la compaiiia
PLUSTERRA S.A. "En Liquidacién”, en la cual se resolvié
por unanimidad aprobar el Balance Final de Liguidacion.

El sefior Santiago Roca Arteta, en su calidad de
Liquidador Principal de la compafiia Plusterra S.A. “En
Liquidacion”, declara adjudicado a favor de su accionista,
la compafifa Camposantos El Oro Camporo S.A., el
inmueble consistente en el lote de terreno ndmero uno
desmembrado de [a Huerta "La Cedillo", perteneciente a
la Haclenda Los Angeles, ubicado en la via Perimetral Sur
a tres kildbmetros del Parque Central de Pasaje, Parroquia
Pasaje, Cantdn Pasaje, Provincia de El Oro.

La cuantia de la adjudicacidon del inmueble objeto de la
presente escritura, es indeterminada.
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Q. ADJUDICACION DE INMUEBLE DE LA COMPANIA ANONIMA DENOMINADA
PLUSTERRA S.A. EN _LIQUIDACION A FAVOR DE LA COMPANIA
CAMPOSANTOS EL. ORO §.A. CAMPCRO: (Continuacién)

El Balance de adjudicacién de la compaiiia Plusterra S.A. se detalla a
continuacién:

Plusterra S.A.

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja — bancos 1,252
Cuentas y documentos por cobrar 20,461
l Inventarios 850,625
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 872,338
PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS 20,339
OTROS ACTIVOS 2,963
} TOTAL ACTIVOS ' 895,630

PASIVOS Y PATRIMONIO

\ PASIVOS CORRIENTES:
- Cuentas y documentos por pagar 376,123
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 376,123
' PASIVO A LARGO PLAZO . 526,133
TOTAL PASIVOS 902,256

| PATRIMONIO:

l CAPITAL SOCIAL 800
RESERVA LEGAL 2,830
RESULTADOS APLICACION NIIF (33,940)
RESULTADOS 23,684
TOTAL PATRIMONIO (6,'626)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 895,630

R. LITIGIOS LEGALES

Los asesores legales de la compaiiia han confirmado los siguientes litigios:

» Juicio seguido por Gina Marlene Celi Leiva cuya cuantfa es de US$11,591
en el Juzgado Tercero de Trabajo de El Oro, signado con el No. 75-2013.

» Juicio seguido por Mercedes del Carmen Valdez Murilio cuya cuanifa es de
US$29,271 en el Juzgado Provincial de Trabajo de EJ Oro sala de lo Civil,
signado con el No. 342-2011.

S. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2012, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.




