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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

A la Junta de Directores y Accionistas de 

PIGANTA AGRICOLA $. A.: 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de PIGANTA AGRICOLA $. A. al 31 de diciembre 

del 2006, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio de los 
accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros 

son responsabilidad de la administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar 
una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros 

de PIGANTA AGRICOLA S. A. al 31 de diciembre del 2005 fueron auditados por otros 
auditores, cuyo informe de fecha 30 de junio del 2006 contiene una opinión con dos limitaciones y 

una salvedad sobre: i) No han recibido respuesta de confirmaciones enviadas a instituciones 

bancarias y accionistas; ii) La no participación en el conteo físico del inventario efectuado por la 
Compañía, cuyo saldo es de US$ 299,105 en el balance general al 31 de diciembre del 2005; y, 111) 
Las adiciones de activos fijos por US$ 19,382 que corresponden a reparaciones. 

2. Excepto por lo mencionado en el párrafo 3, efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas 
de auditoría generalmente aceptadas en la República del Ecuador. Estas normas requieren que 
planifiquemos y efectuemos la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si los 
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de 
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los 

estados financieros. Una auditoría incluye también la evaluación de los principios de contabilidad 
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administración, así como una 
evaluación de la presentación de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que 
nuestra auditoría proveen una base razonable para expresar una opinión. 

3. No estuvimos presentes en la toma física de los inventarios al cierre del período, debido a que la 
fecha de contratación como auditores fue posterior al 31 de diciembre del 2006. No pudimos 
satisfacernos de las cantidades y valores del inventario por medio de otros procedimientos de 
auditoría. 

4. En nuestra opinión, excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto indicado en el 
párrafo 3, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan razonablemente, en todos 

los aspectos importantes, la situación financiera de PIGANTA AGRICOLA S. A. al 31 de 
diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos 
de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad. 

S207/e) Mo da 34 ol 
MOORES ROWLAND ECUADOR CIA. LTDA. 
SC-RNAE -— 2 No. 373     epresentante Lega 

29 de junio del 2007 
Quito — Ecuador 

A member of 
Moores Rowland International 
an association of independent 
accounting firms throughout 
the world 
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PIGANTA AGRICOLA $. A. 
(Quito — Ecuador) 

BALANCE GENERAL o 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL AÑO 2005 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTAS 
2006 2005 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo en caja y bancos 3,011 2,309 
Cuentas por cobrar 4 238,179 140,705 

Cultivos de ciclo corto 27,191 54,381 
Inventarios 5 52,219 30,508 

Gastos pagados por anticipado _ 6.624 _ 4,139 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 327,224 232,042 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Propiedad, planta y equipo, neto de depreciación acumulada de 

US$ 319,549 en el 2006 y US$ 315,487 en el 2005 6 349,935 344,518 
Activos biológicos — semovientes, neto 7 317,305 313,105 
Inversiones en acciones 8 74,638 150,238 

TOTAL ACTIVOS 1,069,102 1,039,903 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Sobregiros bancarios 1,005 - 

Préstamos bancarios 9 - 13,192 
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo 12 18,218 16,168 
Cuentas por pagar 10 137,592 98,400 
Pasivos acumulados 11 32,363 29,699 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES: 189,178 157,459 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Deuda a largo plazo, excluyendo los vencimientos circulantes 12 122,990 198,739 
Ingresos diferidos 13 213,685 178,745 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES: 525,853 534,943 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social 14 415,100 415,100 
Reserva legal 14 5,296 5,067 
Reserva de capital 14 34,793 105,775 
Reserva por valuación 36,000 - 
Resultados acumulados 14 _2,060 (20,982) 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 543,249 504,960 
Compromisos 16 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS 
ACCIONISTAS 1,069,102 1,039,903 

LALA Hi 
Ing. Eduardo Dávalos 

Gerente General 

Tas notas exnlicativas 1 a 19 son narte inteorante de las estados financieras 

    

Contadora General 
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PIGANTA AGRICOLA S. A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 CON CIFRAS 

COMPARATIVAS DEL AÑO 2005 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTAS 
2006 2005 

INGRESOS: 

Producción ganadera 451,110 346,220 

Productos agrícolas 59,190 83,328 

Nacimiento de ganado y caballos 1 _12,4470 _10,440 

TOTAL INGRESOS OPERATIVOS 522,770 439,988 

COSTO DE VENTAS: 

Producción ganadera 136,419 346,220 

Productos agrícolas 66,610 3,808 

Costo ganado 352,279 262,851 

TOTAL COSTO DE VENTAS 555,308 425,695 

(PERDIDA) UTILIDAD BRUTA EN VENTAS (32,538) 14,293 

GASTOS DE ADMINISTRACION: 

Gastos del personal 49,971 32,733 

Depreciación 6 15,974 22,792 

Honorarios profesionales 15,750 25,067 

Impuestos, cuotas y contribuciones 14,581 9,599 

Servicios básicos 12,164 10,527 

Otros gastos del personal 6,7713 18,472 

Otros gastos de administración 35,259 32,852 

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 150,472 152,042 

OTROS INGRESOS (GASTOS): 

Arriendos 104,400 104,400 

Venta de bosque 70,000 - 

Transporte 14,990 25,239 

Utilidad en venta de activos 9,933 6,125 

Intereses pagados (8,392) (14,891) 
Otros gastos, neto (4.330) (4,106) 

TOTAL OTROS INGRESOS, NETO 186,601 116,767 

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE LA 

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN 
LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 3,591 (20,982) 

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS 

UTILIDADES 2 (k) y 15 539 - 

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA 

RENTA - 3,052 (20,982) 

IMPUESTO A LA RENTA, ESTIMADO 2(Dy 15 763 

UTILIDAD (PERDIDA) NETA 2,289 (20,982) 

  

    g. Eduardo Dávalos CPA. Blanca Pillajo 

Gerente General Contadora General 

  

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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PIGANTA AGRICOLA $. A. 

  

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL AÑO 2005 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

Capital 

social 

(nota 14) 

Saldos al 31 de diciembre del 2004 415,100 

Pérdida neta - 

Transferencia - 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 415,100 

Utilidad neta - 

Valuación de inversiones - 
Apropiación para reserva legal - 
Transferencia - 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 415,100 

     Ing. Eduardo Dávalos 
Gerente General 

Reserva 

legal 

(nota 14) 

5,067 

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros, 

Reserva Reserva Utilidades 
de capital por valuación disponibles 

(nota 14) (nota 14) (nota 14) 

137,010 . (31,235) 

- - (20,982) 
(31,235) - 31,235 
105,775 - (20,982) 

- - 2,289 
- 36,000 - 
- - (229) 

(20,982) - 20,982 

84,793 36,000 2,060 

<lomea YO 
CPA. Blanca Pillajo — 
Contadora General 

    

Total 

patrimonio de 

los accionistas 

525,942 

(20,982) 

504,960 

2,289 
36,000 

  

243,249 
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PIGANTA AGRICOLA S. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 CON CIFRAS 
COMPARATIVAS DEL AÑO 2005 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE _ LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

Efectivo recibido de clientes y otros 

Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros 

Efectivo (utilizado en) provisto por las operaciones 

Intereses pagados 

Efectivo neto utilizado en las actividades de 

operación 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 

Venta de acciones 
Adquisición de propiedad y equipo 
Proveniente de la venta de propiedad y equipo 
Disminución (aumento) en cultivos de ciclo corto 
(Aumento) de activos biológicos — semovientes 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las 
actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO DE _ LAS ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Aumento en sobregiros bancarios 
(Disminución) aumento en préstamos bancarios y deuda a 

largo plazo 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las 
actividades de financiamiento 

Aumento (disminución) neta del efectivo y equivalentes 
de efectivo durante el período 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del período 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del período 

  

2006 2005 

624,699 550,553 
(630,480) (538,573) 

(5,781) 11,980 

(8,392) (14,891) 

(14,173) (2.911) 

111,600 - 
(65,080) (26,412) 
31,251 - 
27,190 (20,727) 
(4,200) (4,380) 

100,761 (51,519) 

1,005 - 

(86,891) 49,068 

(85,886) 49,068 

702 (5,362) 

2.309 7,671 

2,011 2.309 

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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PIGANTA AGRICOLA S. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, (CONTINUACION) 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO 
UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 CON CIFRAS 
COMPARATIVAS DEL AÑO 2005 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

2006 2005 

UTILIDAD (PERDIDA) NETA 2,289 (20,982) 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD 
(PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO 
UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION: 

Depreciación de propiedad y equipo 39,165 95,429 
Utilidad en venta de propiedad y equipo (9,933) - 
Ajuste en propiedad y equipo (820) - 
Baja en propiedad y equipo - (47427) 

28,412 58,002 

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 

(Aumento) disminución en cuentas por cobrar (97,474) 15,096 
(Aumento) en inventarios (21,711) (11,655) 
(Aumento) en gastos pagados por anticipado (2,485) (7,173) 
Aumento (disminución) en cuentas por pagar 39,192 (19,331) 
Aumento (disminución) en pasivos acumulados 2,664 (16,128) 
Aumento en ingresos diferidos 34,940 19,260 

(44,874) (39,931) 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION (14,173) (2,911) 

Ing. Eduardo Dávalos 7 
Gerente General Contadora General 

  

  

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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PIGANTA AGRICOLA S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL AÑO 2005 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información 
sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y número de acciones) 

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO 

PIGANTA AGRICOLA S. A. “La Compañía” fue constituida en la ciudad de Quito — 
Ecuador el 14 de julio de 1978 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de septiembre de 
1978. El objeto social de la Compañía constituye principalmente la explotación, 
industrialización y comercialización de productos agrícolas y pecuarios. La Compañía 
para el desarrollo de sus actividades cuenta con oficinas en la ciudad de Quito; las 
instalaciones, ganado y plantaciones se encuentran en San Jose de Minas 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

a) Base de Presentación — 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC) y se presentan en dólares de los Estados Unidos de América, que es 
la moneda funcional de la Compañía y de curso legal en el Ecuador. 

Las NEC emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son 
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en años 
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en función de los 
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF), así como no todas las NIIF han sido adoptadas por la 
FNCE. En tal virtud, la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador 
mediante Resolución No. 06.Q.ICL004 del 21 de agosto del 2006 estableció que a partir 
del 1 de enero del 2009 las NIIF proveerán de forma obligatoria para las entidades 
sujetas a su control los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad 
generalmente aceptados en la República del Ecuador. 

b) Flujos de Efectivo — 

La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo ha 
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos. 

c) Inventarios — 
Están registrados al costo el que no excede el valor neto de realización. El costo de los 
inventarios se determina por el método promedio. 

d) Cultivos de ciclo corto 
Representan los cultivos de maíz, frutas y zanahoria blanca y están registrados al costo 
de producción. 

e) Planta y Equipo — 
La planta y equipo se presenta neto de la depreciación acumulada y está contabilizada al 
costo histórico. Los pagos por mantenimiento son contabilizados en el gasto, mientras 
que las renovaciones y mejoras que alargan la vida útil del activo se capitalizan.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuación) 

El gasto por la depreciación de la planta y equipos se registra con cargo a las 

operaciones del período y es calculado mediante el método de línea recta, utilizando las 

siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en 

función de la vida útil estimada: 

Casas y construcciones 5% 

Maquinaria y equipos 10% 

Muebles y equipos de oficina 10% 

Vehículos 20% 

Equipos de computación 20 y 33% 

f) Activos biológicos — semovientes — 
Los activos biológicos es el ganado y se registran al valor de reposición, los mismos que 
se valúan considerando su edad de maduración como sigue: 

- Al nacimiento la hembra tiene un valor de US$ 80 y el macho el valor de US$ 30, 
valores que son registrados en el periodo que se producen. 

- Cuando el activo biológico está entre 2 y 30 meses de edad, se reconoce una 
revalorización mensual de US$ 30, valor que es registrado como un ingreso diferido. 

- Cuando el activo biológico tiene 48 meses de edad, se comienza amortizar 
mensualmente US$ 15 hasta llegar a un valor residual de US$ 260 o 96 meses de 
edad, valor que es registrado a resultados del período en el que se realiza. 

- La amortización del activo biológico se registra mensualmente a resultados del año 
como costo de producción y venta. 

- Los retiros del activo biológico por venta o muerte, se registra en ingresos diferidos y 
la utilidad o pérdida se registra a resultados del período en que se produce. 

- Las compras se registran al costo de adquisición. 

g) Inversiones en acciones — 

Las inversiones en acciones de otras compañías se valúan bajo el método de 
participación patrimonial. El ajuste por registrar las inversiones al valor patrimonial 
proporcional se reconoce como ingreso o ajuste del período 

h) Ingresos diferidos — 
Es el efecto de la revalorización del activo biológico que realiza mensualmente la 
Compañía y se disminuye por la venta o muerte de dichos activos. 

i) Reconocimiento de Ingresos y Gastos — 
La Compañía reconoce los ingresos por la venta de productos agrícolas, producción 
ganadera e incremento de ganado, sobre una base acumulada cuando el riesgo y la 
titularidad de los bienes son transferidos íntegramente al cliente. 

Los gastos son reconocidos sobre el método de causación.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, (Continuación) 

j) Gastos Financieros - 
Son registrados mediante el método de acumulación. 

k) Participación de los Trabajadores en las Utilidades — 
La Compañía reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 
15% de participación de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo 
establecido en el Código de Trabajo de la República del Ecuador. 

ID) Provisión para Impuesto a la Renta — 
La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga, con base 

en el método de impuesto por pagar. 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la 
renta será del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas 
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año siguiente). En el 
2006 y 2005 la Compañía calculó la provisión para impuesto a la renta aplicando la tasa 
corporativa del 25%. 

m) Uso de Estimaciones — 
La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC), requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y 
supuestos contables inherentes a la actividad económica de la entidad que inciden sobre 
la presentación de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el 
período correspondiente; así como también las revelaciones sobre activos y pasivos 
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos 
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administración de los 
hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrían variar en relación con los 
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

La Compañía mantiene importantes transacciones con compañías relacionadas, 
transacciones que podrían no ser efectuadas en las mismas condiciones que entre 
compañías no relacionadas. Consecuentemente, el resultado de las operaciones de la 

Compañía y de sus compañías relacionadas debe medirse a través de los estados 
financieros consolidados después de haber eliminado las principales cuentas y 
transacciones entre compañías. 

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de 
diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:
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3. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 

(Continuación) 

2006 2005 

.. (Dólares)... 
Balance general: 
Activos: 

Cuentas por cobrar (nota 4): 

Compañías subsidiarias: 

Pyganflor S, A. 34,002 50,147 

Accionistas: 

Santa Isabel Cía. Ltda. Só 27.072 

34,007 77,219 
Pasivos: 

Cuentas por pagar (nota 10): 

Compañías subsidiarias: 
Ing. Bernardo Dávalos 609 1,145 

Obligaciones a largo plazo (nota 12): 
Accionistas: 

Ing. Bernardo Dávalos 37,349 144,83] 

Estado de utilidades: 

Otros ingresos: 

Compañías subsidiarias: 
Arriendos 104,400 104,400 
Venta de humus 68,579 55,601 
Transporte 14,990 25,239 
Venta de leche 7.616 1,753 

195,585 186,993 

4. CUENTAS POR COBRAR 

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente: 

2006 2005 

. - (Dólares)... 

Genaro Hernán Benalcázar Piedra (1) 70,000 - 
Anticipo proveedores 43,807 31,986 
Partes relacionadas (nota 3): 
Compañías subsidiarias 34,002 50,147 
Accionistas S 27,072 

  

34,007 77,219 
Venta de acciones: (2) 

  

Carlos Carrión 12,050 - 
Galo Galárraga 35,234 - 

47,284 - 
Impuesto a la renta pagado en exceso 28,915 19,807 
Clientes (3) 8,788 7,133 
Empleados y trabajadores 5,378 3,784 
Otras - 776 
Total 238,179 140,705 
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4. CUENTAS POR COBRAR, (Continuación) 

(1) Corresponde a la venta de bosque de aproximadamente 35 hectáreas en los sectores 
denominados Rinconada, San Zoilo y Santa Teresa. Pagaderos a inicio de la 
explotación en marzo del 2007 US$ 20,000 y US$ 10,000 trimestrales desde junio 
del 2006 a junio del 2008. 

(2) Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de cuentas por cobrar - venta de acciones se 
origina por la venta de 80,600 participaciones de la empresa en Pyganflor $. A.. 

(3) Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las cuentas por cobrar — clientes tienen 
vencimientos a 30 días y no devengan intereses. 

5. INVENTARIOS 

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue: 

2006 2005 

- - (Dólares)... 

Productos agrícolas 17,625 9,208 

Cultivos de productos agrícolas 17,242 19,849 
Producción de leche 16,245 - 

Fertilizantes 1,107 1,451 

Total 52,219 30,508 

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es 

  

como sigue: 

2006 2005 
. - (Dólares)... 

No depreciable: 
Terrenos, bosques y otros 150,924 150,887 

Depreciable: 
Casas y construcciones 231,949 223,768 
Maquinaria y equipos 215,957 173,886 
Vehículos 47,002 91,731 
Muebles y equipos de oficina 23,527 19,731 
Equipo de computación 125 - 

518,560 509,116 

669,434 660,003 
Depreciación acumulada (319,549) —(315,487) 
Total 349,935 344,518 

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los años terminados el 31 de 
diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:
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6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, (Continuación) 

2006 2005 

. . (Dólares)... 

Costo: 

Saldo inicial del año 660,003 675,133 
Compras 65,081 35,172 
Bajas/ventas (55,600) (50,302) 

Saldo final del año 669,484 660,003 

Depreciación acumulada: 
Saldo inicial del año 315,487 307,787 
Gasto depreciación del año 39,165 45,127 

Bajas/ventas (34,283) (647,427) 
Ajustes (820) - 

Saldo final del año 319,549 315,487 

7. ACTIVOS BIOLOGICOS -— SEMOVIENTES 

Un detalle de los activos biológicos al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue: 

  

2006 2005 

. . (Dólares)... 

Ganado lechero maduro, neto de amortización 209,715 137,510 

Ganado lechero por madurar 94,490 161,595 

Ganado caballar 13,100 14,000 

Total 217,305 213,105 

El movimiento de los activos biológicos por los años terminados el 31 de diciembre del 
2006 y 2005 es el siguiente: 

2006 2005 

. - - (Dólares)... 

Saldo inicial del año 313,105 317,485 

Nacimientos 12,470 10,440 

Revalorización del ganado 44,335 40,350 

Bajas/ventas (52,605) (55,770) 

Ajustes - 600 

Saldo final del año, neto 317,305 313,105
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INVERSIONES EN ACCIONES 

Un detalle de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como 
sigue: 

  

Porcentaje de Valor patrimonial 

participación Valor nominal proporcional Saldo en libros 
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 

. . - (Dólares)... - . - (Dólares)... - . . (Dólares)... 

Pyganflor S. A. 6,00 15,00 74,400 150,000 154,507 371,321 74,400 150,000 
Nepsa $. A. == - - - - - 238 238 

Total 74,638 150,238 

Los estados financieros de la Compañía por los años terminados el 31 de diciembre del 
2006 y 2005 no se presentan consolidados con su compañía subsidiaria, tal como lo 
requieren las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Al 31 de diciembre del 2006 
recibió dividendos en efectivo por US$ 80. 

OBLIGACIONES BANCARIAS 

Al 31 de diciembre del 2005, los préstamos bancarios representan créditos otorgados por 
el Banco del Pichincha S. A. por US$ 13,192 que devengan una tasa de interés entre el 
13% y 10% anual y con vencimientos hasta septiembre del 2006. 

CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue: 

2006 2005 
. - . (Dólares)... 

Proveedores 81,831 39,228 

Sueldos por pagar 18,777 19,303 
Empleados ? 10,998 7,907 
Aportes al IESS 2,137 5,230 
Servicio de Rentas Internas: 

- Impuesto al Valor Agregado — IVA 565 7,599 
Retenciones de impuestos por pagar 2,345 2,663 
Impuesto a la renta por pagar (nota 15) 763 - 

3,673 10,262 
Accionistas (nota 3) 609 1,145 
Préstamos al IESS 249 47 
Otras 18,668 15,278 
Total 137,592 98,400
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Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el 

siguiente: 

Beneficios sociales 
Participación de los trabajadores en las 
utilidades (nota 15) 

Total 

2006 2005 

. - . (Dólares)... 

21,040 18,914 

11,323 10,785 

32363 29,699 

El movimiento de los pasivos acumulados por los años terminados el 31 de diciembre 

del 2006 y 2005 es como sigue: 

Saldos al Cargo al Saldos al Cargo al 

31/12/04 — gasto Pagos Ajustes 31/12/ gasto Pagos 

Saldos al 

31/12/06 

34,702 (32,576) 21,040 

538 11,323 
  

Beneficios sociales 41,096 30,394 (55,606) 3,030 
Participación de los trabajadores 

en las utilidades 10,785 - - - 

Total 3L88l 30,394 (555606) 3,030 

DEUDA A LARGO PLAZO 
  

22,699 357240 (22,576) 32.363 

Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente: 

Partes Relacionadas (nota 3): 

Accionistas.- Crédito sobre firmas para capital 
de trabajo, no tiene fecha de vencimiento y no 
devenga tasa de interés. 

Instituciones Financieras: 

Banco del Pichincha S. A..- Crédito para 
capital de trabajo, el cual devenga una tasa de 
interés del 12% anual en el 2006 y 2005, tiene 
un vencimiento hasta agosto del 2009. 

Menos vencimientos circulantes 

Total 

2006 2005 

. . (Dólares)... 

87,349 144,881 

53,859 70,026 

141,208 214,907 

(18,218) (16,168) 

122,990 198,739 

Un resumen de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2006 y 
2005 es como sigue: 
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DEUDA A LARGO PLAZO, (Contiuación) 

2006 2005 

Años . - (Dólares)... 

2006 - 16,167 

2007 18,218 18,218 

2008 20,528 20,528 

2009 15,113 15,113 

53,859 70,026 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los préstamos se encuentran avalizados por los 

bienes de la Compañía entregados a Pyganflor S. A. (relacionada), las cuales cubren 

obligaciones bancarias hasta por un valor de US$ 5,963,000. 

INGRESOS DIFERIDOS 

Un detalle y movimiento de los ingresos diferidos por los años terminados el 31 de 

diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente: 
2006 2005 

- - - (Dólares)... 

Saldo al inicio del año 178,745 159,485 

Revalorización del ganado 68,210 63,210 
Baja por muerte y venta de ganado (33,270) (43,950) 

Saldo al final del año 213,685 178,745 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el capital social de la Compañía está constituido 
por 415,100 acciones ordinarias, pagadas y en circulación, con un valor nominal de 
US$ 1 cada una. 

Reserva Legal y Utilidades Disponibles 

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compañía deberá transferir a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por 
lo menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a 
distribución, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones 

Reserva de Capital 

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las 
cuentas reserva por revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria originadas en 
la corrección monetaria de años anteriores de las cuentas del patrimonio de los 
accionistas y de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo con las normas 
societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no está sujeto a distribución 

a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalización o de absorción de pérdidas, 
previa decisión de la Junta General de Accionistas. 
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS, (Continuación) 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las utilidades o pérdidas de ejercicios anteriores, 

son transferidas a esta cuenta de conformidad con las resoluciones que constan en las 

respectivas actas de Junta General de Accionistas. 

IMPUESTO A LA RENTA 

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compañía, 

para propósitos de determinación del gasto por impuesto a la renta por los años 

terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005, fueron las siguientes: 

  

2006 2005 
. . - (Dólares) ... 

Utilidad (pérdida) antes de la participación 
de empleados en las utilidades e impuesto 
a la renta 3,591 (20,982) 

Participación de los empleados en las 
utilidades (539) - 

Utilidad (pérdida) gravable 3,052 (20,982) 

Impuesto a la renta 763 - 

0 na Tasa impositiva efectiva   

El movimiento de la cuenta por cobrar y por pagar por impuesto a la renta por los años 
terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente: 

  

2006 2005 

_——Cuentas por___ Cuentas por 
Cobrar Pagar cobrar 

. . - (Dólares)... (Dólares) 

Saldos al inicio del año 19,807 - 13,516 
Provisión cargada al gasto - 763 - 

19,807 763 13,516 

Más (menos): 

Impuestos retenidos por terceros 9,108 . 6,291 

9,109 763 6,291 

Saldos al final del año (notas 4 y 10) 28,915 763 19,807 

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes los dividendos en efectivo que se 
declaren o distribuyan a favor de los accionistas no son tributables. 

A la fecha de emisión de este informe se encuentra pendiente de revisión por parte de 

las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a 
los ejercicios impositivos de los años 2003 al 2006.
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COMPROMISOS 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compañía ha adquirido los siguientes 

compromisos: 

- Mantiene suscrito desde febrero de 1995 con Pyganflor S. A. un contrato de 
arrendamiento de nueve hectáreas e infraestructura de la Hacienda Piganta 
(reservorios, acequias, líneas de transmisión eléctrica, derecho de uso de sifones de 
agua y uso de las vías de la Hacienda), con una vigencia de quince años plazo 
renovable previo acuerdo entre las partes. El canon mensual por la utilización de la 
franquicia es de US$ 8,700. El ingreso por este concepto durante los años 
terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005 ascendió aproximadamente a 
US$ 104,000. 

- Mantiene firmado contrato de arrendamiento de oficinas con Agrocar S. A. con un 
plazo de un año, renovable previo acuerdo entre las partes. El gasto por este 
concepto fue de US$ 1,560 en el 2006 y 2005. 

CONTINGENCIA 

La Compañía tiene como política facturar valores netos a un cliente del cual también 
recibe insumos, lo cual podría generar observaciones por parte de la autoridad tributaria. 

RECLASIFICACIONES 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los registros contables de la Compañía difieren de 
los estados financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para 
presentación del informe, tal como se indica a continuación: 

  

Según Según 
registros Reclasificaciones estados 

contables Débitos Créditos financieros 

MM e o (Dólares) ......... 

Balance general: 
Activos: 

Efectivo en caja y bancos (6,426) 9,437 - 3,011 
Cuentas por cobrar, neto 95,457 142,722 - 238,179 
Inventarios 369,524 - 317,305 52,219 
Gastos pagados por anticipado 148,820 - 142,196 6,624 
Activos biológicos — semovientes - 317,305 - 317,305 

Pasivos: 
Sobregiros bancarios - - 1,005 1,005 
Cuentas por pagar 128,634 249 2,207  137,5% 
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19. 

RECLASIFICACIONES, (Continuación) 

Según 
registros 

contables 

2005 

Balance general: 
Activos: 

Cuentas por cobrar, neto 88,386 

Inventarios 343,613 
Gastos pagados por anticipado 55,932 
Activos biológicos — semovientes - 

Pasivos: 
Cuentas por pagar 97,874 

EVENTOS SUBSECUENTES 
  

—Reclasificaciones 
Débitos Créditos 

o (Dólares) ....... 

52,319 - 

- 313,105 

- 51,793 

313,105 - 

—— 326 

20 

Según 
estados 

financieros 

140,705 

30,508 
4,139 

313,105 

28,400 

Entre el 31 de diciembre del 2006 y hasta la fecha de emisión de este informe (29 de 
junio del 2007) no se produjeron eventos, que en opinión de la administración de la 
Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se 
adjuntan. 

mz 

Ing. Eduardo Dávalos 
Gerente General 

  

 


