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Romero X% Asociados Grant Thornton $ 
Auditores Independientes 

Informe de los Auditores Externos Independientes 

A los Accionistas de 

Piganta Agrícola S.A. : 

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Piganta Agrícola S.A. al 31 de Diciembre 

de 2005 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los 

accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Los estados financieros 

por el año terminado el 31 de Diciembre de 2004, no fueron auditados y se presentan con fines 

de comparación para cumplir con normas ecuatorianas de contabilidad. Estos estados 

financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad 

consiste en expresar una opinión sobre esos estados financieros en base a nuestra auditoría. 

2. Excepto por lo mencionado en los párrafos 3 y 4, nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo 

con normas de auditoría generalmente aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la 

auditoría sea diseñada y ejecutada para obtener seguridad razonable de sí los estados 

financieros no contienen exposiciones erróneas o imexactas de carácter significativo. La 

auditoría incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y 

revelaciones en los estados financieros. La auditoría también requiere la evaluación de los 

principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la 

Administración, así como la evaluación de la presentación de los estados financieros en su 

conjunto. Creemos que nuestras auditorías proporciona una base razonable para nuestra 

opinión. 

No hemos recibido de terceros la respuesta a las cartas de confirmación enviadas a Bancos y 

accionista respecto de los saldos presentados al 31 de Diciembre de 2005. La falta de esta 

información no permite determinar si existen ajustes o revelaciones que deban realizarse a los 

estados financieros adjuntos. 

4. Debido a que nuestra contratación fue posterior al cierre de los estados financieros, al 31 de 

Diciembre de 2005, no participamos en el conteo del inventario efectuado por la Compañía a 

esa fecha y cuyo saldo aparece en el balance general adjunto por US$ 299,105 (US$ 304,535 en 

2004); por tanto, no hemos podido satisfacemos de las cantidades del inventario y su costo a 

esa fecha. 

5. Al31 de Diciembre de 2005, la Compañía incluye US$19,382 como adiciones de maquinarias y 

equipos, sin embargo estos incrementos en el costo del activo corresponden a reparaciones. De 

acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad, estos incrementos al activo fijo constituyen 

mantenimiento y deben ser registradas en los resultados del ejercicio. 
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“ Auditóres Independientes 

6. En nuestra opinión, excepto por los efectos de existir que se habrían identificado cono 

necesarios de no haber existido las limitaciones descritas en los párrafos 3 y 4 y excepto por lo 

mencionado en el párrafo 5, los estados financieros mencionados en el primer párrafo, 

presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 

Piganta Agrícola S.A., al 31 de Diciembre de 2005, los resultados de sus operaciones, los 

cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado el 31 de Diciembre de 

2005, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. 
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Pasivos y patrimonio de los Accionistas 

Pasivos corrientes: 

Porción corriente de obligaciones bancarias 

a largo plazo (Nota 11) 

Obligaciones bancarias (Nota 8) 

Cuentas por pagar (Nota 9) 

Pasivos acumulados (Nota 10) 

Total pasivos corrientes 

Obligaciones a largo plazo (Nota 11) 

Ingresos diferidos (Nota 12) 

Patrimonio de los Accionistas: 

Capital pagado (Nota 13) 

Reserva legal 

Reserva de capital 

Pérdidas acumuladas 

Total patrimonio de los Accionistas 

Total pasivos y patrimonio de los Accionistas 

Véanse las notas adjuntas. 

  

o 

31 de Diciembre de 

2005 - 2004 

(US Dólares) 

$ 16,168 $ - 

  

  

13,192 48,752 
123,709 143,040 

3,864 19.992 
156,933 211,784 

198,739 130,279 

178,745 159,485 

415,100 415,100 
5,067 5,067 

105,775 137,010 
_ (20,982) (31,235) 
504,960 525,942 

  

$ 1,039,377 $ 1,027,490 
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Ventas netas (Nota 14) 

Costo de producción y venta 

Utilidad bruta 

Gastos de operación: 

Gastos de administración 

Utilidad de operaciones 

Otros egresos: 

Intereses pagados 

Pérdida neta 

Pérdida neta por acción 

Véanse las notas adjuntas. 

Piganta Agrícola S.A. 

Estados de Resultados 

Años Terminados el 

  

  

  

  

  

31 de Diciembre de 

2005 2004 

(USS Dólares) 

$ 575,752 $ 722,859 

(425,695) (600,398) 

150,057 122,461 

(156,148) (142,469) 

(6,091) (20,008) 

(14,891) (11,227) 

  

$ (20,982) $ (31,235) 

$ (0.05) $ (0.08) 

 



Piganta Agrícola S.A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 

  

  

  

Capital Reserva Reserva Pérdidas 

Pagado Legal de Capital Acumuladas Total 

(US$ Dólares) 

Saldos al 31 de Diciembre 

de 2003 $ 415,100 $ 5,067 $ 157,322 $ (20,312) $ 557,177 

Transferencia - - (20,312) 20,312 - 

Pérdida neta del año - - - (31,235) (31,235) 

Saldos al 31 de Diciembre 

de 2004 415,100 5,067 137,010 (31,235) 525,942 

Transferencia - - (31,235) 31,235 - 

Pérdida neta del año - - - (0,982) (20,982) 

Saldos al 31 de Diciembre 

de 2005 $ 415100 $ 5,067 $ 105,775 $ (20,982) $ 504,960 
    

Véanse las notas adjuntas. 
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Piganta Agrícola S.A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Flujos de efectivo en actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Intereses pagados 

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de 

operación 

Flujos de efectivo en actividades de inversión: 

Adquisición de propiedades y equipos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento: 

Obligaciones bancarias — neto de pagos 

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 

(Disminución) Aumento neto de caja y bancos > 
Caja y bancos al tnicio del año 

Caja y bancos al final del año 

Conciliación de la pérdida neta del año con el efectivo 

neto (utilizado en) proveniente de las actividades de 

operación: 

. Pérdida neta del año 

Ajustes por: 

Depreciación y amortización 

Baja de propiedades y equipos 
Provisión de pasivos acumulados 

Efectivo proveniente de las actividades de operación 

antes de cambios en el capital de trabajo: 

Disminución (Aumento) en cuentas por cobrar 

Aumento de inventañios 
Aumento de gastos anticipados 

Aumento de otros activos 

(Disminución) Aumento en cuentas por pagar 

Disminución en pasivos acumulados 

Aumentos ingresos diferidos 

Véanse las notas adjuntas. 

Años Terminados el 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

31 de Diciembre de 

2005 2004 

(US Dólares) 

$ 550,553 $ 702,814 

(559,300) (660,033) 
(14,891) (11,227) 

(23,638) 31,554 

(30,792) (62,872) 
(30,792) (62,872) 

49,068 42,434 
49,068 42,434 

(5,362) 11,116 
7,671 (3,445) 

$ 2,309 $ 7,671 

$ (20,982) $ (31,235) 

95,429 50,623 
(37,427) (8,501) 
3,864 19,992 

40,884 30,879 

15,096 (13,346) 
(11,655) (9,719) 

(27,173) (18,388) 
(20,727) (11818) 
(19,331) 23,493 
(19,992) (2,772) 

19,260 33,225 
$ (23,638) — $ 31,554 
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Piganta Agrícola S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre de 2005 y 2004 

1. Operaciones 

Piganta Agrícola S.A. fue constituida en la ciudad de Quito el 14 de Julio de 1978, su principal 

actividad consiste en la producción de leche. Adicionalmente se dedica a la sienbra y producción 

de productos agrícolas de ciclo corto. 

La oficina principal de la Compañía está ubicada en la ciudad de Quito y las instalaciones y 

plantaciones se encuentran en San José de Minas. 

2. Políticas Contables Significativas 

Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de contabilidad 

generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compañía efectúe 

estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, impresos y gastos, 

incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrían 

diferir de esas estimaciones. 

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, no requieren que los estados 

financieros incluyan el registro de un activo O pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las 

diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaración del 

impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios de contabilidad 

generalmente aceptados, tal como es requerido por las normas internacionales de contabilidad. 

Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 días de plazo, son reconocidas y 

registradas al monto original de la factura. 

Inventarios 

Están registrados al costo o valor de mercado al menor 

Cultivos de Ciclo Corto o 
a 

Representan los cultivos de maíz y brócoli, los que se encuentran registrados al costo de 

producción. 
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Piganta Agrícola S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Políticas Contables Significativas (continuación) 

Activos Biológicos 

Los activos biológicos se registran a valor de reposición, que es el valor razonable considerando un 

mercado activo. Los activos biológicos se valúan considerando su edad de maduración como 

sigue: 

e Al nacimiento, si es hembra US$80, si es macho US$30. Estos montos se registran como 

ingresos del período en los que se producen. 

Si la edad del activo biológico está entre 2 y 30 meses, se reconoce una revalorización mensual 

de US$30, hasta que el monto total alcance un valor de US$980. Esta revalorización se 

registra como ingreso diferido. 

A partir de que el activo biológico tiene 48 meses de edad, el activo se amortiza mensualmente 

a razón de US$15 hasta que llega a la edad de 96 meses, edad en la cual termina con un valor 
residual de US$260, que se envía a los resultados del período en el que se realiza. La 

amortización del activo se registra mensualmente en los resultados del año como costo de 

producción y venta. 

Los retiros del activo biológico por venta o muerte, se registra en la cuenta de ingresos 

diferidos y la utilidad o pérdida se registra, en los resultados del período en que se produce. 

e Las compras de activos biológicos se registran al costo de adquisición. 

Propiedades y Equipos 

Están registrados al costo de adquisición o valor de recuperación, el menor. El costo de los activos 

es depreciado de acuerdo con el método de línea recta, en función de los años de vida útil 

estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales: 

Casas y construcciones 5% 

Maquinarias y equipos 10% 

Muebles y equipos de oficina 10% y 33% 

Vehículos 20% 

El gasto por depreciación de los activos se registra en los resultados del año. 

Inversiones en Acciones 

Representan acciones y participaciones en compañías sobre las cuales existe control e influencia 

significativa. Estas inversiones están contabilizadas al costo. 

Cuentas por Pagar 

Las cuentas por pagar originadas por compras, las cuales normalmente tienen un plazo de 30 días, 

están registradas al costo, que es su valor razonable considerando que serán pagados en el futuro 

por bienes y servicios recibidos, tanto facturados corno pendientes de facturar a la Compañía. 
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Piganta Agrícola S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Políticas Contables Significativas (continuación) 

Obligaciones Bancarias 

Las obligaciones bancarias están registradas al costo, considerando que fueron recibidas, e incluyen 

los cargos asociados con la adquisición de estas obligaciones. 

Pasivos Acumulados 

Los pasivos acumulados están reconocidos si la Compañía tiene una obligación producto de 

eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales. 

Ingresos Diferidos 

Registra el efecto de la revalorización del activo biológico que se realiza mensualmente según lo 

establecido en la política contable para los activos biológicos, y se reduce por el valor de venta o 

muerte de estos activos, acumulada hasta la fecha de venta o muerte. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utilidad líquida anual 

para la constitución de la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta 

reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas. 

Reserva de Capital 
> 

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad, 

para la conversión de los estados financieros en sucres a US dólares, realizada al 31 de Marzo de 

2000. 

El saldo de esta cuenta podrá ser utilizado para aumentos de capital en la parte que exceda al valor 

de las pérdidas acumuladas o para compensar pérdidas. 

Reconocimiento de los Ingresos 

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando la propiedad de los bienes se transfiere 

al comprador. 

Costos de Financiamiento 

Los costos de financiamiento se reconocen como gastos en el período en que se incurren. 

10 
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i Piganta Agrícola S.A. 

E N 
le Notas a los Estados Financieros (continuación) ! 

3. Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

  

     

  

  

2005 2004 

(US Dólares) 

La Clientes $ 7,383 $ 58,321 
il Pyganflor S.A. — Compañías relacionadas 77,219 41,706 
E e Empleados 3,784 3,455 

¡La $ 88,386 $ 103,482 
E 
Me” 

¿
a
 

J
P
 Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas corresponden a saldos pendientes de cobro a 

Pyganflor S.A. y a Santa Isabel Cia. Ltda.. los mismos que no tienen plazo específico de 

vencimiento y no generan intereses. 
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4. Inventarios 

Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

  

  

  

a 
L— 2005 2004 

= (US Dólares) 

A 
> Productos agrícolas $ 9,208 $ 2,991 

oa Fertilizantes 1,451 403 
A: Cultivos de ciclo corto (proceso) 19,849 15,459 
no $ 30,508 $ 18,853 

Ed 5. Activos Biológicos 

q 
il : Los activos biológicos al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

A I | 

  

to 

  

  

== 2005 2004 
| (US Dólares) 

A _ Ganado lechero por madurar $ 161,595 $ 160,970 
dl Ganado lechero maduro, neto de amortización 137,510 143,565 

a. Ganado caballar 14,000 12,950 

== $ 313,105 $ 317,485 

E pt Durante el año terminado el 31 de Diciembre de 2005 US$ 34,230 (US$ 33,415 en el año 2004) 

, por amortización de ganado lechero maduro se ha registrado corno costo de producción y venta. 
raras 

1 
¿Matera 
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Piganta Agrícola S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

6. Propiedades y Equipos 

El movimiento de las propiedades y equipos, por los años terminados el 31 de Diciembre, es 

  

como sigue: 

Saldos al 31 Saldos al 31 Saldos al 31 

de Diciembre de Diciembre de Diciembre 

de 2003 Adiciones Bajas de 2004 Adiciones Ventas de 2005 

(US Délares) 

Terrenos, bosques y otros $ 134,497 $ 4,314 $ -$ snm $ D0r8 $ - $ 150,889 

Casas y construcciones 222,529 - - 222,529 1,239 - 223,768 

Maquinarias y equipos 179,750 25,056 - 204,806 19,382 (50,302) 173,886 

Muebles y equipos de oficina 16,596 662 - 17,258 2,473 . 19,731 

Vehículos 77,269 23,150 (8,688) 91,73 - - 91,734 

Depreciación acumulada (274,353) (41,935) 8,501 (307,787) (45,127) 37,421 (315,487) 
  

$ 356288 $ 11247 $ (18) $ 367,348 $ (9955) $(12,875) $ 344,518 

Los terrenos han sido entregados en garantía al Banco del Pichincha para cubrir obligaciones 

constituidas por su compañía relacionada Pyganflor S.A., con este banco. Para este propósito se 

ha constituido una hipoteca abierta a favor del banco. (Ver Nota 15). 

7. Inversiones en Acciones 

Las inversiones en acciones al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

  

Costo Valor Valor % 

2005 - 2004 Nominal Patrimonial Participación 

(US Dólares) 

Pyganflor S.A. $ 150,000 $ 150,000 $ 186,000 $ 15% 

llepsa S.A. 238 - - - 

3150758 

(Espacio en blanco) 
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Piganta Agrícola S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

S. Obligaciones Bancarias 

Las obligaciones bancartas a corto plazo al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: * 

2005 2004 

(US Dólares) 

Banco del Pichincha: 

Con vencimiento el 22 de Marzo de 2006, 

devenga intereses calculados a la tasa del 13% 

anual. $ 4,886 $ 20,823 

Con vencimiento el 7 de Septiembre de 2006 

devenga intereses calculados a la tasa del 10% 

anual. 8,306 11,075 

Con vencimiento el 7 de Septiembre de 2006 

devenga intereses calculados a la tasa del 10% 

anual. - 15,290 

Produbanco: 

Con vencimiento el 14 de Febrero de 2005, 

devenga intereses calculados a la tasa del 19%   
  

  

  

  

anual. - 1,564 

$ 13,192 $ 48,752 

9. Cuentas por Pagar 

Las cuentas por pagar el 31 de Diciembre, es como sigue: 

2005 2004 

(US Dólares) 

Proveedores $ 72,672 $ 85,219 

Accionistas 1,145 - 

Sueldos y otros por pagar A 19,303 24,344 

Impuestos por pagar 10,262 7,540 

Seguro Social 20,327 25,937 

$ 123,709 $ 143,040 
  

Las cuentas por pagar a accionistas representa un préstamo recibido por la Compañía, el mismo 

que no genera intereses ni tiene fecha específica de vencimiento. 
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Piganta Agrícola S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10. Pasivos Acumulados 

El movimiento de los pasivos acumulados, por los años terminados el 31 de Diciembre, es como 

  

  

sigue: 

eS Beneficios Sociales 

2005 2004 

(US Dólares) 

Saldos al inicio $ 19,992 $ 2,772 

Provisiones 22,847 17,220 

Pagos (38,975) - 

Saldos al final $ 3,864 $ 19,992 
  

11. Obligaciones a Largo Plazo 

Las obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

  

  

  

2005 2004 

(US Dólares) 

Banco del Pichincha: 

Con vencimiento el 3 de Agosto de 2009, devenga 

intereses calculados a la tasa del 12% anual. $ 70,026 $ 

Porción corniente (16,168) 

Con vencimiento el 22 de Marzo de 2006, 

devenga intereses calculados a la tasa del 13% 

anual. - 4,886 

Con vencimiento el 7 de Septiembre de 2006 

devenga intereses calculados a la tasa del 10% 

anual. - 8,306 

Con accionistas: 

No tiene fecha específica de vencimiento y no genera 

ningún tipo de intereses. 144,881 117,087 

$ 198,739 $ 130,279 
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Piganta Agrícola S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Obligaciones a Largo Plazo (continuación) 

Las cuotas de capital e intereses por año son como sigue: 

Año 

2005 

2006 

2007 

2009 

12. Ingresos Diferidos 

  

2005 2004 
(US Dólares) 

$ $ 56,312 
36,998 - 
23,700 - 
23,700 - 
17,809 - 

El movimiento de los ingresos diferidos por los años terminados el 31 de Diciembre del 2005, es 

como sigue: 

Saldo al 31 de Diciembre de 2003 

Revalorización de ganado 

Bajas por venta y muerte de ganado 

Saldo al 31 de Diciembre de 2004 

Revalorización de ganado 

Bajas por venta y muerte de ganado 

Saldos al 31 de Diciembre de 2005 

13. Capital Pagado 

Ingresos Diferidos 
  

(US Dólares) 

126,260 
65,310 
(32,085) 

  

159,485 
63,210 

(43,950) 
178,745 

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 el capital pagado consiste de 415,100 acciones ordinarias 

nominativas de un valor de US$1.00 cada una. 

(Espacio en blanco) 
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Piganta Agrícola S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

14. Transacciones con Partes Relacionadas 

Las principales transacciones con compañías relacionadas, durante el año terminado el 31 de 

Diciembre, es como sígue: 

  

2005 2004 

(US Dólares) 

Ventas netas: 

Pyganflor S.A. 

Venta de leche $ , 1,753 $ 6,776 

Venta de humus 55,601 28,109 

Arriendos 116,928 90,948 

Transporte de basura 24,960 30,842 

15. Garantías 

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 la Compañía ha entregado a Pyganflor S.A., compañía 

relacionada, bienes para constituir garantías que cubren sus obligaciones bancarias hasta por US$ 

5,963,000 

Participación de trabajadores e Impuesto a la Renta 

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las 

- declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía dentro del plazo de tres años a partir de la 

fecha de presentación de la declaración. Consecuentemente, la facultad de revisar la declaración de 

impuesto a la renta, por los años terminados el 31 de Diciembre de 1993 a 2002, ha prescrito. 

Durante los años terminados el 31 de Diciembre de 2005 y 2004, la tarifa del impuesto a la renta 

fue del 25%. 
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