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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la junta de accionistas de: 

PIGANTA AGRICOLA S.A. 

Quito — Ecuador, Enero 23 de 2013 

Informe sobre los estados financieros 

l. Se nos contrató para auditar los estados financieros que se acompañan de la Compañía 

PIGANTA AGRICOLA S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 

diciembre de 2011,y de los estados conexos de resultados, estado de cambios en el patrimonio 

y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas 

contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

2. La Administración de la Compañía PIGANTA AGRÍCOLA S.A. es responsable de la 
preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el diseño, la implantación, y el 

mantenimiento de controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, 
sean éstas causadas por fraude o error, mediante la selección y aplicación de políticas contables 
apropiadas y la elaboración de estimaciones contables razonables deacuerdo con las 
circunstancias. 

Base para la abstención de opinión 

3. No pudimos efectuar solicitudes de confirmación al abogado de la Compañía quien maneja la 
Asesoría Legal Laboral de la misma. Debido a esta situación, no pudimos determinar el efecto 

que la disposición de este asunto tendría en los estados financieros adjuntos. 

4. Hemos recibido la confirmación del estudio jurídico Carrera Durán fechada Enero 23 de 2013, 

en la cual se expresa: “En el caso de Libro de Actas y Expedientes de Actas de Juntas 
Generales no los he podido revisar hasta el momento ya que se encuentran en poder del señor 
Bernardo Dávalos, Presidente de la Companía.” 

5. Al131 de diciembre de 2011, la Compañía presenta una cuenta por cobrar a su parte relacionada 
Pyganflor S.A. por un valor de US$ 365,969. Durante el año 2011 no se han efectuado cobros 

de la mencionada cuenta, ní se han constituido provisiones a fin de afrontar la posible 

incobrabilidad de la mencionada cuenta. 

6. Al31 de diciembre de 2011, la Compañía no ha efectuado la actualización de las inversiones 
mantenidas en las Compañías Pyganflor S.A. e Ilepsa., el saldo total de inversiones largo plazo 
presentadas en libros ascienden a US$ 175,497. No se nos ha proporcionado documentación 
que sustente los saldos presentados en dichas cuentas. 
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La Compañía no cuenta con un estudio para el cálculo de los pasivos espondientes a 
jubilación patronal ni desahucio, debido a esto, no nos es imposible conocer los posibles 
efectos que podrían haber sobre los estados financieros de la Companía. 

La Compañía no ha registrado el pasivo correspondiente al impuesto a la renta del ejercicio, si 
bien es cierto que la Compañía obtuvo pérdidas, según la legislación ecuatoriana vigente, el 

anticipo de impuesto a la renta calculado sobre la base de los estados financieros del año 2010, 

se convertirá en el impuesto a la renta mínimo causado del año 2011. Dicho pasivo afectará 

directamente contra los resultados del ejercicio. 

Debido a los asuntos que se mencionan en los párrafos anteriores, el alcance de nuestro trabajo 

no fue de suficiente magnitud para permitirnos expresar y, por lo tanto no expresamos una 

opinión sobre los estados financieros al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2011. 
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PIGANTA AGRÍCOLA S.A. 

Balances Generales 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Activos 2011 2010 

Activos circulantes 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 2.074 1,967 

Cuentas por cobrar (Nota 4) 559,692 359,286 

Inventarios (Nota 5) 63,832 45,201 

Gastos prepagados = 3,196 

Total activos circulantes 625,597 409,651 
  

Activos no circulantes   
Propiedades y equipo, neto de depreciación 

acumulada de US$ 539,360 en el 2011 y 

  

  

US$ 499,760 en el 2010 (Nota 6) 392,257 431,858 

Activos biológicos (Nota 7) 332,745 335,465 

Cultivos de ciclo corto - 13,999 

Inversiones en acciones (Nota 8) 175,497 175,497 

Total activos no circulantes 900,499 956,819 

Total Activos US$ 1,526,096 1,366,470 
 



PIGANTA AGRÍCOLA S.A. 

Balances Generales 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 2011 2010 

Pasivos circulantes 

Sobregiros bancarios US$ 82,762 9,388 

Prestamos (Nota 9) 19,000.00 38,000 

Cuentas por pagar (Nota 10) 392,332 208,506 

Pasivos acumulados (Nota 11) 77,453 53,140 

Total pasivos circulantes 571,548 309,033 

Pasivos a largo plazo 

Cuentas por pagar (Nota 12) 120,414 132,680 

Ingreso diferido (Nota 13) 360,045 338,600 

Total pasivos a largo plazo 480,459 471,280 

Total Pasivos US$ 1,052,006 780,313 

Patrimonio de los accionistas 

Capital - acciones ordinarias y 

nominativas de US$ 1 cada una, 415,100 

suscritas y pagadas. (Nota 14) 415,100 415,100 

Reserva legal (Nota 14) 8,837 8,837 

Reserva facultativa 77,426 79.213 

Reserva de capital (Nota 14) 84,793 84,793 

Resultados acumulados (112,067) (1,787) 

Total patrimonio de los accionistas US$ 474.090 586,156 

Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$ 1,526,096 1,366,470 
 



PIGANTA AGRÍCOLA S.A. 

Estado de Pérdidas y Ganancias 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

    

    

    

    

011 2010 

Ingresos operativos 

Producción ganadera US$ 696,505 698,876 

Productos agrícolas 97,435 181,267 

Nacimiento de ganado y caballos 10,430 0 

880,142 

Costos de ventas 

Costo producción ganadera 110,368 114,051 

Costo productos agricolas 151,850 186,567 

Costo ganade 493,556 453,727 

Otros costos 118,953 93,739 

Depreciación 79 33,164 

902,306 881,248 

(Pérdida) / utilidad bruta (97,936) (1,106) 

Gastos operacionales 

Gastos de personal 73,718 72,125 

Impuestos cuotas y contribuciones 19,433 14,399 

Depreciación 12,022 12,523 

Honorarios profesionales 5,905 9,681 

Servicios básicos 11,054 10,170 

Otros gastos del personal 0 126 

Otros gastos de administración 34,086 38,617 

“Total gastos operacionales 156,218 157,641 

Otros ingresos / (gastos) 

Arrendamiento de terrenos US$ 144,000 144,000 

Servicio de preparación de terreno 10,870 6,391 

Unilidad en venta de activo 0 0 

Intereses ganado 16 53 

Dividendos de inversiones 240 240 

Otros ingresos, neto 746 12,755 

Otros gastos, neto (526) (950) 

“Total otros ingresos / (gastos) neto 55,346 162,489 

Otros gastos 

Intereses pagados 0 

Ú 

Utilidad del ejercicio antes de la participación de los 

trabajadores e impuesto a la renta US$ (99,336) 3,742 

Participación de trabajadores (Nota 15) 0 (561) 

Impuesto a la renta (Nota 15) (12,731) (4,968) 

Pérdida líquida del ejercicio USS (112,067) (1,787) 

Pérdida neta por acción (0.27) (0.00 

un
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PIGANTA AGRÍCOLA S.A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: US$ 

Ifectivo recibido de clientes 

Ifectivo pagado a proveedores, empleados y otros 
  

I¿fectivo neto provisto / utilizado cn las actividades 

de operación 
  

Ilujos de efectivo por las actividades de inversión: 

Wiciones de propiedades y cquipos 

Venta de propiedades y equipos 

Cambios en cultivos de ciclo corto 

Cambios en activos biológicos 
  

li fectivo neto (utilizado) / provisto cn las actividades de inversión 
  

lujos de efectivo por las actividades de financiamiento 

Sobregiros bancarios 

Próstamos y deuda a largo plazo 
  

[fectivo neto (utilizado) en las actividades de inversión 
  

(Disminución) neta del efectivo y equivalentes de efectivo 

lifectivo y equivalentes al inicio del año 

  

I¿fectivo y equivalentes al final del año (Nota 2) US$ 
  

Conciltación de la utilidad neta al efectivo neto provisto en 

las actividades de operación 

Pérdida del ejercicio 
  

Wjustes: 

Depreciación de propiedad, planta y equipo 

Wmortización activos biológicos 

Participación de trabajadores 

Impuesto a la renta 

cambios netos en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar 

Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Cuentas por pagar 

Pasivos acumulados 

Ingresos diferidos 

2011 2010 

759,089 953,478 

(746,195) (871,050) 

12,893 82,428 

(0) (49,112) 
0 0 

(68,895) 20,684 

13,999 (53,590) 

(54,896) (82,018) 

73,376 (8,001) 

(31,266) 7,469 

42,109 (532) 

107 (122) 

1,967 2,089 

2,074 1,967 

(112,067) (1,787) 

39,600 45,687 

12,440 43,745 

0 561 

12,731 4.968 

(200,406) (90,104) 

  

Ifectivo neto utilizado por las actividades de operación US$ 

(18,630) 21,045 
3,196 (1,311) 

171,096 12,881 
24,313 12,599 
80,620 34,145 

12,893 82,428 
 



  

(1) 

(2) 

PIGANTA AGRÍCOLA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Constitución y objeto 

PIGANTA AGRÍCOLA S.A., fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante 
escritura pública del 14 de julio de 1978 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de 
septiembre de 1978. El objeto social de la Compañía constituye principalmente la 

explotación, industrialización y comercialización de productos agrícolas y pecuarios. La 

Compañía para el desarrollo de sus actividades cuenta con oficinas en la ciudad de Quito y 
las instalaciones dedicadas a la producción se encuentran en la ciudad de San José de Minas. 

Principales políticas contables 

Base de Presentación.- 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad (NEC) y se presentan en dólares de los Estados Unidos de América, que es la 

moneda funcional de la Compañía y de curso legal en la República del Ecuador. 

Las NEC's emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son 

similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC“s) promulgadas en años 
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en función de los 

cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Información 

Financiera (NIIF), así como no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. Para 

aquellas situaciones específicas que no están consideradas por las NEC's, se siguen las 

políticas o prácticas de contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de 

Compañías de la República del Ecuador, o en su defecto se recomienda que las NIC's, 

provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados 
en la República del Ecuador. 

Flujos de efectivo 

La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujo de efectivo ha definido 
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos. 

Inventarios 

Están registradas al costo el que no excede el valor neto de realización. El costo de los 

inventarios se determina por el método promedio. 

Cultivos de ciclo corto 

Constituyen todos los costos incurridos en la preparación de los suelos que serán destinados 

al cultivo de productos agrícolas después de dos años de haberse sembrado el pasto. Se 

amortizan con cargo a los resultados del periodo por el método de línea recta a razón del 

50% anual.



  

PIGANTA AGRICOLA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Propiedades y Equipos 

Las propiedades y equipos se presentan netos de la depreciación acumulada y están 

contabilizadas al costo histórico. Los pagos por mantenimiento son contabilizados en el 

gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida útil del activo se 

capitalizan. 

El gasto por la depreciación de las propiedades y equipos se registra con cargo a las 

operaciones del periodo y es calculado mediante el método de línea recta, utilizando las 

siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en 

función de la vida útil estimada. 

Casas y construcciones 5% 

Maquinaria y equipos 10% 

Muebles y equipo de oficina 10% 

Vehículos 20% 

Equipos de computación 20 y 33% 

Activos biológicos- semovientes 

Constituye el ganado y se registran los valores razonables, los mismos que se avalúan 

considerando su edad de maduración como sigue: 

- Al nacimiento la hembra tiene un valor en US$ 80 y el macho un valor de US$ 30, 

valores que son registrados en el periodo que se produce el nacimiento. 

- Cuando el activo biológico está entre 2 y 30 meses de edad, se reconoce una 

revalorización mensual de US$ 30, valor que es registrado como un ingreso diferido. 

- Cuando el activo bilógico cumple 48 meses de edad, se comienza a amortizar 

mensualmente el ingreso diferido de US$ 15 hasta llega a un valor residual de US$ 20 o 

96 meses de edad, al amortizar es registrada con cargo a los resultados del periodo. 

- — La amortización del activo bilógico se registra mensualmente con cargo a los resultados 

del periodo como costo de producción y venta. 

- — Los retiros del activo biológico por venta o muerte, se registra en ingresos diferidos y la 

utilidad o pérdida generada se registra con cargo a los resultados del periodo. 

- — Las compras se registran al costo de adquisición. 

- El ingreso diferido es el efecto de la revalorización del activo biológico que se realiza 
mensualmente. Disminuye por venta, muerte y amortización de los activos biológicos. 

9



PIGANTA AGRÍCOLA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Inversiones en acciones 

Las inversión en acciones de otras compañías se valúan bajo el método de participación 

patrimonial. El ajuste por registrar las inversiones al valor patrimonial proporcional se 
reconoce como ingreso o gasto del periodo. 

Ingresos diferidos 

Constituye el efecto de la revalorización del activo biológico que se realiza mensualmente. 

Disminuye por la venta, muerte y amortización de los activos biológicos. 

Reconocimiento de ingresos 

La Companía reconoce los ingresos por la venta de productos agrícolas y producción 

ganadera, sobre una base acumulada cuando el riesgo y la titularidad de los bienes son 
transferidos integramente al comprador, así como cuando los servicios son prestados. 

Reconocimiento de gastos 

Los gastos son reconocidos sobre el método de causación. 

Gastos financieros 

Son registrados mediante el método de acumulación, incluye todos los gastos asociados con 

el gasto por interés y comisiones de las obligaciones financieras que mantiene la Compañía. 

Participación de los trabajadores en las utilidades 

La Compañía reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de 
participación de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el 

Código de trabajo de la República del Ecuador. 

Provisión para impuesto a la renta 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga. 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la 

renta será del 24% sobre las utilidades gravables (14% si las utilidades son reinvertidas 

“capitalizadas” por Compañía). 

10



6) 

PIGANTA AGRÍCOLA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Uso de estimaciones 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad (NEC), requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y supuestos 
contables inherentes a la actividad económica de la entidad que inciden sobre la presentación 

de los activos y pasivos y los montos de ingresos gastos durante el periodo correspondiente; 
así como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los 

estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor 
conocimiento por parte de la Administración de los hechos actuales, sin embargo, los 

resultados reales podrían variar en relación con los estimados origimales debido a la 

ocurrencia de eventos futuros. 

Saldos y transacciones con partes relacionadas 

La Compañía mantiene importantes transacciones con compañías relacionadas, 

transacciones que podrían no ser efectuadas en las mismas condiciones que entre partes no 

relacionadas. Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionada al 
31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue: 

  

  

  

2011 2010 

Balance General: 

Activo 

Cuentas por cobrar US$ 

Compañías relacionadas: (Nota 4) 

Pyganflor S.A. 365.969 186.436 

Ecuabouquets 135 135 

Santa Isabel Cía.Ltda. 2.879 1.235 

368.983 187.806 

Pasivos 

Obligaciones largo plazo (Nota 12) 

Accionistas: 

Ing. Bernardo Dávalos Donoso 120.414 132.680 

US$ 120.414 132.680 

11



PIGANTA AGRÍCOLA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

(4) Cuentas por cobrar 

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente: 

  

  

  

  

2011 2010 

Comerciales: 

Compañías relacionadas (Nota 3) US$ 368.983 187.806 

Clientes 37.167 36.467 

406.150 224.273 

Anticipos a proveedores 61.692 62.120 

Servicios de Rentas Internas: 

Impuesto a la renta pagado en exeso (Nota 15) 81.390 63.653 

Impuesto al valor agregado 10.321 8.510 

Empleados y trabajadores 140 730 

91.851 72.893 

US$ 559.692 359.286 
  

(5) Inventarios 

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue: 

  

2011 2010 

Productos agrícolas US$ 40.056 19.188 

Cultivos de productos agrícolas 14.932 25.131 

Fertilizantes 8.844 883 

US$ 63.832 45.201 
 



PIGANTA AGRÍCOLA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

(6) Propiedades y equipos 

  

Un resumen de las propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue: 

2011 2010 

  

No depreciable: US$ 

Terrenos, bosques y otros 198.492 198.492 

Depreciables: 

Casas y construcciones 405.742 405.742 

Maquinaria y equipos 262.012 262.012 

Vehículos 41.273 41.273 

Muebles y equipos de oficina 24.099 15.951 

Esquipos de computación 8.148 

931.617 931.617 

(+) Depreciación acumulada (539.360) (499.760) 

US$ 392.258 431.858 

El movimiento de las propiedades equipos por los anos terminados el 31 de diciembre del 

2011 y 2010 es el siguiente: 

2011 010 

Costo: 

Saldo al inicio del año US$ 931.617 882.506 

Compras 0 49.112 

Saldo al final del año 931.617 931.617 

Depreciación acumulada: 

Saldo al inicio del año (499.760) (454.073) 

Gastos por depreciación del año (39.600) (45.687) 

Saldo al final del año US$ (539.360) (499.760)



PIGANTA AGRÍCOLA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

(7) Activos biológicos — semovientes 

Un detalle de los activos biológicos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue: 

2011 2010 

  

Ganado lechero por madurar US$ 0 

Ganado lechero maduro, neto de amortización 318.595 320.515 

Ganado caballar 14.150 14.950 

US$ 332.745 335.465 
  

El movimiento de los activos biológicos por los años terminados el 31 de diciembre del 2011 

y 2010 es el siguiente: 

  

2011 2010 

Saldo inicial del año, neto US$ 335.465 310.485 

Nacimientos 11.630 15.135 

Revalorización del ganado 57.265 53.590 

Retiros 0 (43.745) 

Muertes (13.260) 0 

Ajustes (6.925) 0 

Ventas (51.430) 0 

Saldo al final del año, neto US$ 332.745 335.465 
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Inversiones en acciones 

Un detalle de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue: 

Porcentaje de Valor patrimonial 

  

Participación Valor nominal proporcional Saldo en libros 

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 

Pyganflor S.A. 6 6 90,000 90,000 173,896 173,896 173,896 173,896 

Tlepsa S.A. 0 0 0 0 0 0 1,601 1,601 

175,497 175,497 

Préstamos 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los préstamos con terceros representan créditos 

otorgados para capital de trabajo por US$ 19,000, devengan una tasa de interés de 14% 
anual, con vencimiento entre 90 y 180 días plazos renovables, respectivamente. 

Cuentas por pagar 

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue: 

Proveedores US$ 

Sueldos por pagar 

Empleados 

Aporte IESS 

Retenciones de impuestos por pagar 

Préstamos al IESS 

US$ 

  

2011 2010 

321.476 137.484 

23.937 

2.204 34.873 

43.429 7.159 

4214 4.110 

8.280 943 

379.602 208.506 
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Pasivos acumulados 

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente: 

Beneficios sociales US$ 

Participación de los trabajadores en 

las utilidades 

Deuda a largo plazo 

  

2011 2010 

52.045 27.192 

25.408 25.948 

77.453 53.140 
  

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los préstamos a largo plazo — accionistas, representan 

créditos otorgados para capital de trabajo por US$ 120,414 y US$ 132,680 respectivamente, 

no tienen fecha de vencimiento y no devengan intereses. 

Ingresos diferidos 

Un detalle y movimiento de los ingresos diferidos y por los años terminado el 31 de 

diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente: 

Saldo inicial del año US$ 

Revalorización de ganado 

Bajas por muerte 

Venta 

Ajuste 

Saldo final del año 
  

2011 2010 

338.600 294.205 
80.620 77.350 
(10.560) (32.955) 
(41.690) 0 
(6.925) 0 

360.045 338.600 
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Patrimonio de los accionistas 

Capital social 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital de la compañía está constituido por 415,100 
acciones ordinarias, pagadas y en circulación, con un valor nominal de US$ 1 cada una. 

Reserva legal y utilidades disponibles 

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compañía deberá transferir a 

reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo 

menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha no está sujeta a distribución, excepto 

en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser la capitalizada o utilizada para 

cubrir pérdidas en la operaciones. 

Reserva de capital 

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las 
cuentas reserva por revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria originadas en la 
corrección monetaria de los años anteriores de las cuentas del patrimonio de los accionistas y 

de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo con las normas soctetarias vigentes, el 
saldo de la cuenta reserva de capital no está sujeto a distribución a los accionistas, pero 

puede ser objeto de capitalización o de absorción de perdidas, previa decisión de la Junta 

General de Accionistas. 
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(15) Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 

En el Suplemento de Registro Oficial N* 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicó el 
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones: (COPCD, el cual busca 
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes 

cuerpos legales, con aplicación desde enero de 2011, entre las más importantes tenemos: 

a) En el COPCI se estipula una reducción progresiva para todas las sociedades, de 1 (un) 
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijándose en 24% para el ejercicio fiscal 

2011, 23% para el año 2012 y 22% para el año 2013 y siguientes ejercicios.   
b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destinen 

a la adquisición de activos de riesgo, material vegetativo, plántula y todo insumo vegetal 
, par la producción agrícola, forestal, ganadera y de floricultura. 

c) Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al 

COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad, 

, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto año de operación 
efectiva. 

d) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en 

= los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agrícolas de 

agroforestería y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un año. 

e) Establece la deducción del 100% adicional a la depreciación y amortización que 

- corresponda a la adquisición de maquinarias, equipos y tecnologías destinadas a las 

implementación de mecanismos de producción más limpia, o mecanismos de 

generación de energía renovable o a la reducción del impacto ambiental de la actividad 

> productiva y a la reducción de gases del efecto invernadero, que no hayan sido 
requeridos por las autoridades ambientales. 

o f) Los pagos de intereses de créditos externos y líneas de crédito abiertas por instituciones 
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que se encuentren en 
paraíso fiscales son deducibles y que no se sujetan a retención en la fuente. 

g) Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos 
= mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en 

marcha. 

h) Están exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por 
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador 

adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado conserve 
la propiedad de las acciones.
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i) Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al 
menos el 20% de sus trabajadores, podrá diferir los pagos del Impuesto a la Renta y del 
respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 años calculando el interés, 

siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren 

las acciones fuera de los límites mínimos, la sociedad deberá liquidar el Impuesto a la 

Renta en el mes siguiente. 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2011 y hasta la fecha de emisión del presente informe, no se 

produjeron eventos, que en opinión de la administración de la Compañía, pudieran tener un 

efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.


