
A los Señores Accionistas: 

En cumplimiento a las obligaciones tanto estatutarias como establecidas en la Ley de 

Compañías y en mi calidad de Comisario de PYGANTA AGRICOLA 5. A., presento a 

ustedes el informe sobre los Estados Financieros por el año terminado al 31 de 

diciembre del 2009. 

ALCANCE DEL TRABAJO 

Mi revisión se basa a lo dispuesto en la Ley de Compañías vigente y a las normas 

asociadas como las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Normas de Auditoria 

Generalmente Aceptadas, por lo que mi trabajo tendrá el siguiente alcance: 

a) Revisar si los Estados Financieros de la Compañía cumplen con todas las normas 

legales vigentes en el país y si se ajustan a las resoluciones de la Junta General de 

Accionistas. 

b) Examinar los principales procesos y tratamientos contables utilizados para las 

partidas más importantes y los mecanismos de control aplicados a cada una. 

c) Revisar el estado del cumplimiento de obligaciones con los organismos de control 

verificando la cancelación. 

d) Realizar un estudio del sistema de control interno contable de la compañía en el 

alcance que considere necesario para evaluar dicho sistema. 

e) Revisar los libros sociales como libro de actas, libro de acciones y accionistas. 

SITUACION FINANCIERA Y RESULTADOS 

Al 31 de diciembre del 2009 la situación financiera y los resultados de 

PYGANTA AGRICOLA S. A. se muestran como sigue: 

Situación Financiera: 

ACTIVOS 

CORRIENTES US$ 

NO CORRIENTES 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS 

CORRIENTES 

NO CORRIENTES 
  

PATRIMONIO NETO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

   



e 

Resultados del Ejercicio: 

INGRESOS US$ 998,555 
COSTOS (831,140) 
GASTOS (157,398) 
PERDIDA DEL EJERCICIO 10,017 

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES (5,175) 
IMPUESTO A LA RENTA (7,331) 

PERDIDA NETA (2,489) 

Los resultados del ejercicio se presentan negativos producto de la crisis económica 

mundial. Sin embargo la administración se encuentra analizando estrategias de 

mercado que permitan mejorar los resultados en los siguientes periodos. 

OPINION Y CONCLUSIONES 

a) 

b) 

d) 

Mi revisión fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que respalda las cifras 

y revelaciones en los estados financieros, y mediante el uso de las atribuciones y 

cumplimiento de las obligaciones dispuestas en la Ley de Compañías artículos 279 

al 288. 

En base a dicha revisión me permito informar que los Estados Financieros de 

PYGANTA AGRICOLA S. A. al 31 de diciembre del 2009 provienen de los registros 

contables que han sido registrados en base a las normas ecuatorianas de 

contabilidad vigentes, afectadas en ciertos casos por las normativas obligatorias 

expedidas por la Superintendencia de Compañías. 

En mi opinión los estados financieros presentan razonablemente en todos los 

aspectos importantes la situación financiera de PY.GANTA AGRICOLA S. A. al 31 

de diciembre del 2009 y el correspondiente resultado de sus operaciones, por el 

año terminado en esa fecha de conformidad con lo estipulado en los principios 

contables de general aceptación y vigentes en el Ecuador. 

En base a mi revisión y otras pruebas efectuadas, no ha llegado a mi conocimiento 

ningún asunto con respecto a los procedimientos de control interno de la 

Compañía, cumplimiento de presentación de garantías por parte de los 

No hubo limitaciones en la colaboración prestada por los Administrad 

Compañía en relación con mi revisión y otras pruebas efectuadas. 

    

  

   



Expreso mi agradecimiento especial a la Administración por las facilidades 

proporcionadas para el cumplimiento de mi labor. 

Atentamente 

CPA. E Rodríguez V. 

Matrícula No. 17-794 
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PIGANTA AGRICOLA S. A. 
(Quito — Ecuador) ' 

Estados Financieros 

31 de diciembre del 2009 

(Con cifras correspondientes del 2008) 

(Con el informe de los auditores independientes) 
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PIGANTA AGRICOLA S. A. 

Estados Financieros 

31 de diciembre del 2009 
(Con cifras correspondiente del 2008) 
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UH y Audit € Advisory Services 

El Comercio No. 402 y Av. de los Shyris, Edificio André 
2do. Piso + Casilla 17 - 17 -386 
Quito - Ecuador 
Telf: 2251410 - 2251411 - 2257779 
Fax: 2259629 
E-mail: uhy(GGuhyecuador.com 

www.uhyecuador.com 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta de Directores y Accionistas de 
PIGANTA AGRICOLA $. A.: 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de PIGANTA AGRICOLA 
S. A. (en delante la Compañía), los cuales comprenden el balance general al 31 de 
diciembre del 2009, y los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y 
de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de 
políticas de contabilidad significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

2. La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de esos 
estados financieros de conformidad con las normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta 
responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno relevante 
para la preparación y presentación razonable de estados financieros que estén libres de 
representaciones erróneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error; 
seleccionar y aplicar políticas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables 
que sean razonables en las circunstancias. 

Responsabilidad de los Auditores 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión acerca de estos estados financieros 
con base en nuestra auditoría. Excepto por lo indicado en el párrafo sexto, efectuamos 
nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría. Esas 
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, así como que planifiquemos y 
realicemos la auditoría para obtener seguridad razonable acerca de si los estados 
financieros están libres de representaciones erróneas de importancia relativa. 

4. Una auditoría incluye la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría acerca de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la 
evaluación de los riesgos de representación errónea de importancia relativa en los 
estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de 

riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros de la Compañía, a fin de diseñar los 

procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañi:.. Una auditoría también incluye evaluar lo apropiado de las políticas contables 
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administración, 
así como evaluar la presentación en conjunto de los estados financieros. 

5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

A member of UHY, an , 3 
interhational association of 
i t accounting and 
consbiting firms 
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10. 

Base para la Opinión Calificada - 

Al 31 de diciembre del 2009, no hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes de 
confirmación enviadas a tres instituciones financieras en los cuales se mantienen 
depósitos monetarios. No pudimos determinar el efecto que este asunto podría tener en 
los estados financieros adjuntos. 

Opinión 

En nuestra opinión, excepto por los efectos de tales ajustes, de haber alguno, del 
asunto indicado en el párrafo sexto, los estados financieros antes mencionados * 

presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situación financiera 
de PIGANTA AGRICOLA $. A. al 31 de diciembre de 2009, su desempeño financiero y 
sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

Asuntos de Énfasis 

Tal como se explica más ampliamente en la nota 16 a los estados financieros, la Compañía 
ha entregado a instituciones financieras garantías para cubrir obligaciones bancarias de 
una compañía relacionada. 

Tal como se revela más ampliamente en la nota 3 a los estados financieros, la 
Compañía debido a la integración del negocio efectúa transacciones importantes con 
partes relacionadas. 

La Compañía prepara sus estados financieros y lleva sus registros de contabilidad de 
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad las cuales podrían diferir en 
ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. Los estados 
financieros adjuntos no tienen como propósito específico presentar la situación 
financiera, su desempeño financiero y los flujos de efectivo de conformidad con 
principios de contabilidad generalmente aceptados en países y jurisdicciones distintos a 
los de la República del Ecuador. 

= 

Y had, ios 
SC-RNAB No. 64 

Quito, 27 de abril del 2010 
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PIGSANTA AGRICOLA S. A. 

(Quito — Ecuador) 

Balance General 

31 de diciembre del 2009 
(Con cifras correspondientes del 2008) 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

Activos . 

Activos corrientes: 

Efectivo en caja y bancos 
Cuentas por cobrar 

Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Total activos corrientes 

Activos no Corrientes: 

Propiedades y equipos, neto 

Cultivos de ciclo corto 

Inversiones en acciones 

Total activos 

Pasivos y patrimonio de los accionistas 

Pasivos corrientes: 

Sobregiros bancarios. 

Préstamos 

Cuentas por pagar 
Pasivos acumulados 

Total pasivos corrientes: 

Pasivos no corrientes: 

Deuda a largo plazo, excluyendo los vencimientos 
circulantes 

Ingresos diferidos 

Total pasivos 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital social 

Reserva legal 

Reserva facultativa 

Reserva de capital 

Resultados acumulados 

Total patrimonio de les accionistas 

Compromisos : 

Tota! pasivos y patrimonio de los accionistas 

     ing. Eduardo Bávalos 

Gerente General 

NOTAS . 

n
a
 

10 
11 

12 
13 

14: 

14 
14 
14 
14 

16 

  

US$ 2,089 

269,183 

66,246 

1,885 

339,403 

310,485 
34,683 

175,497 
US$ 1,288,501 

US$ 17,389 

38,000 

190,657 

39,930 

286,026 

125,211 
; 289,320 

o 414,531 

415,100 

8,837 

81,703 

84,793 

(2,489) 

587,944 

US$ 1,288,501 

  

Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros. 

5 =. 

re. 

“4 
y 

2,359 
247,494 
73,499 
2,014 

325,366 

343,500 
33,418 

175,497 a 

1,244 130 

33,187 
38,000 

126,474 
45,174 

242,835 

116,117 
294,745 

653,697 

415,100 
8,837 
2,060 

84,793 
79,643 

590,433 

  

1,244,130 
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PIGANTA AGRICOLA S. A. 

Estado de Resultados 

Año terminado el 31 de diciembre del 2009 

(Con cifras correspondientes del 2008) 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

Ingresos: 

Producción ganadera 

Productos agrícolas 
Nacimiento de ganado y caballos 

Total ingresos operativos 

Costo. de ventas: 

Producción ganadera 
Productos agrícolas 
Costo ganado 

Depreciación 

Total costo de ventas 

Utilidad bruta en ventas 

Gastos de administración: 

Gastos del personal 

Impuestos, cuotas y contribucione: 
Depreciación 

Honorarios profesionales 
Servicios básicos 
Otros gastos del personal 

Otros gastos de administración 

Total gastos de administración 

Otros ingresos (gastos): 

Arrendamiento de terrenos 

Servicio de preparación de terreno 

Utilidad en venta de activos 
Transporte 

- Intereses pagados - 
Otros gastos, neto 

Total otros ingresos, neto 

Utilidad antes de la participación de Jos 
trabajadores en las utilidades e impuesto a la 
renta 

Participación de los trabajadores en las. utilidades 

Utilidad antes del impuesto a la renta 

Impuesto a la renta, estimado 

Pérdida neta 

  

Gerente General 

NOTAS 

US$ 

2(Hy 11 

2(m) y 15 

US$ 

  

Contadora General. : 

2009 

637,991 
192,910 
13,070 
843,971 

186,058 

192,520 

417,663 

34,898: : 

831,140 

12,831 

70,113 

18,716 

11,961 

3,285 

10,061 

535 

40,772 

155,442 

144,000 

8,655 

521 

- 

ida Fhiaj 

Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros. 

6 

008 

683,464 
156,483 . 
11,660 

851,607 

183,966 
168,952 
459,130 

. 35,000 

847,048 

4,959 

70,487 

A
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PIGANTA AGRICOLA 5, A. 

Estado de Cambios en el Patrimonio 

Año terminado el 31 de diciembre del 2009 
(Con cifras correspondientes del 2008) 

; (En dólares de los Estados Unidos de América) 

  

Capital 
social 

(nota 14) 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 US$ 415,100 

Pérdida neta : - 

Ajuste o 2 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 415,100 

Utilidad neta : . 
Apropiación para reserva facultativa E 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 US$ 415,100 

  

Reserva 

legal 
(nota 14] 

8,837 

  

Ing. Eduardo Dávalos 
Gerente General 

Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros. 

7 

Reserva - 
facultativa. 
(nota 14) 

2,060 

Reserva 

de capital 
(nota 14) 

84,793 

  

84,793 

k 

  

84,793 

  

Utilidades Total 
disponibles patrimonio de los 
“(nota 14) los accionistas 

83,472 594,262 

(5,192) (5,192) 
1,363 1,363 

79,643 590,433 

(2,489) (2,489) 

(79,643) "   

(2,489) 297,944 
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PIGANTA AGRICOLA $. A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Año terminado el 31 de diciembre del 2009 

(Con cifras correspondientes del 2008) 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes y otros 
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros 

intereses pagados 

US$ 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 

Adquisición de propiedades y equipos 
Proveniente de la venta de propiedades y equipo 
(Aumento) disminución en cultivos de ciclo corto 
Disminución (aumento) de activos biológicos — semovientes 

Aumento en inversiones en acciones 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversión 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 

(Disminución) aumento en sobregiros bancarios 

Aumento en préstamos y deuda a largo plazo 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de 

financiamiento 

Disminución neta del efectivo durante el período 

Efectivo al inicio del período 

Efectivo al final del período US$ 

Conciliación de la pérdida neta con el efectivo neto utilizado en 

las actividades de operación 

Pérdida neta 

Ajustes: 
" Depreciación de propiedades y equipos 
Ajuste en propiedades y equipos 
Utilidad en venta de propiedades y equipos 
Ajuste de años anteriores 

Cambios netos en activos y pasivos: 
Aumento en cuentas por cobrar 
Disminución (aumento) en inventarios 
Disminución en gastos pagados por anticipado 
Aumento (disminución) en cuentas por pagar 
(Disminución) aumento en pasivos acumulados 
(Disminución) aumento en ingresos diferidos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación 

  

Ing. Eduardo Dávalos 

Gerente General 

US$ 

     BA-BT23m BA. Blanca : PHiajo, 

Contadora Ge neral 

822,282 
(840,109) - 

(17,827) 

(13,739) 
6,250 
(1,265) 
33,015 

24,261 

(15,798) 
9,094 

(6,704) 

(270) 

2,359 

2,089 

(2,489) 

46,859 
(100,933) 

(521) 

(54,595) 

(21,689) 
7,253 

129 
64,183 
(5,194) 
(5,425) 
39,257 

US$ (17,827) 

     

Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros. 

8 = : f 

E. 

     

989,771 
(994,715) 

(2,519) 
(7,463) 

(20,120) 

20,050 
(15,170) 
(1,363) 

(16,603) 

(32,628) 
3,025 

43,580 
(50,168) 
(1,463) 

   



PIGANTA AGRICOLA S. A. 

(Quito — Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2009 
(Con cifras correspondientes del 2008) 

  

1. Descripción del Negocio y Entorno Económico 

PIGANTA AGRICOLA S. A. “La Compañía” fue constituida en la ciudad de Quito — 
Ecuador mediante escritura pública del 14 de julio de 1978 e inscrita en el Registró 
Mercantil el 28 de septiembre de 1978. .El objeto social de la Compañía constituye 
principalmente la explotación, industrialización y comercialización de productos 

- agrícolas y pecuarios. La Compañía para el desarrollo de sus actividades cuenta con 
oficinas en la ciudad de Quito y las instalaciones dedicadas a la producción se 
encuentran en la ciudad de San José de Minas. 

La economía ecuatoriana producto de la crisis económica global continúa evidenciando 
preocupantes síntomas recesivos que el Gobierno Nacional deberá afrontar durante el 
primer semestre del año 2010 como es: la falta de liquidez, restricciones de las líneas 
de créditos internacionales y: locales, el desempleo, el déficit fiscal y la baja en los 
niveles de consumo. En lá actualidad las autoridades económicas están diseñando 
diferentes alternativas para hacer frente a los asuntos indicados; sin embargo, la falta 
de voluntad política de los últimos años para efectuar las reformas estructurales que el 
Ecuador necesita, la dependencia en el petróleo para financiar el Presupuesto General 
del Estado y la falta de un coherente ordenamiento económico y- monetario, han 

impedido el desarrollo económico del país. 

A la fecha de emisión de los estados financieros, no es posible determinar la evolución 

futura de la situación antes comentada y su impacto en la economía nacional y, por lo 
tanto, su incidencia sobre la posición financiera y de rentabilidad de la Compañía. Los 
estados financieros adjuntos deben ser leídos a la luz de los asuntos antes 
mencionados. 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables 

a) Base de Presentación — : / 
Los estados financieros y sus notas explicativas se presentan en dólares de los Estados 
Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Compañía y de curso legal 
del Ecuador, y están preparados en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC), las cuales han sido emitidas por la Federación Nacional de Contadores del 
Ecuador y autorizadas por la Supérintendencia de Compañías de la República del 
Ecuador. 

Ñ 

La Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador en congruencia con la 
tendencia mundial y mediante Resolución No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 
2008, estableció que ciertas compañías, tienen la obligatoriedad de adoptar a partir del 
1 de enero del 2012 las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF's) para 
la preparación de sus estados financieros. La Compañía se acogerá a esta disposición 
legal. - 

b) Flujos de Efectivo — 
La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo ha 
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos. 
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PIGANTA AGRICOLA S. A. 

(Quito — Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2009 

(Con cifras correspondientes del 2008) 

  

c) Inventarios — 

Están registrados al costo el que no excede el valor neto de realización. El costo de los 

inventarios se determina por el método promedio. 

d) Cultivos de ciclo corto — 
Constituyen todos los costos incurridos en la preparación - -de los suelos que serán 

destinados al cultivo de productos agrícolas después de dos años de haberse sembrado 
el pasto. Se amortizan con cargo a los resultados del período por el método de línea 
recta a razón del 50% anual. 

e) Propiedades y Equipos— 
Las propiedades y equipos se presentan neto de la depreciación acumulada y está 
contabilizada al costo histórico. Los pagos por mantenimiento son contabilizados en el 
gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida útil del activo se 

capitalizan. 

El gasto por la depreciación de las propiedades y equipos se registra con cargo a las 
operaciones del período y es calculado mediante el método de línea recta, utilizando las | 
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en 
función de la vida útil estimada: 

Casas y construcciones 5% 
Maquinaria y equipos 10% 

Muebles y equipos de oficina 10% 

Vehículos 20% 

Equipos de computación 20 y 33% 

f) Activos biológicos — semovientes — 

Constituye el ganado y se registran al valor razonable, los mismos que se valúan 
considerando su edad 'de maduración como sigue: 

- Al nacimiento la hembra tiene un valor en US$ 80 y el macho un valor de US$ 30, 
valores que son registrados en el período que se produce el nacimiento. 

- Cuando el activo biológico está entre 2 y 30 meses de edad, se reconoce una 
revalorización mensual de US$ 30, valor que es registrado como un ingreso diferido. 

- Cuando el activo biológico cumple 48 meses de edad, se comienza a amortizar 
mensualmente el ingreso diferido de US$ 15 hasta llegar a un valor residual de 
US$ 260 o 96 meses de edad, la amortización es registrada con cargo a los 
resultados del período. 

- La amortización del activo biológico se registra mensualmente con cargo a los 
resultados del período como costo de producción y venta. 

- Los retiros del activo biológico por venta o muerte, se registran en ingresos diferidos 
y la utilidad o pérdida generada se registra con cargo a los resultados del período. 

- Las compras se registran al costo de adquisición. 

- El ingreso diferido es el efecto de la revalorización del activo biológico que se realiza 
mensualmente. Disminuye por la venta, muerte y amortización de los activos 
biológicos. 

10. ,, 
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g) Inversiones en acciones — . 
Las inversiones en acciones de otras compañías se valúan bajo el método de 
participación patrimonial. El ajuste por registrar las inversiones al valor patrimonial 
proporcional se reconoce como ingreso o gasto del período 

. h) Ingresos diferidos — 
Constituye el efecto de la revalorización del activo biológico que se realiza 
mensualmente. Disminuye por la venta, muerte y amortización de los activos biológicos. 

i) Reconocimiento de Ingresos — 
La Compañía reconoce los ingresos por la venta de productos agrícolas y producción 
ganadera, sobre una base acumulada cuando el riesgo y la a titularidad de los bienes son 
transferidos integramente al comprador. : 

j) Reconocimiento de Gastos — 
- Los gastos son reconocidos sobre el método de causación. 

. 

k) Gastos Financieros — : 
Son registrados mediante el método de acumulación, «incluye todos los gastos 
asociados con el gasto por interés y comisiones de las obligaciones financieras de la 
Compañía. 

Il) Participación de los Trabajadores en las Utilidades — 

La Compañía reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 
15% de participación de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo 
establecido en el Código de Trabajo de la República del Ecuador. 

m) Provisión para Impuesto a la Renta — 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable 
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se:devenga,. con 
base en elimétodo del impuesto por pagar. 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a 
la renta será del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son 
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año 
siguiente). En el 2009 y 2008, la Compañía calculó la provisión para impuesto a la renta 
aplicando la tasa corporativa del 25%. : 

n) ñ) Uso de Estimaciones — 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC), requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y 
supuestos contables inherentes a la actividad económica de la entidad que inciden 
sobre la presentación de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos * 
durante el período correspondiente; así como, también las revelaciones sobre activos y 

pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y 
supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administración 

de los hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrian variar en relación 
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. 

to. ,, 
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3. Saldos y Transacciones cón Partes Relacionadas 

La Compañía mantiene importantes transacciones con compañías relacionadas, 
transacciones que podrían no ser efectuadas en las mismas condiciones que entre 
partes no relacionadas. Un resumen de los” principales saldos y transacciones con 
partes relacionadas al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue: 

  

, 2009 2008 

Balance general: 
Activos: 
"Cuentas por cobrar (nota 4): 

Compañías relacionadas: 
 Pyganflor S. A. US$ . 122,790-:.- 42,319 
Ecuabouquets S. A.  - 135 592 

Accionistas: 
Santa Isabel Cía. Ltda. 1,131 - 

US$ 124,056 * 42,911 

Pasivos: 
Obligaciones a largo plazo (nota 12): 
Accionistas: 

Ing. Bernardo Dávalos US$  .125,211 116,117 

Estado de utilidades: 
Otros ingresos: 
Pyganflor $. A.: ? . 
Arrendamiento de tierras US$ 144,000 144,000 
Venta de humus : i 101,920 46,900 

Servicios de preparación de terrenos 8,655 11,075 
Venta de leche 3,661 4,805 

Venta de flores . 836 - 

Otros servicios 562  : 3,675 
Transporte - 1,145 

US$ 259,634 211,600 

  

4. Cuentas por Cobrar 

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente: 

2009 . 2008 

Comerciales: 
Compañías relacionadas (nota 3) US$ 124,056 42,911 
Clientes (1) 28,056 24,284 

152,112 67,195 
Anticipos a proveedores 62,388 98,235 
Servicio de Rentas Internas: 
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 15) 49,978 42,321 
impuesto al valor agregado — IVA _4,705 3,700 

54,683 46,021 

12 
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Genaro Hernán Benalcázar Piedra (2) - 30,000 
Venta de acciones — Galo Galárraga (3) - 5,808 
Empleados y trabajadores " 235 

Total : US$ 269,183 247,494 

  

(1) Al 31 de: diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar — clientes tienen 
vencimientos a 30 dias y no devengan intereses. 

(2) Corresponde a la venta de bosques en una superficie de aproximadamente 35' 
hectáreas en los sectores denominados Rinconada, San Zoilo y Santa Teresa. Al 
inicio de la explotación en marzo del 2007 el Sr. Genaro Benalcázar realizó un 
abono de US$ 20,000 y el valor restante mediante cobros trimestrales de 

US$ 10,000 desde junio del 2007 a junio del 2008. 

(3) Se origina por la venta de acciones en Pyganflor $. A.. 

5. Inventarios 

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue: 

- 2009 2008 

Productos agrícolas US$ 40,003 36,625 
Cultivos de productos agrícolas 22,512 33,821 
Fertilizantes ] : 3,731 3,053 

Total : US$ 66,246 73,499 

6. Propiedades y Equipos 

Un resumen de las propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como 
sigue: 

2009 2008 
_No depreciable: . 
Terrenos, bosques y otros US$ 164,662 150,924 

Depreciable: S 

Casas y construcciones 405,742 304,808 

Maquinaria y equipos ] 246,730 246,730 
Vehículos 41,273 47,002 
Muebles y equipos de oficina 15,951 15,951 
Equipo de computación 8,148 8,148 

717,844 622,639 ' 
. 882,506 773,563 

Menos depreciación acumulada (454,073) — (407,214) 

Total - US$ 428,433 366,349 
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El movimiento de las propiedades y equipos por los años terminados el 31 de diciembre 

del 2009 y 2008 es el siguiente: * 

  

2009 2008 

Costo: 

Saldo al inicio del año US$ 773,563 753,443 

Compras 13,739 20,120 

Ventas (5,729) - 

Transferencias 100,933 - 

Saldo al final del año US$ 882,506 173,563 

Depreciación acumulada: 
Saldo al inicio del año US$ 407,214 360,680 
Gasto por depreciación del año 46,859 47,145 
Ajustes : - (611) 

  

* Saldo al final del año US$ 454,073 407,214 

7. Activos Biológicos — Semovientes 

Un detalle de los activos biológicos al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue: 

. 2009 2008 

Ganado lechero por madurar o US$ 114,720 218,550 

Ganado lechero maduro, neto de amortización o 176,465 106,400 

Ganado caballar 19,300 — 18,550. 

Total . US$ 310,485 343,500 

  

! , : , 

El movimiento de los activos biológicos por los años terminados el 31 de diciembre del 
2009 y 2008 es el'siguiente: . : 

2009 2008 

Saldo al inicio del año, neto US$ 343,500 328,330 

Nacimientos Dl - 13,070 11,660 
Revalorización del ganado 54,545  —_ 57,720 
Retiros (100,630) (54,210) 

Saldo al final del año, neto US$ 310,485 343,500 
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3. Inversiones en Acciones 

Un detalle de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como ' 
sigue: 

Porcentaje de Valor patrimonial 

  

    

  

participación Valor nominal. proporcional Saldo en libros 
2009 — 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 

... (Dólares) ... ... (Dólares) ... ... (Dólares) ... 

Pyganflor S. A. 6 6 90,000 90,000 173,896 173,896 173,896 173,896 

llepsa S. A. EN - - - - - 1,601 _ 1,601 
Total - 175,497 175,497 

El movimiento de las inversiones en acciones por'los años terminados el 31 de 
diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente: 

2009 2008 

Saldo al inicio del año US$ 175,497 - 174,134 
Ajuste por reconocer las inversiones al valor 
patrimonial proporcional - 1,363 

US$ 175497 174,497 

9. Préstamos 

  

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los préstamos con terceros representan créditos 
otorgados para capital de trabajo por US$ 38,000, devengan una tasa de interés entre el 
12% y: 15% anual, con vencimientos entre 90 y 180 días plazo renovables, 

respectivamente. 

10. Cuentas por Pagar 

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue: 

Proveedores 
Sueldos por pagar 
Empleados 
Aportes al lESS 
Retenciones de impuestos por pagar 
Préstamos al IESS 

Total 

15 

US$ 

US$ 

Eg 

2009 

113,884 
38,623 
24,230 
8,173 
2,021 
3726 

190,657 

  

2008 

84,376 
18,212 
14,700 
6,925 
1,964 
297 

126,474 
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11. Pasivos Acumulados 

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el 

12. 

13. 

14. 

siguiente: 

2009 2008 

Beneficios sociales US$ 14,593 24,962 
Participación de los trabajadores en las 

utilidades (nota 15) 25,387 20,212 

Total US$ 39,980 45,174 

El movimiento de los pasivos acumulados por los años terminados el 31 de diciembre 

del 2009 y 2008:es como sigue: * í 

Saldos al Cargoal - Saldos al Cargo al Saldos al 

31/12/07 gasto Pagos 31/12/08 gasto Pagos 31/12/09 

Beneficios sociales US$ 25,713 48,430 (49,181) 24,962 55,967 (66,336) 14,593 
Participación de los 

trabajadores en las 
utilidades * 16,436 3,776 - 20,212 5,175 - 25,387 — 

Total 2 US$ 42,149 52206 (49181) 45,174 61,442 (66,336) 39,980 

Deuda a Largo Plazo 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los préstamos a largo plazo — accionistas, 
representan créditos otorgados para capital de trabajo por US$ 125,211 y US$ 116,117 
respectivamente, no tienen fecha de vencimiento y no devengan intereses. 

Ingresos Diferidos 

Un detalle y movimiento de los ingresos diferidos y por los años terminados el 31 de 
diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente: . 

2009 2008 

Saldo al inicio del año US$ 294,745 . 251,165 

Revalorización del ganado 81,020 82,250 

Bajas por muerte y venta de ganado (86,445) (41,670) 

Saldo al final del año US$ 289,320 294,745 

Patrimonio de los Accionistas 

Capital Social 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social de la Compañía está constituido 
por 415,100 acciones ordinarias, pagadas y en circulación, con un valor nominal de 
US$ 1 cada una, respectivamente. 

16. 5, 
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15. 

Reserva Legal y Utilidades Disponibles 

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compañía deberá transferir a 

reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por 
lo menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a 
distribución, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones. 

Reserva Facultativa | 

Al 31 de diciembre del 2009, la reserva corresponde a la apropiación de los resultados 
acumulados de los ejercicios 2008, y 2007, de conformidad con las resoluciones que 
constan en las respectivas actas de Junta General de Accionistas del 2009. 

Reserva de Capital 

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las 
cuentas reserva por revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria originadas en 
la corrección monetaria de años anteriores de las cuentas del patrimonio de los 
accionistas y de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo con las normas 
societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no está sujeto a 

distribución a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalización o de absorción de 
pérdidas, previa decisión de la Junta General de Accionistas. 

Impuesto a la Renta 

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la pérdida fiscal de la Compañía, 
para propósitos de determinación del gasto por impuesto a la renta por los años 
terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008, fueron las siguientes: 

| 2009 2008 
Utilidad antes de la participación de empleados Po 
en las utilidades e impuesto a la renta - US$ . 10,017 3,933 

Participación de los empleados en las utilidades 
(nota 11) (5,175) (3,776) 

. 4,842 157 

Mas gastos no deducibles 24,484 21,238 

Utilidad gravable US$ - 29,326 : 21,395 

Impuesto a la renta . US$ 71,331 5,349 

Tasa impositiva efectiva 151% 3407% 
  

El movimiento de la cuenta por cobrar por impuesto a la renta por los años terminados 
el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente: 

  

2009 2008 

Saldo al inicio del año US$ 42,321 36,462 

-Provisión cargada al gasto (7,331) (5,349) 
Impuestos retenidos por terceros . 14,987 12,835 
Ajustes - (1,627) 

Saldo al final del año (notas 4) US$ 49,977 42,321 

170 5, 
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De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes los dividendos en efectivo que se 
declaren o distribuyan a favor de los accionistas no son tributables. 

Situación Fiscal 

A la fecha de emisión de este informe se encuentra pendiente de revisión por parte de 
las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a 

los ejercicios impositivos de los años 2006 al 2009. : 

Reforma Tributaria 

Mediante Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley 
Reformatoria para la Equidad: Tributaria en el Ecuador publicada en el Suplemento del' 
Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre del 2009 se publicaron las reformas 
aprobadas por la Asamblea Nacional Constituyente a la Ley de Régimen Tributario 
Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador. Entre las 
principales reformas podemos citar las siguientes: 

Levy de Régimen Tributario Interno: 

Impuesto a la Renta 

- En cuanto'a los ingresos gravables, se establece que los dividendos y utilidades 
pagadas y distribuidas por compañías nacionales a personas naturales serán 
considerados como ingresos gravados para la determinación de la base de cálculo 
del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y utilidades pagadas y 
distribuidas a personas naturales o jurídicas domiciliadas en paraísos fiscales o 
países de menor imposición tributaria; serán consideradas como ingresos de fuente 
ecuatoriana y por consiguiente estarán sujetas a la retención del 25% de impuesto a 
la renta. Se establece que cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, 
participes o beneficiarios, .préstamos de dinero, se considerará dividendos o 
beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente, ésta deberá efectuar la 
retención del 25% sobre su monto. , 

- Se establece para el caso de deducciones que los gastos indirectos ásignados desde 
el exterior a sociedades domiciliadas en el Ecuador por sus partes relacionadas, 
hasta un: máximo del 5% de la base imponible del Impuesto a la Renta más el valor : 
de dichos gastos. Se establece que no serán deducibles los costos o gastos que se 
respalden en comprobantes de venta falsos, contratos inexistentes o realizados en 

- general con personas o sociedades inexistentes, fantasmas o supuestas. 

- Se estableció una nueva fórmula para el cálculo del anticipo del impuesto a la renta 
de las sociedades y ciertas consideraciones en relación a su compensación máxima; 

y, 

- La reinversión de utilidades deberá estar destinada únicamente a la adquisición de 
maquinaria y equipos nuevos utilizados para la actividad productiva de la entidad. 

Partes Relacionadas y Precios de Transferencia 

Se establecen exenciones al Régimen de Precios de Transferencia a las siguientes 
compañías que: 

18 -=, , 
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46. 

3 

Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables; 

No realicen operaciones con residentes en paraísos fiscales o regímenes fiscales 
preferentes; y, * 

No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación de 

recursos no renovables. 

impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Se establece que en el caso de importaciones de servicios, el IVA se liquidará y 
pagará en la declaración mensual que realice el sujeto pasivo. El adquirente del 
servicio importado está obligado a emitir la correspondiente liquidación de compra de 
bienes y prestación de servicios, y a efectuar la retención del :100% del IVA 
generado. Se entenderá como importación de servicios, a los que se presten por 
parte de una persona o sociedad no residente o domiciliada en el Ecuador a favor de 
una persona o sociedad residente o domiciliada en el Ecuador, cuya utilización o 
aprovechamiento tenga lugar integramente en el país, aunque la prestación se 
realice en el extranjero. 

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador: 

Impuesto a la Salida de Divisas. 

Compromisos 

Se establece la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas es del 2%, además este 
impuesto podrá ser utilizado como crédito tributario, que se aplicará para el pago del 
impuesto a la renta del ejercicio económico corriente, los pagos realizados por 
concepto de impuesto a la salida de divisas en la importación de materias primas, 
bienes de capital e insumos para la producción, siempre que, al momento de 
presentar la declaración aduanera de nacionalización, estos bienes registren tarifa 

, 0% de ad-valórem en el arancel nacional de importaciones vigente. 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compañía ha adquirido los siguientes 
compromisos: 

Mantiene suscrito desde febrero de 1995 con Pyganflor S. A. un contrato de 
arrendamiento de sesenta y dos hectáreas e infraestructura de la Hacienda Piganta 
(reservorios, acequias, líneas de transmisión eléctrica, derecho de uso de sifones de 
agua y uso de las vías de la Hacienda), con una vigencia de quince años plazo 
renovable previo acuerdo entre las partes. El canon mensual de arrendamiento es 
de US$ 12,000. El ingreso por este concepto durante los años terminados el 31 de 
diciembre del 2009 y 2008 ascendió aproximadamente a US$ 144,000. 
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- La Compañía ha entregado a instituciones financieras garantías para cubrir 
obligaciones bancarias de una compañía relacionada como sigue: | 

Terreno de 21 hectarias Hacienda Piganta 
Área ganadera Hacienda Piganta 
Terreno de 30 hectarias Hacienda Piganta 
Terreno de 11 hectarias Santa Teresa Hacienda Piganta 
Terreno de 11 hectarias Santa Ana Hacienda Piganta 
Terrenos Loma de San José y La Virginia Hacienda Piganta 

Total 

17. Reclasificaciones 

2009 2008 

US$ 1,608,833 - 
1,543,753. 1,543,753 
896,412 > 
375,794 - 
315,000 - 
142,560 

US$ 4,882,352  1:543,753 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los registros contables de la Compañía difieren de 

los estados financieros adjuntos, debido'a ciertas reclasificaciones efectuadas 'para 
presentación del informe, tal como se indica a continuación: 

Según 
registros 

contables 

2009 

Balance general: 

Activos: . 0% - 
Cuentas por cobrar, neto US$ 152,112 
inventarios 376,731 
Gastos pagados por anticipado 126,287 

Activos biológicos — semovientes - 

Pasivos: 
Cuentas por pagar 176,737 

Retenciones por pagar 12,067 
. Impuestos por págar . o "1,853 
Pasivos acumulados - US$  _34,805 

2008 

Balance general: 

Activos: 

Cuentas por cobrar, neto US$ 73,238 
Inventarios . . 416,999 
Gastos pagados por anticipado 176,270 
Activos biológicos — semovientes - 

Pasivos: * 

Cuentas por pagar 117,288 
Retenciones por pagar 7,403 
impuestos por pagar US$ 1,783 

Estado de utilidades: 
Costo: 

Productos agrícolas US$ 168,812 
Depreciación US$ 35,140 

  

Según 
Reclasificaciones estados 

Débitos Créditos financieros 

124,402 7,331 269,183 

- 310,485 . 66,246 
- 124,402 1,885 

310,485 - 310,485 

62,853 76,773 190,657 

12,067 o - 
1,853 - 

- 5,1175 39,980 

  

174,256 - 247,494 
- 343,500 73,499 
- o 174,256 2,014 

343,500 - 343,500 

32,912 42,098 126,474 
7,403 - - 

«—1,783 —— A 

140 - 168,952 . 
: 149 35,009   
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PIGANTA AGRICOLA $. A. 

(Quito — Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2009 

(Con cifras correspondientes del 2008) 

  

18. Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de emisión de este informe (27 de 
abril del 2010) no se produjeron eventos, que en opinión de la administración de la 
Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se 
adjuntan. 
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