COMPANIA VERDU S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

(A) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2016

son como sigue:

Caja
Bancos

1. Caja
Caja Proyectos

2. Bancos

Amazonas Cta. Cte. 3501052468
Bolivariano Cta. Cte. 5158885
Bolivariano Cta. Cte. 5247842
Bolivariano Panama Cta. Cte. 01302004085
Bolivariano Cta. Ahor. 2264630
Guayaquil. Cta. Cte. 117895
Internacional Cta. Cte. 7600605521
Machala Cta. Cte. 1070733656
Pacifico Cta. Cte. 393274
Pichincha Cta. Cte. 3380739804
Pichincha Cta. Cte. 3409895004
Pichincha Cta. Cte. 3138299404
Pichincha Cta. Cte. 3138196604

2015 2016

1 39.150,00 26.782,08

2 67.029,78 4.587.462,94

US$ 106.179,78 4.614.245,02
2015 2016

39.150,00 26.782,08

USs$ 39.150,00 26.782,08
2015 2016

0,00 821,46

67.029,78 218.768,53

0,00 1.058,11

0,00 2.490.079,09

0,00 73,62

0,00 54.754,17

0,00 595,59

0,00 63.443,87

0,00 1.688.820,00

0,00 3.396,33

0,00 50.120,69

0,00 15.229,47

0,00 302,01

US$ 67.029,78 4.587.462,94




COMPANIA VERDU S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

(B) ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA EL VENCIMIENTO

El detalle de Activos Financieros Mantenidos para el Vencimiento al 31 de
Diciembre del 2016 es como sigue:

Inversiones en Asociadas 2015 2016

Consorcio Convial 1.994.546,27 1.994.546,27
Sabadel 2.312.198,29 2.452.573,64
Sucursal Peru S.A. 5.000.000,00 5.000.000,00

US$ 9.306.744,56 9.447.119,91

(C) ACTIVOS FINANCIEROS
El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

2015 2016
13.833.365,85 1.352.535,79
2.453.630,40 6.774.388,28

Clientes no Relacionados
Otras Cuentas por Cobrar

1
2
Cuentas por Cobrar Relacionados Local 3 0,00 3.415,60
Otras Cuentas por Cobrar Relaccionados 4 6.196.942,79 6.966.102,17
(-) Estimacion para Cuentas Incobrables 5 -800.106,44 -800.106,44
US$ 21.683.832,60 14.296.335,40
1. Clientes no Relacionados 2015 2016
Clientes 0,00 1.352.535,79
Castelago 47.890,55 0,00
Direccidén provincial de Obras Publicas y Comunin 902.591,37 0,00
Direccion Provincial De Obras Zamora 856.230,39 0,00
Direccion provincial del Napo 1.262.035,76 0,00
Direccion provincial MTOP. Guayas 7.279.280,71 0,00
Empresa Metropolitana de obras publicas 25.029.,46 0,00
Gobierno Autonomo Descentralizado Municipal Cahar 37.393,65 0,00
Julimarti S.A 23.044,87 0,00
Nansur S.A 108.454,00 0,00
Refineria Pacifico Eloy Alfaro RDP Compaiia Economi 463.695,54 0,00
Subsecretaria De Obras Zona 3 Manabi 1.894.181,55 0,00
Talum S.A. 201.472,31 0,00
Otros 732.065,69 0,00

US$ 13.833.365,85 1.352.535,79
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(G) SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de Servicios y Otros Pagos Anticipados al 31 de Diciembre del

2016 es como sigue:

Alquileres Anticipados
Intereses Anticipados
Otros Gastos Anticipados
Otros Pagos Anticipados
Proveedores Locales
Proveedores del Exterior
Proveedores Relacionados
Seguros Anticipados

(K) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

2015 2016
0,00 1.200,00
0,00 327,63
0,00 16.733,33
900.516,90 255.427,91
2.934.059,95  2.959.021,63
84.800,62 0,00
0,00 879.901,28
364.791,31 520.414,15
US$ 4.284.168,78  4.633.025,93

El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2016 son

CcOomo Sigue.
SALDO AL COMPRAS O AJUSTES / SALDO AL
CONCEPTO 31/12/15 ADICIONES | BECLASIFAICACION 31/12/16

COSTO
Terrenos 3.154.413,00 0,00 -12.611,20 3.141.801,80
Edificios 2.098.380,15 12.611,20 0,00 2.110.991,35
Obras en Proceso 74.545,45 23,84 0,00 74.569,29
Equipo de Construccion 12.502.949,58 0,00 -50.614,63 12.452.334,95
Equipo Caminero 31.654.029,52 147.837,99 0,00 31.801.867,51
Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros 687.903,09 0,00 0,00 687.903,09
Muebles y Enseres 300.536,41 0,00 -12.075,75 288.460,66
Equipo de Computacion 259.672,33 0,00 -32.466,75 227.205,58
Equipos Mantenimiento y Herramienta 930.049,71 0,00 -43.633,94 886.415,77
Vehiculo y Equipos de Transporte 21.879.448,67 43.073,19 0,00 21.922.521,86

US$ 73.541.927,91 203.546,22 -151.402,27 73.594.071,86
DEPRECIACION
Edificios -722.105,46 -94.244,16 0,00 -816.349,62
Equipo de Construccion -7.633.080.,49 -942.563,14 0,00 -8.575.643,63
Equipo Caminero -25.080.664,04 -2.398.568,10 0,00 -27.479.232,14
Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros -165.887,51 -30.449,52 0,00 -196.337,03
Muebles y Enseres -176.063,47 -9.626,05 0,00 -185.689,52
Equipo de Computacion -220.305,62 -115.650,65 135.849,96 -200.106,31
Equipos Mantenimiento y Herramienta -474.514,58 -19.804,57 0,00 -494.319,15
Vehiculo y Equipos de Transporte -15.707.895,24 -1.646.830,98 0,00 -17.354.726,22

US$ -50.180.516,41 -5.257.737,17 135.849,96 -55.302.403,62

US$ 23.361.411,50 -5.054.190,95 -15.552,31 18.291.668,24
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(L) PROPIEDADES DE INVERSION

El detalle de Propiedades de Inversién al 31 de Diciembre del 2016 es como
sigue:

SALDOAL | COMPRASO |  AJUSTES/ SALDO AL
CONCEPTO 3111215 ADICIONES | RECLASIACACION | 31/12/16
COSTO
Terrenos Km 35 Via Chongon 2.044.505,00 0,00 53,76  2.044.558,76
US$  2.044.505,00 0,00 53,76  2.044.558,76

(M) OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El detalle de Otros Activos no Corrientes al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue

Inversiones en Asociadas
Anvexicorp S.A.
Buildingcorp S.A.

C.V. Transportes S.A.
Carrilli S.A.

Donasitacorp S.A.

Ishkal S.A.

Iskramundi S.A.
Mansoguayas S.A.

Napa North American Parts S.A.

Riofuego S.A.
Sucursal Peru S.A.
Technorions S.A.

2015 2016
253.251,27 253.251,27
135.432,00 135.432,00
935.600,00 935.600,00

27.392.587,92  27.392.587,92
1.534.426,50 1.534.426,50
177.853,50 177.853,50
294.525,00 294.525,00
203.346,00 203.346,00
1.650.880,69 1.572.186,69
407.484,00 407.484,00
7.623.263,00 7.623.263,00
1.687.400,00 1.687.400,00

US$ 42.296.049,88  42.217.355,88




COMPANIA VERDU S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

(AA) OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

El detalle de Obligaciones Bancarias y Financieras al 31 de Diciembre del

2016 son como sigue:

Bancos Locales
Financieras Locales
Financieras Exterior

1. Bancos Locales

Documentos Bancos Corto Plazo
Banco Bolivariano

Banco de Machala

Banco del Pichincha

Banco Internacional

Sobregiro Bancario

Intereses por Pagar

2. Financieras Locales
Documentos Financieras Corto Plazo

3. Financieras Exterior
Documentos Bancos del Exterior
Banco Bolivariano

W N —

US$

US$

US$

US$

2015 2016
3.789.711,76 3.317.235,91
0,00 24.097,98
1.361.111,10 333.333,32
5.150.822,86 3.674.667,21

2015 2016
0,00 3.218.842,38
1.587.984,54 0,00
270.070,83 0,00
555.127,06 0,00
986.034,91 0,00
286.792,22 0,00
103.702,20 98.393,53
3.789.711,76 3.317.235,91

2015 2016
0,00 24.097,98
0,00 24.097,98

2015 2016
0,00 333.333,32
1.361.111,10 0,00
1.361.111,10 333.333,32




COMPANIA VERDU S.A.
Notas a los Estados Financieros
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(CC) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del 2016
son como sigue:

2015 2016

Cuenta por Pagar no Relacionados 1 14.647611,77 10.414.560,28
Documentos por Pagar no Relacionados 2 1.519.949,05 1.576.510,38
Cuenta por Pagar Relacionados 3 61.545,05 4.043.474,37

US$ 16.229.105,87 16.034.545,03

1. Cuenta por Pagar no Relacionados 2015 2016
Proveedores Locales 1 14.044.627,86 10.414.560,28
Proveedores del Exterior 2 602.983,91 0,00

US$ 14.647.611,77 10.414.560,28

1. Proveedores Locales
Proveedores Locales
Conauto S.A.
Constructora Tramo
Ecuaire S.A.

Equipos y Transporte
Expodelta S.A.

Hispana Seguros

Holcin Ecuador

Macasa Maquinas y Camiones S.A.
Marvil S.A.

Midisa S.A.

Multiquip S.A.
Mundoglobal S.A.
Novacero S.A.

Pinturas Ecuatorianas S.A.
Plurieventos

Talleres P.M.LAS.A.
Tecniguay S.A.

Velasco y Luque Representaciones S.A.

Sueldos por Pagar
Reembolso por Pagar
Otros Menores

Otras Cuentas por Pagar

2015
0,00
281.285,01
173.929,47
185.850,16
41.062,77
846.268,00
927.008,21
199.637,32
84.103,72
211.989,11
2.977.228,91
285.501,24
47.529,81
163.766,34
62.896,79
106.984.,80
211.495,43
17.872,09
210.521,35
264.558,22
60.520,54
3.893.422.,61
2.791.195,96

2016

9.638.491,22

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6.057,70
39.664,96
0,00
730.346,40

US$ 14.044.627,86

10.414.560,28
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2. Proveedores del Exterior
American Truck and Equipment

Interamerican Truck and Equipment

Iron Planet
Richie Bros Auctioneers
Otros Menores

2. Documentos por Pagar no Relacionados

Proveedores Locales
Proveedores del Exterior

1. Proveedores Locales
Proveedores Locales

2. Proveedores del Exterior
Volvo Construction Equipment
Caterpillar Financial Services
VTF Latin America S.A.
Proveedores del Exterior

3. Cuenta por Pagar Relacionados

Proveedores Relacionados
C.V. Transportes

C.V. Hormigones
Compaiias Relacionadas

2015 2016
95.798,06 0,00
81.000,00 0,00

362.238,60 0,00
61.532,75 0,00
2.414,50 0,00

US$ 602.983,91 0,00

2015 2016
1 0,00 649.672,56
2 1.519.949,05 926.837,82

US$ 1.519.949,05 1.576.510,38

2015 2016
0,00 649.672,56

USs$ 0,00 649.672,56

2015 2016
506.609,50 0,00
138.207,17 0,00
875.132,38 0,00

0,00 926.837,82
US$ 1.519.949,05 926.837,82
2015 2016
0,00 544.251,88
42.857,36 0,00
18.687,69 0,00
0,00 3.499.222,49
US$ 61.545,05 4.043.474,37
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(DD) IMPUESTOS POR PAGAR

El detalle de Impuestos por Pagar al 31 de Diciembre del 2016 es como

sigue:

Impuesto por Pagar

1. Impuesto por Pagar

IVA por Pagar

Retenciones de IVA

Retenciones en la Fuente

Impuesto a la Renta del Ejercicio
Retencion de IVA 10%

Retencion de IVA 20%

Retencion de IVA 30%

Retencion de IVA70%

Retencion de IVA 100%

Retencion en la Fuente 1%
Retencion en la Fuente 2%
Retencion en la Fuente 8%
Retencion en la Fuente 10%
Impuesto en Relacion Dependencia
Contribucion Solidaria sobre Remuneracion

2015 2016

1 1.974.903,26 1.646.297,68

US$ 1.974.903,26 1.646.297,68
2015 2016

455.262,06 522.862,68

703.603,09 0,00

318.338,61 0,00

454.305,76 655.150,38

0,00 12.693,11

0,00 13.555,66

0,00 214.054,55

0,00 51.077,26

0,00 21.134,28

0,00 62.098,69

0,00 12.188,37

0,00 2.452,66

0,00 15.362,43

43.393,74 62.540,96

0,00 1.126,65

US$ 1.974.903,26 1.646.297,68




(FF) GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

COMPANIA VERDU S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

El detalle de Gastos Acumulados por Pagar al 31 de Diciembre del 2016 es

como sigue

Beneficios Sociales a Empleados
Obligaciones con el IESS

1. Beneficios Sociales a Empleados

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo

Vacaciones
Fondo de Reserva

15% Participacion Trabajadores

2. Obligaciones con el IESS

Aportes al less

Prestamos Quirografarios
less Conyuges 3,41%

2015 2016

1 1.027.784,12 1.457.421,41
2 164.476,97 158.469,11

US$ 1.192.261,09 1,615.890,52
2015 2016
21.617,66 25.470,28
112.301,33 55.306,87
305.190,25 376.344,66
20.741,82 20.580,13
561.933,06 979.719,47

US$ 1.027.784,12 1.457.421,41
2015 2016
164.476,97 118.021,95

0,00 38.206,06

0,00 2.241,10

US$  164.476,97 158.469,11
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(HH) ACREDORES VARIOS

El detalle de Acreedores Varios al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

2015 2016
Acreedores Varios 1 3.394,15 1.283,47
US$ 3.394,15 1.283,47

1. Acreedores Varios 2015 2016
Cuentas por Pagar Terceros 3.394,15 1.283,47
US$ 3.394,15 1.283,47

(JJ) PASIVOS A LARGO PLAZO

El detalle de Pasivos a Largo Plazo al 31 de Diciembre del 2016 es como

sigue:
2015 2016
Cuentas por Pagar no Relacionadas 1 0,00 327.233,31
Prestamos Bancos Locales 2 960.542,33 744.391,62
Cuentas por Pagar Proveedores Exterior 3 1.254.071,13 0,00
Obligaciones Financieras del Exterior 4 1.700.000,00 1.700.000,00
US$ 3.914.613,46 2.771.624,93
1. Cuentas por Pagar no Relacionadas 2015 2016
Proveedores Locales 0,00 327.233,31
US$ 0,00 327.233,31
2. Prestamos Financieros Locales 2015 2016
Banco Locales 0,00 721.155,26
Banco Bolivariano 218.111,11 0,00
Banco de Machala 707.281,20 0,00
Banco Internacional 35.150,02 0,00
Financieras Locales 0,00 23.236,36

US$  960.542,33

744.391,62
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3. Cuentas por Pagar Proveedores Exterior 2015 2016
Volvo Construction Equipment 243.372,21 0,00
Caterpillar Credito S.A. 195.314,74 0,00
VTF Latin America S.A. 815.384,18 0,00
US$ 1.254.071,13 0,00
4. Obligaciones Financieras del Exterior 2015 2016
Banco Sabadel 1.700.000,00 1.700.000,00
US$ 1.700.000,00 1.700.000,00

(LL) PASIVOS DIFERIDOS

El detalle de Pasivos Diferidos al 31 de Diciembre del 2016 es como sigue:

2015 2016
Jubilacion Patronal 1.067.081,00 1.215.238,36
Provision por Desahucio 392.497,00 417.021,57
US$ 1.459.578,00 1.632.259,93

(KK) ANTICIPO DE CLIENTES

El detalle de Anticipo de Clientes al 31 de Diciembre del 2016 es como

sigue:
2015 2016

Anticipo de Clientes 0,00 6.104.419,87
Direccion Provincial de MTOP (Guayas) 721.873,00 0,00
Refineria del Pacifico Eloy Alfaro 170,60 0,00
Subsecretaria Obras Publicas Zona 3 (Manabi) 284.089,57 0,00
Consorcio CCECC 12.944.479,22 0,00
Otros Menores 829.159,24 0,00

US$ 14.779.771,63 6.104.419,87
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(LL) PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado es de Diez y Siete Millon Novecientos Cuarenta
y Ocho Mil Quinientos 00/ 100 Délares de los Estados Unidos de Ameérica,
(17.948.500) dividido en acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00

cada una como sigue:

Accionistas No.. De ValorPor % por Valor Total
Acciones Accion Accion 2016

Cano Martinez Angela 3.451.370 1,00 19,23% 3.451.370,00
Garzon Arellano Mercedes 1.201.400 1,00 6,69% 1.201.400,00
Verdu Cano Enrique 3.449.090 1,00 19,22%  3.449.090,00
Verdu Cano Jorge 8.051.740 1,00 44,86%  8.051.740,00
Verdu Rodriguez Jose 1.794.900 1,00 10,00% 1.794.900,00

17.948.500 100% 17.948.500,00

Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades.

De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compania que pasen o
superen los 25 trabajadores debe de tener un discapacitado por cada 25
empleados, los mismos que al terminar el afo econémico se convierte un
titulo de crédito a favor de la companfia y que se liquida en la conciliacién
tributaria

Reserva Legal

De acuerdo a la legislacién vigente la compania debe transferir el 10% de las
utilidades liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea
equivalente al 50% del capital suscrito.- La reserva legal puede utilizarse
para compensar pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente puede
distribuirse entre los accionistas en caso de liquidacion de la sociedad.

Resultados del Ejercicio Utilidad

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiia Verdu S.A. Obtuvo una Utilidad
Neta US$ 4,016,590.37

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compaiias,
hemos obtenido de los administradores informacién sobre las operaciones y
registros de Compaiiia Verdu S.A. Asi mismo hemos revisado sus estados
financieros al 31 de diciembre del 2016 conforme a lo cual informamos lo
siguiente:



1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios que pierdan su
valor y que no estén pactadas a una tasa equivalente.

Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “ NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que
generaron un saldo acreedor éste sélo podra capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compania.

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales
de informacién financiera, busca homologar los balances de las empresas
con la normativa local.

La Compaihia Verdu S.A. ha dado cumplimiento a las disposiciones
mediante resoluciones emitidas por la Superintendencia de Companias.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publicé la
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue
aprobada por la Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros
cambios importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario Interno en materia de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor
Agregado, y Consumos Especiales y creacién de nuevos impuestos, entre
ellos el del 5% a la Salida de Divisas (ISD). Esta ley entré en vigencia a
partir del 1 de junio del 2011.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de los estados
financieros no se produjeron eventos que en la opinion de la gerencia de la
compania pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros.

Aprobacidén de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016,
han sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacién. En la opinidbn de la administracion, estima no habra
modificaciones al contenido de los mismos.




