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(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

I. INFORMACION

1.1 Constitucion v Operaciones;

COMPANIA VERDU S.A. fue constituida en la Repiblica del Ecuador mcdiante
escritura piblica otorgada el 17 de abril de 1979. El objeto principal de la Compaiiia cs
la construccién de carrcteras, movimientos de tierras y negocios de comercio en general
como importacion de maguinarias y toda clase de mercaderias, accesorios y repuestos
relacionados con la actividad de la construccion.

1.2 Autorizacion del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
eritidos con la autorizacidn de la Gerencia General.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1, Declaracion de Cumplimiento

[.os estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion financiera (CINIIF).

Para COMPANIA VERDU S.A. estos estados financieros estan preparados de
conformidad con los nuevos principios de contabilidad de aceptacidon general en
Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en la NIIF 1, en la
preparacion de los cstados financieros adjuntos.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que
la Compafifa no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria a
partir de las fechas indicadas en el siguiente resumen:
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Norma Tipo de cambio Fecba de aplicacién
NIIF 9 Mejora, reconocimiento y medicion de

Instrumentos Finaneieros I enero del 2013
NIC 19 Mejora, Reconocimiento y medicidén

De los gastos por planes de beneficios

Definidos y beneficios por terminacién 1 enero del 2013
NIF 10 Clarificacion y nuevos pardmetros para la

Definicion de control y principios para prepara_

cién de estados financieros consolidados 1 enero del 2013
NIF 11 Eliminacion del coneepto de activos eontrolados

Conjuntamente y la posibilidad de consolidacién
Proporeional de entidades bajo eontrol conjunto 1 enero del 2013

NHF 12 Mejora, revelaciones de participaciones en otras

Entidades 1 enero del 2013
NIIF 13 Mejora, medieién del valor razonable de activos

y pasivos v revelaciones necesarias sobre este 1 enero del 2013

La administracion de la Compafifa considera que la implementacién de las normas
citadas en el parrafo precedente, no tendran un efecto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion.

2.2. Moneda Funcional

La Compafiia, de acuerdo con la N.1.C. 21 ( Efecto de las variaciones en las tasas de
ecambio de la Moneda Extrajera) ba determinado que el dblar de los Estados Unido de
América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en otras
divisas distintas al d6lar, se consideran * moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013, estén presentados en délares de los
Estados Unidos de América.
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2.3, Uso de estimaciones v Juicios en la preparacién de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiercn que la Administracién de la
Compaiiia, en la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
realice estimaciones y supuestos contables,

los cuales tienen incidencia en los montos prescntados de activos, pasivos, en las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a 1a fecha de los estados financieros y
sobre los montos presentados de ingresos v gastos del perfodo correspondiente. Las
estimaciones y supuestos contables relacionados se basan en la experiencia histérica y
otros factorcs que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es la basc para formar juicios sobre cl valor en libros de los activos y pasivos
que no son facilmente determinables por otras fuentes.

El registro de las estimaciones contables es reconocido en ¢l periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado,

3. POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los afios
presentados en estos estados financieros

3.1. Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en funcion de
su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o inferior a
12 meses, los quc estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y como
no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.2. Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible y todas las invcrsiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liguidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos de tres meses o Mcnos

3.3. Préstamos v caentas por cobrar

Se registra en los estados financicros, por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
vencimientos mayorcs a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion.
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La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion de
la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por cobrar,
Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados integrales.

3.4. Propiedad, Planta v Equipo

Reconocimiento y Medicion:

Propiedad, Planta y Equipo se reconocen como activos si es probable que se deriven de
ellos beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Se contabilizan a su costo de adquisicion, tomando como base para el céleulo las fechas
de adquisicion de estos activos.

El costo incluye pagos que son directamente atribuibles a Ia adquisicion y cualquier otro
desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para su
funcionamiento y uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estado de resultados cuando
ocurren,

Cuando existen partes significativas de un elemento de maquinarta, equipos, vehiculos
y mobiliario poseen vidas utiles diferentes, son contabilizados de forma separada como
un componente importante del activo.

Las ganancias o pérdidas en la venta de un elemento de magquinaria, equipos, vebiculos
y mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con los valores en
libros de los activos cn referencia y son reconocidos en el estado de resultados,

Depreciaciéon
La deprcciacion de maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario se calcula usando el

método de linea recta, con base en el costo actualizado y de acuerdo con la vida wtil
estimado por la administracion:

- Magquinaria 10y 5 afios
- Equipos 10y 3 aflos
- Vehiculos 5 afios

- Mobiliario 10 aflos
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El método de depreciacion, vida Gtil y valor residual son revisados en cada fecha de
presentacién de los estados financieros

3.5, Arrendamientos

La clasificacién del arrendamiento de activos depende si la Compafiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso
contrario se clasifican como operativos

3.7. Deteriore, a continuacion describimos los casos de deterioros, que segin la Compadlia, se registra
considerando los siguientes casos:

% Activos Financieros

Los activos financieros, son evaluados en cada fecha de presentacidon de estados
financieros para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera que
un activo financiero presenta deterioro, cuando existe evidencia objetiva de la
ocurrencia de algtin evento con efectos negativos sobre los flujos futuros estimados de
efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual, mientras
que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean similares
riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de
resultados integrales.
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< Actives no financierns

El valor de los activos no financieros de la Compafiia, tales como: i) magquinaria, ii)
equipos, iii) vehiculos y mobiliario y iv) activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar cualquier indicio de deterioro, Cuando
algtin evento o cambio en las circunstancias indica que el valor ¢n libros de tales activos
se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida, si ¢l monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2013, la Administracion de la Compafifa considera que no
existen indicios de deterioro de activos no financieros como maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario; asi mismo, basado en su plan de negocio, considera que no
existen cuentas o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de los
activos podria no ser recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segin libros de
estog activos.

3.6. Bocumentos y cuentas por pagar

COMPANIA VERDU S.A. realizé el analisis pormenorizado de cada uno de sus
deudores basados en €l estudio del posible retorno y recuperabilidad de los beneficios
econOmicos de este tipo de activos, llegando a la conclusién que la provision de
incobrabilidad registrada al 31 de diciembre del 2013 refleja razonablemente el no

retorno y recuperacion del efectivo proveniente de la cartera mantenida a esa misma
fecha.

3.7, Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte
menor. El costo de los inventarios para reventa incluye 1os costos relacionados con la
adquisici6n, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de
descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios.
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3.8. Beneficios Post-Empleo

Planes de coniribncion Definidos
La Compaiiia no tiene un plan de contribuciones definidas.
¢ Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos, es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de
beneficios de jubilacion patronal esta definida por el Codigo del Trabajo, es calculada
por scparado para cada beneficiario del plan, estimando ¢l monto del beneficio futuro
que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y
periodos previos, es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor
razonable de mercado de los activos asociados al plan ( si los hubiera). La tasa de
incremento salarial aplicada es del 2.40% vy la tasa de descuento aplicada es del 6.5%
que corresponde a los rendimientos de los bonos de Ecuador a largo plazo como puntos
de referencia. La Compafiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el
estado de resultados integral. El calculo es realizado por un actuario calificado
independiente usando el método de crédito por unidad proyectada.

Ademas dicho Cédigo, establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de
servicio. El calculo cs realizado por un actuario independiente usando el criterio de
rotacion de los empleados y la ocurrencia en el pago de este beneficio.

» Beneficios a Corto Plazo

Las obligacioncs por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas con base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio rclacionado es
provisto por el trabajador

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracion, fondos de rescrva, vacaciones y participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compafiia, son contabilizados como gastos en la
medida que el servicio relacionado es provisto por ¢l empleado.

¥ Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o ccse laboral son reconocidas como gasto cuando
se ha compromgctido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal
detaliado ya sea para, dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios
por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.
Las indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de
acuerdo con lo establecido en el Codigo del Trabajo, son reconocidas como gastos
cuando se da término a la relacion contractual
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3.9. Impuesto a Ia yenta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente, cumpliendo varias disposiciones legales
para tomar este beneficio tributario.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago
de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcidén de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.
Durante el 2013 la compatfifa registro como impuesto a la renta corriente
causado el valor determinado cobre la base del 22% sobre utilidades
gravables puesto este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la
renta correspondiente. Durante el 2012 la compaifiia registro como
impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la base
del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente
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3.10. Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, muitas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita) resultante
de eventos pasados. Es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado, si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacion que origina ¢l pasivo contingente.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la
fecha del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, fomando en consideracidn los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
¢stas, Cuando el importe de la provisién sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de jos
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los cstades
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
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3.11. Iaversiones Permanentes

Asociada es aguella entidad sobre la cual la Compafiia ejerce influencia
significativa pero no control, generalmente estas entidades son aquellas en las que
se mantienc una participacion de entre 20% y 50% de los derechos a voto. Negocio
conjunto es aquella entidad en la cual la Compafiia tiene control compartido por
requerir que las decisiones econdmicas y estratégicas sean tomadas de forma
unanime entre las partes, ya sea por la relacion accionaria que se mantenga o por
dercchos establecidos contractualmente, En el caso del negocio conjunto mantenido
por la Compafiia el control se establece por su participacién en la mitad de las
acciones,

Las inversiones en la asociada y en el negocio conjunto se registran inicialmente al
costo y su importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer [a porcion
que corresponde a la Compafiia en el resultado del periodo obtenido por la entidad
participada, después de Ia fecha de adquisicidon (método de participacion).

Excepto, por las inversiones mantenidas en Carilli §,A., las acciones de compafiias
subsidiarias se llevan al costo de adquisicion. Los principios contables requiercn
gue se consolide cuando se posee mas del 50% del capital accionario con derecho a
voto.

Al 31 de diciembre del 2013 las inversiones mantenidas en Carilli S.A. se
encuentran registradas al valor patrimonial proporcional,

3.12. [Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas relacionadas. Las cstimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria ¢ informacidn suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las cstimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los
resultados de la Compatifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte
de la Administracion.
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3.13.

3.14,

3.15.

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las
contraprestaciones recibidas por o la prestacién de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos 1as ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluirdn a Compaitia Verdu S.A. v puedan ser confiablemente
medidos.

Los gastos y costos se contabilizan por el método de causacion.

Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estdn presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacién financiera a comienzos
del afio, actualizada en términos de dblares de los Estados Unidos de América al
cierre del mismo.

Gastos financieros

Los gastos financieros son registrados a medida que se devengan como gastos
en el periodo en el cudl se incurren.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1, Factores de riesge financiere

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros
tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de
interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de ricsgos de
la Compafifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicion y
control.
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Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la
administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por ¢l
Directorio y/o la Gerencia General. Dichos departamentos identifican,
evalian y administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha
con las unidades operativas de la Compaiiia. El Directorio proporciona
guias y principios para la administracion general de riesgos asi como
las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas
de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de
concentracion.

2. Riesgos de mercadeo

La Compaififa analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de
manera dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en
cuenta: 1) cambios y ajustes de tasas bancarias segiin los movimientos y
publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones
respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos
escenarios v del comportamiento estadistico del endeudamiento de la
Compariia, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un
movimiento definido en las tasas de interés. La Compafiia ha estimado
que el impacto en la utilidad después de impuestos por un movimiento
o variacién y/o duracion de tasas, no es significativo, dado que la
mayor parte del endeudamiento es de corto plazo.

4.3. Riesgo de erédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas
principalmente por el 4rea de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se
encuentra presente en los depositos bancarios, inversiones disponibles
para la venta y en los préstamos y cuentas por cobrar a clientes y otros
(corto y largo plazo).
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4.4. Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar 1a liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los
vencimientos de los activos y pasivos financieros y jos planes de financiamiento futuros

de la Compafiia.
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Incluye:
Afio 2013 | Aiio 2012
Bancos {i) 4.789.407,32 601.209,50
Caja chica 41.683,29 39.800,60
Total 4.831.090,61 641.009,50

{i) Fondos disponibles en cuentas corrientes

6. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO
Incluye:

Adfio 2013 Aito 2012
fuversiones Consorcio Convial S A, 1,994.546.27 1,994,546.27
Inversiones Ssbadel 2,057,361.08 1,934,823.88
Inversiones Banco del Pacifico 141,185.33 86,000.00
Inversiones C.V Transporte S.A 10,060.00 -
Bonos del Estado 64,185.86 501,877.13

Total 4,267,278.54 4,517,247.28

Ver siguiente pigina: documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
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7.

DOCUMENTOS _ Y CUENTAS _POR___COBRAR _CLIENTES _NO
RELACIONADOS

Incluye:

a. Sector Pablico;

Afio 2013 Aiie 2012
Empresa Publica de Construccion Mansbi Construye 101.349,03 -
MT.0.P. Dieccion Provincial del Azuay 1,168 35 -
Ihreceidn provincial MTOP, Guayas 46.861.47 1.148.490,35
Direccién provincial de Obras Piblicas y Comunin Tung 2.197.52 51,699,6)
Gobierno Autonomo Descentralizado Mimicipat Cantort Manta 37393,65 40,394,635
Subsecretatia De Obtas Zona 3 Manabi - 13.339.83
Direccion Provincial Pe Obras Zamora - 00,00
SubTotal 188.970,22 1.254 824,44

b.  Sector Privado;
Constructors Norberto Odebrecht S A 9170728 -
Dermigon, Derivados de Hormgon 8.A 29.926.98 -
Tatum S AL 502,942 21 693.313,88
Iulimarti S.A 23.044,87 -
Nansur 8.A 154,000,00 154,000,600
Custelago 47, 890,55 47 890,55
Tairi 5 A - 4440938
Pogtecon - 12.969,25
Uhtiversidad Particular de Especialidades Espirits Sento 257.125,00
Larisa Lotizacion Is Ribera 8. A B8.229.47 -
Bomire 8 A 9 502,24, -
Swissgas del Ecuador 168.403.39 -
Silvia Martinez Ingenieros CA Semaica 11.6354,41 -
Oftros 22,901 68 55.953,96

Sub'Totat 1417 418,08 1.008.137,02

¢ Sector Mixto —

Refineria det Pacifice Eloy Alfsre RDP Compaiita de Economia Mixia 2.191.881.36 "
SubTotal 2.192.68136 000
TOTAL 3.799.569.66 2.261.961.46

Ver siguiente pdgina: ofras cuentas por cobrar relacionadas




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Incluye:
Ado 2013 Ao 2012

CUENTAS DE ACTIVO
Verdu y Asociados - 369.818,27
Listoprinser S.A. 24.561,05 17.652,65
Congorcio Convial Manabi S.A. 138.682,99 138.682,99
Compafita Verdu S A Perd 4.186739.48 5.466.226,76
Cargraf S. A, - 10,433,777
Napa del Ecuador S.A. 1.738.028,41 1.803.972,69
C.V. Hormigones _ 167.424,57 639.183,32
Carilli SA 230.369,62 -
Otros menores 341588 -

- 7.689.242.,00 8.445.970,73
CUENTAS DE PASIVO
Carilli S.A 9.702,80 7.022,99

Ver siguiente pigina: Otras Cuentas por cobrar



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

9.

OTRAS CUENT R CO!

Incluye:

Consorio Manavial S.A
Donasitacorp S.A.
Antcipo empleados
Cargaflec

Castraka S.A.
Hispana de Seguros
Préstamos empleados
Dencer S.A

American Trucks and Equipment LLC
Condalsa S.A.

Otros menores

Total Otras Cnentas por Cobrar

Afio 2013 Afo 2012
4.097.80938 1.963.774,10
1.125.816,55 1.021.155.72
916.615,57 194.241.74
459.674.40 167.722,72
300.000,00 100.000,00
14166128 -
135.021,02 96.654,57
77.062.43 -
66.27143 -
- 53.93568
1.595.336,04 124, 148,71
8.915.268,10 3,921.633,24

Ver siguienfe pigina: servicios y otros pagos anticipados.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,013 y 2.012 (Expresade en 1SS délares)

10. R Y PAGOS ANTICIP,
Incluye:
Afio 2013 Ajle 2012
Anticipo a proveedores locales 2,432 010.67 1,504,873.65
Asnticipo a proveedores exterior 564,420.70 344,640.22
Seguros 661,950.42 568,799.77
Otros menores 45,016.04 38,513.69
Total 3,703,43'7.83 . 2,456,827.33
11, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
incluye:
Ao 2013 Adio 2012
Iva sobre compras (*} 126.827,66 654.566,20
Total _ 126.827,66 654.566,20

(*) Cortesponde a crédito tributario-del impuesto al valor agregado, generado

compras y retenciones a favor de la Compatiia.

Ver siguiente pagina:12. Propiedad, planta y equipos
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122 PROPIEDAD ,PLANTAY EQ‘U}?O AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2.013

SALDGINICEAL.  COMIRAS O ADICIONESY

VENTAS G RALAY SALD) FINAL
Tersonos 315441300 - - 3.354.413.00
Constrisosikoes FR Ty, 941.97 L2380} 4545006
Oficinas en curso 16521038 | - (509.957.38)  1,065,253.08
Edificioy 1,554,59534 54510723 {132247y HO9R3EB.I5
Naves, acronaves, barcazas y otrog 687,903.09 - - 687.903.09
Equipas de constraccidn 39,32, 7T06.84 323036048 (101018211} 42,052,974.91
Vehioulos 2533865874 34T AHETI5.66) 2469353287
Eopiépon de computn 293,102.08 39,450.49 (122,72508) 20981745
Mucbles ¥ ensores 203 542.64 §,120,06 {473432%) 24431947
Equipos de mantenimisnts T83,910.%7 21,014,714 {B8,557.60) 77636731

Subtotad 73,608 542 87 7,378,584, 11 (5,599,716.28) 7498781130
PEPRECIACIONES
Edificios 448,921,650 R4,545.17 {L470.97) K31.99586
Wawns, noroneves, barcazas ¥ oiros T4,53R8.95 36,8364 {5.634.12) 104,988 47
Equipos de construccidn M346,840.26 481626541 {233,491.03)  25429,614.64
Vohtookos 17,905.362. T8 280527855 {3318.047.46)  16,892,504.37
Fquipos de compiitn 24444282 3256374 (1IB9B4.69) 15802187
Muchles v enseres 148,064.67 2430013 1320123 124,944.57
Equipos de mn_mzimimtu 289,131.12 86,993,275 (88,551.60} 287,566,777
Sublotal B TRESTE 31 72699
TOTAL &151@,67 WS)
PROPIEDAD DE INVERSHON
TERRENC KM 13,5 VIA CHONGON 2,703,{'68.0‘7 28248218 (41,050.53)  2,944,499.72
FOTAL &7@3‘06&07 m&mx {41*05&55} %‘” 72
17 b, PROPIEDAD , PLANTA Y EQIHPO AL 31 DE DICIEMBRE DEY, 2012
SALDOINICIAL  COMIRANO ADICHIVES  VENTAS O REBAIAS SALDO PENAL
Terronos Ji%A13.00 - - 35441000
Construcciones - 4X10.89 - 481059
Oficines on curso 27298338 467,287.00 (65,060.00) LGVS210.38
Edificios 1.5%4,595.34 - - 1,554,598.34
Naves, aeronaves, barcazas y olros 687,903.0% " - 687,903.0%
Equipos de constraccin F1 36258814 6,759,185.1% (4,288 94239}  I9832,796.54
Vehicuks 35,170,265.95 3,963,183,19 (14,304.790.40)  25,3538,650.714
Equiipo de oficins ¥ cotnpiim 26285512 36,625.07 (6,38225)  293,102.08
Mutbics v enseres 2845423 19861 93 {36160 283.542.64
Equipas de mamtenimieata 602,139.62 18177115 - 183,519.17
Subtotak $0,931,756,85 11,432,783 42 (18,758 536.60)  73,608.942.87
DEPRECIACIONES
Edificios 319,168.86 5,606,50 {75.358.24) 448 921,60
Maves, geronaves, barcazas ¥ oo 44,3103.11 5,832.5% £36,268.39) FA838.95
Equipos de construceiin 12R84,824.00 3,809,339.50 (4TTE35576)  20,846.840.26
- Vebdenlos 24I3TRATS3 15 4498,698 54 (RI25845098) ITABS36LTE
Eipripo do oficina ¥ compute NE56L.18 - {27,880.64) 2444282
Muehlos v enseres $124,155.12 - (23,9%09.55) 148,064.57
Equipos de manteninistito 2288757 19170 (1643555 28913113
Subtotsal 523987688
TOTAL A
iZb. PROPIEDAD DE INVERSION
TERRENO KM 13,5 VIA CHONGON W 6585‘563.07 - &?03,96&0?

*
DEPRECEACTION
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

13. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Inchuye:
Afio 2013 Aito 2012
Carilli S.A. 100% 27.392.587.92 27.392.587,92
Compaiiia Verdu 5.A. (Perd)  100% 6.323.263,00 4.087.471,08
Total 33.715.850,9 31.480.059,00

Durante ¢l ejercicio econdémico 2013 y 2012, la Compaiiia no recibié dividendo
de ninguna de las Compaiifas que mantienen sus inversiones.

14. DOCUMENTOS POR PAGM NO RELACIONADOS
Inchuye:
Afio 2013 Afto 2012
Proveedores locales;
Ecuaire S.A. - 482.902.24
Teojama Comercial S.A. 16.693,60 14,816,224
sub-total 16.693,60 497.718,48
Proveedores exterior:
Volvo Construction Equipment 386.186,00 386.186,00
Caterpillar Financial Services 50.091,83 360.933,38
VTF Latin América S.A 376.833,32 -
sub-total  813.111,18 747.119,38
Total : 329.80"&,’?’5m 1.244.837,86

~ Ver siguiente pagina: cuentas por pagar no relacionadas



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

15. CUuU SPORP O NAD.
a. Incluye proveedores locales:
Afiy 2013 Aifie 2012
Expodelta 5.A. 1.089.260,73 59397927
Conauto S.A. 563.734,07 456.583,06
Fouaire S.A. 152.725,11 192.272,38
Manuel Salvador Romero 14.321.26 16.269,57
Broem Cia. Lida. 14.128,04 97.058,40
Pivaltec S.A. 156.766,17 312.241.85
Talleres PM.LAS. A 15886163 219.123,23
Velasco vy Lugue Representaciones 8.AL E 271.04992 276.362,49
Macasa Maguinas y Camiones S A, 131.531.16 37.244 .87
Mundoglobal S.A. 15.48822 51.758,01
Sika Ecuatoriana S.A. 80.754,14 80.754.,14
Paracarniones Cia. Lida 34.977.09 9.589.26
Multiquip S.A. 61.213.25 152.120,87
Tecnovoladuras S.A. 33.967,60 15,381,64
Marvil 8A 697.089,11 -
Carilli 5. A. 52.365.,54 -
Tecnigaay S5.A. 19.584, 55 34.571,15
Pinturas Ecuatoriana S5.A. 140.037,75 203.215,98
Hispana de Seguros 1.417.351,61 -
Otros menores 2.939.655,71 1.283.847.36
Sub-Total proveedores locales £.066.862 .66 4.072.380,13
b. Incluye proveedores del exterior:
American Trocks and Equipment 95.798,06 163.890,00
Interamerican Tracs and Equipment C 84 000,00 -
Iron Planet 362.238,60 -
Rirchie Bros Auctioncers 99.267.75 -
Otros menores 927800 18.638.50
Subtotal 650.582,41 182.52 8,50
TOTAL PROVEEDORES 8.717.445,07 4.254. 908,63
<. Incluye otros:
Sueldos por pagar 31.815%5,06 10.459,98
Reembolsos por pagar 34.10%,59 43.607,87
Otras cuentas por pagar 1.862.277.49 378.7T72,22
TOTAL 10.645.643,21 4.687.1558,70




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2,012 (Exprosado en USS délares)

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Incluye:
Aiio 2003 Afig 2012

Retenciones IVA 199,838.51 21993186
Retenciones en la fuente 112,007.57 100,454.10
1VA por pagar 15,319.73 437.14
Impuesto a s venta empleados 17,047.49 9. 71434

Total 344,213.30 330,597.44

Estos valores comresponden a la acumulacién mensual del impuesto al valor agregado, -
retenciones en la fuente y retencion del impuesto al valor agregado, impuestos a los que
esta sujeto como agente de retencion y percepeion de obligaciones tributarias.

Ver siguiente pigina: Parficipacién frabajadores ¢ impuesto a la renta



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresaido en LSS dblares)

17 PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacion de la base imponible para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segin detalle

siguiente:

a.. CONCILIACION 15% TRABAJADORES:

Utilidad antes de deducciones:
15% Participacion a trabajadores
b~ CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA:

Utilidad antes de deducciones

{~} ParticipaciOn a trabatadores
{+} Gatos no deducibles
{-} Deduccion discapacitados

Base impuesto a lai renta

Impuesto a 1a renta:

12% reinversiOn-capitatizacidon 3900000.00
Bupuesto

Total impuesto

¢ CONCHLIACION DEL PAGO DE IMPUESTOS:

Impuesto a la renta causado
Menos:

Retenciones en ia fuene
Impuesto Salida de Divisas
Impuesto a pagar

d.- TASA IMPOSITIVA

Afig 2013 Afo 2012

7.280.011,54 6.785.776,32
1.092.001,73 1.017.866,45

7.280.011,54 6.785.776,32

(1.092.001,73)  (1.017.866,45)
2.847.960,53 502.116,97
(43.174,73)  (183.782,95)

8.992.795,61 6.086.243,89

468.000,00 260.000,00
1.120.415,03 939.836,10

1.588.415,03 1.199.836,10

(813.414,71)  (1.040.826,35)
(121.189,33)

653.810,99 159.009,75
B e

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y ef Art. 51 de su Reglamento
establece la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion de dividendos, si la
junta de accionistas decide reinvertir se calculara sobre el valor de las utilidades que
‘reinviertan aplicando la tarifa de 10 puntos porcentuales menos que la tarifa prevista
para sociedades, y la tarifa prevista para sociedades sobre el resto de utilidades.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2,012 (Expresade en USS délares)

18 PROVISIONES SOCIALES

Incluye:

Fondo de reserva
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Décimo tercer sueldo

Fotal

Afio 2013 Afio 2012
16.787,49 7.444,19
168.164,94 78.024,04
289.773,38 211.407,76
41.861,52 26.626,35
516.587,33 323.502,34

Ver pégina siguiente: 19, Movimiento de provisiones



NOTAS A LOS ESTAPOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 CON CIFRAS COMPARATIVAS CON 2.012

1% MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 ds Diciembse del 2.013 y 2.012, «f movimiento de las provisiones para sctivos v pasivos se presenta ast:

JUBHLACION

PROVISION CUBNTAS  ppcynio teRCER  DECIMG CUARTO
co PUDCEA SUELDOD SUELDO FONDO DE RESERVA VACACIONES PATRONAL BESHAUCIO
Saldo al 31 de diciembre del 2811 £R31,788.25 24,3071.96 61,7217 937890 183 88756 53447108 19753924
Débitos:
Pagos (551,214.56)  (16529432)  (214,44980) (257.307.62)  (85679.00)  (34,097.89)
Ajustes {45.08) .
Créditos
Provigién 553,467.77 176,386.42 216,852 .47 265,311 80 12382500 169, 703.00
Ajastes : 214.18 521617 1,662.62 13.546,02
Saldo al 31 de diciembre del 2012 £83,788.25 26,626,358 wm.@»&aeﬁ TA44.19 211,407.76 11562328 22314438
Diébitos:
Pagos (48928733)  (33,11928) Q0397752  (185434.16) (1,499.35)
Ajustes (1,481.84)
Créditos
Provisitn 504,522 50 223,260.18 214,453.01 262,317.94 190,964.00 60,635.00
Adustes 349.6% 1,481 84
Saldc al 31 de diciembre del 2613 583,788,258 41,861 52 168,164.94 16, 78749 289,773.38 763,587.28 282,280.00




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE PEL 2.013 y 2.912 (Expresadoe en USS délares)

20 ANTI CLIENTES

Incluye:

Ministerio de Qbras Pablicas
Cargaflec S.A.
Amazonas Building
Direccion Provineial de MTOP Zamora
Direccion Provincial de MTOP-Ciuayas
Direccion Provincial de MTOP Napo
Refineria del Pacifico Eloy Alfaro
Subsecretaria de Obras Poblicas Zona 3 Manabi
Constructora e Inmobiliaria Valero
Otros Menores

Total

Afio 2013 Adig 2012
1.621.332,86 1.146.071,50
- 308.770,00
- 149,149,380
- 22975328
11.810.893,18 1.282.040,74
- 1.505.826,88
1.671.215,00 9.997.309,62
7.736.551,80 4.598.962,25
- 90.000,00
175.005,93 82.911,11
23.014.998,77 19.390.795,18

Los anticipos descritos, comresponden a valores enfregados por parte de nuestros
clientes, que al estar bajo el régimen de contratacién piblica y de acuerdo a lo
estipulado en el Art. 75 de Ley Orgénica del Sistema Nacional de Contratacién Pablica,
Compafiia Verda recibe estos valores al inicio de sus operaciones en cada uno de los
contratos adjudicados, los mismos que son descontados en funcion al avance de obra;
por lo tanto, no constituyen pasivos con terceros ni estan directamente relacionados al
control y administracion de los flujos de caja de la Compafiia.

Ver pigina siguiente: Obligaciones con institaciones financieras



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,013 y 2.012 (Expresado en USS d6lares)

21. OBLIGACIONES CON IN ONES FINANCIERAS

Porcibin Porcibn
Corriente targo plaze
BANCOS LOCALES
BOLIVARIANO
Operacion W 204623, con una tasa de inferes amual de 9.33%, con 5.216.38
vencimiento en septiembre del 2034 ) B
= Operacion N® 196322, con una tasa de inferes anual de 9.30%, con
" vencimiento en febreso del 2015 5:138.14 1,604.15
Operaciéon N™ 196323, con v tasa de mtercs anual de 9.30%, con
" ot e febrens del 2015 9,138.14 1,604.15
X Operacién N® 196390, con una tasa de interes anual de 9.33%, con 124.999.93
3 vencimiento en marzo del 2014 e )
Operacidn N° 198229, con unz fasa de interes annal de 9.33%, con
< vencimicnto e abil dal 2015 118,333.32 39,444.48
" Operacion N° 198914, con una tasa de interes anual de 9.33%, con 4.575.03
vencimionto en abrii dei 2014 ' .
" Operacion N® 198997, con una tasa de inferes anead de 9.33%, con 2.376.59
vencimiento en abril del 2014 ' )
Operacién N® 198999, con una tasa de inferes anual de 9.33%, con 2.287.10
vencimiento en abril del 2014 ' .
Operacion N 202493, con una tasa de fnferes anual de 9.33%, con
imiciio co julio del 2015 6,883.68 4,309.20
Operacion N° 202500, con una tasa de interes anual de 9.33%, con
' cencimicnto ¢ julio del 2015 6,708.03 4,199.37
Operacién N° 126872, con uns tasa de intores anuat de 9.33%, con
vencimiento en marzo det 2016 11,864.89 16,399.92
Operacion N® 221887, con una tasa de inferes apual de $.33%, con
vencimiento oo mayo del 2015 999,999 96 416,666.71
" Operacién N° 223204, con una tasa de interes anusal de 9.33%, con
. vencigiento ¢n junic del 2015 133333332 666,666 68

“

Sub-total 2,634,854.51 1,1!?,894.66




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2,013y 2.012 (Expresado en USS délares)

Banco de Machala
Operacidn N° 370643, con yna tasa de interes anual de 10.20%, con

vencimiento en mayo del 2014 10.852.79 -
Operacidon N* 404317 una tssa de interes anual do §0,20%, con
venciicatn en marzo del 2015 111,885.44 29,712.40

Sub-tora] 122,7138.23 29,712.40
Banco del Pacifico . .
Fidecomiso Mercantil, Operacidn 40060, con wna fasa de ivieres

W7 05899 109547389
annal de 9.26%, con vencimiente en dicicmbre det 2020
Bance Pichiacha
Operacidn N 1658307, con vencimiento en ¢nero 11 del 2014 36,093.50 -
Total 3,000,745.23 2,276,880.95
BANCOS DEL EXTERIOR
BOLIVARIAND
Operacién N° 23852, con wsa tasa de interes anwal de 7,23%, con
vemeimtiento on diciembre def 2015 750,000.00 687,500.00
BANCO SABADEL
Operacidn N° 21053, con yna bawa de interes del 1.%, con fecha de
vencimionto en septiembre det 2613 1,000,000.00
Operacion N 21055, con yna tasa de interes del 1%, con fecha de
vencimieno o septiombre del 2013 700,060,00
Total 2,450.000.00 637.500.00

Intereses Bancarios 234,3'13.54 -
Total obligaciones con Mmstitnciones financieras 5,684,918,77 2,963,580,95
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,013 y 2.612 (Expresado ea USS délares)

BANCOS LOCALES
BOLIVARIANGO

Opcracidn IN" 204623, con una tasy Jde mteres anal de
9.33%%, con vencimiento en septiembre del 2014

Operacidn N° 10018766, con upa tasa Jde interes anual
de 7.76%, con vencimiento en diciemnbre 2013

Operacidn W 185755, con wna lasa de ineres anea) de
9.33%, con vencigiento en julio dei 2013

Operacidim N° 183803, con una fasa de inferas anual de
9.33%, cony vepcinrienio en mayo del 2013

Operacitn N° 187144, con una tasa do interes anual de
9.372%, con vencimionto en julio dej 2013

Operacidon N° 189482, con una fasa de inferes anual de
9.33%, con vencimmiento en marzo del 2013

Operacidn N° 196322, con una tava do mieres anunl de
9.30%, con vencimiento en febrero det 2015

Operacion N* 196323, con wwi tasa de interes anval de
9.30%, con vencimiento ¢ febrero def 2015

Operacitm NY 196390, con uns tnsa de interes anual de
9.33%, con vencimiento en marzo del 2014

Operacidon N° 198229, con uns tass de interes anual de
9.33%, con vencimieonto en abril del 2015

Operacion N® 198914, con uns tasa de interes anual e
9.33%6, con vencimento en abril del 2014

Cperacion N 198961, con una tasa de interes ancal de
9.33%, con vencimiento en abril del 2013

Operacion N° 198997, con una tasa de interce anual de
©9.33%, con vencimiento en abyil del 2014

Operacidn N 198999, con una ase de interes snual do
9.33%, con veancimiento en abyrif det 2014

Operagidn IN* 202401, con una tasa de inferes anusl de
9.33%%, con vencimiento en agosto del 2013

Operacitn N 202493, con une tasa de interes anual de
9.33%, con vencimiento en julio dal 2015

Operacidn N> 202500, con una tnsa de intores cnual ds
9.33%, con venciiniento en julio def 2015

Sub.total

Porcidn Porcién
Corviente tarpo plaro
6.435,29 5216,38
1.500.40030,00 -
437.500,00 -
352.500,00 .
70.000,00 -
133.333,40 -
2.361,60 10.742,29
8.361,60 10.742,29
500.000,04 124.999.93
118.333,32 157.777,80
12.939,03 4.575,03
116.666,64 .
6. 721,47 2.376,59
6.467,95 228710
1.333.333,32 -
6.291,36 11.192,88
6.130,82 10.907.40
4.583 37584 SO RTT,60
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Banco de Machala ' '
Operacién N° 370643, con una tasy de inferes amoal
10,20%, con verciniento en mayo def 2014 U.32165 10.852,79
Operacion N° 332889, con una 145 de interes anmal de 10%,
con vencinsiento co mayo del 2613 1033564 -
Operacién N° 370665, con una tasa de intercs armal de 13.569,51 -
_ 16,20%, con vencimiento en maye del 2013
Operacion N° 404317 una tasa de inferes amual de 10,20%, con
vencimiento en marzo del 2015 101.521,47 141.59784
Operacidn N° 332887 uua tasa de inleres anual de 10,47%, con
vencimiento en mayo del 2013 26.4%4.21 - -
Sub-otat 176,242 48 152450463
Banco del Pacifico
Fidecomiso Mercantil, Operacibn 40060, con uwna tasa de
interes anual de 9.26%, con vencimienio en diciembre del 9%.948.19 1.203.584,78
2020
Total 4858.566.51 1.696.853.06
BANCOS DEL EXTERIOR
BOLIVARIANO
Opemcitn N° 208820, con una tass de interes anmat de 9.33%,
con vencimiento en diciembre def 2013 1.5060.000,60
BANCO SABADEL
Operacion N° 21055, con una fasa de interes del 1.%, con
focha de vencimiento en septiembre del 2013 1.000.500,00
Operacidn N° 21055, con una tasa de interes del 1%, con fecha
de verciniento en septiendre del 2013 700.000,00
Total 1.506.000,00 1.700,000,00
Intereses Bancarios - 126.313.88 -
Total obligaciones con institnuiones financieras 648488007 139685306
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Afip 2013 Ajftp 2012
Proveedores del exterion:
Volvo Constructora Equipment 1.015.74421 1.401.930,21
Caterpillar Crédito, S.A. de CV Sofom 13.312,87 63.404,70
VIF Latin America S.A 753.666,68 -
Subtotal 1.782.723,76 1.465.334,91
Proveedores locales
Teojama Comerciat S.A 1.483,12 18.176,72
> Total 1.784.206,88 1.483.511,63
3 INGRESOS ORDINARIOS
Inclaye:
Ao 2013 Afio 2012
e Construccion vial 73384 878,31 81.195.039,23
Materiales 3.250.007.26 1.174.232,39
" Transporte 46.400,60 36.261,26
" Alquiler de equipo 42.000,00 5.423.903,00
. Qtros ingresos 473 643,48 120.788.76
Total 77.146.929,05 87.950,224,64
24 CAP 1AL
. Al 31 de Diciembre del 2.013, el capital social de COMPANIA VERDU S.A.
por US$ 8.863.500.00 estd integrado por 88.635 acciones ordinarias y
nominativas, negociables por un valor de USS 100 cada una a valor nominal
oo unitario.

Segin acta de junta general extraordinaria de accionistas del 7 de octubre del
2013 aprueban el aumento de capital por un valor de USD 2.000.000,00
mediante la emision de veinte mil acciones ordinarias y nominativas de cien

c ddlares cada una. Correspondiente a la reinversion de las utilidades del afio
" 2012,
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ANO 2013 ANO 2012
Resultados acum por adopcion lera vez NIF a {515,200.19) (515,200.19)
Utilidades retenidas b 9,156,580.58 7,273,7111.81
Total 8,641,380.39 6,758,517.68
RESULTADOS A PROVENIENTES DE LA PCION POR

ERA VEZDE LAS N

La Superintendencia de Compailias, mediante resolucidn S.C.G.1C1LCPAIFRS.11.007
de septiembre del 2011 determind que los ajustes provenientes por la adopeidn por
primera vez de las “NIIF”, y que se registraron ¢n ¢} patritnonio en esta cucnta y
generaron un saldo acreedor, solo podrd ser capitalizados en la parie que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas v las del Glimo gjercicio econdmico concluido, si las
huhiere; utilizado ¢n absorber péndidas; o0 devuelto en ¢ caso de liquidacion de la
Compaiiia.

De registrar un saldo deudor esté podra ser absorbido por los Resultados Acunmlados y
los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

UTILIDADES RETENIDAS

Estd a disposicion de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir
dividendos, pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables
de afios anteriores.

OTROS RESUL, LE
Incluye:
ANO 2013 ANO 2012
Reserva por valuacion ' ¢ 3,141,81678 3,141,816.78
Reserva por valuacion de inversiones d  23563,06344 23,563,063.44
Yotal 2%,704,88022  16,704,880.22

Al 31 de Diciembre del 2.013, representa el efecto del avalio de propiedades,
maquinarias y equipos, realizado en el afio 2011 por un pernito calificado por la
Superintendencia de Compatiias y aprobado por la Junta de Accionistas.
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d) RESERVA POR YALUACION DE INVERSIONES

E} saldo generado por reserva de valuacion de inversiones puede ser capitalizado
en la parie que exceda a las pérdidas acumuladas, No podréd distribuirse como
utilidades ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Ia Compafiia ¢n base a los estados
financieros de Carilli S.A. procede a su ajuste en base al valor patrimonial
proporcional.

RESERV.
Tacluye:
ANO 2013 ANO 2012
Reserva legal e LTSBAIO2 1,331,602.74
Reserva facultative 938,470.18 710,066.49
Total 2,041,669.23
RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse

el 10% para formar la reserva legal, hasta que ¢sta sea igual al 50% del capital
social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse
para ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra
con la aprobacién de la Junfa de Accionistas, que se realiza en ¢l periodo
subsiguients.

SITUACION

La Compaifiia ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el ejercicio econdmico 2009 inclusive, de la revision efectuada
por la autoridad en referencia, surgieron diferencias con relaciéon al monto de
los impuestos declarados por la Compafiia y los mismos estin siendo
impugnados en los tribunales fiscales.
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KX

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No, 289 del 10
de marzo del 2004, la Compafiia ha cumplido con todas las normas sobre
derechos de autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de
computacion, utilizados en su procesamiento informatico.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicién establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucitn
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas
a tener auditoria externa, deberin presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compaififa se encuentra

preparando dicha informacion.

Serd responsabilidad de los Auditores Externos, el emitir el dictamen sobre la
razonabilidad de la informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012, la Compafiia no mantiene activos y/o
pasivos contingentes con terceros. '

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia mantiene transacciones relacionadas con sociedades, v cumple
con sus disposiciones indicadas en la resolucion No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004,

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de
terceros. '

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 3] de Diciembre del 2.013 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 8
del 2014), no se han producido eventos econémicos, que en opinion de Ia
Gerencia deben revelarse:




