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Auditor Externo Independiente 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DE 
ACCIONISTAS DE COMPAÑÍA VERDU S.A. 

Opinión 

Hemos auditado los Estados Financieros adpatos de COMPAÑÍA VERDUS.A., que 
ncluyenel Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre del 2019 y2018, Eso 

de Resultados Integrales, Estado de Caminos en el Parmmonio y de Fs de Efectivo, 
porlos años que termmaron en estas fechas y un resumen delas políticas contables y 
notas explicativas. 
En muestra cpumón, los refendos estados financieros mencionados presentan 

sazomablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
COMPAÑÍA VERDU S.A., al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los resultados 
integrales de sus operaciones, la evolución del patrimonio y los fiyos de efectivo por 

los periodos terminado en esas fechas de conformidad con Normas Intemacionales de 
Infomación Financiera (NIP). 

Bases para la Opinión 

Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo 2 Normas Internacionales de Auditoría 
CLA), Nuestra responsabilidad como aditzs independientes e desee en ts 

los estados financieros. Somos independientes de la Compañía de acuerdo 
<onel Código de Ética par Profesionales de la Comablidd emido por el Consejo 
de Normas Intemacionales de Ética para Contadores (JESBA) y las disposiciones de 
¡intendencia dela Superintendencia de Compañas, Valores y Seguros del Ecuador. 

  

Consideramos que evidencia de Auditoria obtenida es suficiente y competente para 
sustentar mestr opinión. 

Responsabilidad de la Administración. 

La Admimstración de COMPAÑÍA VERDU S.A, es responsable por la 
presentación razomble de estos estados finmsros, de acuerdo con Normas 
Intemacionale de Información Financiera. Esa responsabilidad meluye: el diseño, 
implementación y. mantenimuento de conmoles intemos adecuados para la 

presentación mezomable de estados financieros que estén libres de entres 
significativos. ya sean debido a fade o nor la elección y aplicacion de apropiadas 
políncas de contabilidad: y la elaboración de estmaciones contables que son 
Tazonables en las circunstancias. 
La administración es responsable por todo el proceso enla elaboración de los estados 
“financieros de la Compañía. 
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Auditor Externo Independiente 

Responsabilidad de los Auditores. 

“Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros, basada 
en muestra auditoria. Efecmamos mesira quditoria de acuerdo a las Normas 
Internacionales de Auditoría NIA. Estas normas requieren el cumplimiento de 
disposictones éticas, asi como la planeación y ejecución de una auditoria que tenga. 
como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si los estados 
financieros están libres de errores significativos. 

Una auditoria incluye la ejecución de procedimientós para obtener evidencia 
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los 
procedinuentos seleccionados dependen de muestro tico, incluyendo la evltación 

de los nesgos por errores matenales en los estados financieros, debido a fraude o 
mor. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los controls intemos 

relevantes para la preparación y presentación razonable delos estados fmancieos, lo 
ue permite diseñar procedimientos de auditoria adecuados las circunstancias, pero 

xo con el propósito de expresar un opinión sobre la efectividad del contro] interno 
de la Compañia. Una zudioria también evalia los principios de contabilidad 
tlizados y la razonabilidad de las estmmaciones contables elaboradas por la 
Adminisvación, asi como eveluar la presentación delos estados financieros tomados. 
en conyanto. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y 
“apropiada para sustentar muestra opinión. 
Como parte mtegrante de este informe, debe ser considerado el Memorándum de 
Control Intemo emitido a la Administración de la Compañía, donde se incluye 

observaciones y hallazgos significativos de control interno. 

Otros Asuntos 

Cumpliendo disposiciones legales enutidas por el Servicio de Rentas Intemas 
(Resolución No. NAC-DGER 2006-0214), la opmión sobre el cumplimiento de 
obligaciones tributaria, se emihrá por separado conjuntamente con los anexos que 

serán elaborados y concilados por la Compañía. 

Guayaquil- Ecuador 
Marzo 13 del 2020 
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COMPAÑÍA VERDU S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2018 
(EXPRESADO EN DÓLARES DELOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

OPERACIONES CONTINUAS: NOTA  AÑO2019 AÑO 2018 

Ingresos operacionales 27 29.017.179,58 30.037.741,22 

COSTOS OPERACIONALES 28  (23.315.176,53) — (24.148.216,42) 

UTILIDAD BRUTA — 5.702.003,05 — 5.889.524,80 

GASTOS DE OPERACIÓN: 

  

Gastos administrativos (3.013.234,84) (2.918.440,41) 

UTILIDAD OPERACIONAL 2.971.084,39 

FINANCIEROS Y OTROS: 

Gastos financieros (1.223.565,99) (913.359,38) 

+/- Otros ingresos-egresos (Neto) (364.880,08) (494.731,25) 

Sub-total (1.588.446,07) (1.408.090,63) 

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 1.100.322,14 1.562.993,76 

Menos: 

Participación a trabajadores 17 (165.048,32) (234.449,06) 

Impuesto a la renta 17 (501.903,77) (840.441,55) 

Sub-total (666.952,09) (1.074.890,61) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y RESULTADO INTEGRAL 433.370,05 488.103,15 

     GER£NTE GENERAL 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 39) 
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COMPAÑÍA VERDU S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2019 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2018 
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) 

AÑO 2019 AÑO 2018 
INCREMENTO NETO (DISMINUCIÓN) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL 15.417,96 (2.080.621,50) 

EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 

(835.570,60) (5.740.833,21) 
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Clases de cobros por actividades de operación 33.164.177,34 21.457.730,39 

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios 29.392.386,58 22.989.672,67 

Otros cobros por actividades de operación 3.771.790,76 (1.531.942,28) 

Clases de pagos por actvidades de operación (33.999.747,94) (27.198.563,60) 

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (30.868.295,05) (22.267.050,53) 

Pagos a y por cuenta de los empleados (2.263.482,06) (2.884.920,77) 

Pagos por Primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de polizas 123,137,07 39.040,28 

Dividendos pagados (315.600,88) (181.583,87) 

Impuestos a las ganancias pagados (675.507,02) (1.904.048,71) 

Otras entradas (salidas) de efectivo 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (4.300.302,78) (160.203,24) 

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (627.302,78) (102.833,89) 

Efectivo Utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener control (3.673.000,00) E 

Otras entradas (salidas) de efectivo - (57.369,35) 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 5.151.291,34 3.820.414,95 

Pagos de préstamos 5.151.291,34 3.820.414,95 

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL 

EFECTIVO 
Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 

INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 15.417,96 (2.080.621,50) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 86.220,90 2.166.842,40 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 101.638,86 —_36.220,90_ 

GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1.100.322,14 1.562.993,76 

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: (279.776,72) 3.258.517,35 

Ajustes por gasto de depreciación y amortización 4.219.042,68 5.601.129,31 

Ajustes por partidas distintas al efectivo (4.509.774,68) (2.385.102,87) 

Ajustes por gastos en provisiones 10.955,28 42.490,91 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (1.656.116,02) (10.562.340,32) 
(Incremento) disminución en cuentas por cobrar clientes 3.894,187,11 (5.530.529,35) 

(Incremento) disminución en otras cuentas por cobrar 2.251.624,33 (2.864.922,79) 

Incremento (disminución) en cuentas por pagar comerciales (6.190.641,00) 1.431.640,38 

Incremento (disminución) en otras cuentas por pagar 4.856.051,43 (804.337,78) 

Incremento (disminución) en beneficios empleados (2.263.482,06) (2.884.920,77) 

Incremento (disminución) en otros pasivos (4.203.855,83) 90.725,99 

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operaciór (835.570,60) (5.740.833,21) 

   
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 239)
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COMPAÑÍA VERDUSAA. 
(OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(ESPRESÁDO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DIE AMERICA) 

Maa 

11. Constituctón y Operaciones: 

  

COMPAÑÍA VERDÚ S.A. fue consimida en la República del Ecuador mediante 
escri pública otorgada el 17 de abr de 1969. El objeto principal de la Compañía 
«la construcción de caneteras, movimientos de tiem y negocios de comercio en 
general como portación de maquinanas y todas clases de mercaderías accesoria y 
xepuestas relacionados con la actividad de i consrcción. 

a) 

21. Deslaración de Comlimás 

Los registros contables están de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Infomación Financiera emitidas por el Consejo Intemacional sobre Normas de 
Contabilidad: 

“Normas utilizadas para la preparación de los Estados Financieros al 31 de diciembre 
2019 y 2018, 

  

> NIC 1 (Enmuenda a la NIC , presentación de estados financieros) 
> NIC2 Gnventanos). 
> NIC 7 (Estado de Flujo de Efectivo), 
> NIC 8 (Políticas Contables, Cambios en estimaciones contables y 

enores). 
> NIC 10 (Hechos ocurridos después del penodo sobre el que se informa) 
> NIC 12 (impuesto a las ganancias) 
> NIC 16 y 38 (Enmienda a la NIC 16 y 38, de Depreciación y 

Amortización) 
> NIC 16 y 41 (Enmienda a la NIC 16 y 41, de Propiedad, planta y equipo 
de agricultra) 

> NIC19 (Beneficios alos Empleados) 
> NIC 27 (Enmienda ala NIC 27, alos estados financieros consolidados y 

separados) 
> NIC 32 (Instrumentos financieros: Presentación) > NIC 37 (Provisones, Pasivos Contngentes y Activos Contingentes) 
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NIE 9 (Mejora, reconocimiento y medición de instrumentos financieros) 
NIIF 10 (Estados Financieros Consolidados) 
NIIF 11 (Acuerdos conjuntos) 
NIF 12 (Entidades de Inversión) 
NIIF 13 (Medición de valor razonable). 
NIIE 14 (Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas) 
NIIF 15 (ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 
clientes), 
NIIF 16 (Arrendamientos) 
NIC 34 (Información Financiera Intermedia) 

YY
 
vv
 

vv
 

Y 
vv
 

2.2 Nuevas normas y modificaciones 

Adoptadas por la Compañía. 

NIE 9 “Instrumentos financieros” 

La NIF 9 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, 
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” con un modelo úmco que tene. 

inxcialmente solo dos categorias de clasificación: costo amortizado y valor razonable. 

La claficación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negacio 
que usa la entidad pera adminisar sus activos Énancieros, así como de las 
características de ftjos de efectivo contractuales de los activos financieros. Un 

instrumento de deuda se mude al costo amortizado a) el objetivo del modelo de 
negocio es mantener el activo financiero para obtener séditos de los flujos de efectvo 
contractuales y, b) los fijos de efectivo contractuales en virtud del mstramento 

representan únicamente pagos del capital (principal) e ineress, Los instrumentos de 
“euda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con cambios en 

resaltados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto 
(cobrar y vender) en cuyo caso los cambxos en el valor razonable se reconocen en otros 

resultados integrales (que podrán reclaificase postenormente a resaltados) 
Los intrumentos de parimomo se deben reconocer a su valor razonable con cambros 
en resulados, excepto por los insumentos de parmorio que no se mantienen para 
negociación, las cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resultados 
integrales (que no podrán reclaiicarse postenormente resaltados). 

La NIF 9 establece, además, m mevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por 
etenoro de activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada 
(PCE). Este modelo se basa en un enfoque de res fases por el cual los activos 

Financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que su calidad crdiicía 
cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por detenoro y 
cómo aplica el método de tasa de interés efectua. Se permite un enfoque simplificado 
paralos activos financieros queno tienen un componente de financiamiento significativo 
(porejemplo, cuentas pr cobrar comerciales de corto plazo). 
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En su reconocimiento inicial, las entidades registrarán las pérdidas en el día 1 
«quuvalentea 12 meses de PCE (o PCE portada la vda dl mstrumento paa las cuentas. 
por cobrar comerciales de corto plazo) 
Finalmente, una reciente modificación a la NIF 9 establece que cuando un pasivo 
Financiero medido al costo amortizado se modifque sin que esto resulte en una baja del 
pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida mediatamente en resultados. La 

ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos de efecnvo contracmales 
originales y los fujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de 
interés efectiva original. Bayo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuía durante 
la vida restante del instrumento. 

Según lo permitido porlas disposiciones transitorias de la NIF 9, la Compañía decidió. 
o re expresar las citas comparativas. 

Al 31 de diciembre de 2019, la Compañia no tuvo un impacto como resultado de la 
aplicación de los muevos requerimientos de la NIÍF 9. En general los activos financieros 
que se poseen como instrumentos de deuda continúan siendo medidos al costo 
amortizado. Los activos financieros que mantiene la Compañía medidos 2 costo 
“amontizado se revelan en la Nota Sa los estados financieros, 

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de 
“us chentes, la Compañia no obtuvo un impacto resultante de la aplicación del concepto 
de PCE. El mevo enfoque no modificó los actuales niveles de provisión previamente 
reconocidos (Nota 8), 

Debido alas caracterisncas de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, 
o se generaron cambios en la clasificación y medición de los activos y pasivos 
fiancieros al 31 de dicsembre del 2018, por lo cual la clasificación de instrumentos 

Financieros y categories de medición presentada de acuerdo con la NIC 39 hasta el 31 
¿de diciembre del 2018 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2019 son 
comparables. 

Aún no adoptadas por la Compañía. 

Al 31 de diciembre de 2019. se han publicado muevas normas, así como también 
enmiendas y mejoras a las NIF existentes que no han entrado en gencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipación. 
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Estas son de aplicación obligatoria enla preparación de los estados financieros de la 
“compañía a parir delas fechas indicadas a contummación. cata a A e 

    

dal enn IS 
ina EA 

1 conan islas 
an A E nm 
E A Ec a 

La Compañia estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas alas NIF y las 
"muevas mterpretaciones antes descritas no tendrán un impacto en los estados financieros 
en el ejecicio de su aplicación inctal. En relación a la NIF 16, la Administración 
1nformua que, con base en una evaluación realizada en conjunto con asesores extemos, 
o habría ¡pactos significativos al aplcar esta norma debido a que la Compañía 
uantiene un bajo mímero de contratos de arendamiento cuyos valores mensuales no 

son significativos. 

23. Moneda Funcional 

La Compañia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de 
cambio de Moneda Extranjera) ha determinado que el dólar de los Estados Unidos de 

América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en 
tras divisas distintas al dolar, se consideran “moneda extranjera” 

A partir del 10 de enero del 2000, el dólar de los Estados Unudos de América es la 
“moneda de uso local enla Republica del Ecuador y moneda funcional de presentación 
dela Compañía. 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018, están presentados en 
dólares de los Estados Unidos de Aménca. 
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2.4, Estimaciones y criterios contables significativos. 

La preparación de estados financieros requiere que la Admmnistración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos anclados en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos 

utilizados por la Compañía se encuentran basados ena experiencia histórica, cambios 
en la mdustria e información sumunstrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables sugnificaivas son defímdas como aquellas que 
son importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de 
la Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la 

adimmistración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos 

+ Provisión por detenoro de cuentas por cobrar de clientes. A parir del 1 de enero 
del 2019, la Compañía aplica el enfoque simplificado de la NIF 9 para medir las 
pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provisión de pérdida esperada sobre 

la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar; la Nota 19 proporciona más 
detalle. La Compañia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada 
fecha de presentación. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del 

:5o y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo 
actuarial de Jubilación patronal y desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales 
practicados por profesionales independientes 

+= Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus. 
“impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entr el valoren libros yla 
base tributana de los actuvos y pasivos se revertirán enel futuro, 

= Activos tangibles y propiedad, planta y equipos: La determinación de las vidas 
útiles que se evalian al cierre de cada año. 

+ Estimaciones sobre el deterioro de la plusvalia mercantil: la Compañía amalmente 
«evalúa sila plusvalía mercantil ha sufido algún detenoro, de acuerdo con la política 
contable que se describe en el Nota 3.10 Los montos recuperables de la wmidad 
generadora de efectivo han sido determinados sobre la base de cálculo de su valor de 
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2.5, Bases de Me 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo Istórico, excepto 
porlas obligaciones por beneficios de a empleados no corrientes, que son valorizados 
a base de métodos actuariles. En el caso de costo histórico, los activos se registran 
por el valor del efectivo y otras partidas pagadas, los pasivos se registran al valor de 
Jos productos recibidos a cambio de incurnz en la obligación. 

NTE 

A continuación se describen las políticas contables implementadas en la presentación 
¿de los estados financieros, los mismos que se han registrado de manera unifonme y 
consistente. 

3.1 Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los activos y pasivos regastrados en los estados financteros se clasifican en función de 
su vencimiento, es decir, como comentes aquellos con vencimientos igual o mfenor a 
12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compañia, y 
¡como no conientes, los de vencimiento superior a dicho periodo, 

32 Esnisalente de efectivo 
Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efgctivo, el valor 

disponible y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores allamente 
líquidos, sujetas a un nesgo poco significativo de cambios en su valor y con 
“vencimientos de tres meses o menos, 

33. Activos v Pasivos financieros 

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determuada, la compañía 
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados por bancos. 
e instituciones financieras con vencimientos corrientes. 

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realiza los 
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable. 

3. Préstamos y cuentas por cobrar, 

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar 
comerciales a clientes, compañias relacionadas y oras cuentas por cobrar. San activos. 
fmancieros no denvados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no 

cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo cornente, excepto por los 
vencimuentos mayores a 12 meses cortados desde la echa del estado de situación. 
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La estimación para pérdidas en la catera de créditos representa la mejor estimación 
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian mcunrse en la cartera de créditos por 

obrar, Las adiciones a la provisión son hechas con cargo al estado de resultados 
integrales 

35. Anticipos entregados a proveedores 

Corresponden principalmente al efectivo entregados a proveedores, la realización de 
servicios relacionados con los contratos de construcción, los cuales se registran al 
momento de la entrega del efectivo. 

34 

  

Arrendamientos 

La compañía adopió la ¡NIIF 16 “Arrendamientos”. que define a un contrato de 
«rrendamento como un contrato que otorga al chente ('arrendatano”) el derecho a 
utilizar un activo durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestación. Los 
arrendamientos son "capitalizados". reconociendo el valor presente de los pagos de 
rrendamiento y mostrados como activos de arrendamiento (activos de derecho de 
0). También reconoce un pasivo financiero que representa su obligación de pagar 
«cuotas futuras. 
3.7. Inversiones Permanentes 

Las inversiones en la asociada y en el negocio conjunto se registran micialmente al 
costo y su amporte en libros se incrementa o dismumye para reconocer la porción que 
corresponde a la Compañía en el resultado del periodo obtenido por la entidad 
participada, después dela fecha de adquisición (;uétodo de participación) 

38. — Propiedad, Planta y Equipo 

«+ Reconocimiento y Medic 

  

Propiedad, Planta y Equipo se reconocen como activos si es probable que se deriven 
de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una 
uanera confiable. 

Se contabilizan a su costo de adquisición, tomando como base para el cálculo las fechas. 
de adquisición de estos activos. 

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisición y 
cualquer otro desembolso drectamente atribuible al proceso de hacer que el activo 

sea apto para su funcionamiento y uso. 

  

Los costos de mantenimiento son reconocidos en el estado de resultados cuando 
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Cuando partes significativas de un elemento de maquinaria, equipos, vehículos y 
uobiliano poseen vidas útiles diferentes, son contabilizados de forma separada como 
un componente importante del activo 

Las gananctas y pérdidas dela venta de un elemento de maquinans, equipos, vehículos 
y mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con los valores en 

libros de los activos en referencia y son reconocidos en el estado de resultados. 

«+ Depreciación 

La depreciación de maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario se calcula usando el 
método de línea recta, con base en el costo actualizado y de acuerdo con la vida útil 
estimado pora administración. 

- Edificios 5% 
- Naves, aeronaves, barcazas 

y otros 5% 
= Equipos de construcción 10 y 20% 
- Vehiculos 20% 
- Equipo de computación 33,33% 
- Muebles y enseres 10% 
= Equipos de mantenimiento 10% 

El método de depreciación, vida útil y valor residual son revisados en cada fecha de 
presentación de los estados financieros. 

3. Activos intangibles 

Los activos tangibles adquiridos se miden inicialmente al costo luego del 
reconocimiento inicial, registran al coto menos la amortización y cualquier pérdida 

acumuladas por deterioro del valor, en caso de existr Las vidas ítiles de los activos 
intangibles se valían como mias o indefímdas. 
Los activos intangibles con vidas finitas se evalúan para determinar si tuvieran algún 
¿deterioro del valor srempre que exsta un indicio de que el activo mtengible pudiera 
haber sufrido dicho deterioro. Las ganancias o pérdidas que suftan de dar de baja un 
activo intangible se miden como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la 
venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados 
integrales cuendo se da baja el activo. 

Los activos miangibles con vida útiles indefinidas no se amortizan y se someten a 
pruebas anuales para determinar si sufrieron deterioro del valor. 
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3.10, Deterioro   

Deterioro de activos financieros 

Para las cuentas por cobrar comerciales ya partes relacionadas la Compañía utiliza el 
método simpliócado permitido por la NUF 9, “Instrumentos Financieros. 
Reconocimiento y Medición” que requiere que las perdidas esperadas en la vida del 
activo financiero sean registradas desde el reconocimiento micial de los mencionados 
activos financieros. 

Desde el 1 de enero del 2019, la Compañía evalús, de forma prospectiva, las pérdidas 
«crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amoruzado y 
valor rezonable a través de otros resultados integrales. La metodología de deterioro 
aplicada se da en el momento que exista un aumento significativo en el riesgo de 
crédito. 

3.11. Activos Financieros 

Los activos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de presentación 
de estados financieros, para determinar si exste evidencia objetiva de detenoro. Se 
"considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe evidencia objetiva 

de la ocurrencia de algun evento con efectos negativos Sobre los flujos futuros 
estimados de efectivo de ese activo. 

Los activos financieros sigmficatwos son evaluados sobre una base individual, 
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean 
simularessiesgos de crédito. Todas las pérdidas por detenoro se reconocen en el estado. 
de resultados integrales. 

  

3.12. Pasivos financieros 

Clasificación, reconocimiento y medición 

De acuerdo con lo que prescnbe la NIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos 
Financieros se clanfican según corresponda, como: () pasivos financieros a valor 
razonable através de ganancias y pérddas, (1) pasivos financieros al costo amortizado. 
La Compañía detemmane la clasificación de sus pasivos financieros a la fecha de su 
xeconocimuento inicial. 
-A131 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía sólo mantiene pastvos financieros 
clasificados en la categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos 

Financieros incluyen “Cuentas por pagar a proveedores”, “Cuentas por pagar a. 
entidades relacionadas”. “Otras cuentas por paga”, “Préstamos con instituciones 
fmancieras” y “Obligaciones emitidas”. Todos los pasivos financieros se réconocen 
inicialmente a su valor razonable y postenormente se miden a su costo amortizado. El 
costo amortzado incorpora los costos directamente atribuibles ala transacción. 
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Cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a entidades relacionadas y otras 
cuentas por pagar 

Las “cuentas por pagar a proveedores”, “cuentas por pagar a entidades relacionadas” 
y “otras cuentas por pagar” son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
e proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican 
“como pasivos conientes si el pago se debe realzar dentro de un año o menos, de lo 
contrario se presentan como pasivos no comentes, 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y postenormente 
enla medida que el efecto de su descuento su valor presente sea importante, se remide 
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran. 

a su valor nomunal que es equivalente a su costo amortizado debido a la naturaleza de 
orto plazo de los mismos. 

3.13. Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuendo expiran los derechos a reciburlos flujos de 
efectivo del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener 
“sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es elimunado cuando las 
obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han liquidado, 

  

3.14. Activos no financieros 

El valor delos actvosno financieros de la Compañía, tales como maquinaria, equipos, 
vehiculos y mobiliano y activos intangibles, es revisado en la fecha del estado de 
situación financiera para determinar cualquier indicio de deterioro. Cuando algún 

evento o cambio en las curcunstancias indica que el valor en bros de tales activos se 
a deteriorado, se estima su valor reruperable. 

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un acivo o su umadad 
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro 

son reconocidas en el estado de resultados integrales, 
-A131 de diciembre del 2019 y 2018, la Administración de la Compañía considera que 
"no existen indicios de deterioro de activos no financieros como maquinana, equipos, 
vehiculos y mobiliario; así mismo, basado en su plan de negocio, considera que no 

existen cuentas o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de los 
activos podría no ser recuperable, no extstendo un detenioro en el valor según libros 
de estos activos 
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3.15. Documentos y cuentas por cobrar 

COMPAÑÍA VERDU S.A. realizó el análisis pormenorizado de cada uno de sus 
deudores basados en el estudio del posible retorno y recuperabalidad de los benebicios 
económicos de este tipo de activos, llegando a la conclusión que la provisión de 
“ncobrabilidad registrada al 31 de diciembre del 2019, relea razonablemente el no 

retomo y recuperación del efectivo proveniente de la catera mantenida 2 ea misma 
fecha. 

3.16. Beneficios Post-Empleo 

«> Planes de contribución Definidos 

La Compañía no bene un plan de contribuciones definidas 

«+ Planes de Beneficios Definidos 

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distmto del plan de 
«contribuerones definidas. La obligación neta de la Compañía con respecto planes de 
"beneficios de jubilación patronal está defimda por el Código del Trabajo, e calculada 

por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro 
que os empleados lan adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y 
periodos previos, es descontada para determmar su valor presente y se le deduce el 

lor azonable de mercado de los actrvos asociados al plan (silo Imbiera). La tasa 
de incremento salaal aplicada es del 240% y la tasa de descuento aplicada es del 
165% que corresponde alos rendimientos de lo bonos de Ecuador a largo plazo como 
puntos de referencia 

  

La Compañía reconoce las ganancias o perdidas actuariales del año en el estado de 
resultados integral. El cálculo es realizado por un actuano independiente usando el 
método de crédito por unidad proyectada. 

Además dicho Código establece que cuendo la relación laboral termine por desahucio, 
el empleador deberá pagar una mdemnización calculada en bese al mimero de años de 
servicio, El cálculo es realizado por un actuario independiente usando el enterio de. 
rotación de los empleados y la ocurrencia en el pago de este beneficio. 

4 Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas con base 
o descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado 
«es provisto por el trabajador. 
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Se reconoce un pasivo su la Compañía posee una obligación legal o implicata actual de 
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el 
pasado y le obligación puede ser estimada com fiabilidad. Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la 
decmmotercera remuneración. decimocuarta remuneración, fondos de reserva, 
vacaciones y participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía, son 
contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto porel 
empleado. 
++ Beneficios por Terminación 

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto 
“cuando se ha comprometido, san posibilidad realista de dar marcha atrás, 2 un plan 
formal detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado o para proveer 
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la semmncra 
voluntaria. Las imdenmizaciones por temunación o cese en el caso de despidos 

intempestivos, de acuerdo con o establecido enel Código del Trabajo, sonseconocidas 
como gastos cuando se da término ala relación contractual. 

3.17. Inpuesioalarcnta sonriente difeido 
El cargo por impuesto a la senta consiente se calcula mediante la tasa de impuesto 

aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 
'devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Lasnormas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% sobre su base 
imponible, la cual se incrementa en (3) puntos porcentuales al 28% silos acciomstas 
finales de la Compañías están domiciliados en paraisos fiscales tambrén cuando la 
sociedad incumpla el deber de informar sobre la participación de sus accionistas, 
ocios, participes. 

Adicionalmente las sociedades que tengan la condición de micro y pequeñas empresas, 
así como las exportadoras habituales, tendrán una rebaja de (3) puntos porcentuales en. 
Ja tarifa del impuesto a la renta. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a laxenta difendo se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, 
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases sributarias de activos y 
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros El impuesto 2 

Ja renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido pronmlgadas a la 
fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto ala renta diferido activo se realice o el impuesto ala renta pasivo se pague. 

Quito Gaspar de Vilroe y Av. 6 de Diciemtre 
Telésoos.503- 23300024:23560411 
Mal: ncise se hon com / secreciones con



Auditor Externo Independiente 

NOTAS ALS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL. 2019 Y 2018 (Expresado en USS dólares) 

Los impuestos a la senta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar 
Jas diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes con 
impuestos pasivos conientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y 
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

3.18. Provisiones y Contingencias, 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, 
litigios, amltas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance 
general cuando existe una obligación presente (ya sea legal o implicta) resultante de 
eventos pasados, es probable que ses necesano un desembolso para cancelar la 
obligación y el monto puede ser razonablemente estimado. S1 el desembolso es menos 
que probable, se revela en las notas delos estados financieros los detalles cualitativos 
dela simación que origina el pasivo contingente. 

El mporte reconocido como provisión corresponde la mejor estimación, a la fecha 
del estado de situación financiera, del desembolso necesario para cancelar la 
obligación presente, tomando en consideración los nesgos e incertidumbres que 
rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de 
éstas. Cuando el amporte de la provisión sea medido utilizando los Mujos estimados 
de efectivo para cancelar la obligación, el valor en libros es el valor presente de los 
desembolsos correspondientes. 
Los compromisos significativos son revelados en las notas delos estados financieros. 
No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

3.19. Estimaciones contables 

La preparación de estados financieros requiere que la administración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
Fmancieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos 
utilizados por la Compañía se encuentran basados enla expenencia histórica, cambios 
en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas 
«condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significanvas son definidas como aquellas que 
“on importantes para sefejar correctamente la situación financiera y los resultados de 

la Compañía y/o las que requeren un alto grado de jucio por parte de la 
Admimstración. 
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3.20. Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos 

Los ingresos ordmarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones 
recibidas por la prestación de servicios, estos ingresos se presentan netos de impuestos 
Zas ventas, rebajas y/o descuentos. 

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios 
'económucos flnirán a Compañía Verdú S.A. y puedan ser confiablemente medidos. 

Los gastos y costos se contabilizan por el método de causación. 

3.21. Estado de Flujos de Efectivo 

Los estados de fiujos del efectivo están presentados usando el método directo y 
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situación financiera a comienzos del 

año, actualizada en terminos de dólares de los Estados Unidos de América al ciere del 

32 

  

. Costos financieros 

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como gastos en el 
periodo en el cuál se incurren. 

4. ADMINIS 

  

4... Riesgo País 

Enelaño2019, pese alas gestones del Gobierno, el nesgo país del Ecuador disminuyó 
en comparación con el año 2018, pues el mercado asume que la colocación de bonos 
tiene su riesgo. Los problemas económicos y la estabilidad política confiuyen para 
configurar este factor que busca ser mensurable eventualmente los cambros adversos 
en tales condiciones pueden cansar un efecto negativo en el negocio y sus resultados 
operacionales y a causa de estos problemas las compañías ecuatorianas se pueden ver 
afectadas, por la falta de ingresos, 

42. Factores de riesgo financiero, 

Las actividades de la Compañía la esponen a una variedad de riesgos financieros tales 
“como: mesgos de mercado (ineluye:siesgo de valorsazonable de taa de interés, nesgo 
detasa de mterés de los lujos de efectivo y riesgo de precio). nesgo de crédito y iesgo 

de liquidez. El programa general de administración de mesgos de la Compañía se 
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de 

minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero; además, se 
encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén suetas a 
politicas y procedimientos de identificación, medición y control. 
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El departamento de finanzas tene a su cargo la admmistración de riesgos de acuerdo 
con las políticas aprobadas par el Direciono y/o la Gerencia General, Dicho 
departamento identifica, evalúa y administran los siesgos financieros en coordinación 

estrecha con las unidades operativas de la Compañia. 

El Directono proporciona guías y princwpios para la administración general de riesgos 
Asi como las políticas para cubrir áreas especificas, ales como el siesgo de tasas de 
interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el nesgo de concentración. 

43. Riesgos de mercado 

La Compañía analiza su exposición al siesgo de tasa de interés de manera dinámica. 
Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: 1) cambios y ayustes de 
tasas bancarias según los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador 
y il) las posiciones respecto de refinanciamientos, renovación de las posiciones 
existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenanos y 

del comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañía, se calcula el 
“impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimento defimdo en las tasas de interés, 
La Compañía ha estimado que el ampacto en la utilidad después de impuestos por un 
ovimiento o variación y/o duración de asas, no es significatwo, dado que la mayor 

parte del endeudamento es de corto plazo. 

da. 

  

dea 

  

  

Las políticas de admumistración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
el área de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depósitos 

bancarios, inversiones disponibles para la venta y en los préstamos y cuentas por 
«obrar a clientes y oro (corto y largo plazo). 
45. Riesgo de liquidez, 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
Actividades operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se 
asa en los flujos de caja proyectados para un penodo de doce meses, los cuales 
consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de 
Financiamiento fituros de la Compañía, 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
Incluye: 

AÑO2019 — AÑO2018 

Bancos () 8208836 6151454 
Caja proyectos 1955000 2470636 

Total C10LG353S 8622030 

(0) Fendos disponibles en cuenta comentes 

ERE 

  

AÑO 2019 AÑO 2018 

Inversiones Consorcio Convial SA 153129718 153129718 
Inversiones Sabadel z 254,018.06 
Comparta Verdu S.A. (Pera) S000.000.00 — 5.000.000,00 

Total TA EA 

Ver siguiente página: documentos y cuentas por cobrar cientes no relacionados 
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'OR COBRAR CLIENTES NO 

  

Comorci CCECC. 
Direccion Dias! ILDOL-Loje-MTOP 
Comedor Valde Com CVIALCO 5. A 

Dirección Dira 9406 trqu] Tenge! Guayas 
Compaña de Construcciones y Servo Zambrano Mendoza y Asoc 
Corsario Enlace Setecientos Ochere 
Comorl C.CEC-. 01 

Direccion Disral Loja -MTO?. 
Muiepio Sara lea 
Etron Consmecioas 5. A 
mos 

TOTAL 

AñO2009 año2mo 

BOIB3IAD — 9SO6SIAD 
1090.653,37 - 
5263788.3 Ñ 

T0M937 
34157958 

T03820s  SOLS3646 
3OOITLIS 6029563 

- SLES2O74 
25107 

33545195 z 
21022421 _1ESSITIT 
OIR TO22E 19I9T5977, 

ARO Ea Co 

  

ACTIVOS 
AÑO 2019 AÑO 2018 

Compañía Verdu Peru 3.50540402 — 34431.083,46 
C.V. Hormigones SA. — 151577396 — 138794533 

    

Carli SA, 585.217,16 — 101927284 
CV, Transporte S.A. 4888846 40822251 

Accionistas E 
Cvialco S.A 873.009,54 z 
Otros 38373593 31497885 

TOTAL GDIASIO DT 620130199 
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PASIVOS 
AÑO 2019 AÑO 2018 

106.706,84 307.793.18 
179876 2340.00 

146588130 43245468 
88992521 1205.52609 

167712884 173374852 
  

IAIAO9S  TTIDSIAT 
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AÑO2019 — AÑO2018 

Compañía de Constmeciones y Serucios Zambrano 5 42288134 
Anticipo empleados TI919747 — 71659614 
Prencorsa S.A. 13583330 13583330 
Mádsa SA. z 253,593.86 

APR . 169.599,51 
Trabajos Obras Arte. - LIBZODS51 

Oros 138485506 — 2.088.672,71 

  

Total Otras Cuentas por Cobrar. LEE 0, 

Ale 

  

Incluye: o 
AÑO 2019 AÑO 2018 

Anticipo a proveedores locales 2TISGISI2 246014625 
“Anticipo a proveedores relacionados — 1859.12134 — 1701.72045 

Seguros 200.698,45 328.16885 
Otros 68.118,53 72033039 

Total ZA A 

al 

  

AÑO 2019 AÑO 2018 

Credito Tributario 19D £ 39,676.03 
Credito Tributano IR 164,365.28 51514535 

TIE ME 

(+) Corresponde a crédito tributario del impuesto al valor agregado, generado 
compras y retenciones a favor de la Compañía, 

Ver siguiente página: Propiedad, planta y equipos 
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AE AR a 
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Incluye: 
10. PROMEDAD LATA Y EQUO AL. DECIME DEL 2 

some MS rs AS REVALIACON. SUBO DM 

  

ADIOS RRCiCiÓN 

Toro oa . - mn 

Caio so o UA 
lens 17 - . . a 
E ms A a os 

Nos es ron se - a a 
icon Pi] 0] SR ya 

vai PE CO AO 
a) a . MO 

Misses E . NS 
Fago A . - A 

san q AA 

DEICICIOS 

ia MA O o 
E mm ar 1 

Nooo rom RM - aa 
ud 7] mas 
Vals AIM ISO A SA ES 
ni eno A . mx 
Ml AS - a 
zenit ES pe 

sona HA A 

Tora TU A A 

A mopImNDDEINvsÓN 
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PE 

  

    2019 a 
Canis a, TIN INIA 
Compañía Verda S.A (Peri) 762526300 75326300 
CY Transportes S.A. 935.50000 935.600.00 
Tecimorins S.A, 168740090 1687.400.00 
"Napa North American Parts 907.535:60 907,535.60 
Denasiacorp SA. 302:876,0 1534:0650 
Americo S.A 255:20936 25325127 

Bulimgcorp 13630000 13543200 
IlalsA. 179.55090 177.85350 
ElmamáiS.A. 297,500.90 29452500 
Mansogiayas SA. 20540000 203,346.00 

Rio Fuego SA. 411.60090 0748400. 
Fideicomiso 100 Business Pla 35129511 
CrikoS.A. 357300090 

Total TAO 3170 

  

OS 

  

AÑO2019 — AÑO2018 

Proveedores Locales: 23015190 24201975 
Proveedores exterior 22666600 29041600 

  HEGBITSO SIISE, 

Ver siguiente página: cuentas por pagar no relacionadas 
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a ao 

    

AÑO 2019 AÑO 2018 

Equipos y Transportes SA. 5.000.000,00 A 
Enmldec Cia. Lada. 215.663.53 - 
Fispana de Seguros 157631492 1306:418,02 
Cons CA. 732.023.84 74591334. 
Espodela S.A. 539.915,48 443.782.009 

223.994,94. 181.77578 
“Asias Taquierdo Jhon 423.093,08 a 
LopezPio Amonio. 432.900,00 Ml 

Onos 6951541.50 1145394951 
TOTAL Tama Tr 

e la) 

  

AÑO2019 — AÑO2018 

Retenciones IVA. 10.054,71 4791439 
Retenciones en la fuente 7524603 2400190 
IVA por pagar 602.426,59 — 539.130,78 
Impuesto a lasenta empleados 11791894 6921700 

Total E TIA 

  

  

Estos valores corresponden a la acumulación mensual del impuesto al valor agregado, 
retenciones en la fuente y retención del impuesto al valor agregado, impuestos a los que 
está sujeto como agente de retención y percepción de obligaciones tributarias, 

Versiguiente página: Participación trabajadores e impuesto ala renta 
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Cumpliendo disposiciones legales, la conciliación de la base imponible para la 
participación a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada según detalle 

siguiente: 
  AÑO 2019 AÑO 2018 

a- CONCILIACION 15% TRABAJADORES. 
Utilidad antes de deducciones 110032214 1562993,76 
15% Parscipación a mabajadores 1S5 01832 234906 

b- CONCILIACIÓN IMPUESTO A LA RENTA: 
Utilidad antes de deducciones 1.100322,14 — 1:562993,76 

(> Participación mabajadores (19504832) — (34419.00) 
61) Gastos no deducibles 1355:674.65 136220492 
() Dindendos Escentos (33233333) (906.200.00) 
Span. Trabajadores por lag. Excentos 50.000,00 

2.007.61514 — 2284.039.62 

   
€- CONCILIACIÓN DEL PAGO DE IMPUESTOS" 

Topuesto ala renta causado. 501,903,78 571.909.90 
Anticipo determinado 961302) (840:441.55) 
Mas 

Aricipo pendiente de pago 208:773,51 518.978,54 
Memos: 

Retenciones enla ente (35477685) 6327839 
Impuesto Sala de Divisas 538193 957003) 

Impuesto a pagar ei30E 7 75006 

d.-TASA IMPOSITIVA 

Durante el 2018 la Compañia registró como impuesto a la rente comtiente el valor 
determmado en el anticipo del impuesto a la rente puesto 2 que fue mayor al del 
“impuesto cansado sobre la base del 35% sobre las utilidades gravable. 

Durante el 2019 la Compañía registró como impuesto a la renta consiente el valor 
determinado en el anticipo del impuesto 2 la renta puesto a que fue mayor al del 

“impuesto causado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables. 

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio paa los trabajadores el pago del 
15% de las utilidades líquidas de la Compañía antes del cálculo del impuesto 2 la senta. 
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AÑO 2019 AÑO 2018 

Fondo de reserva 13,737.64 15267,13 
Décrmo cuarto sueldo. 101.797,62 10920424 

Vacaciones 13248257 143147 
Décimo tercer sueldo 27.054,28 3260527 

Total ZENIT. 

19.MOVIMIENTO DE PROVISIONES 

decide 2, enn de pros ara ci pc pr 

Cos ee aro DOE cación AAC eto o o BO 

Sl AT ROM DN 

ss O A UU a 

rn o ms e me 

as A CA GADEA 0) 

rota UR RU 
lo 3 desir) TI IAS A A 
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Incluye: 

AÑO 2019 

Construcciones y Servicios Zambrano Mendoza y Asociados - 
Direccion DisuialLOJA. 396.608,50 

Carga, Vetculo y Transporte CV Transporte S.A. > 
Osos menores 181.061,59 

Total 577.570.09 

AS    2018 

2.139:587,55 
1.070.006,62 
41027843 
22373 
TPL 

Los anticipos descritos, corresponden a valores entregados por parte de mestros chentes, 
que al estar bayo elségimen de contrtación pública y de acuerdo alo estipulado en el Art 
7 de Ley Orgánica del Sistema Nacional de Contratación Pública, Compañia Verdú S.A. 
Acciomsta recibe etos valores al inicio de sus operaciones en cada uno de los contratos 
adjudicados, los mismos que son descontados en función al avance de obra; poro tanto, 
o constituyen pasivos con terceros mi están directamente relacionados al control y 
administración de los flujos de caja de la Compañía. 

“Ver página siguiente: Obligaciones con instituciones financieras. 
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-A131 de Diciembre del 2019, elempial social de COMPAÑÍA VERDÚ S.A. por USS 
17948.500.0, está miegrado por 19.485 acciones ordinarias y nomanativas. 

negociables porn valor de USS 100 cada una a valor nominal nitro 

23. RESULTADOS ACUMULADOS 

  

Tnchyye: 

AÑO 2019 AÑO 2018 

Vilidades etenidas — (2) 120315497 1161665529 

(x) UTILIDADES RETENIDAS 

Está a disposición de los acciomstas y puede ser capitalizada, distribuir 
dividendos, pago de reliquidación de impuestos y ajustes por errores contables de 
años anteriores, 

SS RESULTADOS INTEG 

  

año 29 AÑO 208 

Reserva por valuación. (0) 4015522 s3SOSIOgO 
Reseren por valzacion de inversiones (1) BIBI IA 
asados sendas po pr e sE (0) 1SOEA2AT 159884227 

Total Ta a 

(a) RESERVA DEVALLACION 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representa el efecto del avalio de 
propiedades, y vehiculos, realizado en el año 2018 por un perito calificado por la 

Superintendencia de Compañías y aprobado por la Junta de Accionistas el 4 de 
Diciembre del 2017 
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El saldo generado por reserva de valuación de inversiones puede ser capualizado 
en la parte que exceda a las pérdidas acumuladas, No podrá distribuirse como 
utilidades ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado, 

19) 
POR PRIMERA VEZ DE LAS NITE 

La Superintendencia de  Compsñas, — mediante resolución 
S.C.G.1C1. CPAIFRS.11.007 de septiembre del 2011 determinó que los ajustes 
provementes por la adopción por primera vez de las “NIEF”, y que se registraron. 
en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo podrá ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor delas pérdidas acumuladas y las del 

último ejercicio económico concimdo, sz las Imbiere; utilizado en absorber 
pérdidas; o devuelto enel caso de liquidación de la Compañia. 

De registrar un saldo deudor esté podrá ser absorbido por los Resultados 
Acumulados y los del último ejercicio económico concluudo, sos Imbiere. 

    

AÑO 2019 AÑO 2018 

Recervalegal (9) 378673570 373792539 
Reserva facultativa. 193763296 191322780 

Total TAE 

(a) RESERVA LEG:    

De conformidad con la Ley de Compañías, de la utilidad neta debe transfeirse el 
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta seaagual al 50% del capital socal. 

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse 
para ser capializada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra 
con la aprobación de la Junta de Acciomstas, que se realiza en el periodo 
subsguente 
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La distribución y pago de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el 
que los dividendos son aprobados por los acciomstas de la Compañía. 

  

AÑO 2019 AÑO 2018 

Construcción vil 27584:744,46 24306.361,47 
Materiales 15246785 780.022.09 
Transporte 1145600 2.2584728 
Alquier de equipo. 219.166,50 203127159 
Otros agresos. 1.049344,77 793.38.19 

Total EJES JOTA,     

  

Iocluye. a . AÑO 2019 AÑO 2018 
Combustible y incas 4IS9DSA5 IIA 
Sueldos y bene sociales SOETZO  SABES4OSE 
Saminstrosy mueras 170735313 201011608 

Mantenimiento yreprecion. 220268087. 230569087 
Depeciacion DISOSI439  3SMS08SO 
Gasto de alqleres 184717008 10397545 
Gastos de movlizacion 1821297 56241035 
Gastos de seguros 44128593 55305098 
Semitis de honoranos 138420672 20050618 
Os 119297433 38MG716 
Total TA 
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a 

  

La Compañía no ha sido auditada trbutariamente por parte del Servicio de Rentas 
Internas hasta el presente ejercicio económico, por consiguiente los ejercicios 
económicos 2019, 2018 y 2017 se encuentran abiertos a revisión. 

El Decreto ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de R.O, 494 del 31 de 
diciembre del 2.004 ¡corporó a la legislación tributaria, con vigencia a parir del 
2.005, muevas normas sobre la determinación de resultados tnibutables originados en. 
“operaciones con compañías relacionadas. 

30.DERECHOS DE AUTOR 

Cumpliendo disposiciones Jegales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10 de 
uarzo del 2003, la Compañía ha cumplido con todas las normas sobre derechos de 

autor, en cuanto se refere a los programas y licencias de computación, utilizados en 
5u procesamiento informático. 

  

Los estados financieros de los años terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 
han sido aprobados por la Administración de la Compañía y posteriormente serán 
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. En 
opinión de la Admumustración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados. 
pora Junta General de Accxonistas sin modificaciones, 

  

INFORME TRIBL 

  

1” 

Por disposición establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolución 1071) 
el Servicio de Rentas Tntemas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener 
auditoría estema, deberán presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones 
Bscales, a la emisión de este informe, la Compañía se encuentra preparando dicha 
información. 

Será responsabilidad de los Auditores Extemos, el emits el dictamen sobre la 
azomab lidad de la información y reportes desentos enel párrafo precedente. 

ESEENTE 

  

Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía no mantiene actwos y/o pasivos 
«contingentes con terceros. 

Quito Gaspar de Vilroe y Av. 6 de Diciemtre 
Telésoos.503- 23300024:23560411 
Mal: ncise se hon com / secreciones con



  

Auditor Externo Independiente 
NOTAS A.LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL31DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 (Expresado en USS dólares) 

MS 

  

Mediante resolución SCVS-INC-DNCDN 2019-0013 con fecha 13 de noviembre del 
2019 la Supermiendencia de Compañias, Valores y Seguros deroga las resoluciones. 

SC ICLDCCP G.13.009 de fecha 11 de septiembre del 2013 y SC.ICLDCCP.G.14.003 
de fecha 28 de febrero del 2014, elmnando asi la obligación de consolidar estados 
fimancieros para las Compañías que pertenecen a Grupos Económicos determinados 

por el Servicio de Rentas Intemas que no cumplen los parámetros de consoldación 
¿escritos enla NIIF 10 “Estados financieros consolidados”. 

Según la Resolución No.-SC.ICLDCCP.G.14.003 emitido por la Superintendencia de 
Compañias expidió las normas para la preparación y presentación de la consolidación. 

de estados financieros delos grupos económicos establecidos por el Servicio de Rentas 
Internas. 

Se exceptúa de la mencionada consolidación a la anformación financiera de las 
personas naturales, las empresas del exterior las personas jurídicas que no esten bajo 

el control de la Superintendencia de Compañias y aquellas empresas que haya sido 
excluida delos grupos económicos por el Servicio de Rentas Internas. 

La Compañía si está considerada por el Servicio de Rentas Internas como parte de un 
“grupo economico, por lo cual si se requiere del cumplimiento de esta disposición. 

lUPO ECONÓMICO 

De acuerdo con el articulo 5 del Reglamento para la aplicación de la Ley de Régimen 
Tributano Intemo, para ines tributarios, e define como grupo económico, al conjunto 

de partes, conformado por personas naturales y sociedades, tanto nacionales como 
extranjera, donde una o varia de ellas posean directa o indirectamente 40% o más de 
la parncipación accionaria en otras sociedades. 

  

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGCI5-00000455 del Servicio de Rentas 
Internas con fecha 27 de mayo del 2015 se estableció el contemido del Anexo de 
Operaciones con partes relacionadas y del Informe Integral de Precios de 
transferencia 
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Los sujetos pasivos del Impuesto ala Renta que, no estando exentos de la splicación 
del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario 
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas en un monto acumulado superior USD 3'000.000.00 deberan presentar 

el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es supenor a los 
USD13.000.000, dichos sujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente al Anexo 
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de 
Transferencia. 

En relación alas exenciones del régimen de precios de transferencia se establece lo 
siguente: enel Ar Emmerado Quito dela sección segunda de a LRTI que dispone 

lo siguente: “Art (...- Los contribuyentes que realicen operaciones con partes 
relacionadas quedarán exentos de la aplicación del régimen de precios de 

transferencia cuando 

  

+ Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos 
gravables 

+ No realicen operaciones con residentes en paraísos fiscales o regimenes 
Fiscales preferentes; y, 

+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y 
explotación de recursos no renovables 

COMPAÑÍA VERDÚ S.A. no está sujeta a presentación dl Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, nl Informe Integral de Precos de Tunsferenciadetdo a 
ue el impuesto cansado es superior al tres por ciento de sus ingresos gravados, 
cstablecido enla Resolución No NAC.DGERCGCIS 000455 del Sericio de Rentas 

Totenas con fecha 27 de mayo del 2015. 
La compañia mantene transacciones relacionadas con sociedades, y cumple con sus 

Aisposiciones indicadas en la resolución No. 2430 publicada en el registro oficial 494 
del 31 de diciembre del 2004. 

  

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de 
Compañias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas 10 
descritas son mmatenales y/o maplicables para su revelación y lectura de terceros. 
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Gn 

Las disposiciones que a continuación se indican y que son de aplicación obligatoria 
para la COMPAÑÍA VERDÚ S.A. Han sido ventficadas sobre el fiel cumplimiento de 

Jas mismas, a continuación se detallan dichas regulaciones: 

> Mediante Resolución No. SC.DSC.G.13.011 del 10 de octubre del 2013, se 
espiden las normas que regulan el envió de la información que las compañías 

sujetas ala vigilancia y control, que realizan ventas a crédito, deben reportar a la 
dirección Nacional de Registro de Datos Públicos - DINARDAP. 

> El artículo 6 de la Ley de Prevención, Detección y Emadicación del Delito de 
Lavado de Activos y del Financiamiento de Delito, publicada en el Primer 
Suplemento del Registro Oficial No, 352 de 30 de diciembre de 2010, dispone que 
el Consejo Nacional Contra el Lavado de Activos, es una persona juridica de 
derecho público, integrada por el Director y la Unidad de Análisis Financiero 
(UAFE), cuya representación legal, judicial y extra judicial, le corresponde al 
Director General 

> Que, el Directorio del Consejo Nacional Contra el Lavado de Activos, mediante 
Resolución No. CONCLA-2013- 0001 de 28 de mayo de 2013, resolvió nombrar 
al doctor Byron Ramiro Valarezo Olmedo, Director General de la Unidad de 

Análisis Financiero, de conformidad con lo dispuesto en la letra d) del artículo 8 
de la Ley de Prevención, Detección y Erradicación del Delito de Lavado de 

Activos y del Financiamiento de Delitos; 

  

> Que, el artículo 2 de la Ley de Prevencion, Detección y Enadicación del Delito 
de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos establece que la Unidad de 
Análisis Financiero (UAFE) es la dependencia competente para teceptar toda 
clase de información y reportes relacionados con los delitos de lavado de activos 
y el financiamiento de delitos; 

> Que, el artículo emumerado posterior al aticulo 3 dela Ley Prevención, Detección 
y Erradicación del Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos 
hace extensiva la refeidas obligaciones de reporte, a más de las instituciones del 
sistema financiero y de seguros, a otos sujetos obligados, entre los que se 

encuentran: las personas natales y jurídicas que se dediquen en forma habitual 
a inversion e intermediación inmobiliaria y ala construcción, 
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> Que, mediante resolución No. UAFE-DG-SO-2014.001 de 27 de mayo de 2014, 
se emitió el Iustructvo para la Prevención de los Delitos de Lavado de Activos y 
Financiamiento del Terrorismo de los Sujetos Obligados (Personas jurídicas) a 
informar a la Unidad de Análisis Financiero (UAFE), que derogó la resolución 
No. UAFE-DG-2012.0033 de 29 de marzo de 2012 publicada en el Registro 
Oficial No. 699 de 9 de mayo de 2012: Que, el articulo ? del Instructivo Ut Supra, 
establece que: "Art 2.- Los sujetos obligados a informar deberán obtener su 
respectivo código de registro en la Unidad de Análisis Financiero (UAFE), en un 

plazo máximo de noventa (90) días contados a partir de la fecha de publicación 
ela resolución de notificación como sujetos obligados, en el Registro Oficial y, 
para el efecto deberán enviar la siguiente información alas ofícmas de la UAFE" 

  

En el periodo comprendido entre l 01 de enero de 2020 y la fecha de emisión de 
este informe (13 de marzo del 2020), en el marco de la emergencia sanitaia 

dispuesta porel Ministeno de Salud atavés de acuerdo ministerial N* 00126-2020, 
del 11 de marzo del 2020, y el consecuente estado de excepción dispuesto través. 

del Decreto Ejecutivo N* 1017 por la presidencia de la república, l 16 de marzo 
del año 2020, a raiz dela pandemia decretada por la Organización Mundial de la 
Salud (OMS) producto de la vertiginosa propagación del virus SARS-CoV-2 
(COVID-19), las actividades públicas y particulares mo esenciales fueron 
suspendidas, sn fecha cieta de reanudación, representando un evento sui genens, 

sin parangón enla historia reciente del país y La humanidad. 
Tal evento ha tomado al gobierno, empresanos y crudadanís en general por sorprese 
y sin planes de contmgencia para afvontar la eventual crisis, significando la caída 
de sectores productivos y la falta de ingresos. 

Hemos evaluado los posibles ampactos que pudiere tenerla compañía como resultado 
dela emergencia samaria causada porel SARS-CoV-2 (COVID-19); y, se concluye. 
que no existen riesgos significativos que mos pudieren afectar como empresa en. 
funcionamiento y por ende al principio de negocio en marcha. 
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