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Dictamen de los Auditores Independientes

A los Sefores Accionistas ylo Miembros del Directorio:
Compaiia Verdu S.A

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Compania Verdu S.A.,
que comprenden el estade de situacién financiera al 31 de diciembre de
2018, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, ¥ las notas a los
estados  financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas,

En nuestra opmnion, los estados financieros  adjuntos  presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de Compafia Verdu 5.A_, al 31 de diciembre de 2016 los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de
Informacién Financiera NllFs.,

Bases para la opinion

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas nomas se
describen mas adelante en nuestro informe en la seccién Responsabilidades
del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos
independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cadigo de Etica emitido
por &l Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores IESBA,
conjuntamente con los requerimientos de é&lica que son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido
con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y
el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica
para Contadores

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido es
suficients y apropiada para proporcionar una base para nuastra opinidn

Lad
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Responsabilidades de la gerencia de la Compariia sobre los estados
financieros

La gerencia de la Compafia es |a responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera vy de su control interno
determinado comao necesario por la gerencia, para parmitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a
fraude o error

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable
de evaluar la habilidad de la Compafia para continuar como un Negocio en
marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en
marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a
menos que la gerencia intente liquidar la Compafiia o cesar las operaciones
o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La Administracion es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero
de la Compania.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados
financieros

Muestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados
financieros tomados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes
debidas a fraude o error, ¥ &l emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero
no garantiza que una audioria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre delectara distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y
son consideradas matenales si, de manera individual o en su conjunto,
podrian razonablemente esperarse gque influyan en las decisiones
economicas que los usuvarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros adermas:

+ Identificamos v evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los
estados financieros, debidas a fraude o error, digsefamos vy aplicamos
procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos rnesgos

identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y
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apropiada para proporcionar una base para nuesira opinion. El nesgo de
no detectar una distorsion importanie que resulte de froude as mayor
gue aquella que resulle de un emor, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacidn, omisiones intencionales, manifestaciones falsas v
elusidn del control interno.

=  Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la
auditoria, con el propdsito de disedar los procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con &l proposito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compariia.

« Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas hechas por la
gerancia son razonables.

» Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por
fa gerancia &s apropada y s basados en la evidencia de audioria
obtenida exisle una incerlidumbre importanie relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significalivas sobra la habilidad
de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si
conciuimos que existe una inceridumbre significativa, somos requeridos
de llamar la atencidn en nuestro informe de audiloria a las revelaciones
relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revalaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones estan
basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasia la fecha del informe
de auditoria, Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden
ocasionar que la Compafia cese su continuidad como un negocio en
marcha

« Evaluamos la presentacion general, estruclura y contenido de los
eslados financieros, incluyendo sus revelaciones y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos posleriores de una
manera que alcance una presentacion razonable

Hemos comunicadc a la gerencia, enlre ofros asuntos vy en al alcance
planeado y la oporunidad de la auditoria, vy los hallazgos significativos de
auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interna
que identificamos en nuestra auditoria

Otros asuntos

Tal como se describe en la nota 1 a los estados financieros adjuntos, los
efecios desaceleracion econdmicas en el Ecuador, han afectado a todos los
seclores economicos de Ecuador y los cuales podrian prolongarse en los
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afios posteriores. Los estados financieros adjuntos de la Compafdia deben
gar leidos considerando eslas circunstancias.

Informe Sobre R ientos tarios

MNuesira opinion conjuntamente con los anexos, sobre el cumplimiento de las
obligaciones tribularias de Compania Verdu S.A. como sujeto pasivo y
agente de relencion y percepcion del ejercicio terminado al 31 de Diciembre
del 2016 se emilen por separados una vez que la administracion nos
proporcione los Anexos respeclivos, para los ICT.
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Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C.LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Abril 18, 2017
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COMPARNIA VERDU 5.4
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en Dolares)

ACTVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes al Efectivo (Nota A)

Activos Financieros Mantenidos para el (Nota B)
WVencimiento

Activos Financieros {Nota C})

Sorviclos y Otros Pagos Anticipados  (NMota G)

Total Active Corrlents ush
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad, Planta y Equipo (Mota K)

FPropiedades de Inversion (Nota L)

Otros Activos no Corrientes {Nota M)

Total Activos No Corrientes uss
TOTAL ACTIVOS

ing.

Ing. Jos u riguer
nop74nnm Legal

Afios Terminados al
31 de diciembre
2015 2016
106.175.78 461424502
9.306.744 56 944711901
21683832 60 14.286.22540
4.284.168.78 4.833.02583
35.380.925,72 32.990.726.26
23.361.411,50 10.261.668,24
2.044 505,00 2.044 558,76
42.295.0459,88 42,217.355,88
67.701.966,38 62.553.582 B8

Us$ 103.082.892,10

95.544.300,14

General

Galeas

Vianse las notas que acompafian a los Estados Financieros
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PASIVD Y PATRIBMOMNID DE LS ACCIOMISTAS | mkng
PASIVOES CORRIENTES 2015 2018
Obligacionss Bancarias ¥ Financieras (Mt AA) B AG0.BZ2EBE 3.674.667,21
Cuontas ¥ Documentos por Pagar (Nota CC) 16.229.105,87 16024 545,00
Irmpuesto por Pagar (Waia D) 1.574.803,26 1646207 68
Gastos Acemulados por Pagar (N ota FF) 1.192 264,09 1.615.680,52
Acreadores Varios (Mota HH) 3.394.15 1.283,47
Total Pasivos Carrentes Uss 24 550487 23 22.972.683.91
PASIVDE NO CORRIENTES

Pasivo a Larga Plaeo {Mota JJp 2014613 48 2771624 93
Pasivos Diforidos Mot KK) 1.489 876,00 1.832.255.93
Articipos de Clisntes (Mota LL) 14 TT9.771.63 & ARG 41387
Total Pasivos no Cormienios Ugs  204153.563,09 40508 204,73
TOTAL PASNVOE USE __ 4470446032 IAB0.BES G
Fatrimonio do los Acclonistas (Mot LL

Capital Social 17948 500,00 17848 600,00
Ronarea Lagal 2ESH BETH 6L 3071189, 7F
Rosarva Faouwlbiiva 1 473.675.93 1.679.85087
Supaoravit por Revaluacion de Inversionos 21.563.083% 44 23.E863.0683 44
Aagultados de Ejercicios Antericras B.325.349.26 10,139, 3068,52
Rasultados Acumulados por Primara waz MIF 20765213 1.744 810,48
Wiilidad o Pordida del Ejardicia 2132.797.19 4.016.590,37
Total Patrimaonio de los AccioniRias 5% SHEITE 447 TH 62.063.3 EI:I:IFE“

COMPANIA VERDU S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Fapresado en Ddlares)

Anos Toenminados al

USE 103.082.802.90

95,544,309 .94

b .-i',-"u'!-,r
__Ing-Tmies Galeas
Contadara Gonaral

.u{:.;i.-r—._.c"

Véanse las notas que acompanan a loa Estados Financieroa
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COMPARIA VERDU S.A.
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
{Expresado en Dilares)

Construcion Wial MTOP

Constrclon Vial Empresas Privadas

Vienta Materialos Emprosas Privadas

ingreso por Tranaporis Empresas Privadas
Ingreso por Alguiler Eguilippes Ermgpresas Privadas
Wenla de Fidre Empreaas Privedes

Total Ventas

Total ingresos Operadionailes

usSs
LFR-3 3

Coalo de Venlas y Producckan
Dreprecia G M uivid lisila

Taotal Cosins Opad s onalon

Ui ad Bruta

UsE
(13,1

Gastos de Administracicn
Eaabos F e b nos
Crepreciacion Aoumulsda

Total Gastos Oparationalos
Utilidad Dperacionnl

) Obros Ingresos i Qperscionates

Otros Ingrssos

Utilidad Venta de Aotivos Fijos
s U o e {:m_

Totzl Diros iIngrosos Ho Operacionales

Gastos o Deduastiles
Pordikda an Vanla de Banos

Total OMros Gastos Mo Opoerac ionales

Wiilichnd anies de T

(=} 18% Participacion Tra
{=} 22% Impuasto a la Man
Utiidad del Cjerolcia

Véler/ 556 y Garein Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera

LSE
uBs
uss
urss
rabaladores & mpuestos
Ailres
uns

Tekéfonos: 042-510155 - 511557
email: panamericanyasociadosio gmail.com
Guayaquil - Ecuador

Anos 1 erminatos )
Rlile dichpinbeg
2016

00 16.845. 284,78
50,311,603, 06532 AT 88Y.0TH 66
006.008,28 416,633,231
oy, 34941 60
101,300,326 2052591, T8
0,00 288.234,70

1018 57.106.864 63
S1.010.008 32 ST.10E 864 89

A B0 A3 T2

A1 353,156 .58

0 o0 -5 208 186,14

<43 n10 S4F T2 46558 522 T2
AL R-1FR 10547 .54 8T
- 604 A3 2T =528, 168,40
=040 401,17 T1303018
L. 5157 1,03

=1 461 64 A4 -3, 290.7TH6 61
A.T44,0088 16 T.25B.775,26
106 4Ann.03 J4Z.834 20
0.00 166683, 66

0,04 £BE 745 AR

s Gin.03a BO1.573,45
~d4 155,77 -1.426. 225 H5
0, 0 -100.650.83

=X04 155,77 -1.526.885 68
3T 40 220,43 5.531.463,13
=861 033,08 STF3.T194T
1,081 400,07 -1.535. 153 219
2A32TO7 A0 4.016.590, 37
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COMPANIA VERDLU 5.A
ESTADOS DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en Dalares)

oz

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONI CONSOLIDADD

PARTICIFACHON CORTROLATORA
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COMPANIA VERDU 5.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en dilares)

BCREMENTO METD (DEMNUCION] BN EL EFECTIVO ¥ BQUNALENTES., ANTES DEL
HFECTODE LOS CAMBINS EN LA TASA INE CAMBID

FLLLOS DE EFECTIVD FROCEDENTES OF (UTILIEALOS EN) ASTVIOADES O CPERACKIN
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Choiwe pene ke o b oo cho Baeno @ prer ki O Sanaios
O Craliin i i Sciad aden de npEeRcion
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Frogre 0y por ogsnin die s emsiesiioa
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Pagos i prélenens

EFECTOS DE LA VARIAG KN EM LA TASA DE CAMRKI SCARE FL EFECTIVO Y EQUNALENTER AL EFECTRG
IS REMENTO [DISANUGIN) NETO IE EFECTVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVG

EFECTWD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTRD AL PRINCIPKD DEL FERIDDO

EFECTWD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTRDAL FIMAL DEL PEREND
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COMPANIA VERDLU S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. OPERACIONES

Compania Verdu S.A fue constluida mediante escritura plblica
celebrada el 17 de abril de 1989, El objeto principal de la Compafia es la
construccion de carreteras, movimentos de tierras y negocios de
comercio en general como importacion de maguinarias y todas clases de
mercaderias, accesorios y repuestos relacionados con la actividad de la
conatruccién, cumpliendo los requisitos establecidos para cada caso por
ias leyes de ecuatorianas

Situacion Econdmica del pais

A partir del 2014 la disminucidn sustancial en el precio del petrdleo ha
afectado la economia del pais, cuyos impactos, entre otros, han sido los
siguientes: disminucion de depositos en el sector financiero, incremento
an los Indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en
la cartera de crédito de las entidades financieras asl como la reslriccion
en &l acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto
General del Estado importantes reajustes a dicho presupuesto en el ano
2018, y a una disminucién del misma para el afo 2017, Adicionalmente,
la devaluacion de otraz monedas con respecto al dilar de los Estados
Unidos de Amérnca, moneda de uso legal en Ecuador, ha tenido un
impacio negativa &n las exportaciones no petroleras dael pais,

En la actualidad las autoridades economicas, estan disefando difarentes
altemativas para hacer frenté a estas siluaciones . i8les como

prornzacion de las mversiones, incrementar la inversion extranera a
través de allanzas publico- privadas con beneficios tributarios,
disminucion del gasto corriente | financiamiento del deficit fiscal
mediante la emision de bonos del Estado | obtencion de financiamento a
través de organismos intemacionales y gobiemos extranjeros ( China) |
enlre otras medidas. Asi tambien, ha mantenido el esquema de
restriccion de importaciones a traves de salvaguardas y derechos

Veéler 556 y Garcia Avilés 540 Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 42510155 - 5135587

email: panamericanyasociadosagmail.com
Guayaguil - Ecundor
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arancelaros con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que
debe ir desmontando an el 2016,

La Administracion de Compania Verdu 5.A., considera que los asuntos
antes indicados han afectado las operaciones de la Sucursal debido a i)
aumento de dias de recuperacion en las cuentas por cobrar a los
clientes y 2) no obtencion de nuevos proyectos con entidades
gubernamentales principalmenta por los recortes presupuestarios
efectuados por el Gobierne Nacional . Ante lo cual la Administracion ha
adoptado la siguiente medida:

Asociacion en consorcios, para viabilizar la oblenciin de nuevos,
Gestion frente a sus clientes para viabilizar el recibimiento de sus
cuentas por cobrar;

Aumento de la productividad en sus negocios, con la reduccion,
principalmente de gastos administratives y operacionales.

Aprobacion de Estados Financieros

La emision de los estados financieros de la Compafia correspondiente
al ejercicio economico 2016 ha sido autorizada por la Administracion de
la Compania y seran somelidos a posterior aprobacion de la Junta
General de Accionistas a realizarse hasta 10 de abril del 2017. Su
presentacion y declaracion en linea del formulario de 101 de Impuesto a
la renta en la Servicios de Rentas Internas y Superintendencia de
compafias con fecha 27 de abril del 2017,

Contratos de Construccion

Al 31 de diciembre del 20168, la Compania Verdu S.A., manbenes
contratos vigentes de construccion de obras civiles con entidades
publicas. A continuacién se describen las principales caracteristicas de
las obras mas relevantes que mantenian:

Ver Anexo 1

La Compania opara en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el
LS dolar como moneda de circulacion legal, con una economia gue, de
acuerdo con informacion publicada por el Banco Central del Ecuador,
presenta los siguientes indices de inflacion en los tres dltimos anos:

Viler 556 v Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera 1L
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PAILATNFCTTCIAE k. asociados co.

La informacion relacionada con el indice de inflacidn anual, publicada
por &l Banco Central del Ecuador en los tres ditimos afos, es como

shgue;
indice de
341 de Diciermbre: Inflacion Anual
2016 1,12%
2015 3,38%
2014 3.67%

1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion  se  describen  las  principales politicas  contables
adoptadas en la preparacion de estos estados financkeros. Estas
politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios gue se
presentan en estos estados financieros, salve gue se indigue o
contrario,

1.1. Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Compania Verdu 5.A.. se han
preparade de acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por e |ASB (International Accounting
standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan |a
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estades financieros conforme a las NIIF requiere el
uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Compafila, En la Nota 3 se revelan las areas gue implican un mayor
grado de juicic o complejidad o las areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los mentos estimados por la
Administracion.

A |la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado
nuevas normas, enmiendas, mejoras e interprefaciones a las normas

Viéler 556 v Gareia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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existentes que no han entrado en vigencia y gue la Compafia no ha
adoptado con anticipaciin

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados
financieros de la Compafia a partir de las fechas indicadas a

confinuacian;
Norma Tema mm'ﬁf;ﬁp'lr i
lctarion
partir e
NIIF 14 Publicacion de la norma " Cuentas de 1 de enero
Diferimientos de Actividades Reguladas” 2016
NIC 1 Enmienda a la NIC 1 Presentacion de 1 de enero
Estados Financieros 2016
NIC16y 38 Enmienda a estas Normas relacionadas con 1 de enero
metodos de depreciacion y amortizacion 2016
NIC16 y 41 Enmienda Propiedades, Planta y Equipo, 1 de enero
Agricultura: Plantas Productoras 2016
NIC 18. Beneficios a empleados 1 de enero
2016
NIC 27 Enmienda a los Estados Financieros 1 de enero
separados- Metodo de la Participacion. 2016
NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado conla 1 de enero
informacion revelada en el reporte Interine 2018
y las referencias incluidas en el mismo..
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la 1 de enero
venta y operaciones discontinuadas 2018
NIlF 7 Instrumentos Financieros — revelaciones 1 de enero
2016
NIIF 10y la La venta o la aportacién de bienes entre un 1 de enero
NIC 8 invarsionista y su Asociado o Joint Venture. 2016
NIIF 11 Acuerdos conjuntos- Contabilizacion de 1 de enero
Adquisiciones de Participaciones en 2018
Operaciones Conjuntas
NIIF 12 y Entidades de Inversion : La aplicacion de la 1 de enero
NIC 28 excepcion de Consolidacion 20186
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias 1 de enero
provenientes de contratos con clientes 2017
NIIF 9 Mejora, reconocimiento y medicion de 1 de anero
Instrumentos Financieros 2018
Viler 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz YVera 13
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La compaiiia estima gue la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes
descritas y las nuevas nommas, no fendra un impacio significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inickal
1.2.Transacciones en moneda extranjera.

a) neda de id

lLas partidas incluidas en los estados financieros de la Compaifiia se
expresan en la moneda del entorno econdmice principal en que la entidad
opera ("moneda funcional”).Los estados financieros se expresan en dblares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compafia. A menos que se indigue lo contranio, las cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos estdn expresadas en dolares
estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principaimente con clientes del
exterior, deudas con proveedores del locales y del exterior y companias
raelacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones, exceplo si se difieren en
patnmonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo
o coberuras de inversiones netas que califican para contabilidad de
coberturas,

ios contables

Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisados en forma continua
por la Administracion considerando @ informacion disponible sobre los
hechos analizados

La revision de las estimaciones contables se reconocen en @l periodo en el
cual s& revisa la estimacion ylo prospectivaments, si la revision afecta tanto
los pericdos aciuales como futuros.

La Compafia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gasios y compromisos. Basicamenie estas
estimaciones se deben a

a) Vida atil de las propiedades, equipos e intangibles
b) Evaluacion de posibles pérdidas por detenoro para determinados
SENOE
Vélez 556 v Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
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¢) Reconocimiento de ingresos y gastos
d) Estimacién de provisiones para contingencias

1.4.Politicas Contables

Las politicas contables mencionadas en este informe, han sido
aplicadas, consistentemente en estos estados financieros,

A continuacién se describen las prncipales adoptadas en Ia
presentacidn de los estados financieros, que han sido elaborados de
acuerdo a Normas Inferacionales de Informacidn Financlera.

1.5.Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.

Los aclivos y pasivos regisirados en los estados financieros se classfican
en funcidn de su vencimientos, es decir, como comentes aquellos con
vencimientos igual o infenor a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacion de la Compafiia, y como no comentes, los de
vencimiento supearnor a dicho periodo.

1.6, Efective y equivalente de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos, e
inversiones de corto plazo de alta liguidez con vencimientos originales
de tres a Masas o menos,

1.7.Activos y pasivos financieros
1.7.1. Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieroe en las siguienies
categorias: “aclivos financieros a valor razonable a fravés de ganancias
o peérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar®, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financleros disponibles para
la venla" Los paswos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias
v pérdidas” y “otros pasivos financieros”™. La clasificacion depende del
propasito para & cual s& adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financleros, La Administracion determing la clasificacion de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial

Vilez 556 v Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
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Al 31 de diciembre del 2016, la Compania mantuvo actives financieros
en la categoria de "préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la
Compania solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de "olros

pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidaments:

Préstamos y Cuentas por cobrar y otras: representados en el eslado
financiero por las cuentas por cobrar a chentes y entidades relacionadas.
Son activos financieros no derlvados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y gque no colizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo comiente, exceplo por los de vencimienio mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros: Estan representados por el efectivo recibido, neto
de abonos realizados y se clasifican en funcidn de sus vencimienlos al
cherre del ejercicio, es decw, se consideran deudas cormenles aquellas
con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no
corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo, Los pasivos
financieros de la Compafia incluyen cuanlas por pagar proveadoras,

onoci -

La Compafia reconoce un activo o pasivo financero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacidn, es decir, cuando se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable, mas cualquier costo significative atribuible a la transaccion;
siempre que el active o pasivo financiero no sea designado como de
valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicién posterior-

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiénio
micial s miden al costo amorlizado apliicando & metodo de
interés efectivo. 5i se esperan cobrar en un afo o Menos se
clasifican coma activos corrientes, de lo contrario se presantan

Viéler 556 y Garela Avilés Sto Piso Edificie Briz Vera
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como actives no comentes, En especifico, la Compania presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i  Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas incluyen los
montos adeudados por la facturacion del avance de obra
aprobado por las entidades contratantes de sus servicios,
(construccion de Obras civiles). Se incluye el devecho facturar
que resultan de la aplicacion del metodo de avance de obra,

Estas cuentas se registran a sy valor nominal que es
aquivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en
160 dias) manos la provision por deterloro,

- . ntidades relacionadas: Estas
cuﬂﬂ!'ﬂs Eﬂr‘l‘ﬂspnndﬂn pnna{pﬂl'menm a ;i) desembolsos de
efeclive para cancelar operaciones entre compadiias
relacionadas que infervienen an la gjecucion de los proyecios
de las obras civiles. Estas cuentas se registran a su wvalor
nominal gue es equivalente a su coslto amortizado pues se
hquician sustanciaimenie an ol corfo plazo.

(i}

b) Otros pasvos financiercs: Postarior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando &l meétodo de interés
efectivo. En especifico, |a Compafila presenta las siguenies
cuentas dentro de esta calegoria:

U]

Son uhligamune-a de p.agn por; i} bienes o seruldn-s adqumdﬂ.-.
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
nagocios, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 60 dias

(i)

wﬂmhmma a; :} mlmes p-nr pagnr pnr umﬂa tecrica
recibida, i) saldos por pagar por importaciones de materiales y
equipos. No devengan inlereses y se registran a su valor
nominal que es equivalents a su costo amorizado pues se
liquidan hasta en 150 dias

email: panamericanyvasocindos/agmail com
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2.8.1__Deterioro de activos financieros:;

« La Compafia establece una provision para pérdidas por deteriorno
de sus cuentas por cobrar cuando existe ewdencia objetiva de que la
Compaiia no serd capaz de cobrar lodos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
rearganizacion financiera y la falta o0 mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2016, no se han registrado las provisiones por deterioro
de las cuentas por cobrar de clentes

2.8.2. Baja de actives y pasives financieros

= Un activo financero se elimina cuando expiran los derechos a
recibirios fiujos de efectivo del activo o si la Compania transfiere el
activo a un tercero sin relener sustancialmente los riesgos v
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones
de la Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

29.  Anticipos entregados a proveedores.

» Corresponden principalmente al efective entr a
proveedores, para la realizacidn de servicios relacionados con los
contratos de construccion, los cuales se registran al momento de la
entrega del efectivo

2.10.  Activos intangibles

#* Los activos Intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo
Luego del reconocimiento inicial, registran al coslo menos Ia
amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro
dei valor, en caso de existir. Las vidas uliles de los acfivos intangibles
s& valian comao finitas o indefinidas.

= Los activos intangibles con vidas finilas se evalian para
determinar si tuvieran algin deterioro del valor siempre que exista un
indicic de que el activa intangible pudiera haber sufrido dicho
deterioro. Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un
activo intangible se miden como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del aclivo, v se
reconocen en el estade de resultados integrales cuando se da baja el
activo.

Viler 556 v Garcia Aviles Sto Piso Edificio Briz Vera
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= Los activos intangibles con vida dtiles indefinidas no se amoftizan
¥y s2 someien a pruebas anuales para determinar si sufneron
deterioro del valor.

2.11.Propiedad. planta y equipos
Reconocimiento y Medicitn.

= Las partidas de propiedades y equipos se reconocen como aclivos
sl es probable que se deriven de ellos beneficlos economicos futuros
y 5u costo puede ser determinado de una manera confiable.

= Se contabilizan a su costo de adquisicion, tomando como base
para el calculo las fechas de adquisicidn de estos sctives, El coslo
incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicidn
y cualguier olro desembolso directamenie atnbuible al proceso de
hacer gue el activo sea aplo para su funcionamiento y uso,

 Los costos de mantenimiento, son reconccidos en el estado de
resultados cuando ocumen

« Cuando partes significativas de un elemento de maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliaric poseen vidas Utiles diferentes, son
contabilizados de forma separada como un componente importante
del aclivo.,

s |las gananclas y pérdidas de la venta de un elementn de
maquinaria, equipos, vehiculos y olro mobiliane son determinados
comparando los precios de venta con los valores en libros de los
activos en referencia y son reconocidos en el estado de resultados.

* La depreciacion se carga para distiibuir # costo de los activos
menos sus valores residuales a lo largo de su vida Gtil estimada,
aplicando &l maétodo lineal.

« La tasa anual de depreciacion para propiedades y equipos es
oMo sigue;

Yelex 556 v Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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o Tasas
Edificios 5%
Naves , aeronaves, barcazas y otros 10y 20%
Equipos de construccion

Muebles, enseres y equipos de 10%
oficina

Equipos de computacion 33,03%
Vehiculos 10%

Equipos de Mantenimianto

El método de depreciacion, vida afil y valor residual son revisados en
cada fecha de presaentacion de los estados financieros.

La Compafila ha implementado como politica de que, si existe algin
indicio de que se ha producido un cambio significativa en |a tasa de
depreciacion, vida Ot o valor residual de un aclivo, se revise |a
depreciacion de ese aclivo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

2.11.1 Detenoro de Activos no financieros (Propiedades y equipos, neto)
gue 5@ obtendra de su venta o su valor en usa Para efectos de la
evaluacion por deterioro, los aclivos se agrupan a los niveles mas
pequefos en los que generan flujos de efectivo identificables
{unidades generadoras de ofectivo). Los saldos en libros de activos
no flinancieros gque han siklo objelo de casligos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles revisiones del deterioro,

En el caso de que e monto del valor libros del activo exceda a su
monto recuperable, la Compariia registra una pérdida por deterioro
en los resuftados del eerccio,

Al 31 de diclembre del 2018 vy, no s& ha identificado la necesidad de
reconocer perdidas por delerioro de activos no financieros, debido a
gue la Administracion ha determinado que no existen indicadores de
deterioro.

Provisiones
Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, se

reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente, ya sea

Viler 556 v Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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legal o Implicita, como resultado de sucesos pasados. es probable gue
vaya a ser necesana una salida de recursos para liquidar la obligacion, y
el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos
reconocikdos como provision son la mejor estimacion de |a
Administracién, a [a fecha de clers de los estados financieros, de los
desembolsos necesarncs para hquidar la obligacion, Los conceplos por
los cuales se consfituyen provisiones con cargo a resultados.

Beneficios Sociales a los Empleados
Baneficios Corrientes: corresponden principalmente a:

)] La participacion de los trabajadores en las ulikdades; Calculada en
funcidn del 15% de la contabilidad contable anual antes del
impuestc a la renla, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. S5e registra con cargo a resullados y se
presénta como parte de los costos de operacion ¥y los gastos
administrativos en funcion de la labor de la persona baneficiaria de
eslos benaficios

i) Vacaclones: Se regisira el costo comespondiente a las vacaciones
dei personal sobre la base devengada

i) Deécimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador

v}  Beneficios Sociales no corrientes ( Jubilacién patronal y
desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados). La
Compafia tiene un plan de beneficio definido para jubliacidn
patronal, normado y requendo por las leyes |aborales

ecualorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentas, en
los casos de terminacion de relacion laboral por desahucio
sohctado por el empleador o por el trabajador, el ampleador
bonificara al trabajador con el  weinficinco por ciento del
equivalents a la Gliima remuneracibn mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o ampleador,
esle benehicio se denomina desahucio.

La Compailia determina anuaimente |la provision para jubilacion
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados

\-'ﬂu !"'rﬁ v Garcia Avilés Sto Piso l-.dtﬁth Bl'ii' Yern
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por un profesional independienie y 88 reconocen con cargo a los
costos y gastos | resultados) del afo aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitano Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es oblenido descontando los flujos de salida de
efectivo a una tasa del 6.31% (2016:6.54%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda
an la que los benelicios seran pagados y que benen lerminos gue
&8 aproximan a los eminos de las obligacionas por pansiones
hasta su vencimienio

Las hipitesis actuanales incluyen variables como son: en adicion a

la tasa de descuento, tasa de monalidad, edad, sexo, ahos de

senvicio , remuneraciones, incrementos futuros de remuneraconess
, lasa de rotacidén |, enlre olras.

Las ganancias y perddas actuariales que surgen de los ajustes
basados en la experiencia y cambios en los supuesios actuarakes,
s& cargan & ofros resultados del afo,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que
s@ encontraban trabajando para la Sucursal.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

2.12. Deterioro del valor de los actives no financieros

Beneficios a los empleados — post-emplec

Beneficios de corio plazo. Se registran en &l rubro de ofros pasivos del
estado de situacion financiera y cormesponden principalmente a

i) La participacion de los trabajadores en las ulilidades: Calculada
en funcidn del 15% de la uliidad contable anual anles del
impuesio a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los inventarios, costos de ventas, gastos
administrativos o gasios de ventas en funcion de la labor de la
parsona beneficiana de este benaficio,

'm"élﬂ 856 v Garcln Avilés Sto Pizo Flllﬁ-rh Briz Vera
Teléfonos: D42-510155 - S1A557

emiail: panamericanyasociados@lgmail.com
Guayaquil - Ecuador




panamerican & asociados co.

Vider 856 v Garciu Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
Telefonos: 42-510155 - 5135587

cmail: panamericanyasociadosi@gmail.com
Cuavaguil - Ecuador

i) Vacaciones: Se registra el costo comespondiente a las
vacaciones del parsonal sobre base devengada.

vy Décimo tercer y décimo cuarto sueldos. Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legisiacion vigente en & Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacidon patronal y desahucio):

Provisiones de jubllacion patronal y desahucio (no fondeados). La
Compafila tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal,
requendo y nomado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo & lag leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahuco solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el vainticinco por cienlo dal equivalente a la Gitima remuneracihn
mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma
empesa o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compafiia determina anvaimente la provision para jubiacion
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados
por un profesional independients y se reconocen con cargo a los
cosios y gastos (resultados) del ano aplicando el método de Costeo
de Crédita Unitario Proyectado y representian el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de siluacidn financiera, ef cual es
obtenido descontando los flujos de salida de electivo a una tasa del
7% anual eguivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo,
publicada por @l Banco Central del Ecuador gue estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los lérminos de las abligaciones
por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipitesis actuariales incluyen vanables como son, en adicidn ala
tasa de descuento, tasa de monaldad, edad, séxo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento fuluros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre ofras y estan detalladas en la Nota LL

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajusies
basados en la experiencia y cambios en los supuesios acluanales a
partr del 2016, se cargan a olios resultados inlegrales, Hasta el afo
2014 se cargaban a los resultados del ejercicio




Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resullados del afo

Al clerre del aflo las provisiones cubren a todos los trabajadores que
s& encontraban trabajando para la Compafia.

La Compafiia no cuenta con un plan de beneficios definidos post -
emplec por cuanto sus empleados mantienen una antighedad
maxima de 20 afos.

Impuestos a la renta

El eargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de mpuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del ano que se devenga con base en el Impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto del 22%de las uliidades gravables, la cual se reduce al
12% 8l las utiidades son reinveriidas por el conlnbuyente.

El pago del "anticipe minimeo de impuesto a la ranta”, es calculado en
funcidbn de las cifras reportadas el afo anlenor sobre el 0.2% del
patrimonio, 0,2% de los coslos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0,4% de los aclivos

En caso de gue al impuesto a la renta causado sea menor que al
monio del anlicipo minimo, este Gibmo se converlird en impuesio a la
renta definitivo, a menos que @l contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con ka noma gue rige la devolucion de este anficipo. En el
afio 2015, &l impuesto a la renla comesponde al impuesto causado
aplicando la tasa del 12% para la porcién de utiidades que seran
reinvertidas y 22% para el saldo remanenta de ulilidades gravables.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas como conlingencias |
originadas en reclamaos litigios mulias o penalidades an general | se
reconocen como pasivo en el balance general cuando existe una
obligacion presente (| ya sea legal o implicita jresultante de eventos
pasados , &5 probable que seéa neécesano un desembolso para
cancelar la obligacion y el monlo puede ser razonablemenie
estimado. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las

e e — = e =
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notas de los estados financieros los detalles cualitativos de la
situacion que orngina &l pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor
estmacitn, a la fecha del estado de situacion financiera, del
desambolso necasario para cancelar la obligacidon presents, tomando
en consideracion los nesgos e mcerbdumbres gque rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concumentes a la valoracion
de eslas. Cuando el importe de la provision sea medido wuliizando los
flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacion, el valor es &
valor presente de los desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las noltas de estados
financeeros. No se reconocen Ingresos, ganancias o achivos
conlingentes

Inversiones Pearmanentes

Las inversiones en la asociada y en ol negocio conjunio se registran
iniclaimente al costo y su importe en libros se incrementa o disminuys
para reconocer la porcion gue comesponde a la Compafila en el
resultado del periodo oblenido por la entidad participada, después de la
fecha de adquisicion (método de participacion)

Estimaciones Contables

La preparacion de estados financieros requisre gue la adminisiracion
realice estimaciones y utilice supuesios que afectan los montos incluidos
en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las estimaciones
realizadas y supuestos utiizados por la Compafiia se encueniran basados
en la experiencia histonca, cambics en la industia e informaciéan
suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir las estimaciones bajo certas condiciones.

Las eslimaciones politicas y contables significativas son definidas como
aquellas que son importanies para reflejar commectamente

1.1.Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios commésponden al valor razonable de las
contraprestaciones recibidas por la prestacion de servicios, estos
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ingresos se presentan nelos de impuesios las venlas, rebajas ylo
desouanios.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los
beneficios econdmicos fluirdn a 2 Compadia, y puedan ser
confiablemente medidos.

Los gastos y costos se contabilizan por & método de causacion
Estado de Flujo de Efectivos

Los estados de fujos del efecltivo eslin presenfados usando el
método directo y presentan el cambio en ef efeciivo, basado en la
sitzacion financiera a comienzos del aho , actuakzada en érminos
dle dolares Eslados Unidos de Aménca al cierre del mismo

Coslos Financieros

Los costos financieros son regisirados a medida que se devengan
como gastos en el periodo en el cual sa incurren

1.2. Reconocimiento de gastos

Los gastos se mputan a las cuentas de resultados en funcion del
griterio de! devengado, es decir cuando se produce la corriente real
de benes y servicios que los memos representan, con
independencia del momento en gue se produzea la coments
monetaria o financiera derivada de ellos.

Contratos de Construccion - Reconocmiento de Ingresos y Coslos

La NIC I, "Contratos de construccion, define un contrato de construccion
como un contrato especificamente negociado para |la construccion de un
activa.

Cuando el resultado de un contrato de una construccion puede estimarse
de forma fiable y es probable que el contrato vaya a ser renlable, los
ingresos ordinanos del contrato se reconocen durante & periodo del
mismo por referencia al grado de realizacién Los costos del contrato se
reconocen como gastos por referencia al grado de avance de actividad del
contrato en la fecha del cierre del ejercicls. Cuando sea probable que los
costos fotales del contrato vayan a exceder el total de ingresos ordinanos
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del mismo, la pérdida esperada se reconoce inmediatamente como un
pasio.

Cuando el resultado de un contrato de construccion no puede astimarse
de forma fiable, los ingresos del contralo se reconocen solo hasta el limite
da los costos del confrato incurridos que sean probables de recuperar.

Las vanaciones en el trabajo contratado, las reclamaciones y los pagos de

incentivos se incluyen en los ingresos del contrato siempre que se hayan
acordado con el chante y se puedan medir de manera fiable

La Sucursal usa el mélodo de porcenlaje de realizacion — "POC" para
determinar el importe de Ingresos adecuado @ reconocer eén un penodo
determinado. El grado de realizaciin se determina considerando los
costos del contrato incurridos a la fecha del balance como un porcentaje
de los costos estimados totales presupuestados para cada contrato

El porcentaje de realizacion antes sefialado se aplica a los ingresos
presupuestados del contrato y el valor asi estimado se compara con o
facturado al clente hasla la fecha y la diferencia a favor se registran en las
cuentas por cobrar bajo el rubro "Cuentas por cobrar clientes” — Derechos
por Facturar” con contrapartida en los ingresos del afio . En caso de que
esla diferencia supere & monto facturado se registra en el ubro de
“Cuentas por pagar proveedores y otros- Adeudados a los chentées con
débito a los ingresos del elercicio

1.3.Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la Compafiia @n
caso de presentar ulilidades del ejercicio, provisiona al cierre de cada
afio el 15% de la utiidad anual por concepto de participacion laboral en
las utihdades. En el 2016, la Compaifia reporto ufiidades

2. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciin de eslados financieros requiere que la Administraciin
realice estimaciones y utilice supuestos que atectan los montos Incluidos
en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las esfimaciones
realizadas y supuestos ulilizados por la Compafila se encuentran
basados en la experiencia histdrica, cambios en la industria e
informacién suminisirada por fuenles externas calificadas. Sin embargo,

——— —— — _—
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los resuliados finales podrian difenr de las estimaciones bajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones y poliicas contables significativas son definidas como
aquellas que son importantes para reflejar comectamente la situacion
financiera y los resultados de la Compafia y/o las que requieran un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del crileno profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos

= Provision por delgrioro de cuentas por cobrar, |La estimacidn para
cuentas dudosas es determinada por la admmnistrackon de la Compaiiia,

én base a una avaluacién de fa antigledad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacion de los mismes. La provision para cuentas
dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas aprovisionadas se acraditan a ofros ingresos.

» Provisiones por beneficios a empleados. Las hipOlesis empleadas en
el caleulo actuarial de Jubilacidn patronal y desahucio. Para lo cual utiliza

esiudios actuariales practicados por profesicnales independientes

= Provisiones por garantias de productos la estimacion para estas
provisiones se realizan sobre las bases eéstadisticas de reclamos de los
productos ¥ suU incidencia en los cambios de los productos vendidos por
ta Compafia y son medidos mensualmeante.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4 1 Factores de riesgos financleros

Las actividades de la Compania |a exponen a una vanedad de resgos
financieros tales como: (resgo de valor razonable de tasa de interés |
resgo de tasa de inlerés de los flujos de efectivo y riesgo de precio ),
riesgo de crédito y riesgo de liguidez . El programa general de
administracion de nesgos de [a Compafla se concentran principaimente
en lo impredecible de los mercados financeros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compania estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion,
medicidn y control.
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El departamento de finanzas tlene a su cargo la administracidn de
riesgos de acuerdo con las poliicas aprobadas por el Directonio  yio
Gerencia General. Dichos departamentos identifica, evalian  y
administran los nesgos financieros en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compaiiia. El directorio proporciona guias y
principios para la administracion general de nesgos asl como las
politicas para cubrir areas especificas, tales como ¢l nesgo de tasas
interds, el riesgo de crédiio, el riesgo de liquidez y el resgo de
concantracion,

{a) Riesgo do mercado

La Compafia analiza su exposicion al nesgo de tasa de interés de
manera dinamica.  Se simulan vanas situaciones hipoléticas tomando en
cuenta; i) cambios y ajusies de tasas bancarias segin los movimientos y
publicaciones del Banco Central del Ecuador vy i) las posiciones
respacto da refinanciamiantos, ranovacién de las posiclones existentes,
financiameenlo allemativo y cobertura. Sobre @ base de estos
escenanos y del comportamiente estadistico del endeudamiento de la
Compania, se calcula el impacto sobre la utihidad ¢ pérdida de un
movimiento definido en las tasas de interés. La Compania ha estmado
qua &l impacto en la utiidad después de impuestos por un movimento o
vanacion ylo duraciin de tasas no es significativo, dado gue la mayor
parte del endeudamiento es de corlo plazo

(i) Riesgo de tipo de cambio

La operacién en Ecuador opera en el Ambito intemacional pero no esta
expuesio a nesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas
extranjeras, por cuanto 100% de sus transacciones comerciales acluales
san locales y fuluras, sclivos y pasivos & inversiones aslan en dolares de
los Estados Unidos de Norte Aménca por cuanto es fa moneda oficial del

pals,

La Companfia no manbene lransacciones comerciales, achvos y pasivos
&n moneda exiranjera, por lo tanto no esta expuesta al riesgo de cambio
resultante de la exposicitn de varias monedas.

(i} Riesgo de indice de precios

Por lo general los contralos a los cuales la Compafia se encuenira
vinculada son contratos a precio fijo. Los margenes reales de utilidad de
Wllﬂ 556 v Garcla Atﬂh Sta Piso Edificio Briz "l.-"t-,r:
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estos contratos pueden variar con relacitn a los margenes astimados en
el presupuesto de costos en el momenio de la propuesia del precio
contractual | como resultado de variaciones significativas no esperadas
en &l coslo de los equipos , materiales aplicados o mano de obra |
relacionadas a efectos inflacionarios u olros inesperados como
dificultades en oblener permisos o aprobaciones gubermnamentales |
alteraciones de proyecto resultando en costos inesperados | retrasos
causados por condiciones climaticas adversas o fallos de performance
de subconlratistas yfo proveadores conlratados

Con el objeto de minimzar los riesgos de Indices de precios, los
conlratos a preclo fijo determinados por la Compafia tienen sus
presupuesios revisados penodicamente, incluyendo en los presupuestos
revisados las confirmaciones o inconsistencias verificadas con relacidn a
los valores efectivaments realizados.

(i} Rlesgo de tipo de interés

El riesgo de fipo de inlerés de la operacion surge por lo general de |as
obligaciones con instituciones financieras. Sin embargo, fa Compadia ha
lenido que contratar présiamos en los dltimos afos debido al volumen de
provecios de construccion de obras que debe ejecular, compromeatiendo su
flujo de caja que maneja como consecuencia de los plazos de pagos a
nstitucionas financieras que cumplhr,

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efective y equivalentes de efective y depositos
en bancos e instituciones financieras, asli como de la exposicion al credito de
los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y
a las transacciones comprometidas.

La operacidn es responsable de la gestion y analisis del riesgo de crédito de
sus clientes anles de proceder a reestructurar los plazos v condiciones de
pago habituales. Asi msmo es responsabilidad de la operacidn analizar
anualmente los estados financieros de los clientes actives asi como evaluar
la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera,
expernencia pasada y olros faciores, con el fin de establecer o revisar las
lingas da credito fijadas, de tal forma de no exponer a la Compafia a riesgos
mayores, todo esto para salvaguardar los intereses de Ila Empresa y
siguendo politicas y procedimientos establecidos por la gerencia ganeral,
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Adicionalmente para mitigar ese nesgo de incumplimiento, ia compafiia tiens
como mecanismo de proteccion de del servicio de ingenieria y construcclon
mediante pagos periddicos anlicipados por los clientes

La Compafila mantiens su efeclivo y equivalentes de efectivo en instiluciones

Entidad Financiera Calificacian

Banco Bolivariano
Ecuador

Banco del Pichincha AAL
Banco Guayaquil AAA
Banco Internac:onal AR,
Banco del Pacifico AAA
Banco Amazonas Ab
Banco Bolivanano ABS,
Panama

Banco Machala AbS

{1} Datos disponibles en la pagina web de la Superinlendencia de Bancos
y Seguros del Ecuador.

(c) Riasgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los Nlujos de efectivo provenientes de sus
actvidades operacionales. Para administrar la liquidez de coro plazo, la
Compaiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce mesas, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos
financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compania .

La Junta Directiva es la que liene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La misma ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestibn de lquidez, de manera que la gerencia pueda manejar los
requenmientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo. La
Viélez 856 v Garcia Avilés Sin Piso Edificio Briz Vera
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Compafila manliene reservas, facllidades financieras y de préstamos
adecuados, monitoreando continuaméants los fujos de efectivos proyectados
y reales y concillando los perfiles de vencimento de los aclivos y pasivos
financieros

1.2. Administracién del Riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la miama de continuar como empresa en marcha con el
proposilo de generar retomos a sus accionislas y mantener una estructura
de capital optima para reducir @ costo del capital,

Consistente con la industria, la Compania momitorea su capital sobre la base
dal ratio de apalancamiento. Este ratio s& calcula como la deuda neta
dividida entre el capital total. La deuda nela se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y a compafias
relacionadas) menos el efectivo v equivalentes al efectivo. E| capital tolal se
calcula como el "patrimonio nato” mas la deuda neta

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016, fusron los
siguientes

2016

Documentos por pagar no

relacionados (1,676,511)

Cuentas por pagar a

proveedores (10,414,560)

Obligaciones Financieras a

Corto plazo (3,263,472)

Obligaciones Financieras a (2.444,301)

Largo plazo

Total (17,698,934)

Menos: Efectivo y

equivalente de efectivo 4,614,245

Deuda neta (13,084,689)

Total Patrimanio (62,063,320)

Capital total (850,091)
_Ratio de apalancamiento 1538 % @00
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En &l 2015 el ratio de apalancamento se aumento debido al ncremento de
las Obligaciones Bancaras, cuenla por pagar a proveedores, Yy otras,
principalmente por la disminucion del patrimonio negativo.

S TOS F IEROS

Se define como valor razonable al precio que serla recibido por vender un
activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccidn ordenada entre
parhcipanies del mercado en |a fecha de la medicion. Una medicién a valor
razonable supone que la de venta del activo o transferencia del pasivo tlene
lugar en el mercado prncipal del activo o pasivo, o en ausencia del mercado
principal, en & mercado mas ventajoso para @l achivo 0 pasivo. Para estimar
los valores razonables se utilizaron los sigulentes categorias:

i ———f— i ——— — —
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JRENEA IV T ICANN

COMPANIA VERDU S.A.

MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembrae del 2016

(A) EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalla del electivo y equivalentes al efectiva al 31 de Diciernbre del 2016

50N COMO Sigue:

2015 2018
Caja 1 39.150,00 26.782.08
Bancos 2 57.029,78 4.587 46294
US§ 106.179.78 4.614.245,02

1.Caja 204 6
Caja Proyectos 39.150,00 26.T82.08
Us§  39.150,00 26.782.08

2. Bancos 2015 2016
Amazonas Cta. Cte. 3501052468 0.00 821,48
Bolivariano Cta. Cle. 5158885 67.029.78 218.768 53
Bolivariano Cta, Cte. 5247842 0,00 1.058,11
Bolivariano Panama Cta. Cte. 01302004085 0,00 2.4%0.079.09
Bolivariano Cta. Ahor. 2264630 0,00 7362
Guayaquil. Cta. Cte. 117895 0,00 5475417
Internacional Cta. Cte. 7600605521 0,00 585,59
Machala Cta, Cte. 1070733656 0,00 63.443.87
Pacifico Cta. Cte. 393274 0,00 1.686.620,00
Pichincha Cta. Cie, 3380730604 0,00 3.396.33
Pichincha Cta. Cte. 3409835004 0,00 50.120,69
Pichincha Cta. Cte, 3138299404 0,00 15.229 47
Pichincha Cta. Cte. 31138196604 0,00 302,01
US§  67.028.78 4.587.462.94
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COMPANIA VERDU S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

(B) ACTIVDS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA EL VENCIMIENTO

El detalle de Activos Financieros Mantendos para el Vencimientio al 31 de

Dicembre del 2016 es como sigue:

Inversiones en Asociadas 2015 2016
Consorcio Convial 1.994.546,27 1.994 646,27
Sabadel 231219823 245257364
Sucursal Peru 5.A, 5.000.000,00 5.000.000,00
USS 0.306.744.56 9.447.119.91

(C) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre def 2016 es como sigue:

2015 2016

Cllenies no Relaclonados 1 1383336585 1,352 838,74
Oiras Cuantas por Cobrar 2 2453 83040 677408828
Cuenias por Cobrar Relaconados Local =] 8.68 3415860
Oitras Cusnias por Cobrar Relacelonadas 4 B.126842,79 696010217
=) Estimacion para Cugnlas Incobrmbles § 800100644 -B00.1 06 44

USS 2168383260 1429633540
1. Cligntes no Relacionados, 2015 2018
Cllanies .00 1352 538 75
Casteiago AT B0 55 0,00
Direccion provincial de Obras Publicas ¥ ©omunin 02 601,37 0,00
ireceidn Provinclal De Obres Zamora B&& 230,39 0,00
Direccion provindial del Napo 1. 36203576 0,00
ireceidn provinolal MTOP, Guayas T.27a200,71 0,00
Empresa Motropoalitana de obras publicas 25025 46 0,00
Gablerno Autenomo Descentralirado Munkcipal Cafar 37 39) B5 0,00
dulimarti 5.4 F3.044 87 a.00
Manaur 5.4 1068 484 00 0,00
Refinaria Pacifics Eloy Alfarc RDP Compafia Economl 463605 54 0,00
Subsecrelana De Obras Zona 3 Manabl 1.094 181 55 0,00
Takim 5.4, 201.4T2.31 0,00
Olros T2 06669 0,00

USE 13831365685 1.352 53679
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COMPANIA VERDU S.A,
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2016
(G) SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El detlalle de Servicios y Otros Pagos Anticipados al 31 de Diciembre del

2016 es como sigue:
2015 2016

Alquileres Anficipados 0,00 1.200,00
Intereses Anticipados 0.00 32783
Otros Gastos Anticipados 0.00 16.733.33
Otros Pagos Anticipados 900.5616.90 256427 91
Proveedores Locales 2.934.059.95 2.959.021 63
Proveedores del Exterior 8480062 0,00
Proveedoros Relaclonados 0,00 670.001,28
Seguros Anlicipados J64.791 31 530.414,15
UsSs 428416878 JLIHJHE,!ﬁ

(K) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detafie de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2016 son

como Eﬂglﬂ'i
COMCEPTD SALpoal | QOMRRAR O A TR - Al Uil AL
Ealakial] ADEIONE | FEeLABTCACT IAENE
Tarrarian B184.41 5,00 om0 AZEAI M TA4 801 40
E sledursos, 098 8315 TZ611. 3D D0 LAV 08
Oihris e Procoso T4 RASan 7i.B4 0,00 TA_BED 2D
Ecpiigpn da O oo o i 128032 Ba0 R [EREIE S0, 614,83 12463004 05
Ecpilgsn Caminara 3, E54000.83 AT 00T, L 31 .m0 887 81
Mavos, Arrgfiaves, Barcaran j Odnos CLUER LRI o ool i GET 3 00
B b,y AL Zink &0 A1 LR E L E] SATE, TN JHN ABD BE
Episijpn da © ismgruias sin ZABATIE E &40 A2 AGn.TH 23T B0E AN
Eguios Manionimisnio y Herramibanta SI30068,T1 .00 T L] a6 4 15,7 F
Waldo ubo v Fauipos e Trann paoris 1 ATO A4l BT A ETIAE o0 TVERE AT
WEE T 581 2370 L EET K] SN 402 IT  TI.H.0TFBE
Bl fows w3 A0E45 Awd Zdd 16 RURE Aia S BT
Enjuibpd da G oirsiruis s T DD A A B 5ED A ool -EETEAA3.8D
E i £ gaw s 25000 &84 04 -2 35890090 0,08 -EFTATH.ZEX2 14
MNaves, Anrongves, Darcaras y Otros B8 AT 51 20440 67 (ENa ] A0, 337,00
Mushles ¥ Enesres ATER.OAE AT -2.080,08 1,00 ~TI0N BED .83
E.“uq e Clempaudag Hin -3, A08 B2 A1 A80, & 130 B4S G0 300, VG
ngueiprirs. Bilarvianirmim i 5 Heresnbens 74 &1d 58 -V B T 000 A0 F1E 18
vqhuulnrtm A Tramepoiis 1E FOF 4 - L 000 17354 TI0E. 72
LES 18 1 1 M. FE5T.TATAT 136,048 -5 05, A2
(MR- 534879 494 50 1 1. 1E 20
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COMPANIA VERDU S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2018

(L) PROPIEDADES DE INVERSION

El detalle de Propiedades de Inversion al 31 de Diciembre del 2016 as como
sigue:

o SALDOAL | COMPRASO wurms | SALDOAL
NS | ADICIONES |EELASRCACON|  31M2ME
CosTO
Terrenos Km 35 Via Chongon 2,044 505,00 0,00 63,76 2.044.568,76
USS  2.044 505,00 0.00 53,76  2044.554.76

(M) OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El detalle de Otros Activos no Corrientes al 31 de Diciembre dal 2016 es como sigue

Inversiones en Asociadas 015 2016

Anvexicorp SA. 253.251,27 253.251,27
Buildingcorp S.A. 13543200 13543200
C.V. Transportes S.A, 935.600,00 935.600,00
Cailli §.A d1.392.58792  27.392.587.92
Donasitacorp S.A. 153442650 1534.426 50
lshkal S.A. 177.853,50 177.853,50
Iskramundi S.A. 294 525,00 294.525,00
Mansoguayas SA. 203.346,00 203.346,00
Napa North American Paris 5.A. 165088069 157218669
Riofuego S.A. 407.484,00 407 48400
Sucursal Peru S.A. 762326300 7.623.263,00
Technorions SA 158740000  1.687.400,00

USS 4229604988  42217.366,88

Vilez 856 v Garcia Avilés S1o Piso FEdificio Briz YVera a7
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COMPANIA VERDU S.A.

asorridddos oo,

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de Diclembre del 2016

(AA) OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

El detalle de Obligaciones Bancanas y Financeras al 31 de Diciembre del

2016 son como sigue:

2015 2016
Bancos Locales 1 3.789.711.76 37235
Financieras Locales 2 0,00 24.097 98
Financieras Exterior 3 138111110 33113332
US§ _5.150.82286 _ 3.674.667.21
1. Bangos Locales 2015 2018
Decumentos Bancos Corio Plazo 0,00 1884228
Banco Bolivariano 1.587.984 54 0,00
Banco de Machala 210,070,283 0,00
Banco del Pichincha 555.127,06 0,00
Banco Internacional 986.034.91 0,00
Sobreglro Bancario 286,792,22 0,00
Intereses por Pagar 103.702,20 98.393.53
US$ 3.789.711,76 372351
2, Fina les 2015 2018
Documentos Financieras Corlo Plazo 0,00 24,087 98
Us$ 0,00 24.097 98
3. Financieras Extorior 2015 2016
Documentos Bancos del Exterior 0,00 333.333.32
Banco Bolivariano 1.361.111,10 0,00
Us§ 1.361.111,10 333.333,32

Velex 556 v Gareia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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COMPANIA VERDU S.A.,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diclembre del 2016

(CC) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del 2016

50N COMD SIGUE:

Cuanta por Pagar no Relacionados
Documaentos por Pagar no Relacionados
Cusnia por Pagar Relaconados

1, Cuenta por Pagar no Relacionados
Proveodores Locales
Provesdores del Exteriar

1. Proveedores Localos
Proveedores Locales
Conauls S.A
Constructoms Tramo
Ecuaire 8.4,

Equipos y Trsospo s
Expodelia 5.4,

Hispana Seguros

Halcin Ecuadar

Macasa Maguinhas y Camiones 5.4,
Marvil 5.4,

Midliza 5.5,

Muitiquip 5.A
Mundogiobal 5.4,
Novacaro 5.4

Pinturss Eouatoranas S.A.
Plurevenios

Tolleren PMLAS A,
Tecniguay S_A

Vielasco y Lugue Representaciones S8
Bueldos por Pagar
Roembalso por Pagar
Otras Menores

Otras Cueitas por Pagar

Vélez 556 v Garcia Avilés Sto Piso Edificieo Briz Vera
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2018 20186
1 1484781177 10.414,. 560,28
2 15904508 1.576 510,28
3 5184805 4,040 47437
LIS 18,220 10BAT 16.034.845,03
2015 2016
1 14044827806 10.414,8080,28
2 602.903 91 0,00
USS 1464781177 10.414 58028
2018 2018
0,00 8838401 232
2B1. 286,01 0,00
173.020.47 0,00
1B5. 850,16 0,00
4106277 0,00
A46 260,00 0,00
Q27 006,21 0,00
198,837 .32 0,00
8410372 0,00
214.980,11 0,00
297722891 0,00
28550124 0,00
47.520,01 0,00
163.THE 34 0,00
6289679 0,00
106.5084,80 0,00
211.495,43 0,00
1TETL08 0,00
052125 0,00
204 850,22 & 087,70
BO.520,54 39.004.96
385342261 0,00
279119508 TI0. 346,40
USS 14.044 627 86 10.414 560,28
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COMPANIA VERDU S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2016

2. Proveedores del Exterior
American Truck and Equipment
Interamerican Truck and Equipment
Iron Planet

Richie Bros Auctionecrs

Otros Menores

£ Documentos por Pagar no Relacionados
Proveedores Locales
Proveedores del Exterior

1, Proveedores Locales
Proveedores Locales

2. Proveadores del Exterior
Volvo Construction Equipment

Caterpillar Financial Services
VTF Latin Amenica S.A.
Proveedores del Exterior

3. Cuenta E__u_r?!g!r RM'
Proveedores Relacionados

C.V. Transportes
C.V. Hormigonea

Companias Relacionadas

e
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US$

uss

us$

Us$

e ——_

2015 2016
95.798,06 0,00
£1.000,00 0,00
162.238 60 0,00
$1.53275 0,00
2.414,50 0,00
602.983 91 0,00

2015 20186
0,00 649.672,56
1.519.849,05 926.837 52
1.519.94905  1.576.510,38

2015 2016
0,00 64967256
0,00 649.672,56

2015 2016
506609 50 0,00
138.20717 0,00
875.13238 0,00
0,00 926837 82
1.519.949.05 926,837 52

2015 2018
0,00 544.251 88
4285736 0,00
18,687,869 0,00
000 349922249
6154505  4.04347437
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COMPANIA VERDU 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

(DD) IMPUESTOS POR PAGAR
El detalle de Impuestos por Pagar al 31 de Diciembre del 20168 as comao
sigue
015 18

impuesto por Pagar 1 197490326 1.646.297 68

US§S 197490326 1.646.297 68
1. Impuesto por Pagar 2015 2016
IVA por Pagar 45526206 522.862 68
Retenciones de IVA 703.603,09 0,00
Retenclones en la Fuents 318338 81 0,00
Impuesto a la Renta del Ejercicio 454,305,768 655.150,38
Retencion de IVA 10% 0.00 1263311
Retencion de IVA 20% 0.00 13.585 66
Retencion da IVA 30% 0,00 214,054 55
Retencion de IVA 70% 0,00 5101726
Retencion de IVA 100% 0,00 21.134.28
Relencion en la Fuente 1% 0,00 62.098 69
Retencion en la Fuente 2% 0,00 1218837
Retencion en la Fuente 8% 0,00 245266
Retencion en ka Fuente 10% 0,00 15.36243
Impuesto en Relacion Dependencia 4339314 62.540 96
Contribucion Solidaria sobre Remuneracion 0,00 1.126 65

USS 1.974.903.26 1.646.297 68

Vitlez 556 v Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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(FF) GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

COMPANIA VERDU S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diclembre del 2016

El detalle de Gastos Acumulados por Pagar al 31 de Diclembre del 2016 es

comao sigue

Beneficios Sociales a Empleados
Obligaciones con &l IESS

1. Beneficios Sociales a Empleados

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo

Vacaciones
Fondo de Resarva

15% Participacion Trabajadores

2. Obligaciones con el [ESS

Aportes al less

Prestamos Quirografarios
less Conyuges 341%

2015 216

1 1.027.78412 1457421 M1

2 164.47697 158.469,11

US$ 1.182.26109 _1.51 5890 52
205 26

27517 66 2547028

112,301 33 55.306,87

305190 25 376.344 66

20.741.82 20.580,13

561.933,06 979.7119.47

USS 1.027.78412 145742141
5 2016

164.475 97 118.021,95

0,00 38.206,06

0,00 224110

USS 16447697 'IEE.-IEEIH
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COMPANIA VERDU S.A.

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembra del 2016

(HH) ACREDORES VARIOS

El detalle de Acreedores Vanos al 31 de Diclembre del 2016 es como sigue:

2015 2016
Acreedores Varios 1 339415 1.283 47
uss 339415 128347
1. Acreedores Varios 2015 2016
Cuentas por Pagar Terceros 339415 1.28347
us$ 339415 1.1_!_3,1?
(JJ) PASIWVOS A LARGO PLAZO
El detalle de Pasivos a Largo Plazo al 31 de Diciembre del 2016 es como
sigue:
2015 2016
Cuentas por Pagar no Relacionadas 1 0,00 327.233.01
Frestamos Bancos Localas F 560.542.33 T44.391 B3
Cuentas por Pagar Proveedores Extorbor 3 1.254.071,13 0,00
Obligaciones Financieras del Exterior 4  1.700.000.00 1.700.000.00
USS 391461346 2.771.624 83
1. Cuenlas por Pagar no Relacionadas 2015 201§
Provesdores Localos 0,00 32T 2330
uss 0,00 327 233,31
maos Finan 2015 2016
Banco Locales 0.00 THM.A5526
Banco Bolvariano 21811111 0,00
Banco de Machala T07.281.20 0,00
Banco Intemacional 35.150.,02 0,00
Financioras Locales 0,00 23.1356,36
Uss 56054233 744,391 .62

Viler 556 v Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
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COMPANIA VERDU 5.A,
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembra del 2016

3, Cuenias por Pagar Proveedores Exterior 2015 2018
Volvo Construction Equipment 24337221 0.00
Caterpillar Credito S.A. 195.314,74 0,00
VTF Latin America 5.4, 816.384,78 0,00
USS 125407113 0,00
4. Obligaciones Financieras del Exterior 2015 2016
Banco Sabadel 1.700.000,00 1.700.000,00
uss 1.1[!.!.“,&0 1.700.000.00

(LL) PASIVOS DIFERIDOS

El detalle de Fasivos Difendos al 31 de Diceambre del 2016 s como sigue;

2015 2016
Jubilacion Patronal 1.067.081,00 1.215.238 36
Provision por Desahucio 392.497 .00 417,021 57
USE 1.450.578 .00 1632259 93
(KK) ANTICIPO DE CLIENTES
El detalle de Anticipo de Clientes al 31 de Diciembre del 2016 es como
sigue
2015 2016
Anticipo de Clientes 0,00 6.104.419 87
Direccion Provincial de MTOP (Guayas) T2 BT3.00 0,00
Refineria del Pacifico Eloy Alfaro 170,60 0,00
Subsecrelaria Obras Publicas Zona 3 (Manabi) 284.089 57 0,00
Consorcio CCECC 1294447022 0,00
Otros Menores §29.150,.24 0,00
UsSS 14.TT4.TT1.63 6.104.418.87

i ———— — ——
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COMPANIA VERDU S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

(LL) PATRIMONIO
El capdal suscrilo y pagado es de Diesiete Millines Novedientos Cuarenta y
Ocho Mil Qumientos 00/ 100 Délares de los Estados Unidos de América,

{17.948.500) dividido en acciones ordinarias y nominativas d= US$ 1,00
cada una como sigue:

Me.Ds  ValorPor % por Valor Total

Acclonistas Acciones  Acclon  Accion 2016

Cano Martinez Angela 34513710 1,00 19.23% 3.451.370,00
Garzon Arellano Mercedas 1201400 1,00 6.69% 1.201.400,00
Verdu Cano Enrique 3449090 1,00 19,22% 3.449.090,00
Verdu Cano Jorge 8.051.740 1,00 44 86%  8.051.740,00
Verdu Rodriguez Jose 1794900 1,00 10,00%  1.794.900,00

17.948.500 100% 17.948.500,00

| n la i @ cida =

De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compafia gue pasen o
superen los 25 trabajadores debe de tener un discapacitado por cada 25
empleados, los mismos que al lerminar el afio econdomico se convierte un
litulo de crédito a favor de la compafiia y que se liquida en la conciliacién
tributaria

Reserva Legal

De acuerde a la legislacion vigente la compafia debe transferr el 10% de las
utilidades liguidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea
equivalente al 50% del capital suscrito - La reserva legal puede utilizarse
para compensar perdidas o para aumentar el capital, pero solamente puade
distnbuwrse entre los accionistas en caso de hquidacon de la socedad.

Viélez 556 v Garcin Avilés Sto Piso Edificio Driz Yera
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Resultados del Ejercicio Utilidad

Al 31 de dicembre del 2016, la Compafia Verdu S.A. Obtuvo una Utildad
Neta USS 4,016,590.37

En cumplimiento de las disposiciones conlemdas en la lay de companilas,
hemos oblenido de los administradores informacidn sobre las operaciones y
registros de Compaiia Verdu S.A. Asi mismo hemos revisado sus eslados
financiaros al 31 de diciembre del 2016 conforme a o cual informamos lo
siguente’

1. No hemos encontrado activos y pasivos monetanos que pierdan su
valor y que no asléen pactadas a una tasa equivalenta.

Lns a;uatas pmuamemi&a de I adnp::ui-rn mrprlrnara vez de lau Normas
Internacionales de Informacion Financiera * NIIF® gue se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resullados acumulados, subcuenta Resullados
acumuiados provenentes de la adopcion por primera vez de las "NIIF", que
generaron un saldo acreador éste sdlo podra capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérddas acumuladas y las del (timo ejercicio
econamico concluido, st las hubieren, utiizado en absorber pérdidas, o
devueito en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

La convergencia de los estados financieros a las nomalivas internacionales
de informacion financiera, busca homologar los balances de las empresas
con la normativa local

La Compaifia Verdu S.A. ha dado cumplimienio a las disposiciones
mediante resoluciones emitidas por la Supenntendencia de Compafias.

rala d ria or.

El 28 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publicd la
Ley Reformaloria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue
aprobada por la Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre olros
cambios importantes modificaciones al Codigo Trbutano, Ley de Régimen
Tributario Interno en malena de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor
Agregado, y Consumos Especiales y creacion de nuevos impuestos, enire
elios el del 5% a la Salida de Divisas (ISD). Esta ley entrd en vigencia a
partir del 1 de junio del 2011
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Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2018 vy la fecha de preparacion de los estados
financieros (18 de abril, 2017) no se produjeron eventos que en la opinidn de
la gerencia de la compafila pudieron tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros.

Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros por al afo terminado @l 31 de diciembre del 2016,
han sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En la opinion de la adminisiracion, estima no habra
modificaciones al contenido de Ibs mismos.
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