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’ COMPARLA VERDU 4.
ESTADO DE SITUACION FINANCTERA

AL 30 BE DIHCTESIDRE DEL 3004 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL oL)
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS BE AMERICA)

ACTIVION PASIVOS Y PATRIMONMY DE LOS ACTIHINISTAS
ACTIVOS CORRIENTES: Pt Alka 2014 Al 200D ASIVORS CORRIENTES: stan pLU i LD
Db s forn gy rgar mos rolasnmados 1L 1L.s013m Lo
Elrstise y vapmis whomies ol efewiiva TET RIS AT 4 001 09081 Cmenian pos pages w0 refacionadms I8 12el) s e e 3
Cmemlan e paged selscusnsitee oy
A trven fiouocserios manicnidon hasts of «oncimmemo L RilEr, 8 LTI
Iscimmentim. » cuentas pur cobens ClRies R ielac sk 9260, 152 T e I Halig o bivines com nstbicinncs Fimanosom .2 !
Pyt urmtes de Sk oot glitidad {0aR 01T T hiale L)
Chrms cuwmtan e cobine (e wmaden B 680,090 71 e 242,001 Uy shligarimnes eorraenies
1 s ot o Ciobin |50, 30 15,2681
Piivass pui lnguassion st R Ly
s el 1 e 00 Uheudas ol 1E55 1 bt
D e L L L imissed 0 AWMAATED 1% Paricipacss wehapsdones AN, TN 200
Iongmarsbis @ be prise L L 1, 2
Forrm pussmncs ot i 41221 L r)
Activee e bmpueesing car brmbes FiLT 1 120, K27 &y i T 0 [ 2
wial adthres corTieaies I Faf R S1) [NETIEY Ttal pasives dmrrients  lAMANES AT (LA
TIVOE MO CORRIENTES: ASTVERS MO OOBIENTE
Prangmeukashen. plantn v euigss i 204 EALTLE
Ambscagess i Newilars L TR S T E R L)
Frimpuekiden e b | R W ey g s (i 4,608, 180 08 L AR
| urrrribie juil s i i lacirmabos 1900 b 2 Tha Jis
kil ooy aabrimtl (el e 1,159 4 0 s A
Chiws Cuemban st Pagisd o N )
Activaen Temmr srvve smampenibe haaia ol srns imeeme [T e
wtnl lnrge plasn —1e01VTRAY < IRASRASLEY
TRIMONNE DE LS ACTHINISTAS
Tikal mripves i oo emies TR OIS Capatald wou sl 13,763 S 0o (AR L
Hrombiahe wurmsleds  ELAL Y S LES LML
i Wi vl megTales o | % 80 0 o TORA BERG
P — TN (A 3 726 AN
inidickad el peer windes B 102 600 48 A0 10 N
- _ SesvwARs SLSMGTALES
lng. Jumsd Werid lmg. lmes Conlens
GERENTE GENERAL CONTAIHHRA GENERAL




COMPASIA VERDU S.A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2014 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2013
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES CONTINU AS: SOTA Aba 2004 Ada 2003
Ingresos ordinarios n B6,150,349.99 77.146,929.05
COSTO DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS 169.095,173.94) 64 I0AI061)

UTILIDAD BRUTA 16,755, 376.05 12530 459 44

GASTOS DE OPERACION:

Cinsdios. acimuinistrativos (2. M43.171.65) (LRI2.57.20
UTILIDAD OPERACIONAL 14,412,202 40 11791624
FINANCIERDS Y OTROS:

Ciaston financieros (BR2.94392) (T90.338.71)

== (s ingresos-cgresos (Neto) (3,644 428 05) (2947 365 99)

Sub-total ST8Y) ERETRL)

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES  SARARNAY 728001154

v —

Participacitn s trabajadore 17 1.482,723,06) (1,082,001.73)

mepusssito a la renta 1" (2.299 4% 49) (1,507,907 67)

Sub-total (3,782.219.9%) (2467990040}

ITILIDAD DEL EJERCHOIO ¥ RESULTADO INTEGRAL 102600 18 4600.102.14

Ing. José Verdd Ing. Ines Galess
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

Las notas goe se odjuntan forman parte inlegranis de los eitados Nonancierss |1 a M)
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COMPARIA VERDU S.A.
ESTAIM) DE EVOLUCION DEL FATRIMONIO
AL 3 BE IMCIEMBRE DEL 2004 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 01)
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

RESERVAS OTROS RESULTADOS RESULTAIMS
RESULTAD
RESERVA HESERVA  HESERVA POR 0%
CAPITAL RESERYA FACULTATIV RESERYA FOR VALUACION  UTILIDADES  ACUMULA  RESULTADO TOTAL
SOCIAL LEGAL A e VALUACION DE ACUMULADAS  DOS POR  DEL EJERCICIO
CAPITAL  ACTIVIE  INVERSIONES PRIMERA
VEZ DE
LAS NIIF
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COMPASIA VERDU S.4.
ESTADO DE FLLJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2004 CON CIFRAS COMPARATTVAS DEL 3013
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNITHIS DE AMERICA)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL

EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLLUOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTTLIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
OFERACION

Clavey de cobros por sctihvidades de operacidn
Cosron procedenies de lao venias de buenes o pretacnin de servican
Oitros coteon por achivielidey de operacim
Claves de pagos por actvidade de aprrackia
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Imprueston & las ganandm pogados
Crrms emtradan (salide ) de efective

FLUFDS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE IN

Efectivo utilizads pars sdaquars sccumes e subualorun u otfin fegocss pars kener e comrol
Adgunicione de propedadn. plants y squpo

Immpones procedenses de vertn Je scuvos intangibies

Oran entratas | salidan ) de efectsva

FLLJOS DE EFECTIVO FROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE F1

Fmanciazson por prestamos & largs plam
Pagrm de preatamen

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMMO SOBRE EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efecton de ls veracon on |s ima de cambeo wobre of efectn o v equivalended 8l efechiv
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO ¥V EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODOD

Ade 2004
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Ade 2013
4,190 081,108

I LB4) 95003

LB LR
TO 238 024 44

h6I92071.42)
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(1,636,906 11)
(452296 4N)
(1 248,610 50)

(T A19.636.36)
249508 T4
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2186200 14
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41005010
41 eS|
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COMPANIA VERDU S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMACION
1.1. Constitucién ¥ Operaciones:

COMPANIA VERDU S.A. fue constituida en la Repiblica del Ecuador mediante
escritura piblica otorgada el 17 de abril de 1979. El objeto principal de la Compafia es
la construccion de carreteras, movimientos de tiermas y negocios de comercio en general
como importacion de maquinarias y todas clases de mercaderias, accesorios ¥
repuestos relacionados con la actividad de la construccion.

1.2. Autorizacion del reporte de estados financieros

Los estados Emiumpuellﬁomhudnclil de diciembre del 2014 v 2013 han
sido emitidos con la autonzacion de la Junta de Accionistas.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1 Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera,en cumplimiento de lo establecido en la
resolucidn de la Superintendencia de Compafiias No. SC.G.1CI. CPAIFRS.11.03, del
15 de marzo del 2011 que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

# Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

> Interpretaciones emitidas por el comité de Imerpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion financiera (CINIIF).

Para COMPARIA VERDU S.Allos estados financieros estin preparados de
conformidad con los nuevos principios de contabilidad de aceptacién general en
Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en la NIIF |, en la
preparaciin de los estados financieros adjuntos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras ¢ interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que
la Compafia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria a
partir de las fechas indicadas en ¢l siguiente resumen:



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013 (Expresado en USS dblares)

Norma Tipo de cambio fecha de
aplicacion

NIIF9 Mejora, reconocimiento y medicion de

Instrumentos Financieros | enero del 2013

NIC 19 Mejora, Reconocimiento y medicidn

De los gastos por planes de beneficios

Definidos v beneficios por terminacidn | enero del 2013

NIF 10 Clarificacion y nuevos parkmetros para la

Definicion de control y principios para prepars_
citn de estados financieros consolidados | enero del 2013

NIIF 11 Eliminacion del concepto de activos controlados
Conjuntamente y la posibilidad de consolidacion
Proporcional de entidades bhajo control conjunto | enero del 2013

NIIF 12 Mejora, revelaciones de participaciones en otras
Entidades | encro del 2013

NIIF 13 Mejora, medicion del valor razonable de activos
y pasivos y revelaciones necesarias sobre este | enero del 2013

La administracion de la Compafia considera que la implementacidn de las normas
citadas en el parmafo precedente, no tendrin un efecto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacidn en aquellos que puedan ser relevantes para la
Compafiia, se seflalan a continuacion:

a) La NIIF. 9 describe seguimientos técnicos para la clasificacion v mediacion de
activos financieros, los cuales se clasifican en funcidn al modelo de negocio y al
flujo de caja contractuales. Esta NIIF serd efectiva a partir de enero del 2015,

b) La NIUF 13, describe seguimientos, técnicas sobre como el valor razonable es
medido ¥ reemplaza la guia de medicion del valor mzonable que actualmente varias
NIIF estd en su aplicacién. Esta NIIF es efectiva para periodos que inician en enero del
2013.

¢) La NIIF 19, cambia el concepto de beneficios a empleados y clarifica los
conceptos de beneficios de empleados a corto v a largo plazo. Las ganancias o pérdidas
actuariales que siguen de beneficios para empleados se reservan  en su totalidad en
los resultados, esta NIIF reemplaza y elimina esta opcidn y requiere que su total

ganancia o pérdida se registren en otros resultados. Esta NIIF es de aplicacidn a partir
de encro | del 2013,



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 v 2013 (Expresado en USS ddlares)

2.2. Moneda Funcional

La Compafiia, de acuerdo con la N.I.C. 21 ( Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que ¢l dolar de los Estados Uinido de
América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en otras
divisas distintas al dolar, se consideran * moneda extranjera”™

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estdn presentados en
ddlares de los Estados Unidos de América

1.3. Uso de estimaciones y Juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compafiia, en la aplicacion de las politicas contables. realice estimaciones y supuestos
los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivos, en las
revelaciones sobre activos v pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y
sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo correspondiente. Las
estimaciones v supuestos relacionados se basan en la experiencia histdrica y otros
factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado es In
base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no son
ficilmente determinables por otras fuentes

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada v en cualquier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas,
consistentemente en estos estados financieros

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de los
estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas Intemacionales de
informacidn financiera.

J.1.Clasificacion de saldos corrientes ¥y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcién de
su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o inferior a
12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la operacidn de la Compadia, y como
no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 201} Expresado en USS dblares)

3.2. Efectivo v equivalente al efectivo

Los estados financieros registran como efectivo ¥ equivalente de efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos de tres meses 0 menos

3.3. Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compafiias relacionadas v otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en ¢l activo corriente, excepto por los
vencimientos mavores a |2 meses conados desde la fecha del estado de situacion

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion de
la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por cobrar,
Las adiciones a la provisidn son hechas con cargo al estado de resultados integrales.

3.4, Propiedad, Planta y Equipo
< Reconocimiento y Medicidin:

Propicdad, Planta ¥ Equipo se reconocen como activos si es probable que se deriven de
clios beneficios econdmicos futuros v su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Se contabilizan a su costo de adquisicion, tomando como base para el cdlculo las fechas
de adquisicidn de estos activos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicidn y
cualquier otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para su funcionamiento ¥ uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en ¢l estado de resultados cuando
OCUrTEn.

Cuando partes significativas de un elemento de maguinaria, equipos, vehiculos ¥
mobiliario poseen vidas dtiles diferentes, son contabilizados de forma separada como un
componente importante del activo,



N FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 201} Expresado en USS délares)

Las ganancias v pérdidas de la venta de un elemento de maquinaria, equipos, vehiculos
y mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con los valores en
libros de los actives en referencia v son reconocidos en el estado de resultados.

L Depreciacion

La depreciacion de maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario se calcula usando el
método de linea recta, con base en el costo actualizado v de acuerdo con la vida atil
estimado por la administracion:

- Edificios 5%
- Naves, scronaves, barcazas y
otros 5%
- Equipos de construccidn 10y 20%
- Vehiculos 20%
- Equipo de computo 3333%
- Muebles ¥ enseres 10%
- Equipos de mantenimiento 10%

El método de depreciacidn. vida Gtil v valor residual son revisados en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

3.5 Arrendamientos
La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafiia asume

sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad, en caso
contrario se clasifican como operativos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013(Expresado en USS délares)

3.6 . Deterioro

< Activos Financleros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion
de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe evidencia objetiva
de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los flujos futuros
estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual, mieniras
que ¢l resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean similares
riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de
resultados integrales.

< Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compafia, tales como maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario v activos intangibles, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar cualquier indicio de deterioro. Cuando algin
evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se ha
deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracion de la Compafiia considera que
no existen indicios de deterioro de activos no financieros como maquinaria, equipos,
vehiculos v mobiliario; asi mismo, basado en su plan de negocio, considera gue no
existen cuentas 0 cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de los
activos podria no ser recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segin libros de
estos activos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013(Expresado en USS délares)

1.7. Documentos ¥ cuentas por pagar

COMPARIA VERDU S.A. realizd el andlisis pormenorizado de cada uno de sus
deudores basados en ¢l estudio del posible retomo y recuperabilidad de los beneficios
econdmicos de este tipo de activos, llegando a la conclusién que la provision de
incobrabilidad registrada al 3| de diciembre del 2014 y 2013, refleja mzonablemente el
no retormo y recuperacion del efectivo proveniente de la cartera mantenida a esa misma
fecha.

1.8, Beneficios Post-Empleo

“ Planes de contribucion Definidos
La Compafiia no tiene un plan de contribuciones definidas.
< Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacion neta de la Compafia con respecto a planes de
beneficios de jubilacion patronal estd definida por el Codigo del Trabajo, es calculada
por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro
que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual v
periodos previos, es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor
razonable de mercado de los activos asociados al plan ( si los hubiera). La tasa de
incremento salarial aplicada es del 2.40% ¥ la tasa de descuento aplicada es del 6.5%
que corresponde a los rendimientos de los bonos de Ecuador a largo plazo como puntos
de referencia. La Compafia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afo en el
estado de resultados integral. El cdkulo es realizado por un sctuario independiente
usando el método de crédito por unidad proyvectada.
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Ademds dicho Cédigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio,
el empleador deberd pagar una indemnizacidn calculada en base al nimero de aflos de
servicio. El cilkculo es realizado por un actuario independiente usando el criterio de
rotacidn de los empleados y la ocurrencia en el pago de este beneficio.

< Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas con base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado es
provisto por ¢l trabajador

Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacitn puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafia, son contabilizados como gastos en la
medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado.

¢ Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
s¢ ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal
detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios
por cese como resultado de una ofena realizada para incentivar la renuncia voluntaria.
Las indemnizaciones por terminacién o cese en ¢l caso de despidos intempestivos, de
acuerdo con lo establecido en el Cédigo del Trabajo, son reconocidas como gastos
cuando se da término a la relacidn contractual.

3.9 . Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por ¢l
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas ¢l aflo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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La referida norma establecidé que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que ¢l monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo. Durante el 2013 la Compafiia registrd como impuesto a la
renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades
gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta
correspondiente. Durante el 2012 la Compailia registrd como impuesto a la renta
corriente causado el valor determinado sobre la base del 23% sobre las utilidades
gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta

correspondiente.
3.10. Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligacidn presente (va sea legal o implicita) resultante de
evenlos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es menos
gue probable, se revela en las notas de los estados financicros los detalles cualitativos de
la situacion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provisidn comresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de sitacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién
presente, tomando en consideracidn los riesgos ¢ incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas. Cuando
el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados de efectivo para
cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los desembolsos
correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros.
No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

311 Inversiones Permanentes

Las inversiones en la asociada y en el negocio conjunto se registran inicialmente al
costo vy su importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer la porcion que
corresponde a la Compaiiia en el resultado del periodo obtenide por la entidad
participada, después de la fecha de adquisicién (método de participacion).
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312 Estimaciones contables

La preparacidn de estados [inancieros requiere que la administracion realice
estimaciones vy utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros v sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la
Compailia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parie de la Administracion.

3.13. Reconocimiento de los ingresos, costos v gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por laprestacion de servicios, estos ingresos se presentan netos de impuestos
las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirin a Compafia Verdu S.A. y puedan ser confiablemente medidos.

Los gastos v costos se contabilizan por el método de causacion.
314, Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estdn presentados usando ¢l método directo y
presentan ¢l cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
afio, actualizada en términos de dolares de los Estados Unidos de América al cierre del
mismo.

315 Costos financieros

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como gastos en el
periodo en el cudl se incurren.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compadiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales
como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo
de tasa de interés de los flujos de efectivo ¥ riesgo de precio), resgo de crédito vy riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero, ademds, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compafia estén sujetas a
politicas y procedimientos de identificacion, medicidn y control.

El departamento de finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de ncuerdo
con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Gerencia General. Dichos
departamento identifica, evala y administran los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compaiia. El Directorio proporciona guias y
principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas para cubrir
dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo
de liquidez v el riesgo de concentracion.

4.2.Riesgos de mercado

La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas
bancarias segin los movimientos v publicaciones del Banco Central del Ecuador v ii)
las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacidn de las posiciones existentes,
financiamiento allemativo v cobertura. Sobre Ila base de estos escemarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafiia, se calcula el impacto
sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La
Compafiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por un
movimiento o variacion y/o duracion de tasas, no es significativo, dado que la mayor
parte del endeudamiento es de corto plazo.

4.3, Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el
drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depdsitos bancarios,

inversiones disponibles para la venta ¥ en los préstamos y cuentas por cobrar a clientes
yotros {(corto y largo plazo).
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4.4. Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de cono plazo, la Compafiia se basa en los
flujos de caja provectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los
vencimientos de los activos v pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros

de la Compaiiia.
5 vV vV V
Incluye:
Afio 2014 Afio 2013
Bancos (i) 748.140.57 4.789.407,32
Caja chica 31967290 4].683,29
Total 78781347 4.831.090,61
() Fondos disponibles en cuentas corrientes
6. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO
Incluye:
Ao 2004 Abo 2013
Inversiones Consorcio Convial S.A_ 1.994 546,27 1.994 545,27
Inversiones Sabadel 21193.065.85 2.057.361,08
Inversiones Banco del Pacifico - 141.185.13
Inversiones C.V Transporte S.A 10.000,00
Bonos del Estado - 64, 185,86
Cimpania Verdu S.A. (Peru) 5.000.000,00 .
Banco del Pichincha 47917.4
Total 9.235.529 46 4.267.278.54
T

Ver siguiente pdgina: documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
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7.

RELACIONADOS
Incluye:
EMPRESAS PUBLICAS:
Adba 2014 Ada 2013
Empresa Pubbica de Construcoson Manabs 10134900
M.T.OUP. Direccion Provincial del Ay . 1.168.55%
Direccidn provincial MTOP. Guayas 3.149.4043) 46,861 47
Direccidn provincial de Obras Phblicas v Comunin T - s
Crobeemo Autonomo Descentralizado Munscipal Car 31393.6% §7.393.65
Subsecretara De Obras Jona ) Manab JOEB 58943 -
Dwreccion Provincmal De Otwas Jamoes 138780, 57 -
SubTotal 64241679 188.970,23
EMPRESAS PRIVADAS:
Constructon Morberto Odebrech S A 664, 77659 91.70728
Takem S.A 201 47231 $]2942.21
Julimar 5. A i CEE 5 pali*E N o
Manmur S A | 54 000,00 154 0N 00
Custelago 47 890,55 47 890,55
Universidad Particuler de Especialidades Espiritu Sa 257.125.00 25702500
Swissgas del Ecuador - 168.403.39
Chros 551 99891 E2 M4 7R
SabTetal 1. W08 25 141741808
Refineria del Pacifico Eloy Alfaro ROP Compafiia
de Economia Minta 66TEI LIvL681 .M
Sub Total SM6TE D LIPL6RLNG
TOTAL 9.261.152.20 X 790069 66

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO

Ver siguiente pdgina: otras cuentas por cobrar relacionadas
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8.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Incluye:
CUENTAS DE ACTIVO:; Ao 2014 Ao 2013
C.V. Transportes 1.085.892,65 -
Listoprinser S.A. 24.561,08 24 561,05
Consorcio Convial Manabi S A - 138.682,99
Compaiia Verdu S A (Peru) 3.953.040,01 4.186.759,48
Napa del Ecundor S.A. - 1.738.028.41
C.V. Hormigones 1.039.085.43 767.424,57
Canlii S.A. 503.497,04 230.369,62
Otros menores 2401491 341588
Total 6.630,091.09 T.089.242.00
CUENTAS DE PASIVO:
Cafferini S.A. 135.949 .63 -
Proglehx S.A. 32.003.48 -
Domasitacorp S.A. $3.443.00 -
C. V. Trnsportes 44684720 -
Napa del Ecundor S. A §3.000,00 -
C.V. Hormigones 36.200,12 -
Carili S A 19507923 9.702.80
Otros menores 38.630.,66 -
Total 991.153.32 9.702,80

Ver siguiente pigina: Otras Cuentas por cobrar



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 201 MExpresado en USS dblares)

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:
Ailo 2014 Ao 2013
Comsorno Mamaval S.A - 4.097.809.38
Domasikacorp S A - 1.125.816,55
Midsa S A 376.000,65 .
Amcipo empleados 201.530,44 016.615,57
Cargaflec 86.719.80 45967440
Castaka S A - 300.000,00
Hispama de Seguros - 141.661,28
Préstamos empleados 193.830,39 135.021,02
Derncer S.A 79.637.69 T77.062,43
Caffermi S A 64.072,10 -
American Trucks and Equipment LLC - 6627143
Condaka S.A - -
Nansur S.A. 62.606,00 -
Otros menores 534.904,02 1.595.336,04
Total Otras Cuentas por Cobrar 1.599.301,09 H.915.168,10

Ver siguienie pigina: serviclos v otros pagos anticipados,
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10.  SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Incluye:
Ao 2014 Afio 2013
Anticipo a proveedores locales  2.663.766,45 2.432.010,67
Anticipo a proveedores exterior  771.592,85 564.420,70
Seguros 815.522,18 661.990,42
Otros menores 642.624,76 45.016,04
Total 4.891.506,24 3.703.437 8}

1. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
Ao 2014 Adlo 2013
IVA sobre compras (*) 255.621.84 126.827.66
Total 255.621.54 126.827,66

(*) Corresponde a crédito tributario del impuesto al valor agregado, generado
compras y retenciones a favor de la Compafiia.

12.  Ver siguiente pigina: Propiedad, planta ¥ equipos
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13.  ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Incluye:
Adio 2014 Afio 2013

Carilli S.A. 27.392.587.92 217.392.587,92
Compafia Verdu S.A. (Perd) 7.623.263,00 6.323.263,00
C.V. Transpories S.A. 9335.600.00 -
Technorions S.A. 1 .687.400,00 =
Mapa North American Parts 1.695.044,73 .
Donasitacorp S.A. 1.534.426,50

Total _ﬂ.lil..lil.lﬁ J3.715.850,92

14 DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Incluve:
Afio 2014 Afio 2013
Proveedores locales:
Fasifin S.A. 9.570.60 -
Teojama Comercial S_A. 2.261,47 16.693,60
sub-total 11.832,07 16.693,60
Proveedores exterior:
Volvo Construction Equipment 506.612,00 386.186,00
Caterpillar Financial Services 141.202,70 50.091,83
VTF Latin América S.A 841.725.62 176.833.32
sub-total  1.489.540,32 B13.111,15
Total L.S0L.3T2.39 B29.804,75

Ver siguiente pigina: cuentas por pagar no relacionadas
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1. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

a. Incluye proveedores locales:

Afo 2013 Afo 2013
Expodelta S A 1.259.537,16 1.089.260,73
Conauto S.A. 45397347 S63.734.07
Ecuaire S.A. 375.614.54 152.725.11
Manuel Salvador Romero 1.361,98 14.321.26
Brem Cia. Lida. 1.638,.14 14.128.04
Pivakec S.A. I177.676.48 156.766,17
Equipos y transportes 298.763,10 -
Talleres P.M.LA.S.A 325.556.05 I5K.B6 1,63
Novacero 264 872,77 -
Velasco y Luque Representaciones S.. 1.449.845.10 271.049.92
Macasa Maquinas ¥ Camiones S.A 155.512,74 131.531.16
Mundoglobal S A 116.263.47 I5.488.22
Sika Ecustoriana S.A. - £0.754.14
Paracamiones Cia. Lida 3698560 34.977.09
Multiquip S.A. 18.456,20 61.213,.25
Tecnovoladuras S A. 32.917.84 55.967.60
Marvil SA 211.989,.11 697.089.11
Carilli S.A. - 52.365.54
Tecniguay 5.A 56.211,73 19.584.55
Pinturas Ecuatoriana S.A. 345.103.41 140.037,75
Hispana de Seguros 1.284.295,05 1.417.351,61
Cros menores 3.546.594.73 2.939.655,71
Sub-Total proveedores locales IMH.IW,E'T' B.066.862,60
b. Incluyve proveedores del exterior:
American Trucks and Equipmen: 95 798,06 5. 798,06
Interamerican Trucs and Equipmen OO, 00 §4 000, 00
Iron Planet 363.602 .84 362 238,60
Rirchie Bros Auctioncers 09.267.75 99 267,75
CHros menores 2.414.50 927800
Subtotal 642.083,15 GS0.SH2 41
TOTAL PROVEEDMORES 11.055.253.82 R.7T17.44%8,07
c. Incluye oiros;
Sueldos por pagar H1.307.32 31L.B15,06
Reembolsos por pagar 47.830,60 4. 105,59
Onras cuenias pof pagar 1.429.687.20 1.862.277,49
TOTAL 12613 TARST T 10.645.643,3 1
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16.  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
Ao 2014 Afio 2013
Retenciones IVA 211.167,90 199.838,51
Retenciones en la fuente 12]1.958,39 112.007.57
IVA por pagar 755.972,44 15.319,73
Impuesto a la renta empleados 26.494.61 17.047,49
Total 1.115.593.34 344.213.30

Estos valores corresponden a la acumulacién mensual del impuesto al valor agregado,
retenciones en la fuente y retencidn del impuesto al valor agregado, impuestos a los que
esti sujeto como agente de retencitn y percepcion de obligaciones tributarias.

Ver siguiente pagina: Participacion trabajadores ¢ impuesto a la renta
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17.

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacion de la base imponible para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada seglin detalle

siguiente:
a.. CONCILIACION 15% TRABAJADORES:
Utilidad antes de deducciones:
1 5% Parnticipaciin a trabajadores

b.- CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA:
LUtilidad antes de deducciones

{-) Participaciin a trabajadores
{+) Gatos no deducibles

(-} Deduccion discapacitados

Base impuesto a la renta

Impuesio a la renta:

12% reinversidn-capitalizacion  3900000.00
Impucsto

Tortal impuesto

€.~ CONCILIACION DEL PAGO DE IMPUESTOS:

Impuesio a la renia causado
Anticipo determinado
Mas:
Anticipo pendiente de pago
Menos:
Retenciones en la fuens
Impuesto Salida de Divisas

Impuesio a pagar

d.- TASA IMPOSITIVA

Afo 2004 Afio 2013

D.8E4.820,43 7.280.011.54
1.482.723,06 1.092.001,73
—— ———

9. 8R4 R20.43 7.280.011.54
(1.482.723,06) (1.092.001,73)
4.450.154.13 2.847.960,53

(43.174.73) (43.174,73)
12.809.076,77 B.992.795.61
622. 200,00 468.000,00
1.677 296,89 1.120.415,03
2.299. 496,89 1.588.41 LBJ_
2299 496,89 1.588.415,07
904.994.10 -
B13.449.79 -
(942.721.89) (B13.414.71)
(122.322.28) (121.189.33)
1.142.M6,43 653.510,99

El An. 37 de la Ley de Régimen Tributario Intemo, v ¢l An. S| de su
Reglamento establece la tasa del 22% sobre las wiilidades sujetas a distribucién
de dividendos, si la junta de accionistas decide reinvertir se calculard sobre el
valor de las utilidades que reinviertan aplicando la tarifa de 10 puntos
porcentuales menos que la tarifa prevista para sociedades, y la tarifa prevista

para sociedades sobre el resto de utilidades.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

18.  PROVISIONES SOCIALES

Incluye:

Fondo de reserva
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Décimo tercer sueldo

Total

Afio 2014 Afio 2013
18.281.87 16.787,49
3486551 168 164,94

258.869,65 289.773,38

110.200,56 41.861.52

422.217,59 5!&.58'-’.33_

Ver pagina siguiente: Movimiento de provisiones
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19 MOVIMIENTO DE FROVISIONES
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013 (Expresado en USS dolares)

20.  ANTICIPO CLIENTES

Incluye:
Afio 2014 Ao 2013
Ministerio de Obras Pablicas 1.586.344,92 1.621.332,86
Direccion Provincial de MTOP 2Zamora 0,01 -
Direccion Provincial de MTOP-Guayas 549281342 11.810.893,18
Refineria del Pacifico Eloy Alfaro 266.140,77 1.671.215,00
Subsecretaria de Obras Plblicas Zona 3 Manabi 406.451.12 7.736.551.80
Consorciocalvario 50,000,00 -
Comstructoria Norberto ODGBRECHT 5.A. £00.000,00 -
Onros Menores J18.860,05 175.005.93
Total 8.920.610.29 13.014.998,77
——

Los anticipos descritos, corresponden a valores entregados por parte de nuestros
clientes, que al estar bajo el régimen de contratacién piblica y de acuerdo a lo

estipulado en el Art. 75 de Ley Orgdnica del Sistema Nacional de Contratacién Piblica,
Compafiia Verdi recibe estos valores al inicio de sus operaciones en cada uno de los
contratos adjudicados, los mismos que son descontados en funcion al avance de obra;
por lo tanto, no constituyen pasivos con terceros ni estdn directamente relacionados al
control ¥ administracion de los flujos de caja de la Compadia.

Ver pagina siguiente: Obligaciones con instituciones financieras
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21, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014 y 2013Expresado en USS délares)

2.
Afo 2.014 Ao 2.013
Proveedores del exterior:
Volvo Constructora Equipment 1.690.516,56 1.015.744,21
Caterpillar Crédito, S.A. de CV Sofom jizsaio 1331287
VTF Latin America S.A T49.981,T1 753.666,68
Subtotal 2.774.020,18 1.782.723.7%
Proveedores locales
Teojama Comercial S.A - 1.483,12
Equipos vy transportes 500.000,00
Velazco y luque S.A. 402.586,11
Robalino Maria 240.000,00
Subtotal 1.142.586,11 1.784.206,8%
TOTAL 3.916.606,29 1.784.206,88
23.  INGRESOS ORDINARIOS
Incluye:
Afio 2014 Aiio 2.013
Construccion vial £5.146.871 31 73384 878 31
Mateniales 672.704.52 3.250.007 26
Transporte 23.200,00 46.400,00
Alquiler de equipo 190.356,75 42.000,00
Otros ingresos 11741741 423643 48
Total 86.150.549.99 77.146.929,08

4. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2.014, el capital social de COMPARIA VERDU S.A.
por USS 12.763.500, 00, estd integrado por 127.625 acciones ordinarias y

nominativas, negociables por un valor deUSS 100 cada una a valor nominal
unitario.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 v 2013 (Expresado en USS délares)

Al 31 de Diciembre del 2.013, el capital social de COMPANIA VERDU S.A.
por USS 8.863.500.00 estd integrado por 88.635 acciones ordinarias y
nominativas, negociables por un valor de USS 100 cada una a valor nominal
unitario,

Segun acta de Junta General extraordinaria de accionistas del 5 de septiembre
del 2014 apruchan el aumento de capital por un valor de USS 3.900.000,00
mediante la emisidn de treinta y nueve mil nuevas acciones ordinarias y
nominativas de cien dolares de los Estados Unidos de América, este aumento
corresponde a la capitalizacion de las utilidades del ejercicio econdmico 2013,

Segin acta de juma general extraordinaria de accionistas del 7 de octubre del
2013, aprucban ¢l aumento de capital por un valor de USD 2.000.000,00
mediante la emision de veinte mil acciones ordinarias vy nominativas de cien
dblares cada una. Correspondiente a la reinversion de las utilidades del aho
2012.

25.  RESULTADOS ACUMULADOS

Incluye:
Aflo 2014 Aiio 2013
Resultados acum.por adopeion NIIF (a) (515.200,19) (515.200,19)
Utilidades retenidas (b) 8.872.539.01 9.156.580,58
Total 8.357.338.52 564138039

La Superintendencia  de Compafiias, mediante resolucion
S.CGICLCPAIFRS. 1 1.007 de septiembre del 2011 determind que los ajustes
provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF™, y que se registraron
en el patrimonio en esta cuenta ¥ generaron un saldo acreedor, solo podrd ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas scumuladas v las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; wtilizado en absorber
pérdidas; o devueho en el caso de liquidacion de la Compafiia.

De registrar un saldo deudor esté podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados vy los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013 (Expresado en USS dolares)

(b) UTILIDADES RETENIDAS
Estd a disposicion de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir

dividendos, pago de reliquidacion de impuestos v ajustes por errores contables
de aflos anteriores.

26.  OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Incluve:
ARO 2004 ASO 2013
Reserva por valuscion (a) 262661659 314181678
Reserva por valuacion de inversiones  (b) 23.563.063.44 23.561.063,44
Total 16.189.680,03 26.704.880,22
(a) RESERVA DE VALUACION

Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013, representa ¢l cfecto del avalio de
propiedades, magquinarias v equipos, realizado en el afo 2011 por un perito
calificado por la Superintendencia de Compadiias ¥ aprobado por la Junta de
Accionistas.

(b) RESERVA POR VALUACION DE INVERSIONES

El saldo generado por reserva de valuacion de inversiones puede ser capitalizado
en la parte que exceda a las pérdidas acumuladas, No podri distribuirse como
utilidades ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafia en base a los estados
financieros de Carilli S.A. procede a su ajuste en base al valor patrimonial
proporcional.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013 (Expresado en USS dilares)

27.  RESERVAS
Incluye:
ARO 2014 ARO 2013
Reserva legal (a) 2.248.369,60 1.788.410,12
Reserva facultativa 1.168.449,92 938.470,18
Total 3.416.819.52 1.726.880,30
(a) RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compadias, de la utilidad neta debe transferirse
el 10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital
social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse
para ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra
con la aprobacién de la Junta de Accionistas, que se realiza en el periodo
subsiguiente.

28 SITUACION FISCAL

La Compafia ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta ¢l ejercicio econdmico 2009 inclusive, de la revision efectuada
por la autoridad en referencia. surgieron diferencias con relacion al monto de
los impuestos declarados por la Compafiia v los mismos estin siendo
impugnados en los tribunales fiscales.

29.  DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10
de marzo del 2004, la Compaflia ha cumplido con todas las normas sobre
derechos de autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de
computacion, utilizados en su procesamiento informdtico.

30.  INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucidn
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas
a tener auditoria externa, deberin presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compafiia se encuentra
preparando dicha informacitn.

Serd responsabilidad de los Auditores Externos, el emitir el dictamen sobre la
razonabilidad de la informacion ¥ reportes descritos en el parrafo precedente.
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3l

3.

3.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Compafiia no mantiene activos y/o
pasivos contingentes con terceros.

ERECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafia mantiene transacciones relacionadas con sociedades, y cumple
con sus disposiciones indicadas en la resolucién No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004,

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaflias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacién v lectura de
lErceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2.014 y la fecha de preparacion de este informe (Marzo
del 2.015), no se han producido eventos econdmicos, que en opinién de la
Gerencia deben revelarse:



