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AUDITORES EXTERNOS

il INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
COMPANIA VERDU S.A.

I. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMPANIA VERDU
S.A., que inchuyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013
y 2012, estado de resultados integrales, estado de cambios en el Patrimonio y
de Flujos de Efectivo, por los afios que terminaron en esas fechas, y un resumen
de las politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros.

2. La administracién de COMPANIA VERDU S.A., es responsable por fa
preparacion presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad
incluye: el disefio, la implementacion y el mantenimienio de controles internos
adecuados para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error; la
seleccidén y aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracion
de estimaciones confables que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre ios estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento
de disposiciones éticas, asi como Ja planeacion y ejecucidn de una auditoria que
tenga como objeto obtener una seguridad razonabie, para determinar si los
estados financieros estan libres de errores significativos.

4. Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo |a
evaluacidon de los riesgos por errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los
coniroles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros, lo que permite disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
evalia los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables claboradas por la Administracidn, asi como evaluar ia
presentacion de los estados financieros tomados en conjunto. Consideramos que

la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar
nuestra opinion,

Quite: .
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AUDITORES EXTERNOS

Opinion

5. En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencionados en el primer
parrafo  presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de COMPANIA VERDU S.A., al 31 de diciembre del 2013
y 2.012, el resultado de sus operaciones, evolucion de patrimonio y flujos de
efectivo por los periodos terminados en esas fechas de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Otros Asuntos

6. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucion No. NAC-
DGER 2006-0214), la opinion sobre el cumplimiento de obligaciones

tributarias, se emitird por separado conjuntamente con los anexos que serdn
elaborados y conciliados por la Compattia.

7. Por disposicion de la Superintendencia de Compafilas, establecidas en la
Resolucion No. 06.Q.iC1 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del
3 de julio del 2008, se implementaron las Normas de Auditoria y
Aseguramiento “NIAA™ y su aplicacion a partir de enero 1 de 2.009

Guayaquil — Ecuador
Abril 8 del 2014
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Jacqudline Serrano R, Registro Nacional de Firmas Auditoras
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e COMPARIA VERDU S.A.
ESTADO DE SFTUACION FINANCIZRA
Al 31 DE DICIEMBRE DEI. 2.013 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.612
- EXPRESADO EN DOLARES DE 1.06 E5TADOS UNEDOS o AMBLTCA;

ACTIVOS PABIVOS Y PATRIMONIC DE L.OS ACCIONISTAS
ACTIVOS QORRIENTES: Notas Adhs 2013 Afio 2012 PASEVOS CORRIENTES: Notas Adn 2003 Ao 3012
Efectivo ¥ equivalentas af efective ] 483,690,861 641,009.50 Cueadas por pagar bo relacioundps i $3,845,6435.21 4,687,158
Dovumentos por pigay fo relaconados i4 829,864.75 L2A4,837.86
Activos fiansieros
Coentax por pagar relacionadas B 9, 702.80 THRYY
Activos fnascieros mantenidos hants of vancimiento [ 4,267,278.54 4,517247.28
Drournentos  cuertas por cobrar cliedtes no relacionados 7 3,7199,063.66 2,262961.46 Obligacfoney con Inetimnciones Financleras i 563491877 6,484,880.07
Provisidn cussas de dudoes cobrabitidad is (583,7852%) {583,785.25)
Oresx centas por cobesr relacionade § 7,089, 24200 BAMS970.73 Drirns ablipnciones sorvientes
Olras cuendas por colwar & $,515,268.10 3,921,653.34
Pasivos por imgmeaics corrienies 1% 34401330 330,597.44
Inventarios ) “ 150006 1,600.00 Deadas ot 1SS 143,866.37 93,170.36
Provisiones socisles 18y19 516,547.33 s 31350234
Servicior y otros pagos anticipados 16 3,763,437.83 2,456,827.33 13% Participacion wabajadores 1 1,092,001.73 1,017,866.45
Trspiresto & la rends 17 653,266,534 159,005.75
Activor por bnpeestos corvientes n 1258766 G34,366.20 Otrak ctazntas pot pegar - 3,062.35 214233
Tota} acthves corrientes 32,150,331 231803049 Totsd pasves corricete X 16 — L350, 18820
ACTIVOS MO CORRIENTES: : PASIVUS NO CORRIENTE
Propiededes, plenta y squisa (nste} 125 31,458,084.33 34,151.640.67 Docizmentos par pagar no relacionados b 1,784,206.82 1,483,511.63
Aricipos chientes 20 301499877 19,390,795.12
Propisdades de fversitn 12h 2,944,499.72 2.703,068.07 Obligaciones con insitncionss § 3] 2,963,380.96 3,396,853.02
Jebilacion peironal v desshiio 13 1,043,867.28 T95,767.63
sy Cuentes por Bagar - 4,295 541,58
Activos Bnancieres mastemidos hasta ¢ vencinsiens 13 33,713,85092 31,4B0,059.00
Totui Iargo plate IR BOR653.89 29, 365.950.0:4
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Totul activos no corvieptes EB,118,434.85 — Rl Ciapitat sociat 24 £,863,500.00 £,863,500.00
Besarvas 37 1,716.880.30 104166093
Ouros reanftados integrales % 26,704,380.22 26,704,8%0.22
4 Resultados aczhruiados % 8.641,380.3% £,753,511.68
aitidad del perivds 4,606,102.14 4,568,073.77
Total patrimenio 153674308
Fobal Totul 1 10

Lax sty e se ) fo party integrante 3¢ Jon estados Heencleros (Ea 34}




COMPANIA VERDU S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE ]}E_L 2,083 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.612
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS I AMERICA)

OPERACIONES CONTINUAS: NOTA

Ingresos ordinarios 3
COSTO PE CONSTRUCCION Y SERVICIOS
UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos

UTILIDAD OPERACIONAL
FINANCIEROS Y OTROS:

Gastos financieros
+« Otros ingresos-egresos (Neto)

Sub-total

UTIRIDAD ANTES DE PEPUCCHONES LEGALES

Menos:
Participacion a trabajadores 17
Impuesto a la renta 17
UTHAPAD DEL EJERCICIO TADD INTEGRAL

Afio 2013 Afo 2012
71,146,929.05 87,950,224 64
(64,316,439.61) (77,465,308.21)
12,830,489.44 10,484,916.43
(1,812,573.20) (1,487,761.00)
11,017,916.24 8,997,155.43
(790,538.71) (944,976.00)
(2,947,365.99) (1,266,403.11)
(3,737,904.70) (2,211,379.11)
7,280,011.54 6,785,776.32
(1,092,001.73) (1,017,866 45)
(1,587,907.67) (1,199,836.10)
(2,679,909.40) (2,217,702.55)
4,600,302.14 4,568,073.77

Las notsy que se adjunian formes paric integrante de fos estados finenciero (1 2 34}



<>

Saldo iniciai ai 31 de diciembre del 2611

Ctros
Fremfrrencis de vtilidedes
Agropinoih tosecvee

Rosarve por vikusckin do Activos
Ukikidad def ajsreloio 2092

18% Partivipacién trabajadotes
Impucsto 2 i rosta

Saldo final ai 31 de diclembre del 2002

4 de cavital
Transferonciz de utifidades
Apropitiida yostrvmn

Resstrvs por vehiscién de Activor
Uitidad d2l aferaicic 2013
15% Participacitn trabajndores
Impusste 8 x repta

COMPARNIA VERDU 8.4,
ESTADO DE EVOLUCION DPEL PATRIMONIO
AL 31 DE PICTEMBRE DEL 2.013 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2013

(EXFRESAIX) ¥N BOLARES DE LS BSTAIDOS UNIDOS DE AMERICA}

RESERVAS OTHOS RESULTADOS INIEGRALES  RERULTADOS ACUMULADOS
HRAUTT AT
camsusoc Mo L TR nmh. o TG acamboein mmameos o
LASNHY
GESIR0008 166Ed4D.IY 57498985 (i) AT 22634 1872442667 498343230 GEeN%)  BI0LMTAT AIIEBEHID
(637.79) (5,191.98) @257
2,295,777.54 {2,295, 777.543 .
270,153.25  135.076.63 {405,235 88) .
(5,740 A0S 46} 4,837,936.77 {(2,472.65)
: 578511632 §785,276.92
{1,017.866.45) 4,079,865.453
{1,199,836.10) £1,159,838.10)
GAE3300.00 1ISLALT4 TE0,066.49 . 3,148 81678 23.565,063.44 TEBAITE | BiSiee1m  4SSSETATT 4650660089
3,000,000 060 €2,000,000.00) .
1,882,862.71 {1,882 862.71)
45680738  228.403.69 (685,211.97)
TAR001L54 FAR0,013.54
£1,092,001.73) €.892.001.73)
(1,587,907.673 (159790767
\ BA5380000 L788410.43 53, 4Y0.38 - 314531678 2ISEN63 44 5.,1%6,880.38 BI5100.09) 480050204 S1.835,743.08

Lan netar que s2 adjunten forenan pacte stepranic de los estades fuancieras (Ve 34 )




COMPARIA VERDU S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE 2013 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2012

{EXPRESADO BN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDGS DI AMERICA)

Adko 2,013 Ajio 2012
INCREMENTO NETO (BISMINUCION EN EL EFECTIVO ¥ RGUIVALENTES AL EFRCITVO, 4,190,081 30 324,770.52
ANTES DEL EFECTO DE. LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMEBIO
11,842 95082 11,630,029.25
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTHLIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Cluses de cobros por sctividades de operacién 9,235,024 44 92,768,807.43
Cobres procedentes de las ventas de bicoes y presiscion de servicios 79,235,024.44 92,768,807.43
Otros cobros por actividades de operacidn
Clases de pages pory actvidades de operaciin (66,392,0873.62) (81,738,737.18)
Pagos a proveedores por el suminisiro de bicnes y servicios {38.9714,290.55) £66,450,153.32)
Pagos &'y por cuenta d¢ los emplendos {1,581 269.92) {1,982.076.98)
Pagos por primas y presieciones, sneslidades y otoas obligaciones dertenday de Ias pdlizas suscritas - -
Otros pagos por actividades de operacion : (3,636,561 {11,134,154.73}
Impmestos a Jas ganancias pagados . {352,2964%) (1,738,356.400
Otras entradns (salides) de efectivo (1,246,510.50) (394,045.77)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EX) ACTIVIDADES DE INVERSION (1,419,636.36) {12,504,785.84)
Eiective utilizado para sdguirie acciones en subsidizsine b olros hegocios para tener el contanl 249968 T4 .00
Adqguisiciones de propiedades, planta y equipo (7,378,584.71) {12,561 987 80)
Importes procedentes de ventas de activos intangiles 2,186,203.1% 27.509.32
Otras entradas (salidas) de efectivo (2ATTLIZST) 22869264
FLUJIOS DY EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADROS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 123,233, 36y 1,599,536.51
Financiacidn por préstemos 4 largo plazo (795,961.30% 3.778,186.85
Pagos de préstamos (433,272 .06) {2,178,650.34)
EFRECTOS DE LA VARIACION £N LA TASA DE CAMETO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL EFECTIVO
Efectos de Ia veriacidn en ks tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes sl efective
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE FFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 4,190,081.10 324,7T0.92
EFECTIVO Y EQUIFALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIDDO 641,009.5¢ 316, 2358.58
EFRECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 4,831,000.61 641,009.51

S

Galeas
CONTADORA GENERAL

I»quus@m&mmw&thm {ta 34)




COMPARIA VERDU S.A.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
AL 31 DE DICEEMBRE 2013 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.012

{EXPRESADO EN BOLARES DE LOS ESTADDS UNIDOS DE AMEIICAY

ANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
A por do d saciony izacién
Ajustes por gaskos en provisiones

9 CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar cliemes
{Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar
{Incremento} disminncion en anticipos de proveedores

" {Incremento} disminucién en inventarios

Incremento {disminucion) en cuentas por pagar comerciales
Incremento {disminucitn) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucidn) en beneficios empleados
Incremento (disminucidn} en anticipos de clientes
Incremento {disminuciong en oiros pasivos

Mujos de efective netos procedentes de (nfilizados en) actividades de operaciin

Aito 2.613 Afio 2,612
7,280,011.54 6,T88,776.32
9,343.922.61 16,188, 785.65
1885.937.89 14.122,606.20
1,457,984.12 1,466,179.45

3,780.982.73) (11,944,541.72
{1,536,108.20) 5,165.471.49
(3.636,906.13) (5,154,501.31)
(TI8.871.56) (486,386.31)
- (1,645.00)
5,546,133 21 (877,966.4%
65,231.90 (481,593.67)
(3,124,817.46) (2.571,216.53)
3,924,898 84 (6,961,527.0%)
{4,300,540.93) (169,776.59)
12,842,950.52 11,830,020.25

jﬁflf Jﬂf
Tng, Ines

A

CONT, GENERAL

Las notas gue ze adfunton forman parfe infegrante de los estados fSaancieros {1 a 34)



COMPANIA VERDU S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

- 1. INFORMACION

1.1. Constitucién y Operaciones:

COMPANIA VERDU S.A. fue constituida en la Repiblica del Ecuador mediante
escritura pablica otorgada el 17 de abril de 1979. El objeto principal de la Compaiifa es

= la construccion de carreteras, movimientos de tierras y negocios de comercio en general
- como importacion de maquinarias vy todas clases de mercaderias, accesorios y repuestos
" relacionados con la actividad de la construccion.

1.2. Autorizacion del reporte de estados financieros

, Los estados financieros por el afio terminado ¢! 31 de diciembre del 2013 y 2012 han
sido emitidos con la autorizacién de la Junta de Accionistas.

" 2. BASES DE PRESENTACION

" 2.1 Declaracién de Cumplimiento

" Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, en cumplimiento de lo establecido en la

resolucién de la Superintendencia de Compafifas No. SC.G.1C1. CPAIFRS.11.03, del
15 de marzo del 2011 que comprenden:

" » Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

> Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

% Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién financiera (CINHF).

" Para COMPANIA VERDU S.A. los estados financicros estan preparados de
"y conformidad con los nuevos principios de contabilidad de aceptacién general en
' Ecuador (NHF), signiendo los procedimientos téenicos establecidos en la NIIF 1, en la
preparacion de los éstados financieros adjuntos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado emmiendas,
ooy mejoras ¢ interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que
_ la Compafiia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria a

) partir de las fechas indicadas en el siguiente resumen:



v NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012(Expresade en USS dblares)

Norma : Tipo de cambio fecha de
aplieacion

NIF 9  Mejora, reconocimiento y medicion de
Instrumentos Financieros 1 enero del 2013

NIC 19  Mgjora, Reconocimiento y medicion
De los gastos por planes de beneficios
Definidos y beneficios por terminacion 1 enero del 2013

NIIF 10 Clarificacion y nuevos pardmetros para la
Definicion de control y principios para prepara_
¢ion de estados financieros consolidados 1 enero del 2013

NITF 11 Eliminacion del concepto de activos controlados
N Conjuntamente y la posibilidad de consolidacion
Proporcional de entidades bajo control conjunto 1 enero dej 2013

NIIF 12 Mejora, revelaciones de participaciones en otras
Entidades 1 enero del 2013.

NIF 13 Mejora, medicion del valor razonable de activos
y pasivos y revelaciones necesarias sobre este 1 enero del 2013

La administracién de la Compaiiia considera que la implementacién de las normas
citadas en el parrafo precedente, no tendrin un efecto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion en aquellos que puedan ser relevantes para la
Compaiiia, se sefialan a continuacién:

) a) La NIIF. 9 describe segunimientos téenicos para la clasificacion y mediacion de
N activos financieros, los cuales se clasifican en funcién al modelo de negocio v al
flujo de caia contractuales. Esta NITF serd efectiva a partir de enero del 2015,

by La NIIF 13, describe seguimientos, técnicas sobre como el valor razonable es
medido y reemplaza la guia de medicidn del valor razonable que actualmente varias
NIIF esta en su aplicacion. Esta NITF es efectiva para periodos que inician en enero del
2013, . '

¢) La NIIF 19, cambia el concepto de beneficios a empleados y clarifica los
conceptos de beneficios de empleados a corto y a largo plazo. Las ganancias 0 pérdidas
actuariales que siguen de beneficios para empleados se reservan  en su totalidad en
los resultados, esta NIIF reemplaza y elimina esta opcion y requiere que su total
ganancia o pérdida se registren en otros resultados. Esta NIIF es de aplicacion a partir
de enero 1 del 2013,




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012(Expressdo en USS dolares)

2.2 Moneda Funcional

La Compafiia, de acuerdo con la N.LC. 21 ( Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ba determinado que el délar de los Estados Unido de
América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en otras
divisas distintas al dolar, se consideran “ moneda extraniera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 y 2012, estén presentados en
dolares de los Estados Unidos de América

2.3. Uso de estimacienes y Juicios en la preparacion de los estados finaucicros

La preparacién de los estados financieros requieren que la Administracién de la
Compafifa, en ia aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y supuestos
los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivos, en las
revelaciones sobre activos y pasivos confingentes a la fecha de los estados financieros y
sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo correspondiente. Las
estimaciones y supuestos refacionados se basan en la experiencia histérica y otros
factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado es la
base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no son
facilmente detenminables por ofras fuentes

La revisién de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacioén es revisada y en cualquier pertodo futuro afectado.,

3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a fodos los
afios presentados en estos estados financieros

A continuacién se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de los
estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas Internacionales de
informacion financiera.

3.1. Clasificacin de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcién de
su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o inferior 2
12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de 1a operacion de la Compaiiia, y como
no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2.013 y 2.012 {Expresado en USS délares)

3.2. Efectivo y equivalente al efectivo

Los estados financieros regisiran como efective y equivalente de efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos de fres meses ¢ menos

3.3. Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales 2 clientes, compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriende, excepto por los
vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de sifuacion

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion de
la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por cobrar.
Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resuitados integrales.

3.4. Propiedad, Planta y Equipo
% Reconocimiento y Medicidn:

Propiedad, Planta y Equipo se reconocen como activos si es probable que se deriven de

ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Se contabilizan a su costo de adquisicién, tomando como base para el calculo las fechas
de adquisicién de estos activos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicién y
cualquier otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para su funcionamiento y uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estado de resuifados cuando
ocurren,

Cuando partes significativas de un elemento de maquinaria, equipos, vehiculos ¥y
mobiliario poseen vidas Gtiles diferentes, son contabilizados de forma separada como un
componente importante del activo.
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Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de maquinaria, equipos, vehiculos
y mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con los valores en
tibros de los activos en referencia y son reconocidos en el estado de resultados.

o Depreciacién

La depreciacién de maquinania, equipos, vehiculos y mobiliario se caicula usando €l
método de linea recta, con base en el costo actualizado y de acuerde con la vida atii

estimado por la adminisiracion:
- Edificios 5%
- Naves, aeronaves, barcazas y otros 5%
- Equipos de construccion 10y 20%
- Vehiculos 20%
- Equipo de computo 33,33%
- Muebles y enseres 10%
- Equipos de mantenimiento 10%

E! método de depreciacion, vida util y valor residual son revisados en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

3.5 Arrendamientos
La clasificacién del arrendamiento de activos depende si la Compafiia asume

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad, en caso
contrario se clasifican como operativos.
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3.6 Deterioro

 Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafifa en cada fecha de presentacion
de estados financieros, para determinar si existe evidencia ohjetiva de deterioro. Se
considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe evidencia objetiva
de Ia ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los flujos futuros
estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual, mientras
que el resto de los activos financieros soo revisados en grupos que posean Similares
riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en ¢l estado de
resultados infegrales.

% Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compaiia, tales como maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en Ia fecha del estado de
situacién financiera para determinar cualquier indicio de deterioro. Cuando algin
evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se ha
deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un active o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Administracioo de la Compaiifa considera que
no existen indicios de deterioro de activos no financieros como maquinaria, equipos,
vehiculos v mobiliario; asi mismo, basado en su plan de negocio, considera que no
existen cuentas o cambios en las crcunstancias que indiquen gue el valor neto de los
activos podria no ser recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segim libros de
estos activos.
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3.7 Documentos y cuentas por pagar

COMPANIA VERDU S.A. realizé el analisis pormenorizado de cada uno de sus
deudores basados en ¢l estudio del posible retorno y recuperabilidad de los beneficios
econdmicos de este tipo de activos, llegando a la conclusion que la provision de
incobrabilidad registrada al 31 de diciembre del 2013 refleja razonablemente el no

retomo y recuperacion del efectivo proveniente de la carfera mantenida a esa misma
fecha.

3.8 Inventarios

Los inventarios s¢ registran al costo 0 a su valor neto de realizacidn, ¢l que resulie
menor. El costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la
adquisicién, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de
descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventanos.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacién, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor, En dicha
estimacién de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacion y productos retirados del mercado. Las pérdidas relacionadas
con inventarios se cargan a los resultados integrales en el perfodo que se causan.

3.9 Beneficios Post-Empleo

% Planes de contribucién Definidos
La Compatiia no tienc un plan de contribuciones definidas.
< Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacion neta de 1a Compadiia con respecto a planes de
beneficios de jubilacion patronal esté definida por el Cédigo del Trabajo, es calculada
por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro
que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante ¢l periodo actual y
perfodos previos, ¢s descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor
razonable de mercado de los activos asociados a! plan ( si los hubiera). La tasa de
incremento salarial aplicada es del 2.40% v la tasa de descuento aplicada ¢s del 6.5%
que corresponde a los rendimientos de los bonos de Ecuador a largo plazo como puntos
de referencia. La Compafiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en ¢l
estado de resultados integral. El céleulo es realizado por un actuario independiente
usando ¢l método de crédito por unidad proyectada.
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Ademés dicbo Cédigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemhizacién calculada en base al nimero de afios de
servicio. El cdlculo es realizado por un actuario independiente usando el critetio de
rotacion de los empleados y la ocurrencia en ¢l pago de este beneficio.

% Beneficios a2 Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas con base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado es
proviste por el trabajador

Se reconoce un pasivo si la Compatitia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio eotregado por el empleado en el pasado
y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones
recooocidas por este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compailia, son contabilizados como gastos en la
medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado.

4% Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal
detallado ya sea para, dar término al contrato del emapleado o para proveer beneficios
por cese como resuitado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.
Las indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de
acuerdo con lo establecido en el Cddigo del Trabajo, son reconocidas como gastos
cuando se da Wrmino a la relacion contractual. -

3.10  Impauesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidén de las
ciftas reportadas el afio anterior sobre ef 0.2% del patrimooio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intermas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige Ia
devolucion de este anticipo. Durante el 2013 la Compaiiia registrd como impuesto a la
renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades
gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta
correspoodiente. Durante el 2012 la Compafiia registré como impuesto a la renta
corriente causado el valor determinado sobre la base del 23% sobre las utilidades
gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo de! impuesto a la renia
correspondiente.

3J.11 Provisiones y Contingenciag

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se recooocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligacién presente (ya sea legal o implicita) resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es menos
que probable, se revela en las notas de los estados financieros los detalles cualitativos de
la situacion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas. Cuando
el importe de 1a provision sea medido utilizando los flyjos estimados de efectivo para
cancelar la obligaciéo, el valor en libros es el valor presente de los desembolsos
correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros.
No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

3.12 Inversiones Permanentes

Asociada es aquella entidad sobre la cual la Compafiia ejerce influencia significativa
pero no control, generalmente estas entidades soo aquellas en las que se mantiene una
participacion de entre 20% y 50% de los derechos a voto. Negocio conjunto es aquella
entidad en la cual la Compaiiia tiene control compartido por requerir que las decisiones
econdmicas y estratégicas sean tomadas de forma unénime entre las partes, ya sea por la
relaciéo accionaria que se mantenga o por derechos establecidos contractualmente. En
el caso del negocio coojunto mantenido por la Compatiia ¢l control se establece por su
participacion en la mitad de las acciones.

Las inversiones en la asociada y en el oegocio conjunfo se registran inicialmente al
costo y su importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer la porcién que
corresponde a la Compaifiia en el resultado del periodo obtenido por la entidad
participada, después de la fecha de adquisicion (método de participacion).
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3.13 Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basados en la expeniencia histérica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para refiejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

3.14 Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos
Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonabie de las contraprestaciones

recibidas por Ia prestacidn de servicios, estos ingresos se presentan netos de impuestos
las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdn a Compaiiia Verdu 8.A. y puedan ser confiablemente medidos.

Los gastos y costos se contabilizan por:_e! miétodo de causacion.

3,15  Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estdn presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situaciéon financiera a comienzos del
afio, actualizada en iérminos de dolares de los Estados Unidos de América al cierre del
| MisIxo. _

3.16 Costos financieros

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como gastos en el
periodo en el cual se incurren.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1, Factores de riesgo financiero

Las actividades de 1a Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales
como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo
de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y frata de
minimizar potenciales efectos adversos en su desempefic financiero; ademds, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compaiifa estén sujetas a -
politicas y procedimientos de identificacién, medicion y control.

El departamento de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Gerencia General. Dichos
departamentos identifican, evaltan y administran los rtiesgos financieros en
coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa. El Directorio
proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos asi como las
politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo -
de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracion.

4.2. Riesgos de mercado

La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas
bancarias segfin los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y i)
las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y det
comportamiento estadistico del endeudamiento de 1a Compafifa, se calcula el impacto
sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La
Compatfiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por un
movimiento o variacion y/o duracion de tasas, no es significativo, dado que la mayor
parte del endeudamiento es de corto plazo. *

4.3. Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el
area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depésitos
bancarios, inversiones disponibles para ia venta y en los préstamos y cuentas por cobrar
a clientes y otros (corto y largo plazo).
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4.4. Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los fluyjos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compatiia se basa en los
flujos de caja proyectados para un penodo de doce meses, los cuales consideran los
vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros

de la Compatiia,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Incluye:
Afio 2013 Afio 20612
Bancos (i) 4,789.407,32 601.209,50
Caja chica 41.683,29 39.800,00
Total 4.831.090,61 $41.909,50
m e

(i) Fondos disponibles en cuentas cortientes

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Incluye:

Afio 2013 Aiio 2012
Iversiones Consorcio Convial S.A. 1,994,546.27 1,994,546.27
Inversiones Sabadel 2,057,361.08 1,934,823.88
Iaversiooes Banco del Pacifico 141,185.33 86.,000.00

Inversiooes C.V Transporte §.A 16,600,00 “
Booos del Estado 64,18586 501,877.13
Total 4,267.278.54 4,517,247.28

R b e e

Ver siguiente pigina: documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
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7.  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR__COBRAR CLIENTES _NO
RELACIONADOS

Incluye:

a. Sector Pablico:

Afio 2013 Afio 2012

Empresa Publica de Construccion Manabi Construye 101.349,03 .
M.T.0.P. Direccion Provincial def Azay 1.168.55 .
Direceitn provincial MTOP. Guayas 46.861 47 1.148.490.35
Direccidn provincial de Obras Piblicas y Comunin Tung 2.197.52 51.69961
Gobierno Autonomo Descentralizado Municipal Canton Manta 3739365 40,394 65
Subsecretaria De Obras Zona 3 Manabi - 13.339.83
Direccitn Provincial De Obras Zamora “ 500,60

SubTotal 188.970,22 125482444

b. Sector Privado:

Constructora Norberto Odebrecht S.A 9]1.707,28 -
Dermigon, Derivados de Hormigon 8.A 29.926,98 -
Talum S.A. 59294221 693.313.88
FJulimarti 5.4 23.044.87 -
Nansur 5.A 154.000,00 154.000,00
Castelago 47 894355 47.890,55
Tairi 8 A - 44.409,38
Postecon - 12.969,25
Universidad Particular de Especialidades Espivits Santo 257.123,00
Larizse Lotizacion {a Ribera 8. A 8.229.47 -
Ecuaire 5.A ©.302.24 -
Swissgas del Ecuador 168.403,39 -
Silvia Muartiner Ingenderos CA Semaica 11.654,41 -
Ofros 22591 68 55.553,96

SubTotal 1.417. 418,08 1.008.137,02

¢. Sector Mixto
Refincrin ded Pacitico Eloy Alfaco RDP Cormpaiiia de Economia Mixia 2.192.681,36 .
. SubTota) . 2192.681.36 04,00
h TOTAL 3.’?99.969& 2.261.96146

Ver siguiente pigina: ofras cuentas por cobrar relacionadas
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8. OTRAS AS B RELACIONADAS
Incluye:
Afio 2013 Afio 2012

CUENTAS DE ACTIVO
Verdn y Asociados - 369.818,27
Listoprinser S.A. 24.561 05 17.652,65
Consorcio Convial Manabi S.A, 138.682,99 138.682,99
Compafila Verdu S.A. Perd 4.186.759,48 5.466.226,76
Cargraf 5. A. . 10.433,77
Napa del Ecuador S.A. 1.738.028 41 1.803.972,69
C.V. Hormigones 167.424,57 639.183,32
Carilli SA : 230.369,62 -
Otros menores f .3.415,88 -

: 7.089.242,00 8.445.970,73
CUENTAS DE PASIVO
Carilli $.A 9.702,80 7.022,99

Ver signiente pégimft: Otras Cucntas por cobrar
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CO R

Inclaye:

Consorio Manaviai S.A
Donasitacorp S.A.
Anticipo empleados
Cargaflec

Castralsa S.A.
Hispana de Seguros
Préstamos empleados
Dencer S.A

American Trucks and Equipmeot LLC
Condalsa S.A.

Otros menores

Total Otras Cueotas por Cobrar

Afio 2013 Adio 2012
4.007.80938 1.963.774,10
1.125.816,55 102115572
916.615,57 194.241,74
459.674,40 167.7272
300.000,00 100.000,00
141.66128 -
135.021,02 96.654,57
77.06243 -
66.271.43 -
- 53.935,68
1.595.336,04 324.148,71
8.915.268,10 3.921.633,24

Ver siguiente pagina: servicios y ofros pagos anticipados.
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10.  SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Incluye:
Afio 2013 Adio 2012
Aaticipo a proveedores locales 2,432,010.67 1,504,873.65
Anticipo a proveedores exterior 564,420.70 344,640.22
Seguros 661,990.42 568,799.77
Otros menores 45,616.04 38,513.69
Total 3,703,437.83 2,456,827.33
1. ACTIV: R CO NTES
Incluye:
Afe 2013 Afio 2012
iva sobre compras (*) 126.827,66 - 654,566,20
Total 12682766 654.566,20

{*) Corresponde a crédito tributario del imnpuesto al valor agregado, generado
compras y retenciones a favor de la Compaiiia.

Ver siguiente pagina:12, Propiedad, planta y equipos
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‘ 12a PROPIEDAD ,PLANTA Y EQUIFO AL 31 PE DICTEMBRE DEL 2013
LY
' SALOGINICIAL  COMEPRAS O ATHCHRIES YENTAR O BAIAS SALOG FINAL DEPRBCIACHON
& Tertenos 3,154,453.00 . . 3,154,413.00
‘ Constrnccinnes 4B10.89 197 {91230} 484006
Oficinas en carse 1,675210.38 - (609.957.38)  1.065,25.90
" ) Edificios 1,554,595.34 545,107.23 (132247  2098380.15 5%
‘Maveg, aeronaves, barcazay y olros HE7T,903.09 - - a87.903.0% [.3'8
9 Equipos de constrocitn 39RILTI6S4 3,230,360 48 (LOM0IR2 1) 4205597491 Wy
> ) Vehicalos 25,338,658, 14 3,473,589.74 @AITI566 2469353182 20%
Exquipos de comptto 293,102.68 2945049 (122,72548) 20982745  3303%
’ Musbiss v cnseres 253 542,64 812006 4734323 244319.47 18%
’ Fquipos de manteninioato HIN0.17 8101474 (BRS57.60)  TI6361.31 1%
" Subleta) 73,608,941.87 7,378,504,11 (5.599971628) 7498751130
» DEPRECIACIONES
L 4 Edificion 4897160 2454537 (LATOST) 3199580
' Naves, soronaves, bareazas y olros 14,538.9% 36,083.64 (5,634.1%) 104,988,471
; Expiipos de construccidn 10,846,840.26 4,816,265.41 (2340103} 2542961464
» Vohiculos 17,405,362.78 2,805,279.55 (3.318,04746)  15,892,594.87
! Bouipos de computo 244,340.52 32,563.74 {1IBUR469) 15807187
P’ Musbles v enseres 148,064.67 2420753 E13272%) 12494487
h Fruipos do tutienimiento 789,131.12 36,593.25 (8B,551.60) 2156677
:
” Suirtotal Bagierae W TESSTEY GRIE5I310) 435196098
TOTAL
PROPEEDAD DE INVERSION
TERRENG KM 13,5 VIA CHONGOR 2,763,068.07 28248218 (41050.53)  2,944490.72
. TOTAL 2.703.968.07 28245218 ($1950.53)  2944,499.72
. 12 b PROPIEDAN, PLANTA Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
L3
. SALI TNMAL  COMPRASOADICHINES  VENTASO REEAIAN AALIGO WINAL BEPRECIACER
' Terrenos 3,154,413.00 - - 3154,413.00
" Constrmciones - 431089 - 451089
P Oficinas en curso 1,272,983.38 46728700 €65,060.000  1,675210.38
Edificios 1,554,505.34 - : - 1,554,595.34 8%
Naves, seronnves, burcazns ¥ ofros HH7,503.09 - - 6F7,903.0% 5%
Ecpripos de conslruccion 37,361.558.14 6,159,180.19 (428894239  39832.796.54 16y20
Vehicalos 3K,710,265.95 3.963,183.1% (14.394,190.40)  25.338,658.74 20%
Faguipo de oficina y computo 262,938.22 T 3662907 (6,38221)  793,16208  3333%
Mugehics y ensercs 26-6,@42.31 19,861 .93 {361.60) 28384264 10%
Eepipor de mamssimicnto 602,139.02 I8L7ILSS - T43,916.17 1%
Subtotal $0,931,756.05 11,432,713.42 (18,795,536.60) '73.,608,942.87
» PEPRECIACIONES
| Edificios ¥79,169.86 5,606.30 C15,358.24) 44397160
. Neves, soronaves, bareazas y otres 44,303,131 583253 {36,268 39) 74,538,958
Exnipos do conslrscoitn 19,804 824,00 3,809,33%.50 471,3557963  20.846,840.25
. Velioulos 243TBYTE3A 15,498,608 54 (532588508 17,405,362.78
. Eapuipo do oficing ¥ computo 21656218 - Q188064) 24444282
" Miuebles ¥ enseres 12415512 - (13.909.55)  148,064.67
[ ] Buipos do mantenimiento 21288737 18170 (7643555 28903142
. Subiotsd A5 RIEEE 19519 668.79 SE3SSTAORAY)  39ANT 30220

12b. PROPIEDAD DE INVERSION

TERRENO KM 13,5 VIA CHONGON 2,043,405.00

538,363,097




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,913 y 2.912 (Expresado en USS délares)

13, ACTIVOS FINANCIEROS MANTEN HASTA EL VENCIMIENTO

Incluye:
Afio 2013 Afio 2012
Carilii S.A. 100% 27.392.587,92 27.392.587,92
Compaitia Verdu 8.A. (Perg)  100% 6.323.263,00 4.087.471,08
Total 33.715.850,92 31,480.659,00

Durante el gjercicio econdmico 2013 y 2012, la Compatiia no recibié dividendo
de ninguna de las Compafiias que mantienen sus inversiones.

14, DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Incluye:
Afio 2013 Afio 2012
Proveedores focales:
Fenaire S.A. ' - 482.902.24
" Teojama Comercial S.A. 16.693,60 14.816.24
sub-total 16.693,60 497. 718,48
Proveedores exterior:
Volvo Construction Equipment 386.186.00 386.186.00
> Caterpiliar Financial Services 50.091,83 360.933,38
3 VIF Latin América §.A 37683332 -
N sub-total 8i3.111,15 747.119,38
h Total : $29.804,75 1.244.837,86

Ver signiente pagina: cuentas por pagar no reiacionadas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2,012 (Expresado ¢n USS dolares)

15. CUENTASPOR PAGAR NO RELACIONADAS

a. Incluye proveedores locales:

Afn 2013 Afio 2012
Expodelta S.A 1.089.260,73 593.979.27
Conzuto S A. 563.734,07 496.583,06
Ecoaire S A, 152.725,11 192.272,38
Manuei Salvador Romero 14.321,26 16.269,57
Brem Cia. Lida. 14.128,04 97.058,40
Pivaltec §. A, 156.766,17 312.241 .85
Talleres PM.LAS A 158.861,63 21912323
Velasco y Luque Representaciones S AL B 271.049,92 276.362,49
Macasa Maquinas y Camiones S A, 131.531,16 37.244,87
Mundogiobal 5. A 15.488.22 51.738,01
Sika Ecuatoriana S A 80.754,14 80.754,14
Paracamiones Cia. Lida 34,977,009 9.589,26
Multiquip 5. A 61.213,25 152.120.87
Tecnovoladuras 8. A, 55.967,60 15.381,64
Marvii SA 697.089,11 -
Carilli S. A, 52.365,54 -
Tecniguay S A 19.584,55 34.57HTS
Pintums Ecuatoriana 5. A, 14003775 203.21598
Hispana de Seguaros 1.417.351,6} -
CHros menores 2.939.655,71 1.283.847.36
Sub-Total proveedores Jocales 8.066.862,66 4.072.380,13
b. Incluye proveedares del exterior:
American Trucks and Egquipment 95 798,06 163 890,00
Interamerican Trues and Equipment C 84.000.00 -
ron Planet 36223860 -
Riychie Bros Auctioneors 99 267,75 -
Oiros menores 9.278.00 18.638,50
Subtotal 650.582.41 182, 528,50
TOTAL PROVEEDORES R.717.445,07 4.254 208,63
<. Incluye otros:
Sueldos por pagar 31.815,06 19.469,98
Reembolsos por pagay 34.105,59 43.007,87
Ofras cuentas por pagar 1.862.277,49 378.772,22
TOTAL 10.645.643,21 4.687.158,70




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2,013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye;
Alio 2013 Afig 2012

Retenciones IVA 199,838.51 219,931.86
Retenciones en la fuente 112,007.57 100,454.10
IVA por pagar 15,319.73 437.14
Impuesto a la renta empleados 17,047.49 9,774.34

Total 344,213.30 330,597.44

e e et

Estos valores corresponden a la acumulacién mensual del impuesto al valor agregado,
retenciones en la fuente y retencion del impuesto al valor agregado, impuestos a los que
estd sujeto como agente de retencion y percepeion de obligaciones tributarias.

Ver siguiente pigina: Participaciéu trabajadores ¢ impuesto a Ia renta




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2,012 (Expresado en USS délares)

17 PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A 1.A RENTA

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacién de 1a base imponible para la
participacidn a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segn detalle

siguiente:
Afio 2013 Afio 2012
a.- CONCILIACION 15% TRABAJADORES:
Yilidad antes de deducciones: 7.280.011,54 6.785.776,32
15% Participacion a trabajadores 1.092.001,73 1.017.866,45
b.- CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA:
Utilidad antes de deducciones 7.280.011,54  6.785.776,32
(~) Participacién a trabajadores (1.092.001,73y (1.017.866,45)
{+) Gatos no deducibles 2.84'7.960,53 502.116,97
(=) Deduccion discapacitados (43.174,73) (183.782,95)
Base impuoeste a Ia renta 8.992. 795 61 6.086.243,89
Tmpuesto a Ia renta:
12% reinversién-capitatizacion 3900000.00 468.000,00 260.000,00
Tmpuesto 1.120.415.03 939.836,10
Total impuesto e 108841503 1.199.836,10

¢ CONCILIACION DEL PAGO DE IMPUESTOS:

Impuesto a la renta causado : 1.588.415,03 1.199.836,10
Menos: -

Retenciones en la fuene (813.414,71) (1.040.826,35)
Impuesto Safids de Divisas (121.189,33)
Impuesto a pagar ' 653.810,99 159.009,75

.~ TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 51 de su Reglamento
establece la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién de dividendos, si ia
junta de accionistas decide reinvertir se calculard sobre el valor de las wtilidades que
reinviertan aplicando la tarifa de 10 puntos porcentuales menos que la tarifa prevista
para sociedades, y la tarifa prevista para sociedades sobre el resto de utilidades.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,013 y 2.012 (Expresado en USS dblares)

18 PROVISIONES SOCIALES

Incluye:
Ao 2013 Ao 2012
Fondo de reserva 16.787,49 7.444.19
Décimo cuarto sueido 168.164,94 78.024,04
Vacaciones 289.773,38 211.407,76
Décimo tercer sueldo 41.861,52 2662635
Total £16,587,33 323.502,34
e b ]

Ver pigina signiente: 19, Movimiento de provisiones
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AL 31 BE PICTEMBRE DEL 2.013 CON CIFRAS COMPARATIVAS CON 2.612

12 MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.013 y 2.012, «f movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenia ast:

Saldo al 31 de diciembre del 2011

Diébitos:
Pugos
Ajnsies
Créditos
Provisidn
Ajustes

Saido al 31 de diciembre del 2612

Débitos:
Pagos
Ajustes
Créditos
Provigidn
Ajustes

Saido al 31 de diciembre del 2013

DUmass DECIMOTERCER  DECIMUCUARTO  pouin e pRSERVA  VACACIONES WW% DESHAUCIO

COBRARILIBAD SUELRO SUELDO
583,788.25 24,207.96 61,721.77 937890 18385786  S53ATI8 19753924
(551,214.56)  (16529432)  (21444980) (257307.62)  (85,679.00)  (84,097.89)
(49.00)
55346777 176,386.42 21085247 26931180 12382500  109,703.00
214.18 521017 1,662.62 15,546.02
£33,788,2% 26,626.35 78,024,04 744419 201407076 57262338 22314435
(489,28733)  (13311928) (397751  (185434.16) (1,499.35)
(1,481.84)
504,522.50 223,260.18 21445301 26231794  190,964.00 60,635.00
349,65 1,481 84
583,785.25 41,861.52 168,164.94 16,8749 28977338 76358728  282,280.00
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresado en USS déiares)

20 ANTICIPO CLIENTES

Incluye:

Ministerio de Obras Pablicas
Cargaflec §. A
Amazonas Building
Direccion Provincial de MTOP Zamora
Direccion Provincial de MTOP-Guayas
Direccion Provincial de MTOP Napo
Refineria def Pacifico Eloy Alfaro
Subsecretaria de Obras Publicas Zona 3 Manabi
Constructora e Inmobiliaria Vatero
Otros Menores

Total

Afio 2013 Afie 2012
1.621.332,86 1.146.071,50
“ 308.770,00
- 145.149,80
- 22975328
11.810.893,18 1.282.040,74
- 1.503.826,88
1.671.215,00 9.997.305,62
7.7136.551,80 4.558,962,25
- 90.000,00
17500593 82.611,11
23.014.998,77 19.390.795,18

Los anticipos descrifos, comresponden a valores entregados por parte de nuestros
clientes, que al estar bajo ¢l régimen de contrataciéon piblica y de acuerdo a lo
estipulado en el Art. 75 de Ley Orgénica del Sistema Nacional de Contrataciéon Piblica,
Compatiia Verdi recibe estos valores al inicio de sus operaciones en cada uno de los
contratos adjudicados, ios mismos que son descontados en funcién al avance de obra;
por lo tanto, no constituyen pasivos con terceros ni estén directamente relacionados al
control y administracion de los flujos de caja de la Compadifa.

Ver pagina siguiente: Obligaciones con instituciones financieras




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresado ea USS dolares)

Porcién
largo plazo
BANCOS LOCALES
BOLIVARIANO
Operacion N* 204623, con una tasa de interes anual de 9.33%, con 591638 .
vencimicnto o septiembne del 2014 e
Operacidn N° 196322, con una fasa de interes zoual de 9.30%, con
vencirsiento en fbrero det 2015 5,138.14 1,604.13
Omm Nmigﬁigfzmmdemmm de 9.30%, con 5,138.14 1.604.15
Operacidn N° 1963590, con una tasa de jnteres annal de $.33%, con 124.999.93 )
wncimiento en marzo det 2044 o
% H £,
ch;;er.acfén N:nlif;;zz;: c;.:zl:m tasa de interes anual de 9.33%, con 11833332 39.444.48
Operacion N° 198914, con una tasa de inierms anua)l de 9.33%, con 4575.03
vencimiento en abril del 2014 =1 -
Oporacién N® 198997, con upa tasa de interes anval de 9.33%, con 237659
vencimiento en abrif del 2014 ) "
Operacion N° 198999, con una tasa de inferes anval de 9.33%, con 228710 )
_ vencimiento en abril del 2014 =
Operacion N® 2062493, con wna tusa de inferes anual de 9.33%, con :
‘ vencitaiento et julio del 2015 6,883.68 4,309.20
: Operacién N® 202500, con una tasa de imderes anual de 9.33%, con
' vencimiento en julio det 2015 | 6,708.03 419937
) Operacién N° 126872, con una fasa de inferes anval de 9.33%, con
> vencimicnto en marzo del 2016 ' 11,864.89 16,399.92
; Operacidn N° 221887, con una tasa de interes anual de 9.33%, con
' vencimiento en mayo del 2015 099 999 46 416,666.71
\
. Operacidn N* 223204, con una tasa de interes anual de 9.33%, con
vencimiento ea junio det 2015 1,333,333.32 666,666.68

X . Sub-fotal 2,634,854.51 1,150,894,66




NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DYCIEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresado en USS dolares)

Banoo de Machsla

Operacion N° 370643, con una ass de inferes anmal de 10,20%, con
vencimiento en reayo del 2044

10,8527 -
Operacion N° 404317 wna tass de intores smual de 10,20%, con
vencimiento en marze dol 2015 11188544 28.712.40
Sub-otal 122,738,233 29,712.40
Banco del Pacifico
Fidecomise Memanitl, Operaciém 40060, con uns tasa de interes
207 958.99 1,095,473.89
anual de 9.26%, con vencimiento en diciembro del 2020
Banco Pichmcha
Operacidn N° 1658307, con venvimiento en encro 11 del 2614 36.,093.50 -
Total 3,000,745.23 2,276,080.95
BANCOS DEL EXTERIOR
ROLIVARIAND
Operacidn N® 23852, con uea tasa de interes amval de 7,23%, con
vencimienio en diciembre del 2015 756,000.00 687,500.00
BANCOSABADEL
Operacion N° 21055, con uns tasa de intores del 1.%, con fecha de
vencimicnio ep septiembre def 2013 1,600,600.00
Operacidn N° 21055, con una tasa de interes del 1%, con fecha do
vencimisnto en septiembre dol 2013 760,000.00
Total 2,456,000.00 687,500.00
Iuteveses Bancarios 23417354 -
Total obligaciones con instituciones financicrss £.684,918.717 2,963,580.95




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2,012 (Expresado en USS défares)

BANCOS LOCALES
BOLIVARIANO

Operanidn N* 204623, con una tass de miteres anual de
9,33%, con veitcimiento en septiembre del 2014

Operacidn N- 10018766, con upa tasg de interes anual
de 1.76%, con vencingento ¢n dicierabre 2013

Operackén MN° 185755, con una lasa de untercs anoed de
9.33%, con vencimiento en julio del 2013

Operscidn N 183203, con una fasa de interes anual do
9.33%, con venchamiento en mayo del 2013

Operacidn N° 187144, con una tasa de interes snual de
9.32%, con vencimiento en julio del 2013

Operacidn N 189482, con une {asa de inferes anual de
9.33%4, con vencindento on aarzo det 2013

Operacion M° 196322, con una tase de interes anual de
9.30%, con veneimiento en febrero del 2615

Operacifn N° 196323, con wns tase de nteres anual de
9.3¢%%, con vencirmiento en febrers def 2015

Operacidon N* 196390, con una tasa de interes anual Jde
9.33%, con venciumiento en marzo del 2014

COperaciom N® 198229, con una tasa de intepss aonal de
9.33%, con vencimiento an abril det 2015

Operacitn N° 198914, con ana tasa de interes anval de
9.33%6, con vencimiento en abril del 2614

Operacidn IV 198961, con una taga de interes anual de
9.33%, con vencimiento en abril dei 2013

Operacion N* 198997, con una tasa de interey anual de
9.33%, con vencimiento en abril de] 2014

Operacidn N° 198999, con una tasa de infores snual de
9,33%, con vencisdento en abril del 2014

Operacion N° 202401, con una tass de interes anual de
9.33%, con vencintento en Rgosto det 2013

Operacidn N° 202493, con una lasa de interes anoal de
9,33%, con veasimicento en julio del 2015

Operacidn N° 202500, con une tasa ¢ interes anual do
9.33%, con vencimionto en julio de} 2015

Sub-total

Porclin Porcitn
Corriente lnrgo plaro
6.435.29 5.216,38
1.500.000,00 -
437, 500,00 -
312.500,00 -
70.000,00 -
133.333 40 -
%.361,60 10.742,29
%.361,60 16.742,2%
500.000,04 124.999,93
118.333,32 187.177.80
12.939,03 4.575,03
116.666,64 -
6.721,47 2.376,59
6.467.95 2.287,10
1.333.333,32 -
629136 11.192,88
6.130,82 10.907,40
4.583.375,84 340 817 59




“

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2,012 (Expresado en USS délares)

Banco de Machals :
Cperacidn N° 370643, con una tesz de ioleres amal de
10,20%, con vencimiento en mayo def 2014 2432165 10.852,79
Opemcién N° 332889, con una tasa de interes amal de 10%,
CON veRCimicndo en maye del 1013 10,335,564 -
Opesacién N° 370665, con una tasa de inteses asual de 13.569,51 .
10,20%, con vencimiente en mayo del 2013
Operacion N° 404317 una tasa de intergs anual de 10,20%, con
vercimiento en marno del 2015 1015047 141597 84
Operacién N° 332887 una tasa de interes anual de 10,47%, con
vencimiento en mayo dei 2013 2649421 .
Sub-otal 176.242,48 152,450,63
Banco del Pacificn
Fidecomiso Mercantil, Operacidn 40060, con una tasa de
nferes amual de 9.26%, con vencimdenio en diciembre del 98.948.19 1.203.584,74
2020
Total 4,858.566,51 1.696,.853,06
BANCOS DEL EXTERIOR
BOLIVARIANO
Operacidn N° 208820, con una tasa de interes anal de 9.33%,
con vencindento en diciembre def 2013 1.500.000,00
BANCO SABADEL
Operacibn N° 21055, con una tasa de inleres del 1.%, con
fecha de vencimsiento en septiembre del 2013 1.006.000,00
Operacién N° 21055, con una tasa de interes del 1%, con fecha
de vencimiento en septiembre def 2013 ' 700.060,00
Total 1.560.000,00 1.700,000,60
Intereses Bancarios 128.313.56 -
"Fota! cbiigaciones con instituciones financieras 6.484.880.97 1.396.853,06
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2,012 Expresado ¢en USS délares)

Proveedores del exterior:
Voive Constructora Equipment

Caterpillar Crédito, 8_A. de CV Sofom

VTF Latin America S A
Proveedores locales
Teojama Comercial 8.A

Total

INGRESOS ORDINARIOS
Incluye:

Construccién vial
Materiales

Transporte
Alguiler de equipo
Otros ingresos
Total

CAPITAL SOCI/

Ajfio 2013

1.015.744,21
13.312,87
753.666,68

Afio 2012

1.401.930,21
63.404,70

Subtotal

1,782.723,76

1.465.334,91

1.483,12

18.176,72

1.784.206,88

1.483.511,63

Ajio 2013

73.384.878 31
3.250.007,26
46.400,00
42.000.00
423.643 48

Aidig 2012

81.195.039.23
117423239
36.261,26
5.423.903 00
120.788.76

77.146.929,05

87.950.224,64

Al 31 de Diciembre del 2.013, el capital social de COMPANIA VERDU S.A.
88.635 acciones ordinarias y
nominativas, negociables por un valor de US$ 100 cada una a valor nominal

por US$ 8.863.500.00 estd integrado por

unitario.

Segin acta de junta general extraordinaria de accionistas del 7 de octubre del
2013 aprueban ¢l aumento de capital por un valor de USD 2.0600.000,00
mediante la emisiéon de veinte mil acciones ordinarias y nonnnativas de cien
délares cada una. Correspondiente a la reinversion de las utilidades del afio

2012
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresado en USS délares)

ARNO 2013 ANO 2012
Resultados acom.por adopc§6n Tera vez NHF a (515,200.19) {515,200.19}
Utilidades retenidas b 9,156,580.58 1,273, 1171.87
Total ﬂi&:ﬂ 6,158,517.68
RESULTADOS A LADOS P NTES DE LA _ADOPCION

PRIMERA DE NHF

La Superintendencia de Compatias, mediante resolucién 8.C.G. ICLCPAIFRS.11.007
de septiembre def 2011 determind que los ajustes provenientes por la adopeidn por
primera vez de las "NIIF”, v que se registraron en ¢l patrimonio en esta cuenta y
generaron un saldo acreedor, solo podra sex capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acomuladas y las del dltimo ejercicio econdmice concluido, si las
hubiere; utilizado cn absorber pérdidas; o devuelto en e caso de liguidacién de la
Compatiia.

De registrar un sakdo dendor esté podrd ser absorbido por los Resultados Acumalados y
los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

UTILIDADES RETENIDAS
Estd a disposicion de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir

dividendos, pago de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables
de afios anteriores.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Incluye:
ANO 2013 ARNO 2012
Reserva por valuacion | £ 3,141,81678 3,141.816.78
Reserva por valuacion de inversiones d 23,563,063.44 23,563,063 44
Total W OABR0T  _ 26,704,880.72

RESERVA DE VALUACION

Al 31 de Diciembre del 2.013, represenia el efecto del avalilo de propiedades,
maquinarias y equipos, realizado ep el afio 2011 por un perito calificado por la
Superintendencia de Compaiiias y aprobado por Ia Junta de Accionistas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.612 (Expressdo en US$ délares)

VALUACION DE INV

El saldo generado por reserva de valuacidn de inversiones puede ser capitalizado
en la parte que exceda a las pérdidas acumuladas, No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia en base a los estados
financieros de Carilli S.A. procede a su ajuste en base al valor patrimonial
proporcional.

RESERVAS
locluye:
ANO 2013 ANO 2012
Reservalegdl ¢ 1,788,410.12 1,331,602.74
Reserva facultativa 938,470.18 710,066.49
Fatal é’&@;&ﬁ émxgsss.zs
RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiias, de la utilidad neta debe transferirse

el 10% para formar la reserva fegal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital
social,

Dicha reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos, pudiendo utilizarse
para ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra
con la aprobacidon de la Junta de Accionistas, que se realiza en el periodo
subsiguiente

SITUACION F L

La Compaiiia ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el ¢jercicio economico 2009 inclusive, de la revision efectuada
por fa autoridad en referencia, surgieron diferencias con relacion al monto de
los impuestos declarados por la Compafifa y los mismos estdn siendo
impugnados en los tribunales fiscales.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 y 2.012 (Expresado en US$ déiares)

DERECHOS DEAUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10
de marzo del 2004, la Compafiia ha cumplido con todas las normas sobre
derechos de autor, en cuanto se refiere a los programas y hicencias de
computacion, utilizados en su procesamiento informatico.

INFO T ARIO

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucion
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas
a tener anditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compaiiia se encuentra
preparando dicha informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el emitir el dictamen sobre la
razonabilidad de la informacioén y reportes descritos en el parrafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONT ﬂ_ GENTES

Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012, la Compaiiia no mantiene activos y/o
pasivos contingentes con terceros.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaﬁia mantiene transacciones relacionadas con sociedades, y cumple
con sus disposiciones indicadas en la resolucién No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafifas, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o maphcables para su revelacion y lectura de
terceros.

EVENT ENTES
Al 31 de Diciembre del 2.013 y la fecha de preparacidn de este informe (Abril &

del 2014), no se han producido eventos econdmicos, que en opinidn de la
Gerencia deben revelarse:




