IAN TAYLOR ECUADOR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresadas en délares de E.U.A.)

OPERACIONES DE LA COMPANIA

fan Taylor Ecuador C.A., fue constituida el 6 de septiembre de 1995 como
compafiia andnima. Actualmente, se encuentra ubicada en la Avenida
Constitucién y Juan Tanca Marengo, Guayaquil — Ecuador. Su actividad
principal es la prestacion de servicios de agenciamiento naviero.

Con fecha 12 agosto de 2014 la Compaifiia obtuvo la licencia para operar como
consolidador y desconsolidador de carga mediante la Resolucién SENAE-
DGN-2014-0506-RE emitida por la. Aduana del Ecuador. Para el efecto se
autoriza por el penodo de cinco afios a reahzar sus: actmdades Unicamente con
el operador en el extenor Taylor Loglstlcs Chile S.A.

El domicilio de la Compama es: Edificio Executwe Center piso 6, Avenida
Constitucion y Juan Tanca Marengo Guayaquul - Ecuador

Segun las regulacrones vigentes.en el Ecuador el e;ercnc:o economico comienza el
primero de enero y termina el 31 de diciembre. La moneda funcional y de
presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador, el délar de los
Estados Unidos de Amenca (USD) Las cifras indicadas se presentan en esa
moneda (USD) a menos que se indique Io contrario. -

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

La Compaifiia, mantlene sus reglstros contables en dolares de E.UA., moneda
funcional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador. Los estados
financieros de la Compafia han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vigentes al cierre del afio 2017
y con las politicas contables establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias para las entidades bajo su control en el Ecuador, las cuales en
términos generales coinciden con los principios internacionales de contabilidad.

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucion
SC.Q.ICI.CPA IFRS11.01 publicada en RO 372 del 27 de enero de 2011, se
establece que se aplicara la Norma Internacional de Informacion Financiera
para pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES), para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros, a partir del primero de
enero de 2012, todas aquellas compafiias que cumplan las siguientes
condiciones: a) activos totales menores a 4 millones; b) valor bruto en ventas
anuales menores a 5 millones y c) tener menos de 200 trabajadores.
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La Compafiia debe preparar sus estados financieros en base a la Norma
Internacional de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades

(NIIF para PYMES), a partir del 1 de enero de 2012, se establece el afio 2011
como periodo de transicion.

BASE DE PRESENTACION. - En las siguientes notas se resumen los principios y
politicas contables y criterios de valoracién mas significativos aplicados en la
preparacién de las cuentas anuales de la Companiia en el ejercicio 2017.

Estas politicas contables han sido usadas en el periodo comparativo presentado.

Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para facilitar la comparacion
entre un afo y otro.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del
costo histérico de adquisicion o produccién, debido a la adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequenas y
medianas entidades (NIF para PYMES), al costo amortizado en pasivos

financieros y cuentas por cobrar y pagar Yy al valor razonable determinadas
propiedades de'i mversuon : . ,

PRESENTACION DE LOS ESTADOS FlNANC!EROS - Estos estados
financieros, se han elaborado de acuerdo con ‘la Norma Internacional de
Informacién Financiera para pequenas 'y medianas entidades (NIIF para
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB). Estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América.

Los estados fmanc:ueros son presentados de acuerdo con la seccién 3 de NIIF para
PYMES, Presentacién. de Estados Fmancneros La Compafila ha elegido
presentar el estaydo de ;ngresos,mtegrales en un solo estado. Que incluye los
ingresos normales y el otro ingreso integral. La Compafiia ha escogido reportar
el estado de ingresos integrales reportando los gastos por su funcién.

Adopcién por primera vez de Normas Internacionales de Informacién Financiera.-
El estado de situacién financiera al 1 de enero de 2012, fue previamente
elaborado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad y fue convertido a
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera en cumplimiento a lo
dispuesto en la Resolucién de la Superintendencia de Compaiias, No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 y publicada en el Registro Oficial
No. 498 del 31 de diciembre de 2008, por lo tanto los estados financieros de la
Compania por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2012 recoge la
aplicacion de dichas normas.

La preparacion del estado de situacién financiera bajo estas normas, exigen el uso
de ciertas estimaciones y criterios contables que afectan la valuacion de activos
y pasivos, ademas tienen un efecto en los resultados acumulados.

También exigen a la Administracién de la Compafia, que ejerza su juicio en el
proceso de aplicar las politicas contables de la Compaifiia.
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Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracion. - La
preparacion de los estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para
PYMES) involucra la elaboraciéon de estimaciones contables criticas que inciden
en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes.

También requiere que la administracién ejercite su juicio en el proceso de aplicar
las politicas contables.

Las areas que envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las
suposiciones y estimados son significativos se muestran mas adelante.

Los estimados estan basados en la experiencia histérica y otras suposiciones que
se han considerado razonable bajo las circunstancias actuales. Los actuales
valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las
suposiciones y estimados fueron efectuados.

Los cambios son mcorporados con el correspondlente efecto en los resultados,

una vez que el conocnmlento mejorado ha sndo obtemdo o estan presentes otras
nuevas cnrcunstancnas , : :

Empresa en marcha Los presupuestos y proyeccnones de la Compaiiia, tomando
razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el mercado, muestran que
la Compaiiia sera capaz de operar dentro del mvel de su financiamiento actual.

Para hacer este jUIClO la Admlmst‘r'acuon cons:dera a posicién financiera de la
Compaiiia, las actuales intenciones, la rentabmdad de las operaciones, el
acceso a los recursos financieros y anahza el impacto de la reciente crisis
mundial y las variables econémicas y polmcas que afectan al entorno local en
las operaciones de la Compaiiia. La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos

para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al
preparar sus estados financieros.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. - Los
ingresos reconocidos por la Compafiia corresponden a facturacién de sus

servicios de agenciamiento o demas actividades ordinarias, que los mismos se
hayan efectuado.

Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir, neta de descuento e impuestos
asociados con la venta. El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser
medido confiablemente, el cobro es probable y los costos incurridos o por
incurrirse pueden ser medidos confiablemente.

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES. - Costos y gastos operacionales se
reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacion del servicio

o en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por
entregar.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. - Efectivo y equivalentes de
efectivo comprende caja, efectivo disponible y fondos bancarios los cuales son

de libre disponibilidad y no estan sujetos a un riesgo significativo de cambios en
su valor.

MUEBLES Y EQUIPOS. - Las partidas de muebles y equipos se miden al costo de

adquisicién menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
del valor acumulado.

El costo inicial de muebles y equipos comprende su precio de compra o su costo
de fabricacidn, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables
y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién y en el caso
de activos que califican, el costo de financiamiento.

El precio de compra o costo de construcciéon es el importe total pagado y el valor
razonable de cualquier otra contraprestaciéon entregada para adquirir el activo.
Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora
sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de muebles y equipos,
siempre y cuando se cumplan con Ios criterios de reconomm:ento castigandose
el valor en hbros del componente que reemplaza

Los costos de reparacnon Y mantemmlento rutmarlos son reconocrdos como gastos
en el estado de resultados segun se incurren.

La depreciacion se carga para dlstnbwr el costo de Ios activos menos sus valores

residuales a lo largo de su vida atil estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacion de los muebles y equtpos se utilizan Ias siguientes tasas:

Afios Tasas

Equipo de computacion - 3 33,33%
Equipo de oficina 10 10%
Vehiculos 7 - 14,29%
Propledades dei mverSIon ©.40 2.5%
Muebles y enseres 100 10%

Si existe algun indiCio‘de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida til o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de
ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Una partida de muebles y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando
no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta.

Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el activo (calculada como la
diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) son
incluidas en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

PROPIEDADES DE INVERSION. - La Compafiia reconoce inicialmente sus

propiedades de inversion al costo histérico menos las depreciaciones
acumuladas y provision por deterioro de valor.
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Para la medicion posterior al reconocimiento de las propiedades donde se
evidencia un valor de mercado activo sin costo o esfuerzo, la Compaiiia
reconoce las propiedades de inversion al método del valor razonable en funcién
de informacién del mercado relativa al inmueble; en este caso no hay cargos
adicionales por depreciacién o deterioro. El ultimo informe de valoracion de las
propiedades de inversidon al valor razonable se efectué en el afio 2002 y fue
utilizado en la aplicacioén de NIIF para PYMES por primera vez en el afio 2011.

Deterioro del valor de los activos. - En cada fecha sobre la que se informa, se
revisan las propiedades, muebles y equipos para determinar si existen indicios
de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.

Si existen indicios de algin deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupos de activos relacionados) con
su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el

importe recuperable estimado y se reconoce una pérdida por deterioro del valor
en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o grupos de activos relacnonados) se incrementa hasta la estimacion
revisada de su valor recuperable, sin superar el tmporte que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor
del activo (grupos de activos) en afios anteriores. Una revision de una pérdida
por deterioro de valor se reconoce mmedlatamente en resultados.

ARRENDAMIENTOS - Los arrenda‘mlentos se clasifi can- como arrendamientos
financieros snempre que los términos del arrendamiento transfieran

sustancialmente todos los nesgos Yy Ias ventajas mherentes a la propiedad del
activo arrendado aun tercero

Todos los demas arrendamientos se clasrﬁcan como operativos. Cuando el
arrendador mantiene sustancialmente los riesgos y recompensas relativas a la
tenencia del bien arrendado, los arrendamientos son tratados como
arrendamientos operativos. En este caso, el arrendatario reconoce como gasto
en linea recta de acuerdo al penodo de arrendamiento. Los costos asociados,
como mantenimiento y seguros, son cargados al gasto al ser incurridos.

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS. - La actividad principal de la Compaiiia es
el agenciamiento de naves y dicho proceso de ventas se efectian en tres
partes que son: brindar el servicio, documentar la liquidacién (incluye la factura
por venta) y el cobro respectivo. La mayoria de las ventas son canceladas en
un plazo de 15 dias posteriores luego de brindar el servicio contratado, por lo
cual es reconocida como una cuenta por cobrar sin intereses.

Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de créditos normales, las

cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, se determina si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS. - Los activos y pasivos financieros son

reconocidos cuando la Compariia se vuelve parte de las estipulaciones
contractuales del instrumento financiero.

Reconocimiento inicial de activos y pasivos financieros. - Los activos y pasivos
financieros de la Compaiiia se miden originalmente al valor razonable.

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39, se clasifican como activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la
venta o derivados designados como instrumentos de cobertura.

La Compafiia determina la clasificacion de sus activos financieros al momento de

su reconocimiento inicial y cuando es apropiado, revalla esta determinacion al
final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas los costos directos atnbundos ‘a la transaccion, excepto los activos
financieros a valor . razonable con: cambsos en resultados cuyos costos de
transaccion se reconocen en resultados :

Las compras o ventas de actsvos f inancieros que reqmeren la entrega de los
activos dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacion o por
convencién en el mercado (transacciones convencnonales) se reconocen en la
fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compafiia se
compromete a comprar o vender el activo.

Los pasivos ﬁnancieroS dentro del alcance de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable

con cambios en resultados o} prestamos y cuentas por pagar, segun sea
pertinente. S

La Compaiiia determlna la: clasnf cacnon de sus paswos financieros en su
reconocimiento lnICIal

Todos los pasivos ﬁnancieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y
en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo

amortizado, se reconocen netos de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los
acuerdos contractuales de instrumento.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién del financiamiento.
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Medicidn posterior de instrumentos financieros. - Para el propdsito de medicion
posterior, los instrumentos financieros de la Compaiia son clasificadas en las
siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial:

Instrumentos financieros basicos. - Los instrumentos financieros basicos se
mediran al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

Oftros instrumentos_financieros. - Son medidos al valor razonable a través de
pérdidas y ganancias desde el reconocimiento inicial.

Compensacion de instrumentos financieros. - Los activos y pasivos financieros se
compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente.

ACREEDORES COMERCIALES. - Los acreedores comerciales son obligaciones
basadas en condncuones de credlto normales y no t:enen intereses.

Los importes de acreedores comerc:ales denommados en moneda extranjera, se
convierten a la umdad monetaria (USD) usando la tasa de cambio vigente en la
fecha sobre la que se informa. Las ganancias 0 perdldas por cambio de moneda
extranjera se. lncluyen en otros gastos o en otros mgresos

BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios de corto p!azo Son beneﬁmos cuyo pago es hqu:dado hasta el término
de los doce meses sngwentes al cierre del penodo en el que los empleados han
prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin

descontar) de los beneﬁcnos a corto plazo que se han de pagar por tales
servicios.

Beneficios a corto plazo establemdos en Ia Ley mcluyen las vacaciones anuales,
décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, aporte al IESS y el fondo de
reserva. Se registran como pasivos corrientes y son medidos al valor sin
descontar que la Compafiia espera pagar por estos conceptos.

Adicionalmente la legislacion ecuatoriana establece una participacion del 15% para
los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa, calculada antes del
impuesto sobre la renta, este beneficio se paga en abril del afio siguiente.

Beneficios post-empleo. - La Compania provee beneficios post-empleo de acuerdo
con la legislacion laboral. La jubilaciéon a cargo del patrono y los beneficios por
desahucio constituyen planes de beneficios definidos en las condiciones
establecidas por la normativa al finalizar la relacién laboral.

No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios
sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.
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El Cédigo de Trabajo del Ecuador establece la obligacidon por parte de los
empleadores el beneficio de jubilacidon patronal a todos aquellos empleados que
lo soliciten y que hayan cumplido 25 afios en la misma empresa.

La Compaiiia establece provisiones para este beneficio con base a estudios
actuariales realizados por un especialista independiente, debidamente
calificado, no se mantiene ningin fondo separado para financiar el plan o
activos segregados, para cumplir la obligacién. La propia Compaiiia asume el
riesgo de asegurar la cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus
recursos propios.

Adicionalmente, el Cédigo de Trabajo establece que en aquellos casos en que la
relacion laboral termine por desahucio ante el Ministro de Relaciones Laborales,
por parte del trabajador o del empleador, este debera reconocerle al trabajador
una indemnizacién equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el
namero de afios de servicio.

El costo de este beneficio a cargo de la Compariia para los empleados actuales es
contabilizado mediante la constitucion de una provision con cargo a los
resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio actuarial
practicado por un profesmnal mdependlente debldamente calificado.

Los pasivos para la ju,bllaCIon patronal-y del desahucro son reconocidos en el
estado de posicién financiera con los valores actuales de las obligaciones por
beneficios definidos a la fecha de reporte usando el método de la unidad de
crédito proyectada

Este método toma en cuenta no solo los beneﬂcnos conocndos a la fecha de
reporte, sino los mcrementos esperados en los beneﬁcnos con la estimacién de
los factores relevantes que los mﬂuencnan

La tasa de descuentos esta basada en Ias tasas de mercado de bonos de alta

calidad, con bajo nesgo cuyo plazo es consrstente con los términos de la
obligacion. : ~ .

Los gastos por benef icios son reglstrados en los resultados del afio. Las pérdidas
y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente en el ejercicio.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a la renta. - El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y
ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas
reconocidas en otro ingreso o directamente en el patrimonio.

Comprende la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta
diferido.

Impuesto a la renta corriente. - El impuesto sobre la renta corriente se calcula
sobre la base de ganancia neta gravable de la Compafiia, determinada de
conformidad con la legislacion tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las
tasas de impuestos vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro inmediato)
a la fecha del estado financiero.
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El impuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la
utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del
ejercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otro ingreso integral o
de pérdida que afecta al patrimonio de los accionistas.

Las normas ftributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables del afio 2010. Como se menciona en la nota relativa al
impuesto a la renta con la vigencia del Codigo Organico de la Produccion, la
tasa de impuesto se reduce al 24% en 2011; 23% en 2012 y 22% en 2013,
2014, 2015, 2016 y 2017. Sin embargo, la legislacién tributaria en el Ecuador

establece que las compafiias deben cubrir un impuesto causado minimo
calculado del siguiente modo:

Partidas Porcentaje
Activos totales 0,40%
Patrimonio 0,20%
Ingresos grabados con |mpuestos ala renta 0,40%
Costos y gastos deducrbles de lmpuestos a la renta 0,20%

El pasivo tnbutano comente comprende obhgacuones a Ias autoridades fiscales al
periodo actual o a ejercicios anteriores, que se mantengan pendxentes de pago

a la fecha de reporte Se adiciona ademas cualquner correccion de impuestos de
afos previos. ,

Los activos tnbutanos cornentes se determman por saldos de impuesto a la renta
relativos al periodo actual o0'a penodos anteriores, que pueden ser retenciones
en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las Autoridades fiscales,
anticipos de impuestos a la renta que tengan posibilidad de recuperacién, etc.

Impuesto a la renta diferido. - El impuesto a la renta diferido es calculado usando
el método del balance en las diferencias temporarias entre el saldo en libro de
activos y pasivos 'y sus bases fi scales. Bajo este método, los impuestos sobre la
renta diferidos reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se
esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variaciéon en el tiempo
por la aplicacion de la tasa de impuestos aplicables en afios futuros sobre las
diferencias entre los montos segin los estados de situacién financiera y los
montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liquidacion de
los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas
que se espera estaran vigentes en el periodo de realizacién. Los pasivos
tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios
diferidos se reconocen solo, en tanto y en cuanto, sea probable que sean
utilizados para descontarse de un resultado gravable futuro. La legislacion
ecuatoriana permite la amortizacién de pérdidas fiscales de un afio, con
utilidades gravables en los siguientes 5 afios. Los activos y pasivos tributarios
diferidos se compensan solo si la Compaiiia tiene el derecho y la intencion de
cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.
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Los cambios en activos y pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un
componente del gasto (o ingreso) por impuestos en la pérdida y ganancias,
excepto cuando se relacionen con ofras partidas reconocidas dentro de otros
ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacién
relacionada al impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de
cada estado financiero y se reduce en la medida en que ya no sea probable que
se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el
activo por impuesto diferido se pueda aplicar.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en
gue se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir
recuperar el activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos. - Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi
como retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen

dentro de otras cuentas por pagar El credlto tnbutano (actlvo) de Impuesto al
Valor . : s

Agregado, se mUeSt‘ra'al valor recuperable. Otros impuestos como Impuesto a la
Salida de Divisas e lmpuestos y contnbucuones mumcrpales se registran en las
pérdidas y gananmas

SEGMENTOS DE OPERACION Un segmento de negocno es un componente
diferenciable de una empresa que suministra un producto o servicio individual o
un grupo de productos o servicios afines y que estd sujeto a riesgos y
rentabilidad que son diferentes a los de otros segmentos de negocios.

Un segmento geogréﬁco es un ;componente,diferenpiabl,e de una compaifiia, que
esta dedicado a suministrar productos o servicios dentro de un entorno
econdémico particular y que esta sujeto a riesgos y rentabilidad que son
diferentes a los de los componentes que operan en otros entornos economicos.

En la determinacién de los segmentos, se consideran a la estructura

organizacional y gerencial, asi como sus sistemas internos de reporte
financiero.

VALOR RAZONABLE. - La Comparia mide sus instrumentos financieros al valor
razonable en cada fecha del estado de situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes
de un mercado a la fecha de medicion.

La medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para
vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea en el mercado principal
para el activo o pasivo o0 en ausencia de un mercado principal, en el mercado
mas ventajoso para el activo o pasivo.
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El mercado principal o0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor interés
econdémico. La mediacion del valor razonable de activos no financieros toma en
consideracién la capacidad de un participante en el mercado para generar
beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo -
a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera
posible.

La Compahia utiliza técnicas de valuacibn que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y
minimizando el uso de datos no observables.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compafila determina si se han
producido transferenc;as entre los d:ferentes ‘niveles dentro de la jerarquia
mediante la rewsnon de Ia categonzamon al final de cada periodo de reporte.

CLASIFlCACION DE SALDOS EN CORRIENTE Y NO CORRIENTE. - La
Compaiiia presenta: los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en
base a la clasiﬁcac‘i‘én ‘de corrientes o no c‘orrientes. ‘

Un activo se clasn‘" ca como cornente cuando (1) se espera realizarlo o se
pretende venderlo o ‘consumirio, en su ciclo normal de explotacién; (2) se
mantiene prmc:palmente con fines de negociacion; (3) se espera realizar el
activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se informa o (4) es efectivo o equivalente de efectlvo a menos que tenga
restricciones para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo o una
obligacién al menos durante doce meses a partir de la fecha del periodo sobre
el que se informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando: (1) se espera sea cancelado en el
ciclo normal de explotacion; (2) se mantiene principalmente con fines de
negociacion; (3) debe liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha
del periodo sobre el que se informa o (4) no tenga un derecho incondicional
para aplazar su cancelacién, al menos, durante los doce meses siguientes a la
fecha del periodo sobre el que se informa.

El resto de los pasivos se clasifican como no corrientes.

EVENTOS SUBSECUENTES. - Los eventos subsecuentes al cierre del afio que
proveen informacion adicional sobre la situacion financiera de la Compaiiia a la
fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.
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ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL. -

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de
criterios y estimaciones.

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros
eventos que se cree sera lo razonable bajo las circunstancias, sin embargo, los
resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados
financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidos en las
politicas contables o en las notas a los estados financieros.

Los siguientes son los juicios razonables significativos en la aplicacion de las
politicas contables que tienen mayor efecto en los estados financieros.

Provisiones. - Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos, porque hay
incertidumbre sobre el momento o la cantidad requerida para cancelar la
obligacion.

Debido a las mcertsdumbres mherentes a las estxmacxones necesarias para
determinar el lmporte de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir

de los importes reconoc&dos onglnalmente sobre Ia base de las estimaciones
realizadas. :

El reconocmento y valoracuon de las provnsnones requtere que la Compaiiia realice
estimaciones sngnn‘" cativas con respecto a la probabilidad (si el evento es mas
probable que ocurra a que no ocurra) de que una salida de recursos que se
realicen para hqusdar la obligacion, y ademas a la hipdtesis de si puede hacerse
una estimacion fiable de la cuantia de la obligacién, dicha estimacion debera
considerar toda la informacion dlspomble a la fecha del estado de situacion

financiera, incluyendo la opinion de expertos mdependlentes tales como
asesores legales y consultores

Contingencias. - Los paswos contmgentes representan obhgac:ones posnbles
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia sera
confirmada solo por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros
inciertos que no estan enteramente bajo el control de la entidad y no son
reconocidos porque no es probable una salida de recursos que se requieran
para liquidar la obligacién.

Ademas, el monto de la obligacion no puede ser medido con suficiente fiabilidad.
Inevitablemente, la determinaciéon de que la posibilidad de que una salida de
recursos que incorporen beneficios econémicos sea remota, o que ocurran 0 no
uno o mas eventos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control
de la Compaiiia, requiere un juicio significativo.

Activos tributarios diferidos. - La evaluacién de la probabilidad de ingresos
gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser
usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por
ingresos exentos significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de
cualquier pérdida fiscal de afios anteriores.
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Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo, puede ser
reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos
limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas. - L.a Companfia hace estimaciones y suposiciones
que tienen que ver con el futuro. Los resultados estimados contables, tenderan
por definicidén a ser iguales a los actuales resultados.

Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo de requerir un
ajuste a los valores en libros de activos y pasivos en el ejercicio se describen
abajo:

Ventas y costos de ventas. - La Compafiia en su reconocimiento inicial determina
el valor razonable de las ventas basadas en las condiciones del mercado activo
de agenciamiento de naves.

El costo de ventas se mide al valor razonable de los gastos operativos que se
incurran para proporc:onar el serwcno para el que fueron contratados.

Vidas utiles de actlvos degrecxables Las revusuones gerenma!es de las vidas
Utiles de las propiedades, muebles y equipos, asi como ciertas propiedades de
inversion, se basan en la utilizacion esperada de los activos dentro de la
Compaiiia y al estado fisico en el que se encuentren. Las estimaciones podrian
variar debido a factores no previstos al momento dentro de la operacién actual,
como factores de obsolescencia de mercado, entre otros.

Obligaciones por beneficios definidos. - La administracion estima el pasivo por
beneficios definidos de jubilacion patronal y desahuc:o anualmente con la
asistencia de actuanos mdependlentes sin embargo un andlisis de este tipo,
pueden variar debndo a las normales lncertldumbres de la propia estimacion.

El pasivo por este -ﬁbeneﬁcio'esté basado en las tasas estandares de inflacion,
rotacion de personal, tasa de descuento y mortalidad. También toma en cuenta
la prevision de los mcrementos de salarios futuros 'y los aumentos futuros de
pensiones.

Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa.

Las tasas de descuentos estan determinadas en bonos de alta calidad en la
moneda y aproximando los términos en que los beneficios seran pagados. La
incertidumbre de la estimacion existe en relacion a las variables de base, con lo
que, pueden existir variaciones significativas en las futuras valuaciones de las
obligaciones por beneficios de la Compaiiia.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia
ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS
segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados
para el pais.

22




Impuesto a la renta diferido-tasa aplicable. - Existen incertidumbres con respecto a
la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las

normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado
gravable futuro.

La Compaiiia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para
las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte
de la autoridad tributaria.

El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la
experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la
Compaiiia y sus asesores legales.

Esas diferencias de interpretacidbn pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el
lugar de domlcmo de la Companla

Debido a que la Compama consudera remota la posnblhdad de litigios de caracter
tributario y postenores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha
reconocido ningun paswo contingente relacnonado con impuestos.

El Codigo de la Producc:on en sus aspectos tnbutarlos vigente desde el afio
2011, establece una reduccién progreswa de las tasas de impuesto a la renta
del 25% al 24% en 2011; 23% en 2012y 22% del 2013 en adelante. Se ha
estimado la aphcacxon en el tiempo de las dlferencnas temporarias deducibles e

imponibles, segun su. naturaleza y p|azo para calcular la tasa aplicable
esperada. , -

Beneficios a largo blaZO - El vaIOr'presente de las'obligaciones por pensiones

depende de una serie de factores que se determlna sobre una base actuarial
usando una sene de supuestos

Los supuestos 'u‘t‘iliz'a‘dos en Iazdete’rminacién del coste neto (ingresos) para las
pensiones incluyen las tasas de descuento, basadas en bonos de mas alta
calidad y bajo riesgos disponibles. Cualquier cambio en estos supuestos
afectara el valor en libros de las obligaciones de pensiones.

Valuacion de la propiedad de inversion. - La Compafiia reconoce inicialmente sus
propiedades de inversion al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier
pérdida por deterioro del valor acumulada, ajustando la vida atil en las normas
tributarias hasta la fecha de transicion.

Para la medicion posterior al reconocimiento, la Compafiia reconoce las
propiedades de inversidbn a su valor razonable; sin embargo, en los afos
anteriores no se ha efectuado un estudio de valoracién para determinar su valor
razonable en cada afio. El ultimo informe de valoracién de las propiedades de
inversion al valor razonable se efectu6 en el afioc 2002 y fue utilizado en la
aplicacion de NIIF para PYMES por primera vez en el afio 2011.
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MODIFICACIONES A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Durante el afio en curso, hubieron, modificaciones a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas internacionales
de Contabilidad (IASB) y que son de aplicacién efectiva a partir del 1 de enero
de 2017 o posteriormente y son:

- Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacion.

- Modificaciones a la NIC 12: Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas.

La aplicacién de las modificaciones mencionadas, no han tenido ningin impacto
material en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros
separados de la Compaiiia.

A partir del 1 de enero de 2016, se hizo efectiva la aplicaciéon de las Modificaciones
a la NIC 19, Planes de Beneficios Definidos ~ Tasa de descuento. Las
modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por benef‘ icios post—empleo debe determinarse con referencia a la
de los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del periodo de repoﬂe '

La evaluacién de la profundldad de un mercado para bonos corporativos de alta
calidad debe ser a nivel de la moneda. Para las monedas para las que no existe
un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben
utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobnerno denominados en
esa moneda a Ia fecha de cierre.

Al ser el dolar de los Estados Umdos la moneda de c;rculacmn en Ecuadory en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se
ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos
debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado
de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compaifiias, Valores y
Seguros, emitid un oficio con su criterio institucional, en particular sobre la
revision de las provisiones por beneficios a los empleados bajo la norma NIC 19
y en la que se concluye que en el Ecuador se cuenta con un mercado de bonos
corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un
mercado amplio. El mencionado criterio se basa en la revisién de una amplia
gama de fuentes de informaciéon y su reconocimiento y consideracién es de
aplicacion obligatoria para la elaboracion de los informes de auditoria externa
de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

NORMAS NUEVAS, REVISADAS Y EMITIDAS, PERO AUN NO EFECTIVAS

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF, nuevas y revisadas, que han sido emitidas para ser efectivas a
partir del 1 de enero de 2018, pero que permiten su aplicacién anticipada:
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- NHF 9: Instrumentos financieros.
- NHF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes.

La Administracién de la Compariia prevé que la aplicacién de estas nuevas
normas y enmiendas en el futuro podrian tener un impacto sobre los importes
reconocidos en sus estados financieros.

CAPITAL, RESERVAS, RESULTADOS Y DIVIDENDOS

Capital social. - El capital social es el valor nominal de las acciones ordinarias que
ha sido emitido. Una prima en la emision incluye cualquier premio recibido en la
emision del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estan vigentes. Los
costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emision de nuevas acciones
ordinarias u opciones sobre las mismas, son mostrados en el patrimonio como
una deduccion, neta de impuestos.

Resultados Acumulados. - Incluyen las utilidades y pérdidas acumuladas de la

Compaiiia, la utlhdad 0 perdlda del penodo reservas legales, reservas
facultativas, etc : G e

Existen saldos de resultados acumulados cuya dlsposmnon esta limitada por
disposiciones estatutanas decisién de la Junta de Accionistas, o por
disposiciones Iegales Yy reglamentanas ‘especialmente por lo dispuesto en el
“‘Reglamento del destino que dard a los saldos de las cuentas reserva de
capital, resultados acumulados provenlentes dela adopc:on por primera vez de
las NIIF y la Norma Internacional de Informacion Financiera para pequefias y
medianas entidades NIIF para PYMES superavit por valuacion, utilidades de
compaiiias holdmg vy controladores y designacion e informe de Peritos..
expedidos mediante Resolucion de la Superintendencia de Compafiias No.
SC.G.ICI.CPAIFRS.H .07 del 9 de septiembre de 2011.

Reserva Legal. - La Ley de Compamas del Ecuador exnge que las compainias
andnimas transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las

utilidades netas anuales hasta lgualar porlo menos e! 50% del capital social de
la Compania.

Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de
liquidacién de la Compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumento de
capital social o para cubrir pérdidas futuras.

Resultados acumulados por la aplicacién de las NIIF por primera vez. - Surge de la
aplicacién de la Norma Internacional de Informacién Financiera para pequeias
y medianas entidades (NIIF para PYMES). Constituye el efecto de los ajustes a
los saldos a la fecha de transicion a las NIIF y al periodo de transicion
comparativo.

El saldo acreedor no se puede repartir como dividendo, se puede usar para
absorber pérdidas y también para capitalizar en el exceso de pérdidas
acumuladas o ser devuelto a sus accionistas en caso de liquidacion de la
Compaiiia.
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Distribucidon de dividendos. - Los dividendos distribuidos de la Compaiia son
reconocidos como. un pasivo en los estados financieros en el periodo en que
son aprobados por la Junta de Accionistas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo
consistian en:

31 dic. 2017 31 dic. 2016

Caja 188 116
Bancos 35.908 822

36.096 938

El saldo de bancos al 31 de dlcnembre de 2017 y 201 6 corresponden a fondos
mantenidos en el Banco del Plchmcha ‘ ,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALESJY OTRASV '

Al 31 de dlmembre de 2017 y 2016 Ias cuentas por cobrar comerciales y otras
consistian en:. , : :

© 31dic.2017 31 dic. 2016

Clientes comerciales ~ 283.051 389.123

Relacionadas 772634 772.634
Anticipos a proveedores 37.406 -
Impuestos 65.751 54.882
Oftras 474 -

1.169.316 1.216.639

Las cuentas de clientes comerciales no generan intereses. Las cuentas por cobrar
comerciales han sido revisadas por indicadores de deterioro.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se constituyé una provisidén por posible
deterioro, debido a que no hay indicios de deterioro de las cuentas por cobrar
de la Compaiiia. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de los saldos con
relacionadas, se muestran en la nota 16 de este informe.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los activos por impuestos corrientes consistian
en:
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5.

31 dic. 2017 31 dic. 2016
Retenciones en la fuente 7.422 6.547
Anticipo impuesto a la renta 14.573 8.634
IVA crédito tributario 43.756 39.701
65.751 54.882
OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros activos corrientes de la Compaiiia

consistian en:

Gastos por hquudar

Gastos pagados por antlmpado ‘

Otras

31dic.2017 31 dic. 2016
42019 107.554

. 2531 . 2.367
46450 109921

Los gastos por hqu:dar corresponden a adqu:srcnones de bienes y servicios de
proveedores Iocales a nombre de los armadores extranjeros que son
financiados por la Compama Los gastos pagados por anticipado corresponden

a seguros pagados que se devengan durante un penodo no mayor a doce
meses después de la fecha de pago .

MUEBLES Y EQUIPO’:SV NETO

El movimiento de muebles y equopos netos al 31 de dlClembre de 2017 y 2016,

consistian en:

Equipos de computacién
Vehiculos

Software

Muebles y dtiles, instalaciones y
Comunicaciones

Total de muebles y equipos, costo
Menos — Depreciacion acumulada
Total de muebles y equipos, neto

Saldos al Saldos al
31 de Movimiento a 31de
diciembre diciembre de diciembre  Vida Utiles
de 2015 2016 de 2016 estimadas
25.304 - 25.304 3
36.598 (10.011) 26.587 7
- 13.000 13.000
41.076 10.011 51.087 10
102.978 13.000 115.978
(52.952) (17.461) (70.413)
50.026 (4.461) 45,565
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Saldos al Saldos al
31de Movimiento a 31 de

diciembre diciembre de diciembre  Vida utiles

de 2016 2017 de 2017 estimadas
Equipos de computacién 25.304 (3.323) 21.981 3
Vehiculos 26.587 - 26.587 7
Software 13.000 - 13.000
Muebles y utiles, instalaciones y
Comunicaciones 51.087 (16.152) 34.935 10
Total de muebles y equipos, costo 115.978 (19.475) 96.503
Menos — Depreciacién acumulada (70.413) 6.030 (64.383)
Total de muebles y equipos, neto 45,565 (13.445) 32.120

El efecto neto de total de muebles y equipos costo, corresponde a adiciones por
6.309 y bajas por 25.784. El efecto neto de la depreciacion acumulada,
corresponde a vproVisiones por “:14‘.7'83:vy: }bajas por 20.813.

PROPIEDADES DE lNVERSlON NETO

Las propiedades de mvers:on corresponden a ocho estacnonamnentos ubicados en
el sétano del edificio Centrum en la ciudad de Guayaqunl los mismos que se
encuentran destlnados a obtener rentas por su concesion y para la apreciacién
del capital. EI movimiento al 31 de dlClembre de 2017 y 2016 se muestra a

continuacion:

' SaldOS al

. Saldos al
 31de Movimiento 31 de
~ diciembre - adiciembre diciembre  Vida Utiles
gy de 2015 .~ de 2016 de 2016 estimadas
Propiedades de inversion - 75.995 - 75.995 40
Menos ~ Depreciacién acumulada (18.245) (2.850) (21.095)
Total de propiedades de inversion,
neto 57.750 (2.850) 54.900
Saldos al Saldos al
31 de Movimiento 31 de
diciembre a diciembre diciembre Vida utiles
de 2016 de 2017 de 2017 estimadas
Propiedades de inversion 75.995 - 75.995 40
Menos — Depreciacion acumulada (21.095) (1.900) (22.995)
Total de propiedades de inversion,
neto 54.900 (1.900) 53.000
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Al 31 de diciembre de 2017 las propiedades de inversidn generan rentas por
arrendamiento operativo por un total de USD 4.957 registrados en la cuenta
contable “Arrendamiento de las propiedades de inversion”.

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar consistian en:

31 dic. 2017 31 dic. 2016

Relacionadas 1.232.372 1.224.489
Proveedores 3.804 9.699
Oftras 7.415 -

1.243.591 1.234.188

El detalle de cuentas por pagar relamonadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
se expone en Ia nota 16 de este mforme -

9. PASIVOS ACUMULADOS Y OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los paswos acumulados y otras obligaciones
corrientes consustlan en: ~

 31di. 20‘17 ~ 31dic. 2016

lnstltuto de Segundad Socua! - 2781 2.258

Impuestos = > 4.352 1.971
Décimo tercer sueldo £y - 578 578
Décimo cuarto sueldo E 1279 1.705
Vacaciones WodeE T 6.257 3.558
Fondo de reserva | 159 142

15.406 10.212

10. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar a largo plazo consistian
en: ‘

31 dic. 2017 31 dic. 2016

Provisidn por jubilacion patronal 18.798 16.624
Provisién por desahucio 6.282 5.309
Otras provisiones - 22.041

25.080 43.974
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La obligacién de la Compaiiia por beneficios a los empleados por pagos por largos
periodos de servicio (jubilacién patronal y desahucio), de acuerdo con las
normas respectivas, se basa en una valoracion actuarial integral con fecha 31
de diciembre de 2017.

Por obligaciones de la Ley, la Compaiiia debe proveer una jubilacién patronal a los
empleados que trabajan en forma ininterrumpida por mas de 20 afios de trabajo
en la Compaifiia, por un monto minimo mensual de USD 20 mensuales si el
jubilado es a su vez jubilado de la seguridad social 0 de USD 30 si es jubilado
por la Compaifiia, con un maximo de un salario basico unificado. A esas
remuneraciones proyectadas se afiaden un décimo tercero sueldo y un décimo
cuarto sueldo.

Adicionalmente la Ley establece que los trabajadores que se retiran
voluntariamente con desahucio previo, ante la Autoridad que regula las
relaciones laborales, o que sean despedidos o desahuciados por el patrono,
deben recibir una contribucién del 25% del Gltimo. sueldo por cada afio de
servicio. Debido que ambos beneficios estan definidos y la Compaiiia debe
cubrirlos asumiendo los - nesgos de su cobertura 'se trata de beneficios por
obligaciones def:mdas ' 1

El movimiento de la reserva para pensuones de jubllac:lon patronal y desahucio, por
los afios termmados el 31 de d|c1embre de 2017 y 2016 es el siguiente:

~ Jubilacién

 Patronal ~ Desahucio
Saldo a diciembre de 2015 25081 7.708
Provisién del afio - - (8.457) 11.071
Pagos SR i (13.470)
Saldo a diciembre de 2016 16624 5.309
Provisién del afio ~ 2174 1.554
Pagos S (581)
Saldo a diciembre de 2017 18.798 6.282

Los principales supuestos actuariales utilizados en la determinaciéon de los
calculos de jubilacion patronal y desahucio se muestran a continuacion:

Hipétesis Actuariales 31dic. 2017 31 dic. 2016
Tasa de descuento (%) 8,26 7,46
Tasa de incremento salarial (%) 2,50 3,0
Tasa de incremento de pensiones (%) 2,0 2,0
Tasa de rotacién promedio (%) 19,29 11,03
Tabla de mortalidad IESS
Expectativa de vida 2002
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11. INGRESOS POR OPERACIONES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los ingresos por operaciones ordinarias
consistian en:

31 dic. 2017 31 dic. 2016

Comisién por agenciamiento 205.118 154.760
Administracién de documentos 112.577 164.683
Comision por remolcador 22.026 -
Operaciones logisticas 3.350 -
Materias Armadores 1.352 -
Freight forwarding 349 1.911
344.772 321.354

12. OTROS INGRESOS"O?P’E‘RACAIOVNALES .

Al 31 de d:membre de 2017 y 2016 los otros mgresos fueron generados por la
Compaiiia por el arrendamlento de las propledades de inversion, por USD
4.957 y USD 7.581, respectlvamente . o

Dichas pr0p|edades de inversion como se exphca en la nota 7 de este informe,
consisten en estamonamlentos ublcados en el sotano del edificio Centrum en la
ciudad de Guayaqusl ' :

13. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Ios gastos de admmxstracnon de la Compaiiia
consistian en: ‘

31dic. 2017 31 dic. 2016

Némina 93.732 95.473
Servicios basicos 10.590 7.676
Arrendamiento 28.971 28.631
Gastos generales de operacién 62.296 81.797
Depreciacion 16.683 20.311
Otros impuestos 11.624 3.983
Movilizacion, transporte y viaticos 1.920 13.468
Atencién a clientes 3.883 9.067
Pago cuotas sociales 3.729 5.109
VA cargado al gasto 9.615 14.047
Viaje, pasajes y estadias 10.650 9.938

253.693 289.500
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14.

15.

16.

IMPUESTO A LA RENTA

En el afio 2017, la Compaiiia aplica la tarifa del 22% de las utilidades gravables
obtenidas de acuerdo a la Ley de Régimen Interno y de las reformas del Cédigo
de la Produccion.

El impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devengan
con base en el impuesto por pagar exigible. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.

Se reconoce como ingreso o gasto y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transacciéon o0 suceso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con dlsposncmnes legales vngentes Ios contnbuyentes sujetos al
impuesto a la renta ‘que hayan efectuado operac:ones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USD
15.000.000, estan obligados a presentar el estudio de precios de transferencia
que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con
partes relac:onadas durante el ano 2017 no supera el importe acumulado
mencionado. ; ,

En el ejercicio 2017 la Compama no ha reahzado transacc:ones con compaiiias
en el exterior que superen los montos fuados por la normativa tributaria para la
presentacion de anexos y estudios de precios de transferencia, de acuerdo a
las normativas v:gentes aplicables para el ejercmlo 2017

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIéNADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos y transacciones con partes
relacionadas consistian en:

Cuentas por cobrar relacionadas 31 dic. 2017 31 dic. 2016
lan Taylor Chile S.A. 765.469 765.469
lan Taylor Peru 1.677 1.677
Taylor Logistics Chile S.A. 4.248 4.248
Empresas Taylor 1.240 1.240
Total cuentas por cobrar relacionadas 772.634 772.634
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Cuentas por pagar relacionadas 31 dic. 2017 31 dic. 2016

lan Taylor Chile S.A. 1.196.837 1.195.552
Taylor Logistics Chile S.A. 6.598 -
Taylor Trading LLP 28.937 28.937
Total cuentas por pagar relacionadas 1.232.372 1.224.489
Ventas 31 dic. 2017 31 dic. 2016
lan Taylor Chile S.A. - 119.541
lan Taylor Peru - 1.807
Taylor Logistics Chile S.A. 2.905 -

Total ventas arelacionadas  ~~ 2.905 121.348

La Admmlstrac;on conSIdera que estas transaccnones fueron generadas bajo los

mismos términos y cond:clones que las que se hublese realizado con terceros
no relacnonados : , .

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Ias transacc;ones con el personal gerencial y
directivo, se observa a contmuacnon

 31dic.2017 31 dic. 2016

Beneficios de empleados | e bt
Sueldos y beneficios de empleados 51663 53.147

Beneficios laborales a largo. plazo __ 16.456 18.803
gr | ' 68.119 71.950

La informacién detallada en este cuadro del afio 2017, corresponde al Gerente
General de la Compaiiia.

17. CAPITAL EN ACCIONES

El capital social, suscrito y pagado es de USD 96.000 al 31 de diciembre de 2017
y 2016, comprenden 96.000 acciones de un valor nominal de USD 1 cada una.

Accionistas 31 dic. 2017 31 dic. 2016

Inversiones y Servicios Taylor Ltda. 40.320 40.320
lan Taylor Chile S.A. 55.680 55.680
96.000 96.000
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18.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS. - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econdémico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la alta gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de posibles riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizaciéon y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

RIESGO EN LAS TASAS DE INTERES. - Los flujos de caja operativos de la
Compama son sustancnalmente mdependtentes de los camblos de las tasas de

rrrrr

no tiene una expos;cxon :mportante a Ios nesgos de tasas de mteres

RIESGO DE TIPO DE CAMBIO El nesgo de tasas de cambio es el riesgo de
que el valor raz_onable o los flujos futuros de efectlvo de un instrumento
financiero ﬂuctﬂe’n r‘deb’ido a Ios’Cambios en las tas’as" def'cambio

La exposiciéon de Ia Compama al nesgo de tasas de cambio se relaciona
principalmente con determmadas operacuones con proveedores del exterior, sin
embargo, las pnncnpales operaciones de la Compaiiia se realizan en délares de
E.U.A., moneda de curso legal en el Ecuador, por lo tanto, los efectos de
vanacmnes de tlpo de camblo en los estados f nanmeros no son significativos.

RIESGO DE CREDITO El riesgo i de credlto es el nesgo de que una contraparte
no pueda cumplir con sus obhgacuones en relacién con un instrumento
financiero contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiiia
estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del depdsito en instituciones bancarias, asi como la
exposicion al credito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

La Compafiia mantiene cuentas por cobrar y no mantiene cuentas pendientes de
cobro significativas con ninguno en particular.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania ha estimado que el monto maximo de

riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compaiiia representa el valor
en libros de los activos financieros.
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18.

20.

21.

RIESGO DE LIQUIDEZ. - La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos

usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la
Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiiia mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la

Administracién para financiar las operaciones de la Compaiia y para mitigar los
efectos en el cambio de flujo de efectivo.

RIESGO DE CAPITAL. - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que se
encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que

se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de la optimizacién de los
saldos de pasivos y patrimonio.

PASIVOS CONTINGENTES

No existen pasivos contingentes que la Administracion de la Compaiiia los

conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados financieros al
31 de diciembre de 2017

APROBACION DE L.S ESTADOS FlNANCIEROS

Los estados ﬁnancneros por el afio termlnado el 31 de dlClembre de 2017 han sido
revisados por la Administracion de la Compama y seran presentados a los
accionistas para su aprobacnon En opm:on de la Administracién de la

Compaiiia, los estados ﬂnanmeros seran aprobados por los accionistas sin
modificaciones. = ,

EVENTOS SUBSECU‘ENTE’S =

Entre el 31 de dlClembre de 2017 y Ia fecha de emlsuon de nuestro informe, 26 de
marzo de 2018, no se produ;eron eventos que, en la opinion de la

Administracion de la Compaiiia, pudleran tener un efecto significativo sobre los
estados fi nancueros
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