TAN TAYLOR ECUADOR C.A.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Nata 2015 2014
usD UsD
ACTIVOS
ACTIVOS CORMTENTES
Eiestive y equivalenles al ¢leclivo 3l 173,062 108,119
Activos financicros iz 978021 04,719
Anticipn a proveedores 163466 5.008
Astivos por impuestus somientes 34 54,086 59441
Oteos olivos corrientes E 132,803 199,110
Total de Aeiivos Corrientes 1356227 876,418
ACTIVOS NC CORRIENTERS
Muekles y Equipos 1.6 0,026 58,458
Activos por impuestoy diferides K 1 425 621
Propiedad de Inversidn 33 AL 50,650
Total de Actives No Corrigntes 108,601 f18.728
TOTAL BE ACTTVOS 1.464 828 005,147
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G; nte Genernl Contador General

Las notas adjuntas son parte Integrante da los ostados financlercs.
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IAN TAYLOR ECUADOR C.A.
ESTADOS DE FORICION FINANCIERA
ALZL de Melembre de 2005 v 2014

Mot 213 2014
UsD [

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas ¥ documentos par pagat 31 7170 562,843
Pasivos noumnbados v oleas oblig, corrientey 311 166,017 34,592
Anticipo de clientos 3,10 23754 122,202
Tuotal de Puvivos cortientes LE60.24] T20.037
Proviviongs .13 30,000 30,000
Beneficios o empleados large plozo L 32780 20,378
Pasivas por Tmpuestos difetidas e 4.667
Total de Paslvos o Largo Plazo 0276 55,045
TOTAL PASIVOS 1,223,750 Ti5.082
FPATRIMONIO 321 241 094 219,564
TOTAL PASIVOE ¥ PATRIMONIC 1. 464 8247 005,147
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Las notas adjuntas son pare integranle de log eslados financieros.
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TAN TAYLOR TCTUADOR £ A,
ESTADOS DE INGRESOSR INTEGRALES
Por los giersieios annalcs ferminados &

AESL e diciembre de 2015 v 2014

IMPUESTOS Y PARTICIPACION A THABATADMIKRES
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W
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Las notas adjuntas son pare integrania da los eslados financieros,
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MNotn 2013 2014
usD usn
Ingreso de Operaciones Orlinarias Ll 446240 A1pz
Costo de Yemas [340LE52) Rk
UTILIDAD BRUTA 403,777 311851
{iastos do Adminislracidn kAT [353.735) (IMLETTY
Oiros Mgresos Operacionalas 215 10,942 17,7103
UTILIDAD OFERACIONAL 60,081 - At
COazlogs Guanciems 31y {1.380) {5.073)
[ngresos Hinaneieros IT " 20420
UTTT A ANTES 1 IR, RRENT A sea0r 23.333 .
Impuesto o Lo eante 3.11 43,3243 (19500
Tngresn pac impuesto Diferide 204 L
PITLTDAD KETA DEL RIRRCICIO - ERT 16483 ST
TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL ANO NETOS DR [{ Lk i
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IAN TAYLOR ECUADOR C.A.
ESTADOS DE 'LUTOS DE EFECTIVO
Pur Tvs ejercicivy anuales terminades al 31 de diclembre de 2615 y 2014

013 204
(R UsD
ACTIVIDADES DT OPERACION '
Colos procedentes de lzs ventns de bienes ¥ prestacidn de servicios 470,583 1B5.452
Pagnos o provesdares par e summinisieo de bienes ¥ servicios [420.381) (3i2 634}
I*agos a v por cucnf de los ecmpleados (124,525 (78 M)
Otros peypas por aclividedes de operacidin T1.400 . (34214)
Tntereags prgrdo: {1.330) (F.298)
Intereses recibidos 20,429
Impuestos a las ganancias pagados (14,335 - {4,019}
___________ Ciective provenlente de Ins actividnades de sperncidn {&.552) '[5'-4:]-35
ACTIVIDADES DE INVERSION
Tmpartes Usadod en 1o nepociacion de propredades, planta y equipo [2.058) (11.335)
“Efeetivo neto usade en nctividades de inversién . [2.058) - (11,333}
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Oteas splidas de electivg -porles relpcionadas T7.452 : (288,448}
Tfective wsiwilg en ackividades de finaneiamionta 77452 (284,418}
(Reduwecién} Armento del efectivo y sus equivalentes 65.842 [304.558)
Efectivo al inicie del afio 108119 a3 10g
Efective dl fnal del afio 173962 108.11%

Contador General

Las hotas adjuntas san parte intagrante de los estados financieros.
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TAN TAYLOR ECUADOER C.A.
ESTADOS DE FLUJOE DE EFECTIVD
Conelliacion ol resuleada dal wetn ¢on el Muje epecacional

1*or los gfercicios amenles terminados al 31 de diclembre de 2015 y 20014

205 i
Usc UsSD
Tosuliwdo del cjergicio tnles e participacion trabmindores e
fmpuesto a la rentn 72637 27.537
Parlidos que no repirosentan movimionlo o afoefiva
Mjustes por gasto de deprosiacion v amortizacion 12.113 13.602
Ajustes por pastes en provisiones 26,842 21.299
Ajustes por g@ute por impuesta & T renta (43,120 {E0 A
Ajustes por pasto por participacion trabajadores (13.034% {4.204)
Oitrog ajustes par partidas distintas Al efedpvo 13.727 42,3482
Cnmblos netos en actives ¥ pasivos operatives
(Teremmenta) disminueidn en cuentas por cobene clientes (243.757) (30313}
(Incrementa) disminucion en ofcos activos 1180 (159,250}
Incremento {dismimcidnd en cuentas por papar comerciales 131675 {16,021
lncreraenta (dismitmeldn) en oling cueikas por papar [11.3538) {1.318)
Inercmento (Hyminueide) en benefeioy empleados (3.E21) (6. 736}
Incremento {disminucidn) en anticipos de clicntes (9B.447 63,368
Tnorernenta [disminmeidng en otros pasivos 89705 1.042
Efectivo neto proveniente de actividwdes e operacidn {9.552) . f94_93'_5}_

P
Aer&n;g General

Lus notas adjuntes son parte integrants de los estades financieros.
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IAN TAY1LOR ECUADOR C.A
POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1, NATURATLEZA DE TLAS OPERACTONES

latt Taylor Ecuadar fus constitiidn el 6 de septiembre de 1995 eoma Comnpoflin Anduima, Actialmente, se encuentra ubicads en la
Avenida Constitusadn -y Juan Tonen  Maeengo - Guaynguil - Heuador, Soopclivided principal es o prestacidn de servicios de
ageneiatniento naviera,

Con focha 12 de aposto de 2014 e Compaiifa oblovo 1o licencla pace operar coma consolidador y descananlidador de cmpa
medinnte la Resolucidn M. SENAE-DGN-2014-0506-RE emitida povr la Adnana d=] Ecuader. 'ara el cfecto so autoriza por cl
poricdo do eineo afivs o realizar sus sctividades dnicaments con ¢l operadot on el exterior Taylor Logistics Chile 5.4,

1.2, INHORMACION

T domicilfio legnl de b Compafiln es; Tddificio Fxaontive Center, pisa 6, Avenids Clonstitocion s Juan Tanca Mavengo, Guayagquil -
Ecnadar.

Seon las repnlacionss vigentes en Beoador ol gjemeio soondmicn comenza el 1 de enern ¥ termine eb 31 de diciemlee. La -
moneda funcional ¥ de presentacidn de informes es |3 moneda de corso en Bovador, €] dédar do los Estadoz Unidos de Ameérica
(USD). Las cifras indicadas so pressntan on css moneda (USDY o menos que se indique lo coniratio.

1.3 DECLARACION DE CUOMPLIMIENTO CON NI 'ARA PYMES

.03 esindos finpncieres de 1o compai{a B sido preparados de aewerdo can 1o Motma nternasonad de Infoomacidn Firaneiern pata
Pequellas ¥ Medianas Bntidades (MIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Momnas Intemacionales d= Contabilidad
(TASM).

Confoeme Ins disposiciones del crganismo de contenl, en Resolueién BC.LCLCTA IFRS11.01 publicadn en RO 372 del 27 de
eneto de 2011, se establece aplicacin la Norma Internscional de Informacidn Financiers para Pequofiay y Medionae Enlidades
(MIIF patns las PYMES), para el reglstro, preparacidn y presentacidn de estados finnncieros, o pactiv del 1 de enero ded 2012 todas
aquellas compaiiiss qus cumplen [ny siguientes condiciones: n) Activos tolales menares o USE 4 millones, volor bruto en ventas
ghiyoles menores a LS% 5 millones ¥ tener wenos de 200 trabajadores. La Compatifa debe proparar suy estados fenancieras en base
a Worma Internacional de Informacion Finaneiees pori Peoneiiss v bledingas Eotidades ¢ ™UF para PYMES), o pactic del | de
cnero de 2012 se establece of afio 2011 como perioda de transieldn.

Les estndos financieras por el afio terminado al 31 de diciembee de 2015 {incleyendn fos saldos que se presentan par fines da

coimparacién) fueron aprobados ¥ awlorizades para su emision por parie de a Gerencia General el 30 de marzo de 20146,

SECCTION 2. POLITLCAS

2.1 CONSIDERACIONTS

Bases e preparaciin

Eni las signientes notas se resumen los prineipios ¥ palfticas contables y criterios de valotaciin mbs significativos aplicados oo la
preparacidn de fas cuentas anvales de ln Compadifa ot el ejetcicio 2015, Estas politicas contatles han sido nsades ea ] perlodo
eomparativa prescatada. Alpunes reclasificacianes han side efestuadas pace facilitar Ja compracidn entre un afie ¥ otro.




TAN TAYLOR ECUADOR A
POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Las partidas de petivos ¥ pasivas han sido voluadas bajo el convencionalisimo del costo histdrico do adguisician o prodiedian,
debide 4 [a adepeidn por primers ver de 1as Mormas Inlernacionales de Tnformacion Financlern pava MY BES, al costo amoctizado
&n pasivos financieros ¥ cuentas por cabrar y pagar ¥ al valor rezonable determinadas propiedades de inversidn.

Hstimaciongs contables ¥ spposiciones cfectuadas por io Administracicn

La peepararidn de estados fosacicros d¢ penerdo con [n Nopna Internacional de formaeion Financicra para Pegueiing ¥ Medinnos
Entidades {MIT pars las PYIJES) involuca la eloboracisn de estiooacioncs contables edtiens que inciden en la valvacidn de
determinadeos activos ¥ pazivos v on la delerminecidn de los rasultedos, msf como en la revelacidn de actvos v de ppsivas
contingentes.

Tamnbién requiere que la Administracitt gjercite su juicie of procesa de aplicar kes polfticas contables. Las roax que cnvuelven ut

mayor geade de juicio o complejidad, o donde las suposiciones ¥ estimadoes son significativos se muestran més adclante,

Las estimados estdn basadns en [a experiencin histéries y ofras suposiciones que se han considerado vazonablcs bajo las.
circunstancias actuales. Los acluales valores pireden variar en ciertos casos desde el momento vn que ks suposicionss ¥ estirados
foeron efeetipdos. Los cambics son incarporados, con el corrospondicate oftcto on los resultades, una vez que e conocimicnto
mejorado ba sido obtenido o catdn presentes nuevas cirenstancing,

Empresa en Marehia

Los presuplestos ¥ proyecoiones de la Compafia, tomando razonsblemente en cucnta, los posibles cambing en el mercodo,
muestran que la Compaflian serh capaz de oporar dontro del nivel de su Onanciamiento sotaal Mara bacer este jnicio la
Administrasion consideta ln posicidn Mpangieea de la CompaRia,. los actuales intenelones, 1a rentabilidad e las operaciones, el
peeesa 1 recnrsns financieras v analiza €] impacto de la recigntc orisis mundiad v las variables ecnndimicas ¥ pallticas que afegtan al
entorno local en las operaciones de la compaiiia,

La Compafila per 1o taake o wisunlizg molvos pave evaiuer el no coutinnar adeptands ke base do empresn eo maccha af preporar
sns estados financienas,

2.2, PRESENTACION DE. ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados finaneicros, 1ag pramems preseatados por la Compailia desds su constilogtdn en diciembre 2010, so han clabornde de
acuerdo con la MNorma Internacional de Informoecidn Financiera parn Pequefias ¥ Medianas Entidades {NIF parn las PYRES)
emitida por &l Consejo ds Nommas ntemacionales de Contabilidad (IASE). Bstan presentados en délares de Jos Estados Unidos de
América,

Loz estados financieros son preseniados de aeuerda con Ja seecidn 3 de MIF pata PYMES, Presentacidn de Estados Financiemns
frevisada en el 2010). Ly Compafda ba elegido presentar ol estuda d¢ ingresos integralies en un sola estade, gque ineluye los ingresos
normales ¥ el atre ingreso integral. La Compaiiin ha escogida veportar €] estade de Ingreses inteprales reportande los gushos pot su
luneifin,

2.3, RECONOCIMYENTS DE INGRESDS DE ACTIVIDADES ORDINARLAE
Low ingresos reconocitos por 3 compaflia cotresponden A la factwacidn de sus servigios de agenciamiento ¢ demds setividades

ordinarias, despuds que 105 tustmas se hayan efectuado. Los ingresos de actividades ordinanas se widen al valor razonable @ Tn
contraprestacion recibida o por reeibic, neta de descuentos o impuestos asoeindos con Lo venta.




TAN TAYLOWR LCUADOR C.A
POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Al ingreso es reconocido ennndo el monta pueds see madido confintlemente, el coben es prolable ¥ los costos meuevidns o por
incurricse preden ser medidos confiablemente.

24, COSTOR Y GASTOS OPERACIONALLS

Coustos ¥ pastoy aporacionalss 56 reeonocsn on s pérdidas ¢ gananctas af momenlo de In utilizaetdn del servicio o en la {zcha de su
arigen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar. En las notas 3.16 8 317 so moesicn la salsraloza de los costos ¥
Bastos,

2.5 INGRESOE Y GASTOS FINANCIEROS

Loy ingtesos [inoneierns comprenden 1os ingresos por intereses sobre los fondos de inversion. Les ingresos por intoroses so
reconocen ciando ge devenpan en los resultados a través del tiempo, wtilizando ol méode de interts efeetiva.

Log gostes finmncieros incluyen los sastos por intereses sobee los prdstamas ¥ pasives con obfipecionistas, los desouenlos én la
disposicién de loz instrumentos finsncioros. Bl guste inborty so regisiea nsando ¢l métoda del intends efective. Todos los costos por
pecstamas s¢ reconogen en el resnitodn del perioda en el que se incurren,

A0, EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efective ¥ cquivalentes gompronde caja, efeetive disponibic ¥ fandos Bancarios 1os cunles estbn sujetos a un riesgo insignificonte de
cambiics et valor.

2.7. MUEBLES Y EQUIFDS

Las partidas de propiedades, planta ¥ cquipo se miden 2! costo menos Y depresiacion acurmulada ¥ ewabguier périlide por detetiona
del valor aswmulada,

La depreciacitn se carga pama disteibuic ol vesto de oy aclivos menos sus velores residuales o lo largo de su vida (il estimada,

aplicando el métoda de lincal. En 1o deprociacida de las propiedades, planta ¥ equips se utilizan laz stevicntes tasas:

] Afos ['nsns
‘Edificios 40 2.5%
Hayipe de Computo ] 339
Equipo deQlicing 10 10%
Vehivulos 7 14%%
huehles ¥ Enseres m 10%

Si existc alghn indicio de gue se o producida un cambio significative on 1a tosa de depreciacidn, vida fitil o valer residunl de on
aekvo, se revisd la depreciacidn de cuc aetivo de forma prospectiva para veflejar las mocvas eapectativas,

2.8, PROPIFNADES DE INVERSION

La Compbiifa reeonooe inicialmente svs propiedades de¢ inversidn al costa histdrico menes las depreciaciones acunwladasz ¥
provisidn por deterioro de valor. Patn In medicién posterior al reconesimienta de las popiedades donde se cvidlensia m valar de
mercade activa sin costa o esfuerza, la compaiis resonocs las piopiedades de Inversidn a1 método del valor razanable en funeida
de infoamacién del mercado relativa al inmueble; en este caso no hay cacgos adicionales par deprociacidn o deteriore, EL Gltimo
informe de valorasidn de 1as propiedades de inversion gl valor tazonable se efectud en cl afio 2002 ¥ fue vtilizada en la aplicaeion
the MEHT (['ymes) por primern vé= én el aflo 2011,




IAN TAYLOR ECUADOR C.A
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA TL 31 DE DECIEMBRE DE 2415

2.9, DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

En cada fecha sobre In gue se inforinin, se eevisan los propiededes, plantas ¥ equipe para determinar si existen indicios de que esos
actives hayun sufrido nna pérdida por deteriore de valor. Stooxisten indieiss de wn postBle deteriors del valor, se @stitma ¥ compara
el importe recuperable de cualquier octive afectado (o prupo de activos relacionados) con sw impoute en libros, Si @l importe
rechperable eslimado es infstior, 5¢ radics of imporle en Kbeos ol importe recuperable estimada, ¥ se veconoce wia pérdida por
deterioro del valor en resultados,

Die forma similar, oo cada fecha sobrs lque se imFama, seevaliln s existe deterioen del wolor de los inventavios compavands el
itmporte et lbros de cadn patida del inventario (0 grupo de partidas similares} con su precio de vents moenos les cashoy Je
temiinacidn ¥ vente. 51 una partida del inventarto (o prupo do partidss similares) se ba deleriormde, se reduce su importe en [iros al
procie de vents menas s costos de terminaeidn ¥ venta, ¥ se reconoce imnediatamente unn pérdida por deterioro del walor en
resultadog,

51 v pérdida por delecionn del valor revierte posteriovmente, el importe en libros del active (o prope de actives relecionmdos) e
incrementa hosta 1a estimacidn revisada de sn walor recuperable (previo de vents menos eostos de termvinoeidn ¥ venta, en el caso de
les inveniarics), sin superar-el importe que hohifn side determminada =i no se hmbiera reconocido ninguna pérdids poc deteriarg de
valor del active (grups de activos) on afios anforiorcy. Unw reversion de ena pérdida por deterioen de volor se reconoce
inmediatatenle en resulindos,

2.10 ARRENDAMIENTOS

Los arrendmnientos so clesifican como accendamicntes financiotes sicrmpre que las téeminos del asendmmiento transfieran
sigtancinlmente todas los riesgos ¥ 1ns ventgjos imheventes a la propiedad del active amendade a un terecro. Todes los dembs
armendamientos 55 clasifichn somo oporativos,

Cuondo el arrendador mantiene sustanciulmente Yoz ricspos ¥ recompensas relativas 3 la tenencia del bien areendadao, las
arrendnmientos son ratados como arrendamientos operatives, En cste easo, €] arrendatirio reconace como pastas en llnea recta de

acuerda al periodo de arrendamiento. Los costos asociados, como mantenimicnto ¥ seguros, son cargndos al pasta al ser meurridos,
AL NMEUNORES COMERCIALLES ¥ OF1IRAS CUENTAS FOR COBRAR

La ootividad principal do la compafile ¢s ¢l agetcinmiento de neves ¥ dicho proceso de ventas so cfeetin on tres parles que son:
brindur el servicio, dooumentar la liquidecién (ineluye la fachira por ventn) ¥ ol cobro respective. La mayoria de las ventas son
conceladas en 1 plazo de 15 dfas postorionss o britlar ¢l servicio canteoteda, poc la cual es reconosida some uta £nenta par eobrat
gin interases, Cuando ¢l erddito s anplia mds plld de las condiciones de erédibe normales, las cuentas por cobrar se miden al costo
aenariizadn wilizands el métode de interés cfectivo. Al final de cpda periodo sobre el que se informs, pata delermanar si existe
alpuna evidencia objeliva o que hoe vayan a ser recuperables. 81 es asd, sc reeonoes lnmediatamente en resultades una perdida por
deterioro del valor,

2,12, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasives fnancieros son reconocidos coando la Compafia se vuelve pate de las estipuinciones conloactuales del
insteaiments financicrn. Loy aclivas (nancieros se reconocen 51 la Compedife tiene un dereche contracluat de reeilir efectivo u otro
activo finaaciera de un tercero. Los pasivos financieros se reconccen si la Compafita tiene wna obligacién contraetunl de ansfarie
efzetive  olro active firancicra a ot pacte.

Reconocimiento lnicial de actlvas y paslves finoncicros
Los activas y pasivos financierns de ln Compafila se miden eriginalmente al valor mzonable,
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IAN TAYLOR ECUADOR C.A
POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ARQ QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Mledbeidn posterior de instrumentos financieros
Para el proposita de medicidn postetior, Jey instrumentos financieros de la Compafifa son clasificados en las sipuientas coteparios
lnepo de su reconocimienta inicial:

Tnstrumantos Financieros Bidsicos
Los imstrumentos financieros bisicos se medican af costo amortizade utilizands ¢ métedo del interds ofective

Ciros Instrunientos Financienos
Son medidos al valor eazonable n 1eaves de pérdidas v gamancias desde o reconocimicnta intceal.

243 ACREEDORES COMERCIALLS

Los nereedores comercinles son oblipaciones bassdos en eondiciones de orddito normales ¥ no denen intereses, Log imparles de
acrecdores comerciales denominados en moreda extranjera se couvierten a la muidad manelaria (USD) usando la tasa de cambio
vigente en In fecha sobre 1a que se informe, Tas ganancias o pdrdidng por cambic de moneda extranjer se inchuyen ¢n otros gastos
o B0 oS INEresos.

%14, BENEFICIOS DI EMFLEADOS
Benefictos de covto plazo

Eeneficios de carto plazo establecidos en la Ley incluyen: las wacaciones amnles, décima tercer sueldo , decimo enpito sueldo,
nparies &1 TRSS ¥ el {oado de reserva, Se rogistmn ¢ome pasives corricntes ¥ son medidos 4] valor sin descontar que la Compafifa
espera pagar por estos conceptos, Adiclonalments ln Lepislocidn ecnstoriana estollece una participocidn del 15% paea los
trabajadores en 1as utibidndes liguilas de ln Empross, calouladss antes del impuesto sobre-la rents. Bste beneficio se paga en abril
del afie signiente,

Beneficivs post-emplen

L3 Compaiila proves beneficios post-empes de ascuerdo con [a lepislacidn laboral. La jubilacide a carge del potvono y los
benefivios por desabucio soostituyen plancs de bencfivioy definides obligatonios por 1o Ley, En elloy, ls Compaiiis asume 1
obdignetdn e entremar i determinado montg de haneficios en las condiciones estallecidas por ln normativa al finalizar la relacidn
laboral. Mo existen ohios planes de beneficios obligatorios, contractuales o volonterios sean de comtribuciones defindas o de
benelicios definidos,

Bl Cadige del Trabaa da la Repdhlica del Beuador cstableee Iy abligacién por parde de Tos empleadoves de canceder el beneficio
de jubilacidn pateonol a todos squellos empleades gque lo saliciten ¥ que hayan cumplido 25 affoy eo oo mismg empeesa, Ta
Compafifa ostabloce pravisienes pace este bene[icio con base a estudios pctoariales realizados por 1 especialista independicnte,
debidamente colificado. Mo se montiene ningin fondo separade parw finunciar el plao o activos segrapedos, paa cumplic la
obligacién. La propin Compabis asume el riesgn de asepurar la cancelacidn del beneficio con la rentabilidad de sns recnitaos

Do,

Me se mantiene ninghn fonde separado para financiar o] plan o actives segregades, pora cumplir ka obligoeidn. La propin Compaiiis
pawime el viesgo de asegumar k. caneelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.
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Adigiennlmente, el Cddigo del Trabajo estableoe que en squellos casos oo que I ralacion laboral termnine por desalucio ante el
Ministerio de MWelacionss Laborales, por porte del irabijador o del empleador, éste deberd rmeeonocer al trabajador . una
indemnnizacdn cquivalente al 25% do su flHmo salario multiplicado por el niumero de afios de servicio. El costo de este beneficio g
corea de ln Campeifile parn los empleadas actuales of contabilizade medisnte 1o constitucidn de vna provisién con cargo 8 los
mesihndos del ejercicie. EE monte es determinado en base a un estudic actuarial practicado por on profesional independienle
debidatmente calificnda.

Los pasivos parn la Jubilacidn Patranal ¥ o] Desnlmcta son-reconacidas en el estado de posicidn financiera eon [os valores acluales
de las obligaciones por beneficios definidos o Ia fecha de reporte, usanda €] meétodo de unidad de crédito proyectada. Este método
toima en cuenda no galo Tos hewelcios conocidos o lo feeha d¢ eepotle sma Jos merementos esperadas ea loa benelcios con Lo
eetimaciin de los factores relevantes que los influencian. La tasa de descuento estd basada en las tasos de mercade de onos de alta
calidad, oon baje riesga, ey plg o8 consistetle con 1os Wtninas de b obligacitn,

Low postos por estos beneficios son registrados en log resnltados el afo, Tas péedidas ¥ gananeas actnariales san reeonacidas
inmediatarmente en ol geccivio,

2,15 PROVISIONES ¥ CONTINGENCIAS

Lns pestos relotivos a provisiones de diverse tpo se reconccen cuande la Compatin Uene una obligacidn asumida, legal o
contractual como resnltado de eventos pasados, con lo que es probable que wa flujo de vacuesos deba ser usada para cancelar Lo
obligasion v ¢l monto de a misme pucdy sor cstimedo corfizblements. Las provisiones no se reconocen para futuras pérdidas
apetncionales.

Cuando hay un clevado sumero de obliguciones similares, €] monto estimado de recuzsos pams cancelar las cbligaciones es
determinada censiderando la clase de la oldipacidn en su totalided. Une provisitn es eeconocide afin 5 1o estimacidn de los Tujos
de pago con respeeto v olgune de los tems individueles ingluides en 1a class pucda sor pooueiia,

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se espem sean roqueridos par cencelar ln obligacion vsando
utin tasa que relleje el vadar de mereado deb disero en el tismpa ¥ los Hespos especificos de la ablipacidn. El incremento en Ia
provizion debida ab paso del tiempo es reconorids como un gasto financiera,

Como se mencionn en lo noia 3,13, La compaliln cuenta con twes juicios en su contra cuyo acter os o Compaiifa de Seguros La
Unidn , sin embargo, une de catos juicios cucnta con alte probabilidades de obtener resultndos negntivos sepin la estimacidn de
g5 asesores legnles, auienes considernn su experiencia previa en casos similares. Esta situacion implice que la eompadile tended
que desprenderse de recursas por el monte solicitado por of demandante , ¢l misma que ba sido provisicnade dentro del ejercicio
coonfmivca 202 poewn monta de TRD 30,000,

216, TMPLUESTO A LAS GANANCIAS

Impuests 3 la Renla

Bl impuests a la rentn cs reconeside on las pérdidas y gonancias, come gasto o ingreso, excepte onandn se relacionn con partidas
recanosidng en oleo inpress integral o directamente en ol patdmonic,

Cowprende la suma del impnesta a la renta corriente ¥ €] impuesto 3 fa centa difetido.
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Impussto a fa cents corrienls

El impuesto sobre la renta cocrienta se caloula sobie la base de ganancia neta gravable de la Compaiia, determinada de
cantormesdad con la lepislncidn teilataen econtorann e curse, ¥ ulilizando lax asas de impuesto vigentes o sustancialmente
virentes on cf Auure inmediate) 4 1a foeha del ostado fingncicro, El impucsto sorcionds os celealade sobee Ja inilxlad geovable, que
difiere de ln vtilidad o péedida en los estados finencietos, Se repistia en los vesultodos del gjercicio, salvo que se trate de impuesta
corricnte sobre wiros Ingress intogr] o d¢ pactides gque aftetan a1 patrd monie Je 1os weernisag,

Los normas tributaciay vigontes cstablesen una tasn de imptesto del 25% de Jas utildodes peavobles del alic 2010, Como =2
menzionn en lo nota relativa al impoesto a [0 renta, con ln vigeneia del Cadigo Orpdnicn de la Produceion, lu bass de impuesta se
reduce al 24% en 2011, 23% cn 2012, 22% cr 2013, 2014 ¥ 2015, Sin cmbargo b lemislacion tribmtaria en el Eenador establece que
los compniifas deben cubidr wn impaesto causado minime calenbadoe del sipufente modo:

Fartida o o Poreentaje
Aclivas Talnles 0,4%
Pateimonic 2%
[ngresos gravados con Umpuesto a la renta 0,4 %%
Castas v gastos deducibiles de mpuesto a In eento 0,2%

El pozive tributario covviente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o 3 goreicios anleriores,
que se mantengan pendicntss de pago 4 la focha do coporte. 5o adiciona ademis cuadquicr comecedn de impuestos de nlos previes.,

Los actives tibutacios comrienles sedelemminat poc stldoy de impuesto a ln retta o favor refativos al perlodo acmol o a perlodos
anteriores, gque preden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a set veclatmados 2 las Antoridades fiscales, anticipos de
impussto o la reaty que tengan posibilidad de reeuperarion o reclumacion, s,

Imipuesto o 1n oot diferido

El impuesto o da renta diferido es caleulads veando el método del balance en las difarcnsias femporatias entre el salda en libros de
activos ¥ pasivos ¥ sns buses fiscales. Bujo oste método, los impuestas sobre la renta diferidos reffejon el efecio neto de las.
constelehens fiscales que se esperon i fotueo, principalmente, come vesultnde de 1a variacion on ol tiempo por 16 aplicacdn de
tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diforeneiag entre los montos segiin Ios estados de simacidn financiern y las
mionbos deducibles o gravables posteriormente, derivodos de In lignidacidn de los activos ¥ pasivos caistenbes,

Activos y pasivos tributarios diferides son caloulados, sin descontar, o las tasas que se espera estatin vigentes en ¢l periade de
realizacicn, Loy pasvas tibitarios difevidos se estiman en su totalided, en cambio fos activos tritmtarios diferidos se recanoecen
solo cn tante ¥ en cuanto, sen probable que sean wtilizados para descontarse de un resultede pravable futes.

La legislacién ecuntoriana permite ln amoctizacion de pérdidas fiszales de un afo con utilidades gravables en los sipnientes 5 afos,
Al igual que les activos teitutatios diferidas las péedidas por awortizar sole $o reconocen &1 es probable que so recuperen <on
Futuros ingresos gravobles. Lo Compaifila cuent con USDH 17.443 ds pérdide fiscal comespondicntc al afa 2013, cuyn smortizacion
final se realtza en ol prricdo 2014 por o monwe de USD 17.443, A clerre del ejerewcin 2004 y 2015 ya no dispone de perdiday
tributarias para amottizar,

T.os activas y pasivos tributarios dileridos se compensan solo si la Compatila tisne el derecho y 1 intencién e cancelar los activos
y pustvos ttibntarios con la misma Autoridad Tribitorio.

Las cambias en activos o pasives tibutacios diferidos son reconocidos come un cemponetite del goato (o ingresa) por impuestes ¢n
pérdidas ¥ ganateiss, excepte cuando se relasiomen con oltes pattides recomocidas dentro de oiros ingresos integrales o
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dircetaments en el patrimonic, e guye euso la varioeidn relacionada o el fmpuesto diferido, os también reconncide cn olros
ingresas intepralcs o en el patrimanio, respectivamente.

Ef valer en [ibros de los actives por impuesios diferidos se revisa o la fecha e cade estada finuncicro ¥ se reduce en la medidn en
que ya no s2a probable que so disponga de suficientes beneficivs fsealcs para permitir que parte o tndo el aclivo por impuestos
diferidos se pueda aplicar, 1os setiwes por impucstos diferidos no reconecidos se reconosen on 1a medidn en que se convierln &n
prabable que ¢l beneficio fiscal fohern vayn 2 permitir recuperr cl sctivo por impuestas diferides,

Ollras inpuestos

Los vulores por impuesto al valor ageegailo por pager usi como retenciones de impuestos b enenla de torecros, entre ofvos, 3@
reconocen dentin de oteas eyenlay por pagsr. BL crédito tribwtaria (active) de Tmpucsto o] Valor agregado, se muestre al valor
reCUpErAbl.

Oteos imopuestos coma Tenpruesto o la Salida de divisas e impuestos ¥ eontribueeiones municipales se registran en las péedidnd v
ENNATICIHG,

217 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS ¥V GRADD DE JUICIO GERENCIAL

Extimacianes ¥ juicios son continuamente evaleados ¥ estin basndos on la experiencia histdrica y otros faciores, inchiyendo las
expectativas de futures evenlos ue se eroe sord lo razanable bojo bes crelnslansms,

Juiclos poronciales significativos
Las signiemies som los juicios perenciales signifieativos on lu aplicacidn de las poilticns contables gue ticnen moyor efecto en los
estados financteros.

Provisiones
Lag provisiones trocden distinpriver de ieos paseos, porgoe hig incerttidorntre S0t B rooemento o e cantidod requerida para
cancelar la ohligacidn, Tl reectocimisnto ¥ valoracion de las provisiones reguiers que la Compodiln reabice estimpeionss
signifivativas con rospecta a la probabilidad ¢si ¢l evenlo et mis probable que ocurra & que no ceurra) de gue una salida do recursos
que 58 requieten parn liquider Jo obligaeidn, ¥ ademds a la hipétesis de si puede hoestse una estimecidn fable de la cvantia dz la
obligncidn.

i 14 [+l

Los pasivos contingentes representon abligaciones posibles surpides come consecuencia de sucesos pasadas, cleyn existencin sorl
canfirmada solo por la ecurrencia o no courtencia de ima o mibs eventos finnros jnedettas que no exlin enteremente bajo €] contral
de la entidad ¥ ne son reconocidos porgue no 5 probabls una salida de recursos que se requieran para liquidar la obligacsin,
Ademis, ¢ monto de la abligacion no prede ser medida con snficiente Onbilided. Tnevitablemnents, la determinacion de que I
posibilidad de que uno salide e reourges yue incorporen boacficios econdmicas sea TEMOtA, 0 qUE CCUTIAN 0 NG UNG O oS eventos
figbiros incicrtos que no estan enteramente bajo el contral de la Compafila, requicrs giecutat wa juicio signifisative,

Activos tributarios diferidos

Lo evoluagidn de la probabilided de ingresos gravables fituros sobre los cualcs los astives tributartos diferides puedan ser usades
es basadn en las proyecciones de ingresos, el cual es ajnstado por ingresos exentas sigrificativos, gastos no deducibles, ¥ los limites
de uso de cualquior pérdida fscal de afios snteriores. Bi un presupucste positivo indicw que os probable vsar cl active, ol activa
puede ser reconccido totalmente. E] reconocimienta individual puede ester sujeto a ciertos Limites e meertidumbires,

Estinncioncs contables eriticas

La Compaftla hace estimocianes ¥ suposiciones que tienen que ver con el foloey, Las resnltantes sstimados contables, teadoran poc
definisién o ser ipmles a loy setvales rosultados. Los estimados y suposiciones que tienen wn desgo significativo de requenr 1a
ajuste material a los valores en libros de actives ¥ pasivos en el pedximo gjercicio se describen abajo:
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Ventas v Costos de ventag

La esmpafika en s reconocimiento inicial determing ¢l valor cazonable de las ventas basade en las condicionss dol mercado active
do agenciamienta de naves, Bl gosto de venfas se mide al walor eazonoble de fos gastos operativos que se incurdan para
prapreonar el servivio para el que fieeron comratados,

Vidas fitiles de activis deprevinbles
Las revisiones geraaciabey de les vidas atiles de tas propiedodes ¥ eouipoes, asi come de clertas propiedades de inversidn, se basen

et la wiilizacidn esperada de los netivas dentro de lo Compoiifa y ab estada flsico en &l gue s¢ ¢ncucntren. Las eatimaciones
vealizades podran varnaer debido a factores oo previstos al momento dentro de la oparacidn ociual, coma factores de obselessenGin
de mercado, enlve ateos,

Chlimeciones par benaficios definidern

La administracién estima el pasive por bencficios definidos de jubilncidn pateongl ¥ desaluieis anvalmeonte con la asistencia de
neluatios indepondiontes, sin embavga, on ondlisis do cute tipp pueden variar debido a |es normales meerlsdumbras de la propia
estimacién. Bl pesive por estos benoficios estd basado en Tos tasns esidmdar de inflacion, rotocide de personol y moeealidad,
Tambidn toma en cuenta la previsidn de los meromentos de salarios fitures. Las toses e descuents ostdn detorminadas en
referencta o bouos de abia galidad en 1a moneda y aprximends los 1éminos on que los beneficios serdn papados. La incerlsduinmbre
de 1a cstimacion existe en refncién o ies vardables de base, con lo que, pueden existir vamaciones significativas on Jas futnras
valvaciones de fas obligaviencs por beneficios definidos de la Compafita,

Impuesto a la renta difevido - tasg qolicable

El Cdigo de 1o Peodacgitn, on sus aspectos iributavios, wigenle desde 2011, pstablece vna reduccide progresiv de tazas de
itnpesto o lu renta del 25% al 24% en 2001, 23% oo 2042 v 22% en 2013 en adelpte. Se bn estimade ln aplicacidn en el tiempa
de lns diferencing tempotarias deducibles & imponibles, sepfin sn naturalezs y plazo, para calcular la tase aplicable esperda,

Beneficios lareo plaza

F1 valor presente deo las oblipaciones de pensiones depenie de unn scric de fhotores que se determinmn sohre una base aclaarial
usando una sevie de supnestas, Los supucstos utilizados en la detarminncidn del coste neta (ingroseu) para las pensiones inchuyen la
tasa e descuonke, bazada e los hanos de s alta calidnd ¥ bajo desgo disponibles. Cunlgaier cambio en estos supnesios afsctarin
€] valor en librox de las oblipaciones de pensicnes,

Waluucion de la propiedad de inversitn

Ln Compadiia reconoce nicialmente sus propiedades de inversidn al costo tacnos 1o depreciacidn acumulada ¥ cnalquier pérdida
pot deteriare del valar achrmulada, ajiustendo ta vida il determinada en las norsas Uibutarins hasta Tn fecha de teansivitn. Par la
medictén posteriar al reconacimientn 1o compafiin reconose los propicdades de inversidn a su valor razonable; s embargo en el
pffe 2012, 2013, 2014 ¥ 2015 oo se ha ofectuade vn estndio de valovacidn prra determinar su valor razonable en opda aifo, El
1iltime informe de valovacidn de los propiedodes de inversion af valor reotable se efectnd en ol afio 2002 y fue utilizade en Ia
pplicacion de MIF (Pymes} por prmern vez en €] afa 2011,

2.18, PATRIMON1O, RESERVAS, UTILIDADES ¥ DIVIDENDOS

Capila] Sociak
Tl eapital representn el vador naminal de 1as aociones ordinating que han sido emitidas. Une prima en ta emisidn ineluye coalgnier
presnia recibide en 1a etnisidn del capital. En Ecundor las accianes preferentes no estén vigentes.

Los costos directarmente atribuibles, de hoberlos, o 1n emisian de nuevas acciones ordinacias u opeiones sobee oy mivmas, son
tricslrados ¢n ol patrimonio come una deduceidn, neta de impoestos.
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Regnllados agumnlsdos
Inchuve Ios utilidades v pdedides acomulades de la Compefile, la utilidad o péidida del periodo, reservas legales, reservas
facultativas, ol

Faisten saldos de resultados acumulados cuye disposicidn estd limitads pov disposiciones estatutoring, decisin de la Junta de
Agrcionistas, o por dispesiciones logales y roglamentarias, especialmente por 1o dispoesto oh el "Reglamento del Destnoe que se 0ok
g dos saldos de las cuentas teserva de Capilal, reserva por donaciones, reservn por valuacidn o superhvit por revalvacion de
mversiones, resultados acumulodos jprovenientes de lo adopeidn por primera vez de las NIIF v la norms intermacional de
informacidn Aoanciera par pegqoeies y medangs empress WIIF para ki Pymes, supertyit por voluecadn, utilidades de campnlilng
holding y controladaras ¥ desipnacicn e infoune de Peritos..," expedide medionte Resolucion de la Superintendeneia de Compaiiiys
Me, 3C.GICLCPAIFRS. 1107 e Tl sepliembre de 2011,

Reserva Legal- Ta Tey de Compaitias de 1o Repiblica del Fenador sxige que las compefilas ondnimas transfieran a reserva lepal
up parcentaje no menct al 0% de Jas wtilidades netas annales, hasta igualar por lo menoes €] 50% del capital social de 1n eoempidiia,
Dricha reserva ne pusde distribnivse o los aceonistas, exceplo en ¢aso de Kquidacidn de la compefila; sin embarga, pueds ser
wilizade para aumentos de capital o pare cubrir pérdides fotures,

Resultedos acumlndos por Ja Aplicacion de Ing NIIF por primers voc,- Sorge de 1n aplicheidn de In Norma Tateracionsl de
Inforenacicn Financiera parn Pequefins ¥ Mediauas Entidades (NIIF para las PYMES) . Constituye €] efecto de los ajnstes a Jos
saldos 1o fecho de fransicidn a laz MIE ¥ al periodo de trongieidn comparetiva. Bl saldo neceedor ne e poade eepovtiv como
dividendo, s puede usar par absorber peérdidas ¥ lambien capitalizar en el exceso de las perdidas acumwladas o ser devoelio oo
case de liguideeidn de ln Compafila,

Dristeibucion de dividendos
Los dividendos distribuides a los acelonistas de la Compafiia son reconocidos como un pasive oa los estedos financicros on ¢l
petfoto en e son apmbudos por da funia de Accionistas o Sacios,

2.19. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 3TN EFECTO MATERIAL SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

I 1ASRE finolizd las enmiendas del afic 2015 al IFRS (NTTF] para Pymes come parte de suotevision comprensiva inicial del
estndar. Las tres cambins importantes a las propuestas contenidas en €] Borrador pam discusice piblica de 2013 zom

- 1n adicidn de 1o apeidn para wsar ¢l modelo e tevaluasidn pors promedad, planta ¥ equipo;

« reguerinientos de tronsicion simplificados;

- alineheitn do los principales tequetsmientos de reconocimiento y madicidn pora los activos de explovacidn ¥ evaluarcion con el
IFRS (MIIF) 8 Explovacidn y evaluacidn de recursos minerales.

A trovés del estdndar bo sido introducida una seric de cxenciones de “eosto y esferse indebide™ ¥ orientacidn adicional ha sida
proporcionada sobre el usa de csin exencidn,

+ Lng entidades extdn requeridas a splicar las ermiendas para los pecfodos antiades que comiencen en o despuds del 1 de encro de
2017, con aplicacidn temprana permitida.

3. INFORMACION SOBRE LAS FARTIDAS DE LOE ESTADOS FINANCTERDS

31 EFECTIVO Y BQUIVALENTES

Al 31 de diciembes del 2015 y 2014, el efectivo y equivalente do efcotivas consisie en:
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e 2015 - 2014

ush usD
Caja S00 500
Dancos (1) . 173452 107,619
Salde 0137 de Diclembre 173,562 108,119

(13 Al 31 da diciembre de 2015 corresponde ol saldo mantenido er el Banco Pichinchs poe ST 173,462 {JSD 107.619 en o]
2014),

3.2, CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS TINANCIERDS

Loz valores en libras prescntados en o] cstado de posicién financier se refieren a las siguientes categorns de activos ¥ pasivos
finsnreicros:

_____ Nt 201 2014
UsD i3]
Actlvoz financlerns
Préstamos ¥ cucnlas por cobrar
Cusntas per cobrar comnerciales 33 280274 49202
Cuentas pov cabrar relacionadas 3.20 697,747 455427
Efectiv 3.1 173962 108, LED
Tolal aclivos financieros ~ iasiom $12.839
Prslvor financierns
Proveatlores kR 470603 ERISES
Provecdorey relicienados L .20 71,567 253705
Total pusivos financieros . 271,170 362843

lefidrase a la nate 2,12 de poliiens contablos paca una descripeitin de coda categovia de instmmentas finangierog,

3.3. CUCENTAS MR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS I'OR COBRAR

Bl deialle e las cuentas por cobrar cofmereiales ¥ otras ¥ 2w clasificacién como instrumentos financierns v astivos ro financieros se
TINESLTA A Contlnuacid:

Noln 215 214

Isn ST
Clisntes Comereiales 280,274 49202
Cuentas por cobrar relacionadas 320 H97.747 455427
Coentas por cobear, nelas 9TH.N21 504,715

Deteriora de cuentns por eolrrar
Las cuentas por cobrar comerciales han side revizadas por indicadores de deteciora, AL 31 de dieiembre e 2005 no 5¢ coastingg
nua provisidn por este concepto debtdo o que ne hay indicios de detevioro de las cuentas por cobrar de la Compadila,
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34, ACTIVOS FOR IMPUESTOS CORRIENTES 2015 014
UsD UsD
Retenciones en la Frenls A7 13,4013
T4 Criédite Tesbutario 47.230 46.053
Saldo aT 3T Je diciembre 54985 J% 461
3.5, OTROS ACTIV(OES CORRIENTES NS 2014
' ) USIy usp
indtos por Linpuidar Chicmes i 42,9102 117,510
Gastos por Liquidar BAE Ouayos 2} #9091
Oteos Activos corrientes . (3} BV
Saldo al 31 de diclembre 131,803 199,110

{13 En ¢l afo 201% coresponde a las gperaciones de los annadores Thareo Atlantie ¥ NORTIC WOLYERINE por USD 20469 y
ST 22.433, respeetivamente. Estos valores son otiginados por oporaciones que al 31 de diciembre de 2015 ain o polian
liguidarae por encontratse en proceses de obtencion de documentagidn soporie. En enero de 2016 fueron liquidadas estas
operacionoy. Al 31 de diciembie de 2014 comespomdde principalments a "Gastos por Liquidar” por USD 11,510 de los armadares
"REPSOL TRADGMG", "NORDIC TANKERE" ¥ "MOL TANKSHIP MANAGEMENIT{ASIAY PTELTD / 857 por UFSD 11,142,

USD 20,909 v USD 79,439 respectivanienle,

(21 Af 31 de diciembre de 20715, incluye un monto de USD H9.291 correspotulichte o valores pondientes de liguidar por ln
operaciin BAE Guayns que se mantiene con a relacionads o Taylor Chile, par valares pagedas en Teuador que lweps son
reerbolzados desde Chile, Erel afo 2014 no se presentacon valores pendientes dc liguidar per esta operagidw. (Ver Nota 3.23)

(33 Al 31 de diciembre e 2014 insluye principalmente U850 81000 corresponfiente & provisidn de ingresos por facturar o lon
Taylor Chils por concepto de comisiones en opernctones por BAE Guayas. Con fecha 09 de marzo de 2015 se emitid [a faetnrn M,

31011 e esle ingreso ¥ 4 Ju focha de cmisidn de este informe 0 hin side cobradn,

A6, PROFIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Cldetalle al 31 de dicicmbre de 2015 se presenta a continuac da:

Costo Sultle I[nivial Saldo af
317122014 Adiciones Itisposiclones AFZ20M5
USsD Usp usD L&D

Equipos de Computecidn 24,804 441 25.304

 ehiculos 48 0Ty 1.k (27,4290 30,5308

Muebles yitiles, nstalacianes

Comnteaciin o o d1.075 41.075
l'otnles . 113.947 451 (2142 12078

{13 Correspunde p 1 venta de un vehivulo en marzo de 2015, En oste veata s genend uni péelidi de USD 277, Yer Nota 2.16.
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Deprecincidn Acnmulnda Suldo Inickal Saldo al

311272014 Athigines - Disposiciones L el

_ LSD _UsD L1 5D
Wehimbos (NL55E) i4.302) 12750 [
Wnehles, Titiloy, instalaciones ¥
COWMUNICACIHIER 12 (42.933% £5.905) L {48.838) -
Totalex (35.457) (10.213) 12.750 {52.052)

Importe en lbros L
Saldo al 31 de Diciembre SE.458 238 (8670 SIHOL6
(2] [ncluye la deprecineidn o los cquipos de computacion v moebles ¥ iles de oficing,
El detalle al 31 de dicigembre ds 2014 se presenta a continvaeidoe
Costo Salia Tricial Saldo ol

32N Adiciones D spasi clon s 31/1272014

. __UsD usn Usp. s
Edificios 3} 22,429 22,429 -
Tyuipes de Computacion 23.247 1,617 24864
WVehiculos 21420 26587 48007
Musklos ¥ fitiles, Instalaciones
Comuniencidn L 36385 4681 41.075
Totoles 103,450 32895 22,420 113,047

(3] Cotrespotule a la venta de la Bodega 7 en ef mes e diciembre de 2014, ubicada en el sétano 1 del Edificip Cenlcum. Bo czta

venta s2 generd una utiliced e USD 7.421. Veor Nota 3.15.

Depreciacion Acumulndn Salds Tuleial salda al
AA122013 Adicienes Disposlclones ] P A
L USh USD UsD LS

Buifivios {7.338) (514) 7350

Wehlculos {9,150 (3377 {12.55G)

Muebles, Titiley, instalagionos ¥

COMUNICAtITIES )] 25121y (TR {42.933]
Totules (51.637) (11.702) TRE0 {35480}

Iirporte en libros

Snirtle nl 31 de Diclembre 51,843 21,143 30,270 58 458

{4} Incluwe la depreciacion de los equipos e compuiacidn y muebles ¥ ililes de oficina

3.7, COMPROMISO POR ARRENDAMIENTOS GPERATIVOS

1 masto reconaeido pot arrendo ¢a 2005, asi come los pages futures de srrendamicnto o patlic del 1 de snero de 2018 ¥ Tasta Jos

respectivos vencimientos se detallan a continnacidn:
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2015 2014
LContiralp sty Pages Iuturos Gostn Papas Futurus
Usn uso
Cheing 1 (11 §2.335 12.333 12,335 12,335
Cifiging 2 (23 LR 12096
Ofigina La Libertad (3 4.200 4.2 330 4.200
“Totales 2238 2863 12.685 16,535

{17 Conlealo celebendo con la Sra. Mancy Flores por el arriendo de la oficina 601 en el edificio Executive Center cuya canon
menstal ez de USD 1028 Se entregd LIS 2,056 cotno gamntia de amendamicata.

(2] Con fecha 0 de julie de 2015 se finna 1w conteato can o Spa. Lawea ¥illegas por el areendemiento de Tn ofteins 602 Jdel edifico
Executive Center, cantdn Gueyaquil, con ol objefive de ampliar el espacio da trabajo. B cancn mensual de arrendamiente fijado es
de USD 1008 mas 1VA. Se enteegd USD 2016 como gamntin dal aricnde,

(3 Con fecha 15 de noviembra de 2004 se fima un eontmta ¢oo o St Sandr Proafio por ©1 arrendamicnto de un inmueble en ef
cratdn T Libertad, Provinein de Santa Blena. La Compafifa arrendd este inmweble para aboratar costos en la logistica que
significa las operaciones que se manticnan an ¢l poerta de Ea Libectad . E1 canon mensual ds amendamicato fijudo cs de USD 350
mas VA, Seenteed TSD 700 eomo parantia del amiendo.

3.4, PROFIEDADES DE INVERSTON

Laz propiedades de inversidn corespanden a ache estneionamientas whicadoes en ¢l sétano del edificle Centram en Tu sindad do
Guaypeuil; los mismos que s cocuontran destinados a obtener rentas por su concesidn ¥ para o apreciacion del eapital, Ll
movimients se muestrn 2 contimacion;

s 2014
usD USD
Salco nl 1 do enero 9650 al.350
Adiciones - -
THaminuciones par
- Depreameisn (1900 {1.500%
Salda al 31 de dielembre 87,750 A0.650

Bl valot razonable de la propiedad de inversién ba sido coleulada a través de un avalio practeado par un lesador quisn ba
considerade las referencias del mercado on la zona. Par In medicidn pesterior al reconocioniento la compaiifa reconose lus
propicdadss de inversedn a s valor eazonalle; sin emborga en el afic 2002, 2013, 2014 ¥ 2015 no 3¢ ha electnda un estwdio de
ynloracidn pora detecminar sn valor razonable en cada afio. Eb dllima infonne de valoracion de las propiedades de inversion al
valor razonable ve cfeetd on ¢l Mo 2002 ¥ e utilizado en fa aplicacitn de NIF (Pymes) potr primera ver en et afio 2011,

Al 31 de diciembre de 263 sicte de estas propiedodes seneran rentns por arrendsmicnlo opotativa por an totat de USD 10,541
(US[ 10.%41 en el afo 2014) repistrades en o cuenta contabie " [E_Arriendos de lnmnebles ¥ Terrenos-Clros Servicios”,

Con fecha Gl de naviembre de 2012 y 01 de maye de 2013 se celebraron contratos de nrrendemesnta de 5ele esthcionamientos con
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ta eropress NOKIA SIEMENS NETWORKS ECUADOR 8.4, El primer contrato se celebvd con el ohjelo de arrendar tres
estacionamientos can un coken mensnal de USD 375 mas VA, El sepunda contrato se celebrd por cugtte catacionamisnbos con
cangh mensunl de LISD 537 mas I'VA. Loas condiciones eontraciunles cstrblecen que Ios cinones de amendmmienios seetn cabrados
menzvalmente.

3.9 ACREEDORES COMERCIALES

El detalle se muestea a continuacidn:

Mota 2015 2014

D& 80
Proveadores {1} 07,603 0018
Proveedores parfes relacionadas 320 873.567 553795
LA L 562,843

Salde a1 31 de Diciembre

(13 £n el afio 2015 incluye principalmente (T573 84,915 por ¢l reesnocimicato del pasivo con la compafita Master Shipping por la
operacidn de isotangues, por fondos recibidos en cuentas bancaring de lan Taylor Ecundor C.A. perg gue va comesponden a
ingrasos prapios generndos par aperaciones e lan Taylor Esuador C.A., sing gue deben ser devneltos a aster Shipping.

3IM ANTICIPOS DE CLIENTES

El detalle so muestra a continuacit:

MNota 2015 2014

=D L0
Anticipos de Clienles (13 23754 122.202
23.754 122.202

Saldue 21 37 de¢ Diciembre

(11 Al 31 de diciembee de 2015 covesponde a anticipos recibidos del cliente THORCO ATLANTIC por USDr 23754, Esta
aperacion sc Hmuidd oo encro de 2006,

Al 31 de diglembre de 2014 correcsponds a prineipalments a los anticipos recibidos- del armadar MOL Tankship Managenent
{ASTA)Y Pte, Ltd pov USD 54.730, EWE SUPPLY & TRADING GubH por USD 12,345, ROPS0OL TRADING por USD 32252 y
‘I'rome Ship Mansgement per USDY 32875,
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1iL OBLIGACIONES A CORTO PLAZO IFOR BENEFICIOS A TOS EMPLEADOS

El detalle por canceplo de beneficios o corte plazo 0 los empleados se detalls o continuaeidn,

2ins _anld

uUsh IS0
Béeima Tarcer Sueldo Tot aa7
Décimo Coarta Suetda 1.830 1.700
Yacaciones 5.072 3427
Fondaos e Reserva 420 kY,
IESS por Pagar 2411 - 2498
L 3% Marticipacion Trabajadores 13004 - 4.204
Chiros pasivos comicntes (13 141921 21,368
Saldo ol 31 de Diclembre 106,017 34,592

(17 Al'31 de dictembre de 2013 incluye USD 43,324 {USD 19 9% en el 2014) por concepto de Inpuesto o la Rentn det ejercicio v
LIG0 R2,232 por vetengiangs pora emens ¢ 1VA cn ventus (USD 2,377 on ol 2014).  Adicionalmcnte, en el afie 2015 incluye-la
provision del 5% del Impueste a la Salida de Divisas pot volores pendientes de pepoe 4 1a relacioneda Tan Taylor Chile en [a
vperscion "Transnave™ por USDH 15.74%, (Ver Mota 3.20%

3.12. OBLIGACION POR BENEFICIOS A LOR EMPLEADOS TLARGO PLAZO

La ollipacion de lo Compedifa pae beneficios o los empleadas poe pogos poe bargos peciodas de seovieio (jubilacidn palconal v
desalucio), de aceerde con las nonmas respectivas, se basa en una valoacidn actorial intepral con fecha de 31 de diciembre de
LS,

Por alligacidn de 1o Ley, o Compaiifa debe provest una Tubdlacion Patronal o 1os cinpleados que trabajen en Tmma mitterrimpida
par tis de 20 aftos de trabajo en la empresa, por un morto minimo menseal de T80 20 mensuales si el jubilado es o su vez
Jubilado e 1o segaridnd soeml o de USD 30 i solo e jubilado por la Compaiida, oo Un mAgims de eg salaso Basice mmificado, A
258 LenlUNETICiCHes proyectadas se afiaden un decima tercer sueldo yun decimo cnarto sueldo,

Adicionalmente 1 Ly eslablese que Tos abajrdoses que s retiven wolunmiasianiente con desahucio previo ante la Autoridad que
regula los relociones laborales, o que sean despedidos o desahuciados por €l palrond, deben ceeibic wna contribucicn del 25% del
liima sucldy par ends afie de seeseio.

Debide que ambos benalicios estdn definidos ¥ la compaiila debe cubrirlos asnmicnds lox ciesgos de sn falla de coberiurn se trata
de heneficios por Obligactones definidas.

La Compafiia no mantiene fondos separndos para cubric cstos boncfivios, Al 31 de diciembee del 2014 la Compafiin no tiene
empleadas jubilados o cropleadey autivos eon derechos adquirides de jubilacidn patronal.

B movimiento de la teseevn pora pensionss de jubilacién patronal ¥ desabmeio, pot 1os alies que terminaron ¢] 31 de diciembre del
2065 w2014 es como s1gne;
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Jubilacidn

patronal Desabinip

USD.m. U,
Benetlelos por obligaelones definidas al 31 de diciembre de
24 14.650 4,21%
Coste de sereicios acteabes 2.841 ang
Costas Financieras 1.0R% 270
Pérdida actvacial por cambios en suptestos Anancicres ah4 185
Pérdida wotuarial por ajustes ¥ experienciog 4.068 1,373
Benelicios pagados {37)
Castos par servicios pashdos 1.07e
Liquédaciones anticipados (251]
Benoelicing pror obligaciones definidas al 31 de diclembre e
015 23,081 7.708

Los costos de tnterds g2 mehiyen cr eostos fnancieros,

20573

3,440
1,359
269
5451
(373
1.07S
{2513

32780

El pasiva pensienes de jubilaciin patronal y desnhucia, par 1os afivs que termineron of 31 do diciembre del 2015 y 2014 &5 comn

sigue:

S 2014

usn USD
Ohbligaston v b de cnera de 2014 20878 16550
Acumnulacion (o devenpo) edicional dirante ¢l afio 11811 4,228

J2.TEY 20878
Salida al 31 de dicivmbre
La obligacion se clasifica como:

215 214

UsDn LS
Pasivo corriente - -
Pasivo o cornicnte 32,789 20878

33,788 20,878

Total

Supuestos utillzndos

Lixs supmestos ahlizacdos par Jos chlenlos de jubilacidn patronal ¥ desalineie son los siguicnies:
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015 2014

UsD usD
Thza ¢ descucnta 3 6,3
Tasa de incremento salarial (Insluye ascensos labovales) 3,0 3,0
Tosa do incrementa de pensiones . 2.5 2,5
Thsa ¢ eotieita dé personal promedio 14,40 11,50

Eapretativa de vida Talsla e mortalidad IESS 2002

JLILVPROVISIONES

Corresponds o wne provision constinide desde el 2012 por USD 30.000 reconociends la obligneidn que o compafils debori
liquidar o future a consecnencin J¢ un juicio que tene en su eontra cuyo astor ¢ ka “La Union Compwiifa de Segnros™

Log msesores legmles dnicamente confinmen el nicio ™. 291-2002 cjecutsdo por el misma demandants con una cuantip
indeterminada. El crso estd astunlmente en la Unidad Judiciad Civil de Guayaquil ¥ se ¢std ssperande un pronunciamients farmal
del Juez para que se declare el abendone el juicio y ast obtensr €] resultodo favorable esperade. Se considera que hay
pasibilidades que ¢] Juez declure el abandane de bn causa, (o el serla beneficioso pam Ian Taylor, este juicio no tiems ningtn
movimiento desde el afia 2013; sin embariy, si 5o rechazarn ja peticidn de shandona, ko que corresponderia os que ol Juez dicte 1z
sentencin respeclive msolvicndo respecto al fondo de 1o contraversia,

314, INGRESD DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

2015 2014

UsD LIED
Comisidn por Agenciaticnio (13 554,600 424251
Adminiztrador do Documentos 21,328 X333
Comisidn por Remoleador 28175 21570
Otros Ingrezos Opetativos (2 135515 370067
Saltdn al 31 de Delembre Tdd,629 511182

{t} En 2] ado 2004 incluye USD 2100 comespondiente a provisidn de ingresos por factucar o fan Taylor Chile pov concepto de
cornisiones en opecaciones por BAE Guayas, Con feehe 09 de marze de 2015 z¢ emitid la factusa N 31011 por ests ingresa v a In
fecha de emisidn de exte informe yo ha sido cobrada.

{23 Al 31 de diciembre de 2015 inchoye peincipalmente servicing facimendos a los clientes: Pauling Lava por US0 12,471, Schiyver
de] Ecundor 8.4, por USD 54,133 v af cliente FOTON DEL ECUADROFR, SOCIERAD CIVIL ¥ COMERCTAL por LISTY 39,300 por
eoncepto e conlrol dommental ¥ emisidn de Bills of Looding, come consolidadar de carpa.

345 OTROS TNGRESOS
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Durante ¢l geteidio scondnico 20t5 ¥ 2014 la compedin & generado ingtesos adicionales que no se obtiensn de s actividudes
ordinarias. A cantinuacidn se muesita ol detalle

W5 =8

LIES )] UsD
Arrendantiento de Tnmueble 1] 10,942 10,942
Dleeg o {2 o 6.761
Saldo al 31 de Diclembre 10,943 17,7403
{1 Yernata 3.8,
{2} Incluye USD 7.421 por ntilidad en ventn de setives [fos. Yer nota 3.6,
3.16. GASTOS DE ADMINISTRACION
La epmposicion de la pactide ¢s fa simdenta:

215 a4
UsD 150

Gastos e Administracién
Mdmina 134,148 29270,
Servicios Bisicos 17.314 2,515
Avreniomiento 23,583 12778
Gastos Gensrdes de oparacidn 63,349 A L7
Depreciacin 12,113 13.46(H
HRegularizacidn cuentas por cabrar ¥ cuentas por pogar (n F3.051 40143
Asesorin vbteneion lieencia Je cunsulidador (3 24,909
Ciroz impucsto 22,603 40,450
{instos de movilizacitn, transpotta ¥ widticos L2505 11.355
Gastos por atencidn a clientes 14.377 5403
Pago cugdes socinles 4522 9.816
TVA cargado nl gasta 13,834 8.234
{astos de Viaje, pasajes y estadias {3} 16367
mdultas 4RI 4} 10327
Pérdide en venta 4 activos {ijos 77
Saldo a! M de Diciembre 351735 120,677

(17 Ty el afio 2015 enrrespande principalmente al efecto neto entre:

a. TJS1 2d.404 corrospondicnte o provisita d¢ ingeesns par facterar @ Ion Taylor Chile por concepto de comisiones en da aperacién
Superfiex, A la fecha de emision del informe de auditors aun no by side emitida i factura respectiva por oste ingreso.

b. USD 24.915 poc ¢ mogistro del pasiva con ln corapadifa Master Shipping por la oparacidn e isotangues, recibide en cuentas
tnacarias de lan Tayler Ecwador C.A, poro que no comsspanden a ingresos propios generados por operciones de lan Taylor
Ecuador C.A., sino que deben ser dovuclios o Master Shipping.

e, Tanto &0 el ofio 2015 coma en el afo 2014, se ofectuéd |a regularizecidn gt eierce del ejercicio econdmics de partidas do votives ¥
pasivos por un ments de USD 13450 y UIS0 49,143, respectivamente,
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(2} Gastos por asesorfa en la abtancidn de 1o livencin de consolidodor. Con fecha 12 de agosto de 2014 3a Compadiln obtuva La
liceneia pom aperar como eonsclidador ¥ desconsolidador de eargn mediante ln Resoluciin M. SENAE-DOMN-2014-0506-RE
smitida por ln Adusna del Bcuader,  Ver Mata 3,14,

{3} Corresponds a gastos de representacidn, Por aprobacidn do Casa Malriz en el allo 2015 se vegjstean come gasies, En cl afie
2004 unn parte ¢ paes wWlorss estaba en gastos de viake ¥ ofrn asignada 8 1os costas ¥ so recuperdban en 1a liquidacion de gastos o
laz operaciones renlizndas con [an Tayler Chilc.

{4} Con focha 12 de febrero de 2013 &l Servicio de Rentas Internas emitid cuatra titulos de créditgs a 1o Compadiin por concepta de
eobro de dendas tribotutus, correspondientes al juicio M, 02501-2002-4227, resolucidn M. [09012002RRECO00H0T, ariginadas por
diferencing deleetadns ¢mice ds rotencicnes recibidas de elientes declaradas por ] Confribuyente versus las vetenciones declpiados
par fos agentes de vetencidn por los afios 1997 y 1998, Con fecha 26 de fzbrern de 20135 1o Compadfila cfeclnd ¢] pagoe de los titulos
de créditos o Servicios de Rentas Intecnas por un totnd de 10,327,

31T INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La compasicidn de 1n pactida cs la sipuients:

2015 2014

UsD S0
Ingiesos Finaneieoos (1] 20,429
astps Finmncictns (2 1.380 3.973
Saldn al 31 de Piclembre {1,380} 14,454

{i} Al 31 de diciembre de 2014 incluye TS 20429 eorrespondicnte a oy interescy mnadoys por fu pdliza de acumulacidn, emetida
ror &l Banew Piehingha gque devenga una tasa de interds del 7% anual ¥ cuye vencimiento fie ] 11.de julio de 2044,

{73 Al131 de diciembre de 2015 comesponds @ gastos banearios por USD 1380 (USD 1298 ¢n cl 2014). Adictonalmente, al 3§ de
dicicmbee de 2014 ipeluye USD 4,475 corvespondiente al reconocimienta del gasto por infterds implicite en los préstonos recibidas
de taz compaiilas relacionndas durante el afie 2014, Tistos prdstamos fieron pagndos en julio de 2014, Tn el ato 2015 oo hiny
préstamo con partes relacionadas por ko que no se genera gostos financieros por interés implicito,

3.18. GASTO POR TMTPUNSTOS A TAS GANANCTAR

Situacitn Tribntaria _
En ol ufie 2004, Jn compadifn aplica Ly tertfv del 22% (22% en 2014) Je lag ntilidades gravahles ohtenidlas de acoerdo o la Ley de
Régimen Tributacio Inteme ¥ de lus reformas del Codige de 1a Produeeicn citadas mbs adelinte,
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Estd sujeta 0 posibles revisiones por las suteridades ttbutarias fas decloraciones tibataring de los cjercicios 2002 al 2085,

Dinpusesto a I renda corrienic

Bepin normas tribwtictas vigentes la base tmponible de impuesto o 1n reats, s doterming, en base al resultadn cantable, cotregilns
por las partidas cancilintodas carrespondicntes.

La Compafiia ha registrado la provisidn pare ol pago del impuesto & la renta anunl par el pedode terminade o] 31 de diciembre del
20015y 2014 e Tn siguicnte Forna:

2018 . 2014

Usn UST
Resultndo del Mercicio baje MIF Pyines 72,637 a7.5%7
Menos: 15% de pacticipecidn e 1o trabajadeores cn las ntilidades {13.034) (4.204)
Menos ajustes para pasar de la utiiidad contable bajo NEC a la wtilidad baja Normas 204 454
Internacicnales de Informacior Financiern
Mas/{menos) Partidas eonciliatorias para logar a Ja base imponible 137122 67.047 -
Base rmpunihlc pura ol céleuln def Impucslo g la cents T o420 40569
Can la tasa del 22% § 225 en 2014) 196,929 DL EGY
Inpnesto ealewladn eon la tarifa vorporativa 4354 19,5491
Anticipo Minimo determinada A.551 1137
Gasto hnpueste cousado del afo 43.324 13,591
Tarifa de impucsta a la renta sobre la base impondlle 2% 22%

En el vjerciein 2005, 1a vompafila ro ha tealizade teansacciones con compafing relacionades en el exterior quo stiporen los montos
fijndos en 1a normativn tribiaria pam presentacidn de ancxos y eshudios de precios de transferencia y por lo tanta no debe presentar
el Ancxe v Bstudio de Precios de 'Tnansferencia, de acverdo o las nonmas vigentes aplicables porn el ejescicio 2015,

Reformms 'vlbutarias 2015

El 29 de diclembre de 2014 se pmblied el Suplementn del Registen Oficial 405, a través del cual fa Asamblea MNacianal emitid la
Loy de incentivos o fa Produceion ¥ frando 'ﬁscu], # s vez ol 31 de diciombre de 2014, s publicd ¢l Temer Saplemenio del
Registre Oficinl 407, o través del cunl la Aspblea Mocional expide 2] rveglomento o la Ley, La nomma prncipalments crea
incentivos para ol soctor productive, cspociolments para fas miiero, poquefias, medisnas empresa ¥ de n coonamln popukar ¥
solidarie ¥ actividades imineras; propane mecenismos para evitar evosidn fiscel y pora el reforzamiento del sistema tributario, para
prevenir el fiande tributario, determina las caractoristicas de la residencia fuscal ¥ Tns cbligaoiones del beneficinrio sestitoo,
ineremetitd Ia tasa anval ie impuestn o la rentn pare aquelias empresss poseidas por acclonistas domiciliados en paraisas fiseales, «
intraduce alpunos conceptos on la normativa tributaria coferente a las nocmas mternactonaies de infermocidn financtera, apticodas
en ef Tiguailor desde afing atrds, entee oteos aspectos. Bstas reformas entraron en vigencis desde of gjercivio 2015,

Lag reformes en cuatta 2] paso de diveesos impuosstos ¥ tarifas sobrepasaron la dacena en los dlthmos oche aflos. Yardas de cllas
lzgaron en cl transcurso-de 2015, con una intencidn diferente & lo recoudatecia, sine mas bien de’ redisteibucidn ¥ salidaridai,
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segtin el Ciobiamno. Una de 1as Allimas normativas qus afectan diractamente a |o tibutario que aprobd la Asambles Nagional [ns 1a
Lev de Ammistia Tribetarda, con l que se eliminm interezes, milies ¥ recaneos de oy deodas con ol Servicio de Hentas Internns
(SR}, el Ranco de Fometto ¥ los gohicrnos focales, de |as cunles se cancele el copital. La exoneracion s¢ dio pava el 100% de los
recargos v el 509% de neuerdo eon Jdos plazoy, ueo on julio y otro en septiernbre. Se hicieron nlpunos cambios en coanta a lag
normnas pavk 1a retencion en la fuente de los dividendos, ¥ el impuesto ol volor ngrepeda.

En diciemlne de 2015 se expidid 1a Ley Orpdnion de frgentives pam Asccinciooes Pibheo-Privadas ¥ lo Inversidn extranjeca, esta
Ley tiene par chjeto establocor incentivos para la gjecucién de proyectos bajo lo maodalidad de aseciacitn pliblice-privada ¥ los
lineamientos e institucionslidad parm sn apliencidn. La tocmativa ponmitc que las inversiones que se gjecuten baje estn modalidad
chiengan las cxonciones al impuesta a lo vents, al impueste o la salide de divisas, 4 Jos wibutos al comercio exterior }r més
benalicios pravistos on cste Lew

El 31 de diciembee de 2015, se publicd on el Registro oficiaf la resolucidn NACLDGERCGC]S-00003214 del Servicin de Rantns
internas, en la cuat se'norma el porcentije de donacienes requerido a las organizacianes sin fines de lucro del total de sos ingresos,
fuec 4 partir del cjoreicio 2013, send del 5%,

En encee 19 de 2016, se publicd el Suplementa de Registro Oficial 672, 1a Resolueion WAC-DGTRCGCH6-000000] 0 el Serviviv
de Rentas Internas, en la que expide las noemas para ©1 pape de obligaciones tributarias v fiscales, mediants titulos del Banco
Cenlral (TRC).

Par oere dado, o Lo fecha do cmision de este informe, el Clabierno abaje en wee altemative que reemplace o las salvaguacdins,
sobretasas a la impartecidn que serin eliminadas desde cnoro hasta junic del 2018, La opeidn serln el Tinbre Cambinrin, gue
conslslicia en ima subasta oo la que el objeta en disputa es un cupe e ddlares par impottat,

519 IMPUFRSTOS IMFERIDOS

A coutinuacidn se indican los pasivos (netivos) por snpestas difedidos reconacidos por 1n Compafita:

. 2015 2004
usn USD

Actives fributarios diferides
Tubilacisa patronsl 4¢ cropleados de mis de 10 afos 825 621
‘Eubtotal Activos tributarios diferidos 32.5 o _62_1 T
Pasivas tributarios diteridas
Valuaeito al coste aivibnide de propiedades ¥ equipos (1) 3802
Exztimacicn de vida il dg vehlenlo ' 1.105
Subtntal Pasivos tribetnaries diferldos B B _ L - 4.667
Impuesto o ba rentn diferide neto 825) -'Hllﬁ

{11 Al 31 de diciembre de 2015 Ja Compaifla reverst 2l electo de prsivos por impueestos diferidos conten el patrimonio, por
correspoender @ efiteto de afios anleriores, consdecandn aue 1os aiios de vida il de los actives fijos splicodos por ln Coonpaofiln socn
mayores a lo establecido en Ja nommativa tribotaria, por lo que no s genera diferencia fomporaria poc esle coneepio,
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3.20. SALDOS ¥ TRANSACCUIONES CON PARTESR RELACHINADAS .

. 2ns 2{H4
USD USD

Cucntas par cabrar velacionadas
T Tayior Chile {1 712,240 451,669
ety 1,240 482
Iney Tavylor Penl 1,633 1454
Taylor Logistics 4,248 LEZ0)
Taylor Tradiag par Cobear (Anticipo) (22,324}
Terkal Cugntng pow cobear con Belicionadns U747 415427

(£} En &l afio 2013 incluye USD 84,404 correspondiente & provision de ingresos por fachuar a lan Taylor Chile por concepto (e
eomisiones on la operacion Superflex. A la fecha de emisidn del informe de aoditords stin no ha sido omitida la factura respectiva

PO esbe inpresa,

Cuentas por pagar eon eelielonadas

Tan Taylor Chile 871747 333,432
l'aylor Lagistics 1.K20 384
Tuotal Cuentas por pazar con Relactonadas 873.567 333,195
Compras

Ian Taylor Chile 2373 44,313 -
Tan ‘Taylar Chile-Reembolso de prsios [y 315.942

Total compras a relacionadas 315315 44313
Yentas

lon Toylar Chile {Ver Mot 3,230 280,545 220,941
Tovertay 758

Tatt Taylar Pem 17!

Taylor Logistics 4.24%

Tatal ventns o refacknnndns 2E5.731 220941

La Administracion considera que estas tanssccipnes fiteron peneradas bajo oz mismos ténminos ¥ condiciones que las que se

Inibiese realizade con terscros no relacivnados.

{23 Con fecha 13 de jumio de 2015 la empeesa estatal *ransnave” nomind a Jan Taylor Ecuader parn Ja prestacsdn del servicio de
gostidn, togistica ¥ ageneivmisnto principal del bugue “3lella Atfanlie™ en el viaje desde Chittagon-Bangladesh hasta la ciudad dz
Cuayaail. T la mencionada nominacién se establecié que sepin se presten los servicios on cada puctlo, s¢ deberia remitir 1o

factura con &) defalle de servicios enirceados parn su pago, acompainhde @ raspective dotumentacidn de soporte,

Par esta operacién, Toyvlor Trading LLEP (etopresa relacicnadal, dowmicilinde on Mmekaterra, debin emitic wnn fagtues por US6
315,942 pow I venta de combustible. Casa Matriz considerd que Tavloe Trading LLE ya no emita la factura por €] servicio prestadao
y que en su lugar sea emitida desde Tan Taylor Chile para acogerse al convenio de doble tributacidén colsbrudo enlee Chike v
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Ec{mrlnr, Por lo qus; Tan Taylor Chile emilid Ja facturm N. 15001, con fecha 31 de diciembre de 2015 por up monto de USD
315,942 por este eoncepio. Tan Taylor Ecvador par 1ns natemas tribotaring vigentes emitid ka Hoguidacion de compras N. 708 por este -
valor, peperando un Tmpoeste ol Valor Apregado (IVA) por USD 37,913 v omifo ol respective comprobanle Je ratenctdn con la
roienadm 1el Y0 de TV A por USE 3000

El monto de Lo apeeacadn por USD 315.942 fue eobeada medinnte reembolse de gastos ol ¢licnle Transnave. Este monca no estd
repisirade vome un gasto en Jan Teylor Beupdor, A la fecho de esiside del iforme de auditorda este valor no Ba side pagade a Tan
Taylor Chile, par lo qne | Compaiia al 31 de diclembre do 2015 provisiond et 3% de Impuesio a ln Salida de Divisas que se
penerra i ol page de esta teansaccida,

Esta operfzidn tequicrs una certificncidn ¢ auditores independientes que tengan sucursales, filinles o representacidn on of pads,
dicha certiticocién necesarataente debers ser realizada pot los auditores independientes en 2] exterioe, rosprote a la verificocidn de
dlichas couted ¥ eastos, Lo Compafiia s¢ chovcntr en proceso de 0 tevisidn y comigicn,

Para ol ponicde contalle 2015 1 compafifa cuenta can un anexa en ¢l que se especifica el tipn de lanswceién realizada con las
povtes relacionadas. A continaacidn se muestra ¢l detalle de los meosimientos efectundos duraute el olle 20135,

5aldo Inicinl Viniag Anficlpas Sotdo Final
USD USD UsD USp

Cupntas per cobrar relaclonaday
tn Tiyler Chile 451,669 280,548 (HR2ET) 712949 -
Invertay 482 Fag 1.241}
Ian Taylor Perd L1456 177 1.633
Taylon Logistics LRI 4240 fL.E20 4248
Tavlor Trading pov Cobrar - - [22.324) (22324
Total Cuentas por cobrar 455427 ' 285731 [43.411) a97.747

Saldn [nicial Compras Reembinlsos Saldo Final
Cuentes por pagar relncienadas {151} “UsD TS UsD
Tews Taylor Chils 553432 2372 315942 B71.747
‘Tawlor Logistics . 36d 1458 . 1.R20
Total Cucntas por papar ) 351,795 3,330 315,942 871567

Transacciones con Fevsonal Gerenglal y Directive
Las tronsaceiones cott la Gerenein principal incluyen Directores ¥ empleadoys de nive] gorencial, La renunecacidn de este personal
5@ nbseryvil 4 continuncidn,

215 20414
uso Lsh
Benedleins de cinpleados
Sueido y Beneficies de Empleades 65.700 37007
Beneficios Laboralos Largo plazo 1345 1937
"Yoied renvoviernoifn personad dave I 33584

L inforronecién detallada eo el cuadro anterior eorresponde ol Gerenle General, Jool Banchon,
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321 CAFITAL EN ACCIONES

El vapital suscrito es de USD 98,010 e 31 de diciembee deo 2015 v 2014 comprenden 96,000 aeeiones de un valer nominal de USD
1,00 encda vog, distribuidas como se TNESIM & conlinubgidy);

Accivnistas Areinnes Argiones
- _ 2015 . 2014
Invarsiones y Servicios Toylor Lida, 40,320 40.320
lan Tayloe Chile 3.4, S5.6H0 35,680
Total ' 96,000 ~ T96.000

3.22. GARANTIAS ENTREGADAS A TERCEROS

AF 3T de diciembre de 2015 [a compraiila cuenta con un saldo de USD 2.0356 que conesponden o goraaifas emregados por concopta
de arrendamienta de ofigings, & confinvacidn se nmestra el detnlle;

2015 2014
Dogeripeitn te Garantins 08D Usp
MANCY FLORES FIEDRA - Garaoilo o plquiler de oficina {1 2056 2056
LAURA VILLEGAS « Gracantia por algailer Jv oficina (2] 2.014
SANDRA PROANC- Garanta por alquiler inmushle La Libeartnd 3] Fan 0
Baldn 2l 3 de dinlembre . 4372 350

{1) Corresponde a1 wna garantle ¢ USD 2,056 ontrepada a la Sefiora Kimena Flores, propetara de le actual oficing alguilada por da
compaiite pera el desarrolle de sus funeiones adiministeativs.

£2) Corresponde a una pargnts de USD 2.016 entrepada a [n Sra. Lomra Villegos, propeerana de 1n segpnda oficing alquilada por la
compafila para el desarrola de sus funciones adminisicalivas.

{3) Corresponde a una gorantis de TIST 708 chtregada o o Sra. Sandra Proafio, por el amendamienta de nn inmueble en 2l cantin
La Tilrarind, Provinein de Sentw Blena, La Compaiifa arvendd este inmneble paen abarplor eostas en 1o logistien qoe sigoificn 1ns
operaciones que se inantiesen en el puerds de Ta Tiberad

323, COMPROMISOS

Oporacitn AT Gunyas endre Ino Taylor Ecendor con by empresas relacionmdas de Chile

Deseripeion del Negocio

Con el 28 de kil de 2015 J Atmade del Teundar noming a Tan Taylor Chile pora que reslice el apenciamiente morkime del

Buque Escuels Quayas en su teavesln efeciuads eo el ane 2015-20H 6, asle agehciatmaetda requaste la aaisteacia de o iopulucide
en tadas 1os poenos en donde recale 1o nuvs ¥ of abastscimicnto do 1os materiales e insumaos necosnnpes incluido ol combustible.
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Las labores realizadns por Los equipos de teobajo de Houadar y Chile fucron las signientes:

I} Tewador: Labor comercinl con la Armeda del Feunder, coordinacidn con los Sng-Agentes en el extmnjore, ehtrega de Ia
ligquidacidn checiuada en Chile al eliente y resalver las dudas que ptcieran existir,

2y Chile: Genciur fos pagos de todos los costos involucrades, genetar Ja colnanza de los dineres, emitiv las factuens ¥
liquidncieacs de gnstos por cada puerta, controlar financieratmente la operacién opovtando ¢l capital de trabajo neccaaria,
pcdicionoiments, toda la labor experln que requiste Ia wenty de combustible g naves que es realizada por ol fren de Funkers en
Chile.

Arnerdo Distribncitn de Resuliados

Consideratls bn ivportante gestidn comereinl tealizada en Ecuadar, se acordd ¢ue Ten Toyler Ecnadar reciba ¢ [00% de los
utilidades genoradus on ol agencimmientn porhiario, generindose por cada puerto wna facturs comespondiante emitida a wombrs de
fan Tuyioe Chile 5.4,

E! rcxaltado genernde por la ventn de combustible se asignd 100% 2] departamento de Runkers por €] trabajo experlo realizodo,
eonsiderando tanbién qus no hay Lrabaja en exta labor que inchuya a porsonal de Besador. -

Cualgquier moterin ndicional al ugeneinmiento y disteibucion de combustible, ¢l resultado de la pestion scrd comunerada de acuerdn
a Ios esfucrzry realivados en cada lacalidad v su distribucion serd efectvada por el Manager Divector de 1o compatiia.

Eb resnltade to b operagidn /Fee Agenciamiento Maritimo) en ¢l aiio 2015 para lan Taylor Bevador fue par (5D 58408, En ol
afic 2018 sevh por US 22,534, El macgen neta de wiilided en Chile en s venta de Bunkers en el allo 2015 fuc por USD 125,500,

En resumen, si tnda b operacion so cfectia de acwerde a los valores proformades, ol margen generado en el ageneiamicnio del
Buque Ercveln Guayas travesia afio 20152006 serd de USD 213411, eon un vesultado de USD 87.M2 pacn Eovodor y USLE
123,500 pera Chile.

324, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Extos estados financleros Meton aprobados por in Junia Gencral de Accionistes y autorzndes pant sogoblieacadn o 38 de uweo de
2016.

3,25, EVENTOS SUBSECURNTLES

sion de los estados financigros, 30 de marze de 2846, 1o 26 produjeror ¢ventas
(3 pudicean tener un efecto sipaifieptivo o requicran akgin ajuste sobre dichas
elocidn en los mismios,

Entre ¢f 31 da diciembre de-2015 ¥ la fecha deg
que en . opinién de 1o administracion de X

l‘”i;:i}(n W : it
ercoly (Feneral Contnder General

£
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