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Las notas adjunias son parte integrante de los estados financieros.



IAN TAYLOR ECUADDIR €A,
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
ALIL de diciembre de 2014 y 2013
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Las nolas adjumas son parte inlegranta de 1es estados financieros.
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IAN TAYLOR ECUADDR A,
ESTADOS DE FLAUOS DE EFECTIVO
Par 1n% efercicios mnuales terminndos ol 31 de diciembre de 2004 v 2013
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Las notas adjunlas son parte inlegrants do los ostades financieros.



1AN TAYLOR FCUADOR CA.
ESTAIS NE FLUIOS DE EFECTIVO
Concilincion del vesultado del nelo con ¢l Aujo operacional

Par los efercicios anuales terminades al 31 de dicicmbire de 2004 3 2013
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Resulrade del ejercicio antes de particigacion teabajedores ¢
impuestioa la renla

Partiilas que no representan moviosienta e efectivo
Ajustes por gasto de depreeineln y anmstiraeidn
Ajustes por gastos on provisiones
Ajustes por masto por fmpaesto a 4 renta
Otros ajustes por pariidas distinias al clective

Cambigs nefos en actives y pasivos speratives
(Ingremenia} deaninucitn e gaentas por coliar dlientes
{Incremiento) disminmcidn en anticipos de proveodones
{Direremento) disminueebin en otms actives

lncrenenta (distninuciin) on cucnias por papar comerciales

Incremento (disminueidn in oleas cuenlis por pagas

Incrarsento (disminucion) en beneficios emplemlos

Imcrementn (dieminucian) ¢a anticipos de elientes

Ineremento (disninneidn) en olros pasivos
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Las nolas adjuntas son pare inlegrante de los estados inancieros.
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AN TAYLOR ECUADOR C.A

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

SECCHON 1, INFORMACION GENIIZAL

LLNATURALEZA DE LAS OPERACIONES

lan Taylor Ecuador lue constituida el & de septicinhne de 1995 comso Conpaitia Amdnin, Actualmente, se encuentra ubicaila

en I Avenida Constitucibn y Juan Tanea Marengo - Guayayqnil - Fewndar, St actividad prineipal e s prestaiin e seevicios
de apeneiamiento pavieno.

Con fecha 12 de agosto de 2004 1z Compaiia obtevo 1y licencia pam operar comea consolidador v desconsolidador de-cargs
mediante la Resolueion N, SENAL-DGN-2014-0806-R1 cmitida por I Aduana el Porador, Fara el eficio se mtodiza por el
periodo de cinco aos & realivar sus actividades dnicamente con ¢l opemdor en ol vstenor Taybor Looistics Chile $.4

LL INFORMACION

El domicilio legal de Tn Compadia ox Bdificio Executsve Cemer, prso f, Avenida Cosstitaeion  Juan Tanza Marenso,
Citrayauill - Peuador,

Segin las regulaciones vigentes en Eevador el gjercicio econdavico comicnza ¢ | de caero v terming ¢l 31 de diciembee, 1a
nimeda funcional v de presgntagcion de infonmes es Ta moneds de ¢irao en Feuador, e ddbir de los Bsiades Unidos de Amdnea
(LS, Las cifras indicadas se presertan e esn moneda (USIN a menos gue we dndigque 1o contradin

LA DECLARACION DE CUMPLINTENTO CON NITF PARA PVMES

Los extados financicros de la compaiin lan sido preparmdos de acudialo con by Norma Interacional de Infiomacion Financien

para Pequedas y Medonas Entidades (NIF pam lis PYMES) emitida por ¢ Consejo de Normos Iuternneionales de
Contabilidal (LASI),

Conforme las disposiciones del onganiamo de contiel, en Resolugion SUQUCLEPA IFRS1L0T pablicada an RO 372 (el 27 de
enera de 2001, se establece aplicarin 1o Moona Intersseianal de Informacion Finansiera para Peguedas v Medianas Ensidadés
(NIF pora las PYMES), para el registoo, preparacion ¥ presentacadn de estados finameieras, a pantie del 1 de veero el
2012 tedax auietlis compaiios que complan las siguientes condiclongs: a) Actives totales menotes a USS 4 omltones, valor
bruto en ventas anmles menores a USE S mallones y tener menes de 200 inibsgadores, La Companin debe preparmr sis estalos
financieros en base 3 Norma Intermacional de Informacion Financiera para Pequetas v Medionas Entidades ( NIIF pam
PY MR, 2 partic del 1 e enermde 2002 se vslableee of ado 2001 como perivdo de tansieiin,

Los estados financicros por el ado aminado ol 31 de dictentbre de 2004 (acluyenido bos <abdos ue s¢ parcsentan pam fines de

compamehbn) fucron aprobados ¥ autonizados para su emisidn por pane de la Gerencia General el 13 de Bliora de 2015,

SECCION 2, FOLITICAS

2.1 CONSINDERACIONES
Bases de preparacidn

En las siguientes noles ¢ resumen los principios v polllicas contables ¥ eritertos de valomeitn mis signifeatives aphicados en
la preporpcidn de las cuentas anuales de la Compadin en ¢l ¢jéncicn 2014, Estas politicas contaliles han sido wsadas en <l

peredo comparativa presentadn, Algunas reclasificaciones Tam aldo electundas parn Gislitar L comypaaciin entee un oilo y
i,



IAN TAYLOR ECUADOR C.A

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Las partidas de activos ¥ pasives ban sida valadas bajo ol convenciomalismo del casto histdrvn de adguisiciin o produceion,
debiddo o la pdopeitn por primens vez de las Normas Intemacionales de Informacidn Finanetens para PYMIES, al vosta
amonlizado cn pasives Oeuanciers v enentas por cobiar y pagar v al valor rvronable determisedas proplodades de imversin

Fstimaciones confalbdes y suposiciones electoadas por la Administrogiin

La preparaciin e estados Anoneicres de acuerdo con la Nooma Internaciosal de Infomexion Vinomoees peia Pegqueias y
Maedianas Entidades (NUF para s PYMIES) mvolucra la elaboraciin de estimaciones contables erfticas que hiciden en la

valyacidn de detenninados actives y pasivos v en la detevminaciin de fos resabados, asi coma en B revelacidn de activios y de
[asives contingenies.

Tambitn requicre gue T Administimeite cjercile s uicio ¢l proceso de aplicar ks politwas contables. Las dreas gue envaclven

ia mayor grido de juicio o compledad, o donde las suposicionss y estimados son sipeilicativos se nuestiom mds mlchng,

Lo estimpdos estin basados en T expencocim histtvica y olms supesiciones que se han comshlernlo prronables bajo las
ciicunstanciag acluales. Los actuales valotes pueden vanar en ciertos visos desde el mamentn ¢n que ks suposiciones ¥

estiniados aron efeeluados. Los cambios son incorpocadas, con el cormespomlionte efecto en los resubtados, nnn vez que ¢
conocmmento mejorado Ia sido sienido o estin presentes nuevas eireunstancias,

Formpresn en Marelia

Les presupuestos y peoyeceiones de 1z Conpania, temando mrosablemente en guenta, los posibiles cambios en ¢l mercads,
mugstean que Ta Compailn serd eapaz e opeear denio del nivel de su financiamiento metual. Para bacer cue juicio la
Advnnistracion considera la posicidn Gaanciera de In Compadia, Ins octuales intencinnes, la wemabilidad de L opeaciones, ¢l

feceso-a pecursos inapcicms y analiva el impacio de 1o reciente erisis mumdind y Jas variebles eonmmmens ¥ politicas quoe
afectan sl eatorna lecal en lns opeaciones e la compania,

La Compadia por lo tanto no visualira motives para evaliar €] oo conmtinear adoptamdn 1a Base Jde empresa enomareha al
preparas sus eslados fnoncienss,

L2 PRESENTACION BE ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financicos, los primeroy presentados par I Compaila desde so eomstitieban enadiciembae 2000, se lon elibasad
de acuendo con la Norma Intemacional de Informacitn Financier para Pequetias y Medianas Hondades (NUE para fas PYMIES)

entitida por ol Consejo de Noemas Inlernacionales de Comtabilidad (IASIEY Fstdn presentnbos ¢n ddlanes de bos Estados Unidos
e Amdrica,

Lo cstados linunciceos son presentados dy ociterdo con b seeeion 3 de NI par PYMES, Presentacion de Batados Financinos
(revisada ¢n el 20000, La Compania ha clegidn presentar ¢ estndo de ingresss integrales e un oo estadu, e inclaye os

ingresos normales ¥ ¢l otro inyreso integral La Compafia ha escogido reportar ¢l estadn de ingresos integiales reporanda los
Eastos Por st fimciin

13, RECONOUIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Las ingresos recondcidog por la compiiia corresporlen a fa facturscibn de S0 seivicios de apeioanmicnin o densis actividades
ordinaias, despuds que los mismos se hayan efcctindo, Loy ingresos de actividades aedinariag se iiden al yaloe meonable de
la contrapresiacidn recibida o por recibic, neta de descucntos ¢ mipiesios asociados con |a venty,
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AN TAYLOR ECUADOR C.A

POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

El ingreso ex reconocido cuanda el monto peede ser medido confinblemente, el eaben e probalie y los costos incurrndos o par
imcnrrirse pueden ser medidos confablemente,

LA COSTOS ¥ GASTOS OPERACIONALES

Contos y gastos opemcionales s reconocen on fas pérdidas y gananeias al moamento e la utlizaeidn deb svicio aen L fecha

de s veigen. Se miden al valor saponable de lay partidas por catregar, B L notas 317 0 308 se g st Brantumalesa de los
COsios ¥ pashos.

L5 INGRESOS ¥ GASTOS FINANCIEROS

Liw inpresos fmancicros compronden los ingresos por inlergses sobue los fmdos de inversidn, Los ipresns por inienses 4
eegtoeen cuando se devengan en los resuliados a travds del tiempo, uhifizamila ¢l método de interss cfegtive.

Los gastos fimmeieros incluyen Jos gastos por intereses sobre las prdstimos v passvos con obligacionising, los deseuenias ¢n i
disposicidn de fos indinmmenios financicros. El gasto interds se regista usndo el metodn del imcids efective, Todas los costos
o préatomos e peconocen ¢n of resulisdo del periodo el oo se incurmei.

Lo, EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Lfective ¥ cquivalentes eomprende cajd, clectvn disponible v fondes Inneorios los ewales esthn sujetos o i rigsge
Insgnificante de cambios on valor |

LT, PROVIERAD, PLANTA Y EQUIPO

Las patidas de propiedades, planta ¥ equipe se omiden al costo menas lo deprecisensn penmilada y cualiguber pdidida por
deterioro el valor acummiada.

La depreciacion s corga para distrabuir ¢l costo dhe los actives. menns sus vidores tesidualesa o Lango de su vida Otil estimula,

apticamda el métada de lincal. B ladepreviacidn de las propiedades, planta v eqmipo se niilizan las sigaenies tsas

S i = _ Adoy Tasas

Llificios 40 LK
Equipo de Compo 1 A%
Fauipo de Oficina 0 1%
Vehienlos 1 14%
Muchles y Brseres 1n Los

Si existe plpin indicio de que se ha producido un eombio signifieative en la s de dbepeeciacion, vida atil o valor residual de
un #ctive, ¢ revisa la depreciacion de es¢ petivo de fomma prospectiva para eettejor Tas nievas expeintivas.

1.8 PROPIEDADES DE INVERSION
La Compafia roconoce inicialmente sus propiedades de inversion 2l costo festirice menos Tas depresineiones acumwladas ¥
pravisisn pur deterionn de vilor. Para fa medician posterior al neconosimients de b propiedades donde se evidencia un valor

iz mereado active s costo o efiterea, la compaiia reconoee Tns propiedades de inversidin al mdtoda del valor @zonalle e
funcibn de mformacion del mencada relativa al inmuchle; en ¢ste easo no lay cargos mhicionales por deprecineion o deteniom



IAN TAYLOR ECUADOR C.A

POLITICAS CONTABLES ¥V NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

28, DETERIORG DEL VALDR DE LOS ACTIVOS

En cada Feeha sobee la que so informa, se revisan las propeodades, plantas v oquipa par detoosine st existen ndicios de que
csns activos hayan sulrido wna pérdida poe deterionn de valor, $1existen iindicios de on posible deterion del valor, se estima y
compara el imparte recuperhle de cualquier activo afectado (o grpo de activos eelaciomdng eon se impuite ¢n libros, 53 el

imiporte recuperablie estimaibo ¢s inferior, s reduece el imponte en Tidros al nnporte recuperable estimmlo, ¥ s recanvee wnn
peredicta por deteriomo del valor en resnllalos.

Dy forma similar, en cada fecha sobre la que s informe, se evabin i existe deteriora el vator de los invemanus comparmulo ¢l
impatte en libeos de eada partida del hventirio (o grope de partides similares) con sa precio de venta menos [ cos1o4 e
tenmanacidn y venta, Siuna partida del foventario (o grope de padidas similares) se b deteriorado, s neduce su nmponie en

libras al precio de venta menos los costas de terminacion ¥ venta, ¥ se seconace inmediatpmente una péndida por deterion del
wirdor e resuliados.

Sv v pérdiila por detersoro dil valor revierle posteriotments, el impans en libeos del sctive 1o pripo de sciives relacionados)
s imcrementa hasta 1o estimacion revisada de sn valor recupemble tprecio de vetn menas costis Je fenminagidn y venla, en gl
€80 de Jos lventarios), sin superar ¢l impote que habrin sido determinado s no s hbicre reconoeido ninguna péadida

deterionn de valor del aclive (grpe de activoesh o alos anterores. Lna reversion de wna péndida por detenom de valor se
reconece mimediataments en resuliados.

20, ARRENDAMIENTOS

Lus amendamientos se clasifican come mrendamicntvs financicios siempre que los éminas del arverlanicito ansficen

sushungialmente odos les riespos y Las wentajas inheoenies o by propaedad el penve arrendado 2 an teeom, Todos los deinds
arrendamicnios s clasifican como operativos,

Cuatido ¢l prrendador mantiene sustancialmente los nesgos v recompensis relitivas a fa tenencin del Bien arrendudy, los
arresdamicnios son trnimdos come arrendamicntos aperatives, En este casa, ¢l asrendatinio revonoce como pstos ¢n liwa regza

de acvendo 2] perodo de ameadamienta. Los costos asociados, ¢omu mantenmmbenln v seinioy, son epigados ol pasio al ser
ingtirridus.

LIL DEUDORES COMERCIALES ¥ OTHRAS CUENTAS 'OR COBRAR

La ssesividad prancipal de 1o compania ¢s ¢l agenciamicn o de naves ¥ dicho preceso de veitig s efecin en i panes que son:
branddar el secvicio, docamentar ba liguidacion (incluye Ia factura por venta) v el cobro respectiva. i mayaria de 108 ventas son
canceladas en un plazo deé 15 dins posterioncs 3 brindae el servicio contralado, por lo cual o5 reconocida coma una cuena por
cobwar sin intereses. Crando ¢l créditn se amphia inds abld de Jas condiciones de enddita aomabes, ks ouentas por enbear sc
miden al costo amostizado wtilizande of método de 1ntends clective, AL finad de cadi periado sebing ¢ qne se intonni, par

determingr 5 exdste alguna evidenein objetiva de que no vayan a sev ieciperables. 5ioes asl, = recomms mmadiatanienie en
resiltados una pérdida por deterionn ded valor,

LI INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Activos y pasivos Tinancieros son reconocidus enanda fa Compaiia se vighve parte de las estipulaciones contimeninles del
imsirmmenta financier, Los actives financienos se reconacen 41 Ja Compatin tigne un dercgho contreiual de recihir efective o

wlre setive financicro de un tercero. Las pasives financieros se reconncen si s Compania tiene wna ubligacién contigiual e
transferir efectiva u atroachivo fimangiera o odo pare,

Heconugimients toicinl de petivos v pasivos Guancleres
Lovs actives y pasivis Tinangierns de ln Compaiiin se miden oagimatmente al valor meonehble.
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TAN TAYLOR ECUADOR C.A

POLITICAS CONTARLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Medicidn posterior de instlrumentos financicros

ara el propdsito de medicidn posterion, los instomentos fnancieros de la Cumpaitia son clasificados en lns siguientes
cateporiag luego de su reconoermento inigial

Instrumentas Fimangicras Rixicos
Los strumentos linancicros bisicos se medivin ol costo amortizado utilizands el méumls del mbends e feetive

Chpog Instumanios Finaneiens
Som medidos al valos rsonablc o travds de péndidas v pananeing deside el reconocimicnza inicial,

LIL ACREEDORES COMERCIALES

Los acrecilores comercitles son obligaciones basadas en condiciones de erddito pormiles y o tenen migreses. | os importes e
acreddores comerciales denvminades en moneda catianjora s¢ conviemten o I unidad menetarin (LIS usanda 1a ke Qe

cambio vigente en In focha sobre by que s Informa. Las pananciss o péndidas por vpmbio de moneda extrngen se inclmven e
OITOE EASION O C0 OIS INgresos,

L4 BENEFICTON DE EMPLEADOS

Beucliclos de carta plars

Henelicios de conn plaro suallecidas en la Ley inchven: 1as vacaciones anmales, deeima tercer suehlo , deeima cusrto suehln,
oportes ol 1ESS v el fondo de weserviv. Se registiom como pasivos commientes ¥ son medidos al valw s descontar que Tn
Compaiia espera pagar por estos condeptos. Adicionalnente la Legishacidn ecitnrona caahlece pm pntichipocion del 13%

para los wabajadarcs ¢n ks utilidades Hquidas de 1o Eropresa, calenladas ames (el impuestossabre Tn senta, Bsto benelicio se
peege e abril el ado siguiente.

Beneliclos post-vmplea

La Compaiia proves beneficios post-cmpleo de acuerdn con T legislocadn Tahoml, L jubilagion o cargo del patrono y los
heneficios por desahugio eonstiiyen plancs de beneficios delfinddos obligatotios por la Loy, Ho allos; la Compania asmne L
ehlipacion de entrepar un determinado mento de beaclicios en s condiciones estableerdan por I nowaliea ol Analizar fa

relacion laboral, Mo existen otras planes de henelicios oliligmorios, contractiates o voluninrios sean de contoibiciones detinidas
o ibe benelicios definidos

Fl Cidigo del Trabajo de la Repablica del Fovador exiabloce 1o ebligacitn por pacte de los copplendunes de conceder ¢l
bengficio de jubilicidn pateosal o indos aquellos empleados que lo soliciten ¥ qee layan camplide 25 aftos on uma misma
empresa, La Compaiia establece provisiones para este benelicio con base o esiudios et iales realizmbos por un especialista
imsbependiente, debidamente ealificado, Mo se mantiene nimgin fonde sepoada para Ananein ¢ plon o aelivos segeegados, o

cumplir la obligaciin Lo propis Campaitia asime ef ricspo de aseporar Ia cancelacadn del beeefacio con Ia remalulilad de s
TECURKOE OHOs,

Mo se manticne ningin fomlo separada para financiar ¢l plan 0 activos sepregados, para enmplir la obligacin. Lo projia
Compaiin wswne ¢ riesgn de aseguor la concelacion del beselicio con la rentabiliskind de sus recusos propos

Adicienalmente, el Cédigo del Trabajo establiece que en agoellos casos on gue la relacidn labaral lermme por desahucio ante ¢l
Ministatio de Relaciones Labumles, por pante del trabajalor o del empleador, éute deberd reconocer al nabajudar una
indemnizacion equivalente ol 25% de su dltimo salacio multiplicadn por el nimero de sty de servicio, Ll gosty de ¢ste
bheneficio o cargo de I Compatia pain los empleados acthuales o5 contabilizado medionte Ta constiteciin de voa provisian con

eampo o los resnltados del glercicion BE monto ex determinmdo on base o i estidin acivarial practigatks pas un profesional
independicme debidaneme calificada,
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Los pasives para fa Tubifacsdn Batronal v el Desabncio son reconocidos ¢n ¢l cstado de posiciin finameicrs con bos valores
agtunles de das obligneiones por heneticios definidos o B feeha ile repirte, tsando ¢f mdtodo e wddad de enddite proyectnk.
Este métodn toma vn cuenta po sobo [os beneficios conocides & 1a fecha de reponts smo T inercmentos esperndos o |os
bencficies con In eslimacion delos facloees relevantes que bos inflaencian, La tasa de descuento o3t basada en fas tasas de
mereado de bonos de ala calidid, con bajo ricspo, cuyo plaso es consistente con los i de L abligaeion,

Lo pastos por estos benelicios son registrados cn los iesuliados del afin, Los péndils v panances acianakes sen reconneidas
inmedintamente en ol cpecicio,

LIS PROVISIONES ¥ CONTINGENCIAS

Los gastes Jelalivos o provisimenes de diverso tipo seieconieen cusndo 1 Compaitls tiene una abligaidn asemida, legal o
contractunl como resultado de eventos pasades, con 1o que cs peobable que un Mujo de recurses deba <eér wsado pars cancelar L

obligicion y ¢ monto de la misima pirsls sor estinado confiablemente. Las provisiones mo se reconaeen parn fonigas pénduias
aperag onnles.

Cuandn hay va clevado nimero de obligaciones similares, o) monto estinada de wenssos. ara eancelor Tas ebligaciones es

determbnado consideramdo la elase di la obligactin ¢n su fokalnlad. Una provision o8 recosochila afm st b estimacidn de lox
s de page con respeeto a alginn de Tos Tems dalividisnles incluidus en b clase poeda see pégueii

Las provisiones son medidas al valor preseate de los desembaolios e s¢ eapera sean regueridos pars cancelie o ublipacién
wsando una ks qie reflege ol valor de mercade del dinzro en el tiewpo y Tos nesgos especificos de | obhligacedn, El icrementa
e fa previsidn debida al paso del tempo e reconocida eomin un gasto linancieno,

Coini s¢ menchona oo [ oot 312, La compafia cuenta con mes juicios on sn conlra cwye acior o5 I Congpallin de Seguros Ly
Uridn , sin enbarge, uno de estos juicios cuenta con alte probabilidades de eliener resultados negaimves sewbin 1 estimacidn
de s ascsores legales, quicnes considern s experiencia previa en casos stmlares,  Fatn silunendn inplica que 1o compadia

tended gue desprenderse e recursos poz ¢l monto selicitado por ol demandante | ¢l mismo g ha sida provisonado dentre del
elerciciv econdmics 2012 por un monto de LIS 30,00,

Lig IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Topuesto o Ia lenta

LN irmpuesto a la renda e roconocilo en s péndidas y povancias, comn gasto o angresn, cxcepte cuanda so relagiona con
partidas reconocidas en ot ingreso mtegral o diveclaments ¢n ¢l patoonio,

Comprensde b suma del impucstn o la renla conriente v el impuesto a 1 enin diferido.

lmpuieste i In renta corrignts

El impuesto sobee 1a enin comiente se caleula sobre la base de gamomein neta gravalile de o Coopania, deierminuda de
eonformidad con 1a legislpoidn tributana ecuntoriana en cuiso, ¥ ilizando las tasas de impuesto vigentes (o sustancialmenie
vigentes en el fituro inmedia) 2 1a focha del estado fnanciern, B impuesty correate es caleplada sobre ks ulilidad grovaible,
que diflere de la wilidad o péedita on los estados financicros. Se rephstira en los resultadon del giericia, salve que se tate de
impueata corriente sobre atros ingresa integral o de partidas que alvstan al patrmonio de lis aceionistas,
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Las normas tributarias vigenies establecen una tasa de impuesto del 25% de fas wilidades ginvables deb aio 2000, Conw se
penciony e fa nots selativa al impuesto a la renta, con o vigenein del Cldigo Orngdnico de 1a Prodiccitn, b tasa da impoesio
e relice al 2456 en 2008, 3335 en 2002, 22% on 2013 y 2014, Sin cmbargo I legistagiin iributars o vl Fonbor estableee
que las compaiias deben culrit vo impuesio cansado nainime caleutado del sigaiente modo,

. = = ) ~ Toreemtaje
Activos Tetales A
Fatrimenio 0,2%
Fepresos pravados con impuesto 3 13 renta 0.4%
Costos y posios deducibles de nnpuesto a L renta 2%,

El pasmve Inbutaria copente eomprenle ebligsciones o Ias autoditades. Feeales eelativas ol periado avtial o o gjererios

anteriones, que s¢ mantengan peadicnies e pago o la focha de seporte. Se adiciom ademis coalyuicr correvgion (e impugsios
de uios previvs,

| o8 activos trivtaros Corientes se dererminan por saldos de impuesia o la renta a favor relatives ol periode actnl oa periodos

ameniores, que pueden ser retonciones en o fucnte, papos on exeeso b ser reclanabos o s Auteridades fiscales, anticipos de
ampiesto a la rema que teagan posibilidad de fecuperacifn o reclamacidn, ¢ie

Impusto a fa renta diferigo

Bl impueste a la renta diferido o3 caleplado pxando ¢f métodu del balanee en Las diferencias tonpararias catre ¢l salilo en libeos
dde actives ¥ pasivos v sus bases Nseales. [dajo cste méiodi, los Tmpaestos sobre la renta difendos rellefan ¢l efocto pelo de las
comtecnencias fiscales que se csperan a fotua, panciplmente, come tesulimdode Ta vidaeidn e o ficiso por B aplicecion de
tngas die fnpucsto aplicohles e afos M sobiee las difereacias entre lns montos segin s estados de sinnciin laancien y
los momaos dedieibles v gravables postedionente, derivados e b Hguidseidn de bos aclivoes ¥ pasivis existenies

Aclivos ¥ pasivos tributanos diforidos son evalewdidos, sin deseontor, o las Lsas que w2 espeia eslarin vigenies en ¢l perisde de
realivaciin, Lo pasivos tribatarios diferidos se estiman ensa ttalided, en cimbio los aclivos treibulavios ditepidos e weototen
solo en tanio ¥ én ¢uanin, s2a probable que wean ulilizados para descontane de i realimbo gravahle finuro,

La hegislacidn couatorinna penmite fa amantizachin de pdrdidas fiseales de un afto con silidades grwvables en los siguients 3
afos, Al ignal que Tesactivos dributarios diferidos las péedidas por aswtizar solis s feconocen sies probable que e recopenen
con fuluios Ingresos govables. La Compaiia coenia con USER 17443 de péntuda fiseal corespondicnte al s 20013, enya

penrtizacion final se realiza en el periodo 2014 por el monta de LST 17443, Al gierre del comicio 2004 ya o dispone de
peéndidas tebutariag paca amarizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan selo st Ta Compaiia tene ¢l detecha y by mieneitn ale cancelar los
ACLVDE Y pasivos tribstanos con lo musma Autoridad Tribuitania

Lo cambios en activos o pasives tributarios diferidos son reconocides como 1 componente del gasto (o ingrese) (or impuestos
en piedidas y panancias, excepta coandi s relacionen con oteas partidas roconocibes dentio de stros Ingresos wtegrales o
direetamene en el patrimonin, en cuys cose 1o varicion retncionada o del impuesto diferkdo, ¢s tamblin yecenocida en olios
ingresos mlegmles o en ol parimonto, respestivaments.

L1 vabor en libros de lon activas por impucstos difenidos se rovisa a Ja fecha de cada estal [naneiern y se value en D maslisla
cn que ya no sca probable que se dispong de suficientes beneficios Twcales para peonitic s pirte @ toda @) activa por
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impuestos difenidos se pueda splicarn, Los acnvos por inpoesios difeeibos no recomocidos se reconucen en la medid en gqne se
convierta en protable que el heneficio fiseal Tutuns vaya o permtie recuperar el petivo por impuestos G feadus

Qiroes impresios

Laos valores por inpuesio ol valor agreoado por pagar ash coma retenciones de impucstos & cuenta do tercetos, entre olros, s¢

recanocen dentra de otras cecnias por pagas Bl enbdito ributario {active) de Inguiesto al Valor agresmlbo, s¢ mestrn al valos
recuperable.

nros impuestos coma lpuesto o B Salida de divises e impuestos ¥ contiibuehones mustcipales se repistian en las péadnbe y
LTI T

AT ESTIMACHINES CONTABLES CRUTTCAS ¥ GRADO DE JUCIO GERENCIAL

Estimaglones ¥ juicios son gomtinuamente evaluados y estdn basaios ¢ L experencia Distdoiea v otios Gietores, incluyendo ks
expectativas de futuros eventos gque s¢ coee send o razomalde hajo Jas circuisiancias,

Juicios greencinles signiflcativos

Lo siguientes son los jnicios sesenciales sipnilicativas en Ta aplicocidn de las paliness conables que lieien mayor ¢lecio oo los
estinlos finaneicros.

MOVISiones

Las provisiones pueden iigtinguinse de otros pasives, porge hay incortdumbre sobie el momento o la cantilad seguerida para
cancelar T obfigagion, 1| reconecimiento y valomcidn de las provisiones requicre gque o Conpania realice estimacionss
sigmificativas con respectn a 1y probobilidad (51 ¢l evento ex mis probuble que aciem @ que na oeuin) de qoe una salida de
PeClrsos gui s requierce para liquidar la obligicidn, y ademds o la hipdieus de si poede baverse uns edtimacion fable e T
cuantia ¢ la obligaen,

Contingsncias :

Los pasivos vontingentes epresentan obligaciones posibles snrghdes ¢omo comsecuencin o sivesns pasados, cuya existencr)
serl confinmada sdfo por Ty oeurrencia o go agirrenci de o o mds eventos Totwos maeketos que 1o csida entermeante bajo
control de la catidad ¥ no son reconocilos porque no es probable ues salida e recuisos e s requicean para liguidar 1o
obligacidn, Ademis, ¢l monto de b cbligacidn no puade ser medido con suficiome fahitidad, Inevitaldemente, I
determinncidn de que o posibilidal de que una salida de recarsis gue merporen benelicios coombimices wa wmala, o yue
acuran ¢ no U o mds evenios fuluios incicelos que me estin enternnsente bajo ol conteal de i Companka, requicee cpeeutar un
jubeio significativo.

Activos tribufprios diferidos

Lav evaluacidn de te probabilidad de ingresos gravabiles futios sobae les cuabes los mctives tnbutiein diferidos paedan sce
wsaddis ox basada on las proyecciones de imgresos, ¢l cual es ajustado por Ingresos exentos significativod, gastnd no deducibles, v
los llmites de uso de cualquier pérdida fiscal de afos ameriones. 57 un prestpnesto positive indica que es probablo us el
aclivo, ¢l nctive puede ser reconocids totalmente. Bl reconoeimiento individual pucde esiar sijeto a cierios limites ¢
Estimaciones contables eriticas

La Compaitia hace estimaciones y suposiciones gque tienen gue vere con el funoo: Los resublantes esimados comables, tendein
por definicién a ser iguales a bos acwinles resullados, Los estimados ¥ suposicionss que tienen i resgs sigmiticative de reqrerir
un ajuste material a bos valores en hibros de activos ¥ pasivas en ¢ priximo eiercigio se deseriben abiaja:

Varmas v Castos de ventay .
La compaiia en su reconocimiento nicin] determing el valor rromabibe i las ventas basada en lns condicivas del mereido

petive de agenciamients de naves. Bl costo de ventas se mide 2l valor ronahle de los Bastos operaivos (e S¢ incorran panm
propercionar el servicio para el gue fceon contratades,
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Vidas fiiles de activos depreciablys
Las revisiones gerenclales de las vidas iniles de las propiadades v equipes, s comn de ciesios propiedades e inversidn, se
tussan en la wtilizacidn esperada de los actives dentro de la Compatia v al estubo fsico en el que s cienentien, s

estimaciones realizada. podeian vanar debido a Tactores o previstos ol momento dentio de Io operacibn setal, ¢omo fctores
de obsalescencia de mencado, entee otros.

Ubligneiones por beneficos definidos

L administiacion estima ¢f pasivo por beneficios definkdos de jubitackin patromal y desahucio analniente con la msistencin de
actuarios indepesdientes, sin embargo, unandfisis de este tipo pucden vatiar debede a bas somales neentidumibnes de Ta propia
eatimacsin, Bl pasvo por estog beneficios esea basado en 108 tasas esdmlar de inflaciin, otk de peosonal y moalidal.
También loma en cuenta la prevision 8 Jos incrementos de salamos futtoros, Las twsas de descuento ostan deleominmdas ¢
referenera a bosos de alla cabdad en fs monaly v aproximando los Wnines en gue los beneficing secln pagailos, La

icertidumbre de Inestimagidn existe e relacidn a las variahles de base, con To que, pacdien existir varagmones sipnificativas en
Tas futurs valissciones de las olligaciones por benefigios delinilos de b Campaiia,

lreppesto 2 ba venty diferndo - tnsa aplicalile
E1 Chdigo de la Produccidn, ¢n sus aspectos tribatanos, vigente desde 2001, esablece ung reduceidn progiesivie de tasas de
impuesto o T renta el 25% al 24% en 20010 230 en 2012 y 22% en 2013 on adelante. Se ba extimodds L aplicacidn on ¢l

viempe de Tas diferencias tempoerias deduciblos ¢ myponibles, segdn su nnluralela v plazs, posa calenlar b tasa aplicable
espoeada,

Denefigius largo pliza

Bl valor presente de las obligaciomes de pemsiones depende de nnn seric de Biotorss que sedetenmmain sobes vea bage acliaral
weimda wna serie e supuestos, Los supoestos wilizados en Ta determmacion del coste neto (mypresos) paee las pensiongs
incluyen T tasa e descuentio, basada en los bonos e mds alta calidad v bajo riesge dispomibles. Cualguicr cambin en estas
supmestas afectarin el vabor ¢n lihros de los obligaciones de pensienes.

La Compadia reconoge micialmente sus propiedules de mversidn al eosto pamos L depreciacidn acumubuly ¥ cualyuer
perdida por deterioro del valor acumulada, ajustanda In wida aul determinada o Ja% nonmas tribubies basta B focha de

transicidn. Para la wedicidn posterior al reconncimiento la conyafin recomoee cieetas propiedades de imversitn a su vah
mvonable especifice.

LIZ PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES ¥ IMVIDENDOS

Capital Social

El capital representn el valor nomvinal de las seciones onlinanas gque han sido emitides. Una peima en la emisidn meluye
enalquier premie iecibido en ks emisiin del capital. En Bcuador b acciones prefemenies no estin vigentes,

Lo costos directamente: atribulbles, de haberlos, a lo emiston de imsevas avciones ordinanas u oporones sabre las mismas, son
mstrmdas en ¢l patrimone comn una deduceion, neti de Impuestos,

Iesnltados acumuolados

Inetuye fas utilidades y pérdidas acuruladas de la Compania, b utilidad o pérdida el peviodo, reservas legales, resenas
faculiativas, etc.

15



IAN TAYLOR ECUADOR C.A

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA L ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Exisien saldos de regultados scumukalos cnya disposmcida etd limisadn por disposiciones estatutanias, decision de B Juniwde
Aceionistas, o por disposiciones lagales y reglamentarias, especialmente por Lo dispuesto en ol "Reglomento del Destina que s
ahard o Jos sabilos de Tas cuentas reserva de Capital, reseova por denaciones, reserva por valuecikia o superivil por revalisacido de
mversiones, resuliados acumnlados provendentes de 1a adopsiin por primeern ver de Lis MIE ¥ T nooma internaeianal de
infarmacidee linancicr para pequedas ¥ medianas empresa NIIE para las Pymes, superivit por valiaclon, nlidados de

compaiing holding y contraladoras y deslpnacidn ¢ infonne de Peritos." expalido madiante Resolociim de In Snpenmiemlencia
ehe Companiag Mo, SCGICLOPAIRSE 107 de 9 de septicanbre Jde 2001,

Reserva Lepal- La Ley e Compaiting de 1o Repiblica del Fuenilor exige que las compaiiins adanimas tomsficoan o resérva
legal vn porcentaje no moner al 1% de Das imilidades netas anwales. hasta igualar po lo menos ¢ SO% del eoprital sicial de o

comppatia, Dicha eeserva po puethe distiibuirse o b acclonistas, excepto on caso de gudacrin de L comgrailiag sin embarge,
puede ser utilizadi para aumenivs de eapatal o para cubeir péalidas lusures

Resultados acomulados por la Aplicacion de Tax NUF por prioera ves- Surge de Tnapheacion de fa Norma Intermacioni]
e Infeanecidn Financkern para Pequedss v Medionas Entidades (NUEF para los PYMES) . Constituye of efooto de los ajustes a
los sabdos Ia fecha de tmnsicitn a las NUF v al perfodo de transieidn compartiva. Kl saldo azecedor mo se prede repartir oo

dividendo, se puede usar para sbegrber péndidas y ambicn capitalizar e ¢ exeeso de b péndidas acwmulnlay o ser deveslio en
easa e Tiuidacidn de lo Compadia,

Iistribmelin de dividendos

Los dividendos distribuzdos o Tos scciondstas de ks Compaiia son reconocidos como nn pasivo en los extados financicres vn ¢l
periodla e gue sen aprolbados por e Juoly e Aceiomistas o Socios,

A INFORMACION SOBRE LAY PARTINAS DE LOS ESTAIMYS FINANCIEROS

LL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

AL de diciqinbie del 2004 ¥ 2003, cb efectivo v cquivalente de electivos consisie en’

Mota 4 my
) ) Lish Usn
Capa S0l S
Hancos (1) 7610 3nam
Iwversiones Temporales {2) i3 ) 402,637
Salilor al 31 ale Diclembyre I[N 203,108

(17 Al 31 de diciambre de 2003 corresponds ol saldo masenide dnicamente en la coenia cormente del Banca Pchncha

121 Al 31 de diciembre de 7013 ¢l portafiotio de inversiones teniparales esti compresta por it iliza de acnmulaciin |, cmitid
por ¢l Banco Pichincha que devenga una tasa de imierds del 7% amml y cuyi venaimiento Tue of 11 ¢ julio de 2004, Fistes
fondos fueron wilizados principalmente para efeciuar ¢l pagn de préstamos ¥ sootas por pagar & lan Tayloe Clile BA. por
LISED 386,857 (Ver nota 3.32) y para cubirir ohligaciones con otros proveedonss e bienes y seivicus

L CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valures en libros presentadas en ¢f estedo die posicidn Gnamciens s¢ refieren a ks sigiieates cateporias de actives ¥ pasivis
finangigrgs.
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. s Nuta il S
LISIy LIS0)
Activos Gnancicros
Préstamios ¥ cucning per celimr
Cugnias por cobunr comenciales 34 A a0 42120
Cuiatas por cobrar relacioaadas i 455427 G319
Lifectiviv LN 1S9 L IRR [}
Total actives linancicros b [ M L Ti5.311
Pasivos Ginancicros
Proveedores 100 URINE e i)
Proveedones relacionados 323 83432 10§53
Fotol pasives Bonncicras Sh2. 440 109,950

Relidrase o lo nota 2,12 de politicas contabibes paga wna deseripeiln de cada categoria de instnomenios finaneicios,

AL ACTIVOS FINARCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO - CORRIERTES

i deralle de loes activiss financienos mantenidos ol vengimientooal 11 de diciombee de 2004 20 st & conlmuacudn:

s ) ) Mula i a3
Lsn s
anca Mctincha (1)
Uentificado de dopdsitg a 360 ddins

ah) 637
Tisa de Interds del 736 veneid el 11-07-2054

A62.63)

(1) AL X e diciembre de 200 3 coresponds a i eerificals emilido por ¢ Roweo Fichimeha @ 16 de juko de 2013 o vaber
mominal mds bos imereses cansndos al momento de Ta recepidn, La 1% de intends que devenga ¢l cenificado de acumilacin
¢s e T4 v vencimieato ¢l 11 de juliode 2004,

A, CUENTAS POR CORRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR CORIAL

Bl defalle e fas cuentas por cobrar comercinles v olras ¥ s clasificackin como msinamentos Doancsigs ¥ oclives o
Anancieros s@ MUSsEs 3 contineacidn;

Nata o4 s
a : = ' usD USD
Clieates Comercinles 44.291 42,121
Cuentas por cobiar relacionailas 2 455,417 73,195
Menos prosisudn por deterome de eoentas comerciales - ) .
Cuentos por colicar, netas S4TI9 115,319
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Deleviorn de eneintas por cobirar

Las cuentas por cobrar eamercinles han sido revisadas pin indivadores de deteriozo. AL 31 de diciombee de 2004 no e
comstiluyh uma provisain por este coneepla dehido a gue no hay indicios de detegion de s cuentas por cobrar de by Compadia,

3.5 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2014 23
LS Lisld

Retencionas on fa Fueme 13403 IR

IVA Crédito Tributario 16,058 13,751

Saldo al 31 de dicicombre 20461 43136

3,6, OTROS ACTIVOS CORRIENTES 2014 013 :
LSk LS

Oiros Activos Caenicntes (1) o B 19 56,184

Kakdo ol 31 de Miciembre n S IR

(1) Al 31 de dicwembre de 2004 comesponde principalmente a "Gastos por Lipidar™ por USE 1LES 10 e los peomadares
"REPSOL TRADING", "NORIHC TANKERS® y “MOL TANKSHIM MANAGEMENTIASIA) PTILTN 7 857 poe USD
11,042, GSED20.909 v LIBD 79,4359 respectivamente. Al 3 de dictembre de 2013 cosresponde prncipalmentc a los armadores
THC CHARTERING GMIIT y 1TAN GANG TANKER POOL por US1 200590 y LISD 11080, Estos valores son originados
por eperzciones que al 31 de diciembee de 2004 atm po podian Jquidarse por epcontiarse en provesas de obtencion de
divcumentacion sopoile. Bnenero de 2005 fuewon Rgukladas csizs operaciones.

Adliciemalmente, al 3 de diciembee de 2004 jmglowe TSI S1.000 copgspomliente & prwisidn de ingrésos por factumsr a Lo
Taylor Chile por conceplo de conisionss on operaciones por BAE Guavas, Con feeha O9 e marze de 2015 s canitid o fMelura
M 300 e este dnereso v a la (eclin de emisiom de eate inforime alin no han sido cotwada,

AT PROTIEDAD FLANTA Y EQUITC

El detalle al 31 de dicremtbeg de 2004 ¢ pregema n conlimuacion:

Cosin Kaledo Inleial Saliln ol
Ayl Adlictnnes I¥spunaivinnes ANIXIO4
Usn L H Usn Lisn
Edificias Ly e L 22409 .
Lquipas de Computacion 23,347 1617 24,804
Vehiculos A 26 SR7 ARH7
Muehles y failes, Instalociones
Communicacion - 36385 4.091 40075
Totales 103480 12895 22419 ER )
(1) Corresponde a Ia venta d¢ 13 Bodeaa T en ¢l mes de diciembee de 2004, ubicad en el séeane | del Bdifizio Contom, En

esla venta ¢ penerd una utdlikd de ST 7421, Ver Nola L6
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Depreciacidn Acumulala Saldo luicial Salilo al
IV Mdlicioncs IMsposiciones A4
= & ush ~usD USD ush

Edificios {7.330) [314) THE

Wehigulos (9. 1R0) (3.3 {12.550)

Muchles, diles, mataleciones v

COMMUICICInes ) I - 1§ (7.811) (42.933)
‘Totales (51.637) {11,702) 7850 (55 483

lmporie en libros - -

Saldo al 31 de Diclembre S].H4Y 2.7 LT FR.ASH

(2) tnchuye ba deprecazeidn o Tos equipos de compatacion y miehles v iimles de oficinn

1, COMPROMISD POR ARRENDAMIFNTOS OPERATIVOS

La comipaiiis rente una oficing pora su wso. 1L arresdaniento ¢ para un peiisdo medio de dosados, con cootas Gjas u 1o Jargo

e dicha periode, Bl paste recanocida por orricndo ¢ 2004, asd comn bos pagos fziios de anmemlamicnss a parter del | ode eneoo
de 2015 y hasta los vespectives vencimiemos s¢ detallon o contimigiin

2014 nga
Conirate Geasto Pagis Futnrs Cumstn Papis Putuis
Lsn Lsn
Oficinas = R &40 12335 040
Tatales 12,335 SLan 12.335 5040

En ¢l mes de junia de 2002 Tn compaitla decidid cambiar Jde oficinnd ol adificie Frecutive Centér cuyn canon mensial es de

USE 1028 ¥ su focha de vencimicnto o5 of 31 e moye de 28, por ¢l cual cnlregd USE 20586 como gty e
aprendumicnto,

39, FROVIEDADES DE INVERSION

Lag propiedades de inversidn correspondein a ocho estacionamientos uhieados en ol sitamo del edificio Centrom en By condadd de

Ciumyanuil; los mismos qie se encuenimn destinadas a obleder remas por su coscesion y pard 13 apscciacion del capaal. Fl
VimiEnto s¢ muestn @ continuaciin:

= ; ) 2014 20103
LIS L0

Saldo al 1 e cnern G61_550 hi.| 536
T resnentos por

Oiras nddguisicions 2 150
PYismirnciones pog

= Venlas

- Depreciacidn (1.0 (1,803
Saldo ol 31 e diciembye 0,650 Bl 550
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El valar mzanalile de 1o propiedad de imversion ha sido calenlado a treneds de un salie pragticade por un 1asador iicn b
considerado fas relerencins del mescada vn In zona,

A3 de digiembee de 2004 shete de ostas propiedadios generan testas por srendamicato opeativa per i otal de LS 10.942
registradeos en Incuenta contable “IE_Amicndos de fnmoebles ¥ Terrens-Uinos Servicion

Con fecha 01 de noviembre de 2002 v 01 de mayo de 200 3 ve celiebraon contratas de arrendamiento de s9ele ealaeibnomienios
con la enppresa NOKEIA SIEMENS NETWORKS ECUADOR 5.4, U1 primer comrato se celehrd con el abjeto de areemlar ires
estacicnuimientos cun wn canon mensial de USO 375 mas IVAL Bl scpondo contrato s¢ celelimd por cuains estacimaniicnios. con

un eanon prensia] de LSD 537 mas IVAL Las condidiones contracmales establecen que los chnones e amendamicnlos serin
cobrados mepsunimenle,

110 ACREEDORES COMERCIALES

Bk aderalle se muestva a gontinuaciin

T = ; Mot _2m4 E'I'I_IS =
LIS LIS

Mroveedones LS A4.040

Proveodores partes relacionadng Y22 £81 705 55,330

Saldo ol 30 de Dicienbire SnlNEd 1099, 950

FALANTICHDS DE CLIENTES

El detalle s muestm a commmuacadn,

= e - Not 2014 215

Lsn L%

Anticipas de Clhontes ()] 122202 Sdda

i
Salio al 31 de Diciembre 122,201 59.634

(1 AL M de diciembre e 2004 correspomle o principalinente o los anticipos negibidos del anmados MOL Tankship
Management (ASIA) e, Lid por USED 3573, RWE SUPPLY & TRADING Gubl! por USD 12335, REPSOL TRADING
per USH 32252 y Thome Ship Managemen por LISI 22875,

AL M de diciembre de 2013 corgsponde prineipalisente o los mticipos eelbidos de Tos clientes HC CHARTERESG por 15512
MEDD y HAN GANG TANKERS por USE 14,538,

112 OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

B detalle por eoncepto de henefivios o cono pliee o los enpleados se detalla o continmeiin
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o 2014 2013
ush LS
Nécimo Tereer Sucldo (%] 125
Lécions Cuaito Suebdo 1.790 2182
Wacacinnes 3427 2642
Foados de Mesorva 37 61
1ESS por Pagar 2498 1154
| 5% Participacidn Trabajuloses 4,204
(Hros pasivos corriendes i 11368 I.4s
Saldo al 31 de Diciembire 4092 8200

(1) Al 31 de dickembre de 2014 cluye USE 19991 por coscepro de bapiesan o Tn Renen el glescicio y US1 2,377 por
Telenciones par teecerns ¢ VA en ventas (USD 1335 en el 2003),

33 OBLIGACION POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS LARGO 1'LAZD

La ebligacion de la Compaitia por heneficios a los empleados por pagos por lacgos periedos de seovicio, de acuzido con s
nmas iespectivas, s¢ basa en win valoracion sotuaaal instegral con fecha de 31 de diciombre de 2014 ¥ o5 vamo Sig.

ot4
LS
Obligacidna | de encra de 2013 L, i3t
Acwmulaelbn (o devengo) sdicional duramie ¢l 2o 4228
R
Salde al 31 de diciembre
= — " 1
La obligacidn ¢ clasilica coma:
s = _ . 24 13
Usn LS
Pagivo conients - .
Pasive no comems LETH Ho 030
Tuotal HLETR bR O )
LI PROVISIONES

Al 31 de diciambre de 2014, existen dos juicios oedinanos en contra de In compatia veye actor e« "La Unidn Compaiia de
Sepunas®, oz mismes que se llevan o cabo cn In Corte Nactonal de Justicin, La cuantfn estimado del jmein 291-2002 ex
inditerminmda y la cwaniia del juicro 14262004 ¢x LS 30 000,

Lo asesores legales de Ta compaiin, basoidos en su experiencin de casts similores, estirman e los dod jukcine cientan oon

posibalidades altas de obtener sesuliados desfavorables, por lo que la compaidn registed e pravisions por LS HCHA en ¢l
ejercicio 20004,
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LIS ANGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

= = 04 Bt |
LIS LIS
Comisin por Agenciomicatn h 424211 RERICL
Administrador de Dugumentos FER R 41787
Cinmizzdn por Remaleador 15T 0258
Chiros Ingresos Operativios 7007 LR L
Saldo a1 X1 de Diciembre 11062 1SR4

(1) Inchitye USDY 81 000 comrospondicate a provisién de ingresos por fetuner o fan Taylor Chile por concepto de comisiones o
agwerackones por UAE Guayas. Con fecha 09 de marzo de 2005 s omitifl fa factum B 3101 por este imgeeso ¥ 3 la feeha de
emisidn de este informe aim no ha sido cobrada,

LI6. OTROS INGRESOS

Durants el ¢jereieio econdmics 2014 y 2013 | compadia a generdo ingeses miliciomales que mo ¢ obtiencn de Bs actividades
nrddinasias, A continuaeiin se moestea ¢l deinlle

ik . . ) ~ i 2012
Lt Lisn

Arrendamicnto de Insyuchle y i 17.703 [T
Salde al 31 de Diciembre 17,703 o
(1) seluye LS TA21 por wiilithd ¢n venta de actives fijes. Ver nota 1.7,
LT GASTOS DEADMINISTRACION
Lacompiosicion de Lo partida e la sipoiente,

- . : = s 2004 RITE

Lsn LI

Coantos ile Administracidn
Namina 008 BY230
Servicios isicos 515 ER A
Gastos Giencrales de aperacidn (n 6,453 w09
Depreciacidn 13600 14051
eteriore Cuentas por Cobrar = '
Ciastos de viaje ndministiatives y de perencia 1835 b
Salide al 31 ile Digiembre RS BRI FA

1) Corresponde principalmentc a los sipeicnles comneepios:

a. Drepuracion de cuentas por eobrar v cuening pos pagar, con unelecm ner en el gido de LST AU, 43

b. IVA cargado al gasto por USD 6.234 (LS1) 4470 ¢n o] 2013)

¢. Pago de cootas socibes por USSD 9806 (USD 450 ¢n i 2003)

i, Gastes por atencin a ¢llentés por VSSE 5403 (LISD 4 524 en ! 2003}

¢ Ginstos de movilizagion, transpore y vidteos por USH 11335 (USD 9000 enel 201%)

. Impueito a la salida de divises por USD 40,456 (USD 720 ¢n ol 2003}, Ver Nota 3,22

g, Anditoria externg por USD 7040 (US1 5.326 ¢n el 2003),

h. Giastos por asesorin en 1a obtencibn de ba Dieenwin de consalidadur por LSEY 22,099 (LISI 6370 0 1204 3%

I ————
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FAS INCRESOS Y GASTOS FINARMCIEROS

L composeitn de 1a partida cs T sigiienie:

. - B . 2014 3
LIS LS
Trigresas Financiaros (1 0429 47050
Gimtos Financicos Ed . _ 2973 12630
Sulido al 31 de Diciembre 14,456 a0

{13 AL 3 e diciembes de 2003 incluwe UISD 20,429 (LS 30,954 en o) 20030 correspondients o bos inteweses ganndis por T
pitien de sennmlacion, eimitida por ¢l Baneo Pichineha que sevenizs va sa de interds del 7ol y eoyo sengimicinto ¢s el
11 ale julioe e 2004,

Adicimalmeme en € oo 2003, incluye USD 16034 por congepto dél reconecimbento del interds nplivita on los préstamaes
rectbidos de ks Compaities Relacionadas durmnte ¢l afle 2003,

(23 AL AT de diciembre de 2004 incluve US1 4675 (LS1) 11400 cn el 20030 conmaspamiblicnte al reconcsmmento (el asto por
intends implivite en los peéstamos recibidos de las compaiios relactonsdas,

L19, OTROS EGRESOS OPERACIONALES -

L composicidn de L partida es la signiente:

= - 4 mii
LSy LEn

O Egresos Opeacionnles (1) - INTiZlh

Saldooal 31 e Dicicmbre TG

11} Con fecha 11 de noviembree die 2013 s¢ emitid a lan Taylor Chile fa liguidacidn e compras de biznes v servicios N, 336 por
nn totad de USE 107,216 mis IVA, por concepta de agencinmicnio de b Armada del Pevador, este valor lise regifeadoe <n 1a

enentn de costos “LO0S.012 Gaslos Generales”. Respecto a by aperacidn en s, lo pomeipal os lo signjente

a) La Annada de Genndor comtiatd a lan Taylor Chile como Agente.
b fan Taylor Chile contiatd a Lan Taylor Fouader coma Subagente,
€ lan Taylor Beundor por probemas adminkstratives no Bagaadd o flempo o gvstos incuendos por Ta Arisadn

dy fan Tuylor Chile pechaza los gastos liguidados fiaera de tiempo, peage no poslidn cobrarivs 2 la Aroudp de Lenador,

Proctiscto e que los proveedores han ficlurado directontente o fan Taylor Chile, se procede n coitin usa Getond o San Taylos
Ecundor por o] monta respectivo,

320, GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Sitoacian Tribataria

Ein el afvo 2004, Tn compaiiia nplica 1 tarifie dol 22% (22% cn 2003 de las utilidades gravabiles abtenidas de weuseba o la Ly
de Bégimen Tuibwtario Wiemo v & Yas refommas del Chdigo de 1a Producciin citadas mis adalante.
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st sajetay 4 posihles rovisiones por 1 nutoridades trbulering L deelameiones wibntarias de Tos ciorcionys 2000 a1 2013,

Trnpieesto I venta corriente

Segin normas Inbatanas vigentes 1 base imponible de mnjivesto 0 Ly e, se detenming, en base b wesnliado contable
corvepidas por las partidas conciliatonias comcspondientos,

La Compadiia b registrada Tn provision para el pago del impuests o b renta snval por ¢ persdo ferminosdo al 31 de diciembne
del 2004 y 2013 do ba sigiente Tooma;

= o i 2014 2013

LiISIy LISD
Resuliado del Egercicin bajo NIF Pymes 21537 (133163
Muenos: 15% de participacion de bes irabajodors en los alilidodes 4.204) .
Moo ajustes para pasar de Fa ulilidad contable bapo NEC 2 Faoilidad bajo ARY (5
MNudmas Inteenacinnsles de Informaciin Fimancien
Masfmenos) Matidas concihmorias pass Hegar a L base imponible 61047 L6665
Hase imponible para el calenls del Impuesto a la renta 90,869 (1744
Con Jatasa del 22%{ 22% en 2013) SOR6D (17445
Impuesta calonlado con la tarifa corporativa 19991 1005
Anlicipe Minimo determinado 7137 1IF
Costn fmpaesto causado dol ato 19,991 76015
Tarifa de impucsto a la renta sobre &y base impoandile 2% X%

En el glereicwe 2004, Ta compania no i realizado transacctones con compafias relacionadas en ¢l extener g superen los
eopntos fifados en ki noomativa inibatiaria para presentncion e anexos v estudios e precios de tomsfenenidin y por o lnnte no

debe peesentar ¢l Arexo y Estinbo de Precios de Tramsforencia, de nenerdo a las nonmas vigentes aplicables pora o] glervicio
04,

Reformas irikatarios 2003

L1 14 de encro del 2003, ¢l Bjecutiva emitit ¢l Deereto Fjecutive No. 1414 medivate ¢ el promniga ¢l Reglamenio o L
Aplicacién de b Ley Orgamica de Redistiinieitn de Tos Inpresos para el Gastio Sovcinl

1 24 de ener de 2013 se pubilicd en ¢l Segundo Suplemento del Registen (ficial BT8, una eefonms a Ta Reselucion que regala
La presentacion de informacion sohre precios de transferencia con panes relacionadis. 11 Seevichode Rentas Inlernas cstabilecid
los inoitos mmales para Ja presentacion del Anexo ¢ Infoeme de Precsos de Transferencia por opetaciones electumlas con
partes relacionadas dgl exterior y locales sicmbo: 156 3 millones para el Ancxo de Opemeiones con Pares Relacionadas y USS
o millostes deberdn peesentar ndivionalmente al Anex, el nforme fniegral de Precivs de Transterenci.
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LD el 16 dde dliefembee de 2003, s¢ publich o Scgimda Suplamenty del Registro Oficial 145 , con ol Decrtn 171 exitido por
Tn Prosidenvia do la Republica, a través del cual se expidii ol Reghmento o 1 Ley de Disgapavidades, ¢h ¢ que cotne ot
refonmas, se dispone los porcenisjes para aplicacion de benetivios inbitarios de exomerrcion del Impuesto Rent v dovalueion
WA de acuerdo al grado de discapacitlad v imds refonnas ol Reglamento para 1a Aplicacion de 1o Tey de Riéatmen Tribtario
bteno. Una reforina impartante corvsponde n . relaciomida con b nomn de deduccidn para imgmesto a Ia rentin sobre T
pagos a personal discapacitalo, pues se mtificn fo previsto en b Ley, en el seniido que b retaga por pogo o personal con
discapacidad solo procede en la parte que exeeda a las conteataciones oblipatorias pur Loy,

Purante el afio 2M3 cmiraron en vigeneia Convenios de Doblé irdbiocida del Ecuador con: Urnguay( febreio), Coren
(septiembie), Stngapar | sepricmbre) y Chima  dicicmbred,

Reforneas tribusgrios 2004

ED 10 o2 Gebreen de 2004 se publicd ¢] Suplemento al Registra Ofcial 180 ¢n ¢l gue Ta Asinlles Nuetnal expide ¢l Codign
Ovginico Tntegzrml Pemal, que hoce mseneidn puntual o delitos wibutarios ¥ sanciones,

En el Suplemento del Registro Oficial 249 del 200 da piayo de 2014, & publicd Ley Orpdnicn para <l Tepalechmicnto ¥
optimaaackin ¢l Sector Socictario y Darsinil, que reforsd vanns Tevis, eotre effos I Ley Onsdodea de Wdpimen inbatano
interne, las principales reformas e reficren a; exoncrmciones J¢ ingresos por rendimivntos Nnanciers ¥ boneficios distribuidos
por fideicomisos ¢ inverstoncs en Botas de Valores, oblemdos por piegsanas sastarales v socicdmles: esisblece benelicive
trabuturios ¢n determapacion y Bgulidaeitn de impeesto rema ¥ ciloulo de anticipo e mpoeste remti en of easo e empresas del
sector no Mnancieno, ¥ 1 aeifi 0% de IVA o iz commsioges por concepto de servicios anstiniles,

L 0 e mayo se publicn ¢l Suplemento del Repisteo Olicial 257 en ol que ¢ encucntra [a Resolucidn, comtinka por o) Servicin
de Rendas Intemas, a travds del cual seforma T resolugion Mo, NACIMGERCGE | 3-002 36 emirida ¢l 17 de junte de 2003, en
relacidn ol calemlario paia michks de emision de Comprabanies de Venta, Retencidn y Docunentos Cenglen marivs medianie
mnsaje e datos, por la cual a partic Je aposto 2004 emiten Sociedades cmisoms ¥ adiminkstmdorss de egetas e crddile, o
partie de oetubre 2014: Sockalades eminiras v administedonis de tagietos de coddito, contribayontos espeeiales e realiven,
segiin su inscripeidn en ¢l RUC, sctividades econdmicas commespondicntes al sector telecomtimicaciones y ol subsector:
television pagadn, y a pantic de epco de 2005 los demds contribuyentes cspeciales no sedalados en los grupos ancrinnes,
contrbuyenics que posean mitorizacidn de impresiin de comprobantes de venta, retencidn y documentos complementaries, o

s de sistemas computanizados (autoimpresores). contribuyentes que renbicein ventas a tmvds de mternet ¥ Jos sifetos pasivos
e realicen actividades ccondmicns de expottocion,

El 12 de septiembre de 2014, s publicd ¢l Scgundo Suplemento del Begisivo Oficial 332, en ol que la Asanbles Magiopal
expride el Cadige Organivo Monclario y Financiera, el cual neorpasa crertas refummss tilaftarias, principalmsenie para regilar
parglertos sectores ¢ ealenlo del anticipo minime de impuesto a la seats anual,

EL 29 de diciembre de 2004 se publicd o Suplemento del Registro Oficiad 405, o travis del enal b Asoonblea Nachomal conitid Ia
Ley de incentivos a la Producciom ¥ fraude Tiseal, a su vex ¢l 31 e diciembee de 2084, s publict ¢l Tercer Suplanento del
Registra Oficial 407, 2 mavds del cual B Asamblea Nacional cxpide ¢l reglamanto o la Ley. Lo gonma principslugnte cica
incentivos parm ¢l seotor productivo, espectalmente para las miceo, pequenas, medianas empiesa y de 1o economia popular ¥
solidaria y aelividades mineras; propone mocanismes para evitar evasion fiseal v para el refocamiento del sistenss tabutario,

para prevenie e fraude tributario, determing s carscteristivas de Ia sesidencin Nisgnl w lay obligacioncs del bencliciario
sustitito, enlne affos aspectos.

LI IMPUESTOS DIVERIDOS

A comtinnacidn s¢ indican los pasivos (setivas) por impucstos difeedos réconacidues por ln Cumpeiia
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= E o4 Jivi A
Usn LSy
Actives trihtering diferidos
Fobsbacion patronal de cmpleados de méas de 11 aibos (%01 1.557
Subtotal Activos teibutarios difcridos 620 1557
Posivos tributarios diferidos
Vatuaeibn al costo aribuido de propiedades y equipas 34562 TG
Lsrmacion de vida Geil de vehiculn L10s ]
Préstamo con lnfants Imphicitn 1058
_Sllhinlql Palii:l,n_lrlhl_lrgrius diferidos 1.467 G003
Tipuesto a la renda diferide neto 4047 530
A1, SALDOS ¥V TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
1014 23
Lsn 1Py
Cugntas por cebrar reliciommilas
Tan Taylur Chile 451669 Min
Tivertay 482 I00ES
lan Taylor Peri 1456
Taylor Logistics - B LR20
‘total Cuentas por cobrar con Relacionnday 455417 &615.19% -
Cuentos por pagay con relacionalas
lan Taylor Chila (1) S534AN2 1055330
fanToylorPerd 354
Total Cuentas por pagar con Welacionadas . 553705 1055339
Compras
fan Taylur Chile (2) nan 2
Invertay : .
Total compras o relagionadas . Angzr L nd By
Yanlay
tan Taylor Chile - 220961 12,520
Total ventas a relaciomadas ) ) 2204961 12:520

Lo Adminisiracidn considera gue euas tamsaccionss foeron gencradas hajo los mismoes 1wbominas ¥ condiciones que las e se
frubiese tealbeado con tereeros noaelacionados,

110 AL 3 de diciembre de 2003, Ta Compaiia efeciud T madicion del pasiv fioancienn por LI 40520 of winti ;.mum-:lw.m.n-.1
- ; inleris en oy LISDH (4 B0TY, por Lo gue @] selbo de) prédanu a) 31 de
G efoctn ¢ €9 Teennocmano o wia 125 de interds efective oy WS L BT ¢
dictembre o5 USH 127,722, Con fecha 1) de julin de 2014 Tise Bipidado el préstmno,
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{2} Ver nota 3.17
Para el perinde contable 2014 Ja compaiia cuenta con un ascxn en el e s especificn <l tipa de ranssceiin realizada con las
partes relacionadas. A continuacion se mestea el detalle de los mavimicnios efeetuados dirnte eb i 2014

Cuenta por Colivar Invertay Taylor tan ‘Faylor

lan Taylar
e s - B Lopissics Ieri Chite
Saldo Inicial RIARI TH . JLX a6
Compensaciim Cienins (3} (RISINIEST (41
Ventas Auz LRI bA56 ()
Salilo al 31 de diviembre 48 1820 1456 Q81 A6
Cugntas por Pagar Lun Taylor

i | _ Chile

Sabdo tmicial Cuemia par Fagar (927 ARS)
Salbo tnkcial Préstamo (4] (127.854)
Compensagion Cuentas 0820
Compras (44.313)
Costo Amutirada del préawmo h {4.675)
Anticipos (1
Pagus i4) MR6RST

Saldo al 30 de digiembre (553437

(3) Con fecha 11 de julio de 2004 5¢ electnd a compensacion enfre cucntas por coluar y caentis poi papar a lan Taylor Chile,
Lista operacitin generd ¢l pago oporuae del 151 presuitivo por DS 18042,

41 Inchuye ¢l pago del préstame oterpado por lan Taylor Chile pos USIY 132 529 pendiente de pago ol 21 de diciembre de
2003 Esta operacifn generdun gasto de 1513 por 1181 19,343,
Tramsacelones con Fersanal Gerencial v Directive

Las wransacciones con In Gerencla principal incluyen Dircctores v empletidos de nivel gerencial s remmmcracian de este
personal se obecrva a continuacion;

& = B 24 BRI
LS LIS

Bencficios de empleados

Suchdo y Beneficios de Empleados 12,804 1600

Humerarios Profesionnles

Nenelicios Labombes Largo pliso BAI (B 210

Total resmneraciin personal clave 11.AT7 H.ATH

1a mformacida detsllada en el condro antenor correspande ] Gavnte Gieaveal, Joel Banehan,

LI CAPITAL BN ACCIONES

1 capisal suscrit o de WD 06000 2l 31 de dickanbre de 7004 ¥ 2083 comprenden NI accioiaes Qe un vator wominal de
UISD 100 cada una, disiihuidas como s¢ muestia 3 continnacibin
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IAN TAYLOR ECUADOR C.A

POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA E1 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Accianistas Accinnes Aveinnes
i e = = 2004 a3
Inversiones y Servicios Taylor Lid, 40,320 A0.520
lan Taybor Chile 5 A. 55,680 55 051
Tolal 96,000 96,000

AL GARANTIAS ENTREGADAS A TERCERDS

Al 3 de diciembre de 2004 B compaitia cucnta con un saldo de USTY 2056 que corspomden agakantios eitregadas por
conceplo de siremdamaento de oficinas, A conlimvacsin s¢ muesim o detalle:

i J013
Bescripeidn de Garaniins Usn Lish
LUTEXSA - Garantia por alquilier oz aficna
MNIMENA FLORES PIEDRA - Gorantia pae aliquiler de uficina (1) L0586 2056
Sulilo al 31 e diciembre 2056 4.366

(1) Corresponde o una garontly de USD 2056 catrepada a ln Sehom Xumena Floces, propictaria de L actisal oficing alynilnda
ror b gompadin para el desorralio de sos funciones sdminisiativas,

125 CONTINGENCIAS

Con fecha 02 de felwera de 2005 o) Servicto de Rentng Interias coniid vuaieo tiolos de coédits 2 la Compadio por comncepto de
cobro de deudns vibararias, correspondsentes al juicio N. 09501:2002-4327, nesoluckin N 10901 2002HRECHNNT, origimados
por difercacias detectadas eatee las relenciones regilivos de clientes devlamdas por o] Contibiyente veris fas reencmnes
declaradas por los agenies de cetencidn segim ¢l siguieme detalle:

Afo Fiscal

Monlo
v T i— 2 - — llq l‘ —
Titilo Créddita (9201 SO6000| A% 14
Reteneiones en la Fuenle 1997 7
Multas Tribatorins |y 1859
Intereses desde 110172000 3584
Tinbo Crddane 00201 50600010 57 (R
Retenciones en Ia Fuenie Uk an
Mulias Tribatarias s 4
Intercses desde 11012000 1
Tivulo Crédim 09201 5060001 70 (&
Renla Socicdades 197 15
Multas Tobularias 19497 1
Intercses desde 108 19494 a9

15

Thwule Crédiv H204 S0H0001 A9
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TAN TAYLOR ECUADOR C.A

POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DFE 2014

Renla Anticipos 108

4
Intereses desde | 1012000

M

Total = 0327

Con lechs 2 de febrero de 2005 la Compaiiia electied ¢l pago de Tos Giubos de cidditos nl Servicios de Rentas Inrerms por o
total de 1127

326, APROBACION DI LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos cstudos financienos Tueron aprobados pos la Jusia General de Accinmstas y antongados parn s pulficacidn el T e
febrern de 2015

A27. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembee de 2013 ¥ 1a focha de emisidn de los estados nancienss, |1 e febroro de 2005, oo se prolijeron
eventos gue on la opiniin de Jo adoinistracion de la Campaiio pudicean tener um efecto sipnilicalive o regquianim algan ojuste
wobwe dichs cstados fmancicris, gaque Bayan ippliciide olgue revelacidn en ko mismos,

|

| By ristian Freire
GMI‘I-:?r eneral Comutlor General
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