TAN TAYLOR ECUADOR C.A

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

SECCION L INFORMACION GENERAL

LEL NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

lan Taylor Ecuador foe constituida ¢l 6 de scptiembre de 1995 como Compafila Andnima. Actualmente, se¢ encuentra ubicada

en la Avenida Constitucion y Juan Tanca Marengo - Guayaquil - Ecuador, Su actividad principal es la prestacion de servicios
de agenclamicnto naviero.

1.2. INFORMACION

El domicilio legal de la Compafila es: Edificie Executive Center, piso 6. Avenida Constitueién y Juan Tanca Marengo.
Guayaquil - Ecuador.

Scgin las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econdmico comienza el 1 de enero y termina ¢l 31 de diciembre. La
moneda funcional y de presemtaciion de informes es la moneda de curso en Ecuador, ¢ délar de los Estados Unidos de América
{USL), Las cifras indicadas se presentan en osa moneda (USD) a menes que se indique o confrario.

L3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF PARA PYMES

Los estados financicros de la compafila han sido preparados de acuerdo con fa Norma Internacional de Informacién Financiera

para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (1ASD).

Conforme las dispusiciones del organismo de control, en Resolucida SC.QUICLCPA IFRS11.01 publicada en RO 372 del 27 de
enero de 2011, se establece aplicarin la Nosma Intemacional de Informacion Financier para Pequedas ¥ Medianas Entidades
{WIF para las PYMES), para el registro, preparacidn y presentacion de estados financieros, o partic del 1 de enero del
2012 todas aquellas compailias que cumplan las siguientes condiciones: a) Actives lotales menores a LSS 4 millones, valor
brulo en ventas anuales menores a USS 5 millones y tener menos de 200 trabajadores. La Compafiis debe preparar sus estados
financieros en base a Normma Intemnacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidodes { NIF para
PYMES), a partir del 1 de enero de 2012 se establece el afio 2011 como perlodo de transicién.

Las estados financicros por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2012 (incluyendo los saldos que se presentan parn fines de
comparacion) fueron aprobados y autorizados para su emisidn por parie de la Gerencia General el 05 de febrero de 2014,

SECCION 2. POLITICAS

1.1 CONSIDERACIONES
Bases de preparacidn

En Jas siguientes notas se resumen los principios ¥ polilicas contables y sriterios de valorscion mis significatives aplicados en
la preparaciin de las cucntas anuales de la Compadia en el ejercicio 2012, Estas politicas contables han sido usadas en ¢l

periodo compamtive presentado. Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para facilitar la comparacidn entre un afo y
otro.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo ¢l convencionalismo del costo histdrico de adquisicién o produccitn,
debido a la adopeidn por primera vez de las Normas Intemacionales de Infermacidn Finangiern para PYMES, al costo
amertizada en pasivos financicros y cuentas por cobrar y pagar y al valor razonable detenminadas propiedades de inversion.
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Eslimaciones contables y suposiciones efecluadas por la Administracién

La preparacion de estedos financieros de acuerdo con la Nomma Internacional de Informacida Financiera pama Pequeiias y
Medianas Entidades (NIF para fas PYMES) involucra la elaboracién de estimaciones contables eriticas que inciden en la

valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacidn de activos y de
pasivos contlingentes.

También requiere que la Administracidn cjercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las dreas que envuelven

un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones v estimados son significativos se muestran mds adelante.

Los estimados estdn basados en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han considerndo razonables bajo las
circunsiancias actuales. Los netvales valores pueden varier en cierlos cosos desde ¢l momento en que las suposiciones y

estimados fueron efectuados, Los cambios son incorporados, con ¢l cormespondiente efecto en los resultados, una vez que ¢l
conocimiento mejorado ha sido oblenido o estin presentes nuevas circunstancias,

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de fn Compadia, tomando razomablemente en cuenta, los posibles cambios en &l mercado,
mizestran que In Compefiia serd capnz de operar dentro del nivel de su finonciamiento actual. Para hacer ¢ste juicio la
Administracitn considera la posicidn financiera de la Compafia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, ¢l

acceso o recursos financieros v analiza el smpacto de la reciente crisis mundial ¥ las varables ccondmicas y pollticas que
afectan al entorno local en las operaciones de lo compafia,

La Compania por lo tanto na visualiza motives para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al
preparar sus estados financicros.

2.2. PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros, los primeros presentados por la Compadiia desde su constitueidn en diciembre 2010, se han elabotado
de acuendo con la Morma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

emitida por el Consgjo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE). Estin presentados ¢n délares de los Estados Unidos
de América.

Los estados financieros son presentados de acuerdo con [a seccion 3 de NIIF para PYMES, Presemacidn de Estados Financicros
(revisada en el 2010). La Compadfia ha elegido presentar ¢l estado de ingresos integrales en un solo estado, que incluye los

ingresos normales v el otro ingresa integral. La Compadifa ha escogido reportar el estado de ingresos inlegrales reportando los
gastos por su funcidn.

1.3, RECONOCIMIENTO DE INGRESO0S DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos reconocidos por la compaftia corresponden a la facturacidn de sus servicios de agenciamicnto o demds actividades
ordinarias, después gue los mismos se hayan efectuado, Los ingresos de actividades ordinarias s¢ miden a1 valor razonable de
|o contraprestacion recibida o por recibir, nela de deseuentos ¢ impuestos asociados con a venta,

El ingreso es reconocido cuande el monte puede ser medido confiablemente, ¢l cobro es probable ¥ los costos incurridos o por
incurriree peeden ser medidos confiahlemente.
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24, COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Coslos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas ¥ ganancias al momento de la utilizacién del servicio o en la fecha

de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entrégar. En las notas 3.17 a 3.18 se muestra 1a naturaleza de los
costos ¥ gastos.

2.5, INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financicros comprenden los ingresos por intereses sobre los fondos de inversion, Los ingresos por intereses se
recgnocen cuando se devengan en los resultados a través del tiempo, utilizando el método de interés efectivo.

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos y pasivos con obligacionistas, los descuentos cn Ja
disposicitn de los instrumentos financieros. El gasto interés se registra usando ¢l método dal interés efectivo, Todas los costos
por préstamos se reconocen en el resultade del periodo en el que se ineurren.

2.6, EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectiva disponmible y fondos bancarios los cuales estin sujetos & un riesgo
insignificante de cambios en valor .

L7, PROPIEDAL, PLANTA ¥ EQUIPD

Las partidas de propicdades, planta y equipo s miden al costa menos ln depreciacidn acumulada y cvalquier pérdida por
detertoro del valor acumulada.

La depreciacidn se carga para distribuir €] costo de los actives menos sus valores residuales a Jo Jargo de su vida il estimada,

aplicando el método de lingal. En la depreciacion de las propicdades, planta y equipo se ulilizan Ins siguicntes tasas:

e ABes 00 Tasm

Edificios 40 1.5%
Equipo de Computoe E 33%
Equipo de Oficina 1] 10%
Vehiculos 7 14%
Muebles y Enseres {1 0%

51 existe algin indicio de gue se ha preducido un cambio significativo en [o tasa de depreciacidn, vida itil o valor residual de
un activo, e revisa la depreciacion de ese activo de forma prospeciiva pam reflejar las nuevas expectativas,

2.8. PROPIEDADES DE INVERSION

La Compafila reconoce inicialmente sus propiedades de inversidn al costo histdrico menos las depreciaciones acumuladas ¥
provisién por deterioro de valor. Para la medicidn posterior al reconecimiento de las propiedades donde se evidencia un valor
de mercado activo sin costo o esfuerza, ln compaiifa reconoce las propisdades de inversion al método del valor razonable en
funcitn de informactdn del mercado relativa al inmucble; en este caso no hay cargos adicionales por depreciacidn o deterioro.
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1.9, DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas ¥ equipo para determinar si existen indicios de que
es0s activos hayan sulrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y
compar ¢l imporie recuperable de cualquier sctivo afectado (o grupo de activoes relacionados) con su importe en libros. Si el
importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por delerioro del valor en resultados.

e forma similar, en cada fecha sobee la que se informa, se evaliia si existe deterioro del valor de Jos inventarios comparando ¢l
importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de pantidas simifares) con su preeio de venta menos los costos de
terminacion y venia. S{ una partida del inventario (o grupo de partidas similares) sc ha deteriorado, se reduce su linporte en

libros al precio de venia menos los costos de terminacidn y venla, ¥ s reconace inmedintamente una péedidn por delerioro del
valor en resuliados.

5i una pérdida por deterioro del valor revierle posieriormente, ¢l importe en libros del activo (0 grupo de activos relacionados)
s¢ incrementa hasta la estioacion revisada de su valor cecuperable (precio de venta menos costos de tenminacion y venta, en gl
caso de los inventarios), sin superar ¢l importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ningona pérdida por
deterioro de valor del active (grupo de activos) en afios anterfores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce inmediatamente en resultados.

L10. ARRENDAMIENTOS

Los arrendamientos so clasifican come arrendamientos finsncieros siempre que los términos del amendamicmo transfieran

sustancialmente todos los riesgos y las ventajas inherentes a la propiedad del active srrendado a un tercero. Tedos los demds
arcendamientos se clasifican como operativos,

Cuando ¢l ammendador mantiene sustancialmente Jos riesgos y rocompensas relativas a la tenencia del bien arrendado, los
arrendamicntos son trmiados como arrendamicntos operativos, En este caso, el arrendatario reconoce como gastos en linea recta

de acuerdo al periodo de arrendamiento. Los costos asociados, como mantenimiento y seguros, son cargados 2l gasto al ser
incurmdos.

111, DEUDDRES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La actividad principal de la compadifa es ¢l agenciamiento de naves y dicho proceso de ventas se efectila en tres paries que son:
brindar el servicio, documentar Ia liguidacion (incluye Ia factura por ventn) ¥ el cobro respectivo, La mayoria de las ventas son
canceladas en un plazo de 15 dias posteriores a brindar ¢ sérvicio contratado, por Jo cual &5 reconocida como una cuenta por
cobrar sin inlereses. Cuanda ¢l ceédito se amplia mds alld de Tas condiciones de crédito normales, [ns cuentas por cobrar se
miden al costo amortizado utilizando ¢l método de interés cfectivo. Al final de cada periodo sobre el que s2 informa, para

determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmedilamente en
resultados una pérdida por deteriero del valor,

212, INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Activos y pasivos finaneicros son reconocides cuando la Compafia sc vuelve parte de las estipulaciones contractuales del
instrumento financiero. Los aclivos financieros se reconocen si 1a Compailia tiene un derecho contraciual de recibir efectivo u

otra activo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen s la Compaflio tiene una obligacién contrectual de
teansferir efectivo u otra activo finznclero a otra parte.
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Reconocimienta Inicial de activos y pasivos Minancieros
Los activos y pasivos financieros de la Compafia se miden originalmente al valor razonable,

Medicién posterior de instrumentos financieros

Para ¢l propdsito de medicion posterior, los instrumentos financieros de la Compafia son clasificados en las siguientes
calegorias lucgo de su reconocimiento inicial:

Ins = “Inaneiern
Los instrumentos financieros bisicos s¢ medirdn al costo amortizado ulilizando ¢l métedo del interéds elective

Son medidos al valor razonable a teavés de pérdidas y ganancias desde el reconocimients inicial,

L13. ACREEDORES COMERCIALES

Los acreedores comercizles son obligaciones basadas en condiciones de eeddito normales y no tienen intereses. Los importes de
acrecdoces comerciales denominados en moneda extranjera se convierten 2 la unidad monetaria (USD) usando la tasa de

cambio vigente en la fecha sobre la que se informa, Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjer se incluyen cn
olros Rastos o Cn olfos ingresos.

114, BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anvales, décimo tercer sucido , decimo cuarto sueldo,
aportes al IESS y el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes ¥ son medidos al valor sin descontar que la
Compofila espera pagar por estos conveptos, Adicionalmente la Legislacidn ecuatoriana establece uma panticipacion del 15%

para los trabajadores cn las utilidades liguidas de la Empresa, calculadas antes del impucsto sobre la renta. Este beneficio. se
paga en abril del afio siguiente,

Beneficios post-empleo

La Compadia provee beneficios post-empleo de acverdo con la legislacidn laboral, La jubilacidn a cargo del patrono y los
beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En ellos, ln Compaiiia asume la
obligacién de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al fmalizar 1

relacidn laboral. Mo existen otros planes de benelicios obligatorios, contraciuales o voluntarios sean de contribuciones definidas
o de beneficios definidos.

El Codigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder el
benefisio de jubilacidn patronal a todos aquetlos empleadas que lo soliciten y que hayan cumplido 25 afios en una misma
empresa. La Compaiia establece provisiones pam este beneficio con base a estudios actuariales realizados por un especialista
independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningin fondo separado para financiar el plan o activos segregados, par

cumplir |a obligacidn. La propia Compafifa asume ¢l riesgo de asegurar la cancelacida del beneficio con la rentabilidad de sus
Tecursos propios.

No s¢ mantienc ninglin fondo scparado para financiar ¢l plan 0 activos scgregados, para cumplir la obligacién, La propia
Compaitia asume el Hesgo de asegurar [a cancelacion del beneficto con la rentabilidad de sus recursos proplos.
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Adicionalmente, ¢i Cddigo del Trabajo estoblece que en aquellos casos cn que la relacidn laboral termine por desahucio ante ¢l
Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste deberd reconocer al trabajador una
indemnizacidn equivalente al 25% de su Oltime salacio multiplicade por el nimero de afios de servicio. El costo de este
beneficio a cargo de la Compaiiia para los empleados actuales es contabilizado mediame la constitucidn de una provisidn con

cargo # los resultados del cjercicio. Bl monto es determinade en base n un estudio acluarial practicado por un profesional
independicnte debidamente calificado.

Los pasives para la Jubilacion Patromal y ¢l Desahucio son reconocidos en el estado de posicidn financicra con los valores
actunles de lns obligaciones por beneficios definidos a 1a fecha de reporte, usando el método de unidad de erddito proyectada,
Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte sino los incrementos esperados en los
beneficios con la estimacidn de los factores relevantes que los influencian, La fasa de descuento estd basada en Jas tasas de
mercado de bonos de alta ealidad, con bajo riesgo, cuvo plazo es consistente con los términos de la obligacidn.

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados del afto. Las pérdidas y ganancias acluariales son reconocidas
inmedintamente en ¢l ejereicio.

215, PROVISIONES ¥ CONTINGENCIAS

Los pastos relativos a provigiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién asumida, legal o
contractual como resuliado de eventos pasados, con Jo gue es probable gue un flujo de recursos deba ser usado para cancelar fa

obligacidn ¥ ¢l monto de la misma pueda ser estimado confiablemente. Las provisiones no se reconocen para futuras pérdidas
operacionales,

Cuando hay un elevado nfimero de obligaciones similares, ¢l monto estimado de recursos para camcelor las obligaciones c4
determinado considerando Ja clase de la obligacién en su totalidad. Una provisién es reconocida aim si la estimacidn de los
flujos de pago con respecto a alguno de los items individuales incluidos en la clase pueda ser paqueiia.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se espera sean requeridos para eancelar la obligacidn
usando una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en ¢l tiempo v los riesgos especificos de la obligacion. El ineremento
en la provisién debida al paso del tiempo es reconocida como un gasto financiero.

Como s¢ menciona en la nota 3.12, La compafiia cuenta con tres juicios en su contra cuyo actor ¢ la Compafiia de Seguros La
Unign , sin embargo, uno de estos juicios cuenta con alta probabilidades de obtener resultados negativos segin | estimacidn
de sus ascsores legales, quiencs consideran su experiencia previa en casos similares. Esla situacitn implica que la compaiiia
temdri que desprenderse de recursos por ¢l monto solicitado por ¢l demandante |, ¢l mismo que ha sido provisionado dentro del
gjercicio ccondmico 2012 por un monte de USD 30.000.

2.16. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a la Renda

El impuesto a la renta es reconocido en las péedidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuande se relaciona con
partidas reconocidas én otro ingreso integral o dircctamente en el patrimonio,
Comprende la suma del impuesto a la renta commiente y el impuesto a la renta diferido.
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Impuesto a fa penta comcnte .

El impuesto sobre In renta corriente se caleula sobre la base de ganancia neia gravable de la Compafifa, determinada de
conformidad con Ia legislacidn tnbutaria ecvatoriana en curso, ¥ utilizando las tasas de impuesto vigentes {o sustancialmente
vigentes en ¢l future inmediato) a 1a fecha del eslado financicro. El impuesto comiente es calculado sobre la utilidad gravable,
que difiere de la wiilidad o pérdida en los estados financicros. Se registea en los resultados del ejercicio, salvo que se trate do
impuesto coments sobre otros ingreso integral o de partidas que alectan al pateimonio de los accionistas,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables del ado 2010. Como se
menciona en la nota relativa al impuesto a la renta, con la vigencia del Coddige Orglnico de la Produceidn, o tasa de impuesto
s reduce al 24% en 2011, 23% cn 2002 y 22% ¢n 2013, Sin cmbargo la legislacitn tributaria en ¢l Ecuador establece que las
compafias deben cubrir un impuesio causado minimo calculado del siguiente modo:

L N . ... .
Activos Toales 0,4%
Patrimonio 0,2%
Ingresos gravados con impuesio a la renta 0.4%
Costos y gasios deducibles de impuesto a la renta 0,2%

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a los autoridades fiscales relmtivas al perlodo actual o a ejercicios

anteriores, que s mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademds cualquier comeccidn de impuestos
de afios previos,

Los activos tributarios comientes se determinan por saldos de mmpuesto a la renta a favor relativos ol periodo actual o a periodos
anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, pagos cn exceso a ser reclamados a las Autoridades fiscales, anticipos de
impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacidn o reclamacitn, etc.

Impugsto a la renta diferidg

El impuesto a la renta diferido cs caleulado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre ¢l saldo en libros
de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo estc método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecio neto de las
consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la varineidn en ¢l tiempe por la aplicacién de
tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los menios sepin los estados de situacién financiera y
los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liquidagidn de los activas y pasivos existentes,

Activos v pasivos tributanos diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que so espera estaran vigentes en el periodo de
realizacidn. Los pasivos iributarios diferidos se estiman en 3u tofalidad, en cambio los actives tributarios diferidos se reconocen
solo en tamo ¥ en cuanlo, sca probable que sean wiilizados para descontarse de un resultade gravable futuro,

La legislacion ecuntoriana permite o amortizacion de pérdidas fiscales de un afo con utilidsdes pravables en los siguientes §
afios. Al igual que Tos activos iributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si ¢s probable que s recuperen
con fuluros ingresos gravables. La Compafia cuenta con USD 5.476 de pérdida fisenl correspondiente al afio 2010, cuya

amantizecién final se realiza en el periodo 2012 por ¢l monto de USD 4.381. Al cierre del ejercicio 2012 ya no dispone de
pérdides imbutarias para amortizar.

Los aclivos y pasivoes inbularios diferidos s¢ compensan solo si Ia Compailia tiene €l derecho y la intencidn de cancelar los
setivos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

13



IAN TAYLOR ECUADOR CA

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Los cambios en aclivos o pasivos inbutarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso) por impuestos
en pérdidas v panancias, exceplo cuando se relacionen con oteas partidas reconocidas dentro de olros ingresos intepgrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso la varacion relacionada a del impuesto difendo, es también reconocida en otros
ingresos integrales o en ¢l patrimanio, respectivamente.

El valor en libros de los actives por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce en la medida
en que va no sca probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitic que parte o todo el activo por
impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en que se
convierta cn probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por impuestos diféridos.

Olros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuesios a cuema de terceros, entre otros, se

reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario {activo) de Impuesto al Valor agregado, se muoestra al valor
recupernble,

Oiros impuestos coma Impuesto a lo Salida de divisas ¢ impuestos y contribuciones municipales s¢ registran en las pérdidos v
ganancias.

2.17. ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS ¥ GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estin basados en la expericncia histdrica y otros factores, incluyendo las
expectativas de futuros eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos

Los siguientes son los juicios perenciales sipnificativos en la aplicacidn de las politicas contables que tienen mayor efecto en los
eslndos financieros,

Erovisiones

Las provisiones pueden distinguirse de otras pasivos, porgue hay incerlidumbre sobre ¢l momento o la cantidad requenda para
cancelar la obligacién. El reconecimicnto v valoracidn de las provisiones requiere que la Compafia realice estimaciones
significativas con réspecto a lo probabitidad (si ¢l evento es mds probable que ocurra a que no ocurra) de que una salida de

recursos que se requieren para liquidar Ja obligacitn, y ademds a la hipdtesis de si puede hacerse una estimacidn finhle de la
cuantia de la obligacion.

Contingenciag

Los pasivos contingenies representan obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuva existencia
serft confirmada sdlo poe la ocumencia o no ecurrencia de uno o méds eventos fularos inciertos que no estin enteramente bajo ¢l
contral de la emtidad ¥ no son reconocidos porque no s probable unn salida de recursos que se requieran para liguidar la
obligaciin. Ademds, ¢l monio de la cbligacidn no puede ser medido con suficiente fiabilidad. Incvitablemente, Ia
determinacidn de que la posibilidad de que una salida de récursos que incorporen beneficios econdmicos sea remotn, o que

Qcurman o no uno o mis eventos fuluros incienos que no estin enteramente bajo el comeol de la Compafiia, requiere gjccutar un
Juicio significativo.

Activos inbutarios diferidos

La evaluacién de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales log actives tnbutarios diferidos puedan sor
usados ¢s basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significativos, pastos no deducibles, ¥
los Timites de uso de cualquier pérdida fiscal de afios anteriores, 51 un presupucsto positive indien que es probable usar ¢l

activo, ¢l activo puede ser reconocido totalmente, El reconocimiento individual pucde estar sujeto o ciertos limites e
incertidumbres,
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Estimaciones contables criticas

La Compaiiia hace estimaciones y suposiciones que tenen que ver econ el Fuluro. Los resultantes estimados contables, tenderin
por definicidn a ser ipuales a los actuales resultados, Los estimados y suposiciones que lienen un ricsgo significalive de requerir
un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en ¢l proximo ejereicio se describen abajo:

Venta Wi 5

La compaiiia en su reconocimiente inicial detenming €] valor razonable de las ventas basada en las condiciones del mercado
activo de agenciamicnto de naves. El costo de ventas se mide al valor mzonable de los gastos operativos que s¢ incurman para
proporcionar el servicio para el que fucron contratados.

Vi il activ
Las revisiones gerenciales de las vidas dliles de las propiedades y equipos, asi como de clertas propiedades de inversidn, se

basan cn la utilizacion esperada de los activos dentro de la Compafia ¥ ol estado fisico en el que se encoentren. Las

estimaciones realizadas podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la operacidn actual, como factores
de obsolescencia de mercado, entre otros.

igacione igs defing

La administracion estima el pasivo por heneficios definidos de jubilacién patronal v desahucio anualmente con la asistencia de
sctuarios independicntes, sin embargo, un anélisis de este tipo pueden variar debido a las normales incertidumbres de In propia
estimacion. El pasivo por estos beneficios estid basado en las tagas estindar de inflacidn, rotacién de personal y mortalidad.
También toma en cuenta la prevision de los incrementos de salarios futeros, Las tasas de descuento estin determinadas en
referencin a bonos de alta calided en la moneda ¥ aproximando los témiinos en que los beneficios serdn pagados. La
incertidumbre de la estimacida existe en relacitn a las variables de base, con lo que, pueden existir variaciones significativas en
las futaras valuaciones de las obligaciones por beneficios definidos de la Compafia,

Impuesto a la renta diferido - tasa aplicahle
El Codigo de la Produccidn, en sus aspectos tributarios, vigente desde 2011, establece una reduccidn progresiva de tosas de
impuesto a la renta del 25% al 24% en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013 en adelante. S¢ ha estimado la aplicacién ea ¢l

tiempo de las diferencias temporarias deducibles ¢ imponibles, segin su naturaleza ¥ plazo, para caloular la tasa aplicable
esperada.

Beneficios largo plaze

El valor presente de las obligeciones de pensiones depende de una serie de faclores que se determinan sobre una base actuarinl
usando una serie de supuestos. Los sipuestos utilizados en la determinacidn del coste nele (ingresos) pama las pensiones
incluyen Ja lasa de descuento, basada on los bonos de més alta calidad y bajo resgo disponibles. Cualquier cambio en estos
supuestos afeetardn el valor en libros de las obligaciones de pensiones.

Valuacién de I propiedad de inversién
La Compaiiia reconoce inicialmente sus propiedades de inversién al costo menos la depreciacidn acumulada ¥ cualquier
pérdida por deterioro del valer acumulada, ajustando la vida Gtil determinada en las nommas tributarias hasia la fecha de

transicidn. Para la medicién posterior al reconocimiento la compafifa reconoce cicrlas propiedades de inversidn a su valor
razomable especifico.

118, PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social

Il capital represcnta él valor nominal de fas acciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la emisidn incluye
cualquier premio recibido en b emisidn del capital, En Ecuador las acciones preferentes no estén vigentes.
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Los costos directamente otribuibles, de haberlos, a la cmisidn de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre las mismas, son
mastrados en el patrimonio como una deduccidn, neta de impuestos.

Resullados acumulados

Incluye Ins utilidades y pérdidas scumuladas de Ja Compafia, Ja wilidad o pérdida del periodo, reservas legales, reservas
faculiativas, efc.

Existen saldos de resuliados acumulados cuya disposicién estd limitada por disposiciones estatuiarias, decisién de la Junta de
Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en ¢l "Reglamento del Destino que s¢
dard a los saldos de Jas coentas reserva de Capital, reserva por donactones, reserva por valuacion o superlvit por revaluacion de
inversiones, resulindos acumulados pravenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF y Ja norma intemacional de
informacion financiera para pequefas ¥ medianas empresa NIIF para las Pymes, superdvit por valvacion, utilidades de
compaiiias halding y controladeras y designacion ¢ informe de Peritos..." expedido mediante Resolucitn de la Superintendencia
de Compaitias No. SC.GICLCPAIFRS.11.07 de 9 de septiembre de 2011,

Reserva Legal- La Ley de Compaitias de la Repiblica del Ecuador exige que las compaiiias andnimas transficran a reserva
legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hosta igualar por lo menos ¢l 50% del capital social de la
compaiiia. Dicha reserva no puede distnbairse a los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de 1a compaftia; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de ¢apital o para cubrir pérdidas futuras.

Resullados acumulados por la Aplicacidn de las NIF por primera vez.- Surge de la aplicacidn de la Morma Internacional
de Informaciin Financicra para Pequedias y Medianas Entidades (NITF para las PYMES) . Constituye el efecto de los ajustes a
los saldos 1a fecha de transicidn & las NIIF y al periodo de transicidn comparative. El saldo acreedor no se puede repartir como

dividendo, se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en ol exceso de las pérdidas acumuladas o ser devuelto en
caso de liquidacion de la Compafiia.

Distribucidn de dividendos

Los dividendos disteibuidos a los accionisios de la Compafiia son reconocidos como un pasivo en los estados financiervs en el
periodo en que son aprobados por la Junta de Accionisias o Socios,

3. INFORMACION SONRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 11 de diciembre del 2013 y 2012, el efectivo y equivalenie de efectivos consiste en:

- -~ - - Neta 2013 2002
usp usp

Caja 500 500

Bancos (1) 39.971 89.151

LewhonesTemporsies () 3% _ WGSaf 400

Saldo al 31 de Dicieinbre 503108 521.781

(1) Al 31 de dicicmbre de 2012 corresponde a saldos mantenidos en sus cuentas corrientes en Banco del Pichinchn y Banco
Pacifico. Al31 de diciembre de 2013 corresponde al saldo mantenido dnicamente en 1a cuenta corriente del Banco Pichincha.
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(2) Al 31 de dictembre de 2013 el portafolio de inversiones temporales vstd compueste por una pdliza de acumulacidn , emitida
por el Banco Pichincha que devenga una tasa de interés del 7% anual y cuvo vencimiento es ¢l 11 de julio de 2014,

A2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las valores en libros presentados ¢n el estado de posicidn financiera se refieren a las siguienties categorias de activos y pasivos
financicros:

e . - ~ Nota - M3 2 _
usD ush
Activos linancicros
Préstamos y cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar comerciales 34 42,121 24.192
Cuentas por cobrar relacionadas k . 673.198 585.074
Efectivo 3 503,108 521.781
Total activos financieros : IJ@I? j..‘!_l.z-ﬂ %
FPasivos financieros
Proveedores 310 44,640 22767
Proveedores relacionados 222 1.055.333 683.529
Total pasivos financieros == (1099980 20000 706.296

Refiérase a Ia nota 2.12 de politicas contables para una descripcion de cada categoria de instrumentos financieros,

33 ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO - CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2013, Inversiones mantenidas al Vencimiento, corresponden a un cenificado de depdsito a plazo de
acuerdo al siguicnte detalle:

o = _ o _ New 2013 200 i
UsD usn
Banco Pichincha (1)
Certificado de depdsito a 360 dias 462,637 432.130
Tasa de Interés del 7% y vence el 11-07-2014
L _ ueEeyy AN

{1y Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a un cenificado emitido por el Banco Pichincha el 16 de julio de 2013 a valor
noininal mis los intercses causados al momento de Ia recepcidn. La tasa de interés que devenga el certificado de acumulachon
es de 7% yvencimiento el 11 de julio de 2014,

Al 31 de diciembro de 2012, corresponds a un certificado emitido por ¢l Banco Pichincha ¢l 16 de septiembre de 2012 a valor
nomsinal més los intereses ceusados al momento de fa recepeitn, La tasa de interés que devenpa el certificado de acumulacidn
es de 7% v vencimiento el 16 de julio de 2013,
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34. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras ¥ su clasificacidon como instrumentos lnancieros y activos no
financicros s¢ muesirn a continuacitn:

P — . Nola 2003 2012 .
UsDp Usp
Clientes Comerciales 42.121 24.392
Cuentas por cobrar relacionadas 322 673.198 585,074
Menaos pravision por deterloro de cuentas comerciales = .
Cuenias por cobrar, netas 715319 09,466
Deterioro de cucntas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales han sido revisadas por indicadores de deterioro. Al 31 de diciembre de 2013 no se
constituyd una provisiin por este concepto debido a que no hay indicios de deterioro de las coentas por cobrar de 1a Compailia.

Al 31 de diciembre de 2012 la provision constituida foe suficiente para cubrir ¢l deterioro de las cuentas por cobrar de la

Compafia por US1Y 14.904, las mismas que se castigaron en el periodo 2012 debido a que se encontraban en la contabilidad de
la compafiia por 5 aflos,

El movimiento de la provisidn para cuentas comerciales de cobro dudoso por los afios que terminaron ¢l 31 de diciembre del
2013 y 2012 ¢5 como sigue:

S RSN | TR ST . . T . | e | - (N
usp usp
Saldo al infcio del afio - 14.994
Provisidn del 2fia e =
Utillzaciones y reversos . (14.994)

Saldo al final del ano

3.5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES . 2013 2012

UsD UsD
Retenciones en la Fuente 9,385 16.784
IVA Crédito Tributaric e — o 3350 18680
Saldeo al 31 de diciembre 43,136 15464
3.6, OTROS ACTIVOS CORRIENTES 2013 umn

UsSD usD
Ditros Activos Corrientes (1) e - 56.186 52.290
Salde al 31 de diciembre 56.186 52.290
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(1) Al 31 de diciembre de 2013 comresponde principalmente a “Gastos por Liguidar™ de los clientes “HC CHARTERING
GMBH™ y HAN GANG TANKER POOL" por USD 30,590 y USD 11.050 respectivamente, valores originados por operaciencs
que al 31 de diciembre ain no podian liquidarse por encontrarse en procesos de obtencidn de documentacidn soporte. Con

fecha 10 de encro de 2014 fueron liguidadas estas operaciones y estos valores fueron reclasificados a la cuenin comriente por
cobrar Armadores Extranjeros.

Al 31 de diciembre de 2012 corresponde principalmente a cuentas por cobrar a los Armadores “Siva Singapura™ ¥ “Harbour
Piemeer” por USD 15,422 v USD 16,551 respectivamente.

1.7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El detalle al 31 de diciembre de 2013 se presenta a continuacitn,

Costo Saldo Inicial Saldo al
i e T ) Adiciones Disposicioncs JIN22013
T L O ;S i~
Edificios 22,429 22429
Equipos de Computacitn 19.363 3734 {370y 23,247
WVehleulos 21.420 21.420
Mucbles y itiles, Instalaciones
Comunicacidn B 36385 = —— - 3385 2000
Totales 100116 3734 (370) 103.480
Depreciacion Acumulada Saldo Inicial Saldo al
Iz Adiciones Disposiciones 311272013
N e == usb usb == Usb L1
Edificios (6.775) (561) (7.336)
Vehfeulos (6.120) (3.060) (9.130)
Mucbles, itiles, instalaciones y
comunicaciones {1y (26:956) (8.536) 370 _(35a21)
Totales (3RF51) (12.156) ano (51.637)
Imporie en libros = e T o - ~—
Saldo al 31 de Diciembre 60.265 (8.422) 51.843

(1} Incluye la depreciacion de los equipos de computacibn y muebles ¥ ditiles de oficina

3.8, COMPROMISO POR ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La compailia renta una oficing para su uso. El arrendamiento es para un periado medio de dos aflos, con cuotas fijas a lo largo
de dicho periodo. El gasto reconocido por arriendo en 2013, asi como los pagos fuluros de arrendamicnto a partir del 1 de enero
de 2014 ¥ hasta los respectivos vencimientos se detallan a continuagion:
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3 z
Contrata ~~~~~~~~~~~~~  Gato =~  PagosFuluros Gasto ~  Pages Futuros
Usp usn
Oficinas — = 12335 5140 14136 1747
Totales 12.335 5.140 14134 17.475

Al inicio del 2012 la compafiia arrendaba una oficia en el edificio Torres del nerte ubicado en la calle Miguel H. Aleivar en
Guayaquil por USD 1.337 por la cual entregd USD 2,310 en garantla de arrendamiento, Sin embargo, en ¢l mes de junio de
2012 1a campaitia decidié cambiar de oficinas al edificio Pxecutive Center cuyo canon mensual es de USD 1.028 v su fecha de
vencimiento es el 31 de mayo de 2014, por ¢l cual entrepd USD 2,056 como garantia de arrendamicnto.

1.9. PROFIEDADES DE INVERSION

ILas propiedades de inversidn commesponden a ocho estacionamientos ubicados en ¢l sétano del edificio Centrum en la ciudad de

Guavaquil; los mismos que se encuentran destinados a obtener rentas por su concesidn y para la apreciacidn del capital. El
mavimiento S¢ muestra a continuacion:

- e = 2013 w2
usp usD

Saldo al 1 de enero 6l.156 497,335
Incrementos por

Otras adguisiciones 2089

Disminuciones por (2)

- Ventos {432.163)

- Depreciacion (1.895) (4.016)
Saldo al 31 de diciembre B o 61550 o o6Las6

(2) En €l mes de julio 2012 la compaitia vendib la oficina a USD 437.650

El valor razonable de Ia propiedad de inversidn ha sido calculado a través de un avaliio practicado por un tasador quicn ha
considerado los referencias del mercado en la zona.

Al 31 de diciembre de 2013 siete de estas propiedades generan rentas por arrendamiento operative por un total de USD 10.942
registeados en la cuenta contable "TE_Arriendos de Inmucbles y Terrenos-Dlros Servicios™.

Con fecha 01 de noviembre de 2012 y 01 de mayo de 2013 se celebraron contratos de arrendamiento de siete estacionamientos
can la empeesa NOKIA SIEMENS NETWORKS ECUADOR S.A.. El primer contrato s celebrd con ¢f objeto de arrendar tres
esiacionamientos con un canon mensual de USD 375 mas IVA, El segundo contrato se celebrd por cusire estacionamientos con

un canon mensual de USD 537 mas IVA. Las condiciones contraciuales establecen que los cdnones de amendamientos serdn
cobrados mensualmente,
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A 10 ACREEDORES COMERCIALES

Bl detalle se muestra a conlinwacidn:

3 = o — L= Nota 2013 2012 =
usp Usn
Provecdores 44,640 22.767
Proveedores partes eelocionadas 322 1.055.339 683.529
Saldo al 31 de Diciembre 1.099.980 706296
L1LANTICIPOS DE CLIENTES
El detalle se mucstra a continuacidn
e L _ Nota i3 2002
s LIS
Antieipos de Clienies (0 58,634 73.182
Saldo al 31 de Diciembre §9.634 73182

(1) Al 31 de diciembre de 2003 corresponde principalmente a los anticipos recibidos de los clientes HC CHARTERING por

USD 30,800 y HAN GANG TANKERS por USD 14.538.

Al 31 de diciembre de 2012 corcesponde principalmente al anticipo recibido del cliente Nordic Deepsa por USD 67, ?36

312 OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A 1.OS EMPLEADOS

Lil detalle por conceplo de beneficios a corto plazo a los empleados se detalla » continuacidn:

- - el I - I E w2
usp UsD
Drécimo Tercer Sueldo 525 439
Décimo Cuarte Sueldo 2.182 1.557
Vacacionss 2.642 1566
Fondos de Reserva 263 209
1ESS por Papar 1.354 1.175
Oiros pasivos correntes ) 1333 26,510
Salda a1 31 de Diciembre 8.299 31756

{1} Al 31 de dicierbre de 2012 incluye USD 18.470 por concepto de Impuesto a la Salida de Divisas y USD 4.517 por

Impuesto a la Renta del ejercicio.
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113, OBLIGACION POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS LARGO PLAZO

La oblipacidn de la Compaiiia por beneficios a los empleados por pagos por largos periodos de servicio, de acuerdo con las
nonmas respectivas, s¢ basa en una valoracion actuarial integral con fecha de 31 de diciembre de 2013 y ¢s coma sigue:

P} R
Usn
Ohbligacitn a 1 de enero de 2013 13.122
Acumulacion (o devenge) adicional durante el afw 3528
16,650
Ealdo al 31 de diciembre
La obligacidn s¢ clasilica coma:
ko e - = - 3 wn
) Usn Ush
Pasive corriente - -
Pasivo no comente 16,650 _ 13432 B
16.650 13122
Total
_——— T =

LI4.PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2012, existen dos juicios ordinarios en contra de Ja compafiia cuyo actor ¢s "La Unién Compaiifa de
Seguros”, los mismos que se llevan a cabo en la Corte Macional de Justicia. La cuantia estimado del juicio 291-2002 ¢s
indeterminada ¥ Ia cuantla del juicio 1426-2004 ¢s USD 30.000.

Los asesores legales de la compafifa, basados en su expericnein de casos similares, estiman que Jos dos juicios euentan con

posibilidades altas de obtener resuliados desfavorables, por lo que la compaida regisird una provisién por USD 30.000 en ¢l
gjercieio 2012,

LIS INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

013 Il b
- — S == Gk UsD =
Comisién por Agenciamiento 114,949 170,780
Administrador de Documentos 41.787,25 18,144
Comision por Remolcador 30.257.57 35962
Otros Ingresos Operativos 3.890 7.659
Saldo al 31 de Diciembre 190584 242.544
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3.16. OTROS INGRESOS

Durante el gjercicio ccondimico 2011 y 2012 la compadia a generado ingresos adicionales que no se obtienen de las actividades
ordinarias, A continuacion se muestra el detalle

e oy R Ty e ] . W

UsD usD
Amendamicnto de Inmueble 10,942 32287
Ingresos Exentos (1) = - — = 15043
Saldo al 31 de Diciembre 10.942 47.329

(1) Al 31 de diciembre de 2012 el saldo reportado come ingresos exentos corresponde a la baja de la provisién de cuentas
incobrables que se realizd como contrapartida a la baja de cuentas incobrables que tenfan 5 aflos en la contabilidad.

3.17. GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion de la poartida es la siguiento:

AN — e = 013 w2
usp usn
Gaslos de Administracién
Nimina 81.236 67.505
Servicios Bisicos §.056 11.026
Gastos Generales de operacidn 92.704 147.755
Depreciacién 14.051 16,134
Deterioro Cuentas por Cobrar - 14.4994
Gastos de viaje administrativos y de gerencia . - wnr 0
Saldo al 31 de Diciembre 198.753 158384
308, INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicidn de Ia partida es 1a siguiente:
- N 013 _mz2
usp usp
Ingresos Finzncieros (1) 47,039 14.384
Gastos Financieros 2) . 12630 1233
Saldo al 31 de Diciembre 34,409 1.652

(1) Al 31 de diciembre de 2013 incluye USD 30.954 correspondiente a los intereses ganados por la poliza de acumulacida,
emitida por el Banea Pichincha que devenga una tasa de interds del 7% anual y cuyo vencimiento es ¢l 11 de julio de 2014,
Adicionalmente, incluye USD 16.084 por concepto del reconocimiento del interds implicito en los préstamos recibidos de las
Compailias Relacionadas durante el afio 2013, Ver nota 3.3
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{2) Al 31 de diciembre de 213 incluye USD 11409 correspondiente al reconomiento del gasio por interés implicito en los
préstamos recibidos de las compaiias relacionadas durante el afio 2013, Ver nota 3.3

Al 31 de diciembre de 2012 corresponde o los intereses pagados & Energetic por USD 10,440 por el préstamo recibido, Ver
nota 3.22.

3.19.0TROS EGRESDS OPERACIONALES

La composicion de fa partida es Ia siguiente:

. e R (203 .z
usp usn

Otros Egresos Operacionales [43] o - 112542 42892

Salde al 31 de Diciembre 112,542 42,892

(1) Con fecha 11 de noviembre de 2013 se emitid a Tan Taylor Chile la liguidacién de compras de bienes y servicios N, 336 por
un total de USD 107216 mas IVA, por concepto de agenciamiento de Ta Ammada del Bcuador, este valor fue registrado ¢n la
cuenta de costos 41,005,012 Gastos Genesales™. Respecto a la operacidn en si, lo principal es o siguicnte;

a) La Armada de Eerador contratt o lan Taylor Chile comeo Agente,
b} lan Taylor Chile contratd a lan Taylor Ecuador como Subagente,
c} Inn Tayler Ecuador por problemas administrativos no liquidd a tiempo los gastos incurmdos por la Armada,

d) lan Taylor Chile rechaza los gastos liguidados fuera de tiempo, porgque no podrin cobraclos a la Armada de Ecuador.
Producto de que los proveedores han foctarade direciamente a lan Taylor Chile, se procede a emitir una factum a lan Taylor
Ecundor por el monta respectivo,

(1) Al 31 de diciembre de 2012 se registid USD 30,000 por ¢l registro del pasive contingente eon la "La Unién Compadia de
Seguros”, Ver nota 3,14,

Adicionalmenie se registrl USD 5,487 por pérdida en 1a venta de activos fijos.

320, GASTO POR TMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Situacidn Tribularia

En ¢l afio 2013, lo compailia aplica la terifz del 22% (23% en 20012) dé tas utilidades gravables obtenidas de acuerdo & la Ley
de Régimen Tributario Intemo y de las refonmas del Céadigo de Ia Prodoecidn citadas mis adelante,

Estd sujelas a posibles revisiones por las autoridades tribularias las declaraciones tributanias de los ejercicios 2009 al 2012,
Tmpuesto a ta renia corrienle

Sepin normas tributarias vigentes la base imponible de impuesto a la renta, se détermina, en base al resultado contable,
corregidas por las partidas conciliatorias correspondienies.
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La Campaida ha registeado lo provision para ¢l pago del impuesto 2 fa renta snual por el periodo terminado al 31 de diciembee

del 2013 y 2012 de la siguiene formya:

= = == e S e
Lusn LS
Resultado del Ejercicio bajo NIIF Pymes (133.163) (63.491)
Menos: [5% de participacion de los trabajadores en las utilidades (1) - -
Menos ajustes para pasar de la wtilidad contable bajo NEC a la utilidad bajo (946) $7.923
Mormas Imemacionales de Informacion Financier
Misf{menos) Partidas concilistorias par Hegar a la base imponible 116,665 30.209
‘Base imponible para ¢l edleulo del impuesto a la renta o (17443) 19.641
Con la tasa del 22% ( 23% en 2012) (17.443) 19.641
Impuesto caleulado con la larifa corporativa (1 7.605 4517
Anticipo Minimo determinado 7172 7.605
Gasto impuesto causado del afo 1605 4.517
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 1% 2%

(1) Al 31 de diciembre de 2013 1a base imponible de impucsto a la renta ¢s negativa, por o que ¢l anticipo minimo de Impuesto
a la Renta pagado en el afio 2013 por USD 3.725 se conviente en el Impucsto a Ja Renta del clercicia.

En el cjercicio 2013, 1a compadia no ha realizado transacciones con compaiias relacionadas en el exterior que superen los
moptos fijades en ln normativa tributaria para presentacion de anexos y estudios de precios de transferencia v por lo lanto no
debe presentar el Anexe y Estudio de Precios de Transferencia, de acuerdo o las nonmas vigentes aplicables para el ejercicio

2013.

Reformas tributarias 2012

La Asamblea Nacional emitid 1a Ley Orginica de Discapacidades (LOD) ¢l 25 de septiembre del 2012, a través de la cual
efectud modificaciones a la Ley de Régimen Tributario Intemo (LRTI) en cuanto a los montos y forma de cileule de las

deduceiones por discapacidad, aplicables para el cjercicio 2013,

En el Suplemento del Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, consta publicada la Ley Orginicn de
Redistribucidn de los Ingresos para el Gasto Social, cuyn finalidad es que mediante la aplicacion de tributos se pueda lograr
una financiacitn del Bano de Desarrollo Humano. Se introdujeron reformas a: la Ley de Régimen tributario intemno, a ln Ley
Reformatoria para lo Equidad Tributaria en el Ecuador, la Ley General de Institociones del Sistema Financiero, 1a Ley

Orghnica de In Economia Popular y Solidaria del Sector Finaneiero, Popular y Solldario.
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me tas principales reformas tributarias tengmos: Ia reduccion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del hnpuesto a la Renta
re ¢l monto de utilidades reinveriidas deja de ser aplicable a las instituciones financieras privadas sujetas al control de la
uperintendengia de Bancos v Seguros, para las instituciones financieras privadas y compafiias emisoras ¥ edministradoras de
rjetas de crédito, sujetas al control de fa Superintendencia de Bancos y Sepuros, excepto las aseciaciones mutualistas de
horro ¥ erddito para 1a vivienda, el anticipo minimo de Impucsto a la Renta queda fijado en o 3% de sus ingresos gravados, los
ervicios finangicres pasan o estar gravados con tarifa 12% de VA, Se mantiene la tarifa del 0% para los servicios bursdtiles
ados por las entidades legalmente awtorizadas para prestar los mismos, en el caso del Impuesto a In Salida de Divisas, se
stablece la posibilidad de que se solicite su devolucidn, siempre y coando los valores sean tomados como crédito tributario
l’:: ¢l pago del impuesio a la renta,  incremento de tarifa del Impuesto & los Activos en el Exterior, que pasa del 0,084%
sual sobre la base imponible, por ¢l 0,25%, y pasando al 0, 35% si los fondos s& manliencn en empresas domiciliadas en
parafsas fiscales, ¥ los instituciones financieras quedan obligadas legalmente a proporcionar, al SRI, informacién personalizada
Ie los depdsitos y operaciones de sus clientes, respecto de To cual o pueden tales instituciones alegar sigilo o reserva banecaria,

eformas fribiniarios 2003

il 14 de encro del 2013, ol Ejecutivo emitid el Decreta Ejecutivo Mo, 1414 medianic el cual promulga ¢l Reglamento para la
Aplicacion de Ia Ley Orpfinica de Redistribucitn de los Ingresos para el Gasto Soclal,

}SI 24 de cnero de 2013 se publicd en ¢l Segundo Suplemento del Registro Oficial 878, una reforma a 1a Resolucidn que regula
a presentacidén de informacidn sobre precios de transferencia con paries relacionadas. El Servicio de Rentas Intemnas establecié
o5 mantos anuales para la presentacion del Anexo e Informe de Precios de Transferencia por operaciones efeciuadas con
ries relacionadas del exterior y locales siendo: US$ 3 millones para el Anexo de Operaciones con Partes Relacionnadas y USS
r millones deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Ll dia 16 de diciembre de 2013, se publico ¢l Segundo Suplemento del Registro Oficial 145 , con €l Decreto 171 emitido por
Ja Presidencia de Ta Republica, a través del cual s¢ expidid ¢ Reglamento a la Ley de Discapacidades, on ) que entre otras
ir:!‘un-nas, se dispone los porcentajes para aplicacidn de beneficios tributarios de exoneracidn del Impuesto Renta y devolucidn
IVA de acuerdo al grado de discapacidad ¥ mis reformas al Reglamento para la Aplicacitn de la Ley de Régimen Tributario
{Interno, Una reforma importante corresponde a la relacionada con la norma de deduccién para impuesto a la renta sobre los
jragos a personal discapacitade, pues se ratifica 1o previsto en la Ley, en el sentidd que la rebaja por pago a personal con
discapacidad solo procede en la pane que exceda a las contrataciones obligatorias por Ley.

Durante ¢l afio 2013 cntraron en vigencia Convenios de Doble tributacién del Ecuador com: Urugoay( febrero), Corea
T{mpﬂkmbr:]. Singapur { septiembre) y China ( diciembre).

L.!L IMPUESTOS DIFERIDOS

| 2
| A continuacion se indican los pasivos (aclivos) por impuestos diferidos reconocidos por la Compafia:
013 Wiz

Activos tributarios diferidos

|eteriorn de fa cartern

{ubilacidn patronal de empleados de més de 10 ofios 1557 508

Pérdida Tributarin 692
m@.i@mm tributaries diferidos B =g = L
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Pasivas tribuiarios diferidos

Valuacién al costo atribuide de propicdades ¥ equipos 4.767 4,252
Estimacion de vida il de vehiculo 269 539
Peéstaimo con Interés Impliciio 1.058

Subtotal Pasivos tributarios diferidos - i 6093 am0
T Y Y R - M .

322 SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

o — = e - ' - )

usD uUsn
Cuentas por cobrar relacionadas
lan Taylor Chile 33010
Inveriny 360.088 400
Energetic - - - - g3 - o 34
Total Cuentas por cobrar con Relacionadas 673.198 741
Cuentas por pagar con refacionadns
Energetic Shipping 147.926
lan Taylor Chile (1) - = o < 1055339 535.604
Total Cuentas por pagar con Helacionadas 1.055.339 683520
Compras
fan Taylor Chile (2) 10216
Jovestay =~ — = =g == B e 33310
Total comjpiras a refacionadas = - - - 107.216 333
Yenlas
lan Taylor Chile - e o e 12.520 55042
Total venias a relacionadas = = o i . 12,520 55.042

La Administracibn considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que Ins que se
hubiese realizado con terceros no relacionados.

(1) Incluye ¢l préstamo otorgado por lan Taylor Chile por USD 127854, Yer nota 3.24.

(2) Ver neta 3.17

Para €l periodo contable 2013 la compafila cuenta con un anexo ¢n el que se especifica el tipa de transaccion realizada con las
partes relacionadas, A continuacidn se mucstrea el detatle de los movimicntos efectuados durante el aflo 2013:
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Jan Taylor

B Chile

311.590
1.520

lan Vaylor

475
(575
100

_ Legistic

Cuenta por Cobrar Invertay Energetic Tan Taylor
e B Seadki b | N _ Perit

Saldo Inicial 584,163 341 400
Aboma {224.075) {400)
Proveedores {1 (341}

Ventas

Préstamo

Anticipo = e = s
Saldo al 31 de dicicmbre 360,088 : -
Cuentas por Pagar Ian Taylor Energetic
b . . _ __Chie
Saldo Inicial (535.604) (147.926)
Abono 147.584
Provecdores 340
WVentas

Préstamo {127.854)

Anticipa = = = oy . -
Saldo al 31 de diciembre (1.055,339) (0

(1) Comesponde a todas Ias facturas emitidas por los proveedores a fan Taylor Chile por las operaciones con la Armada del
Ecuador. Estas facturas fueron pagadas por lan Taylor Ecuador con los anticipos recihidos. Los comprobantes do venta son

emitidos a nombre de la compatia relacionada.

Transacciones con Personal Gerencial y Dircetive

Las transacciones con la Gerencia principal incluyen Directores v empleados de nivel gerencial. La remumeracidn de este

personal se abserva a continuacidn:

E- o= s =g oo - 2

usD LsD
Beneficios de empleados
Sueldo v Beneficios de Empleados 27.640 23961
Honorarios Profesionales o
Beneficios Labarales Lorgs plazo 6.536 54506
TonlemineA g e e Wan

La informacidn detallada en ¢l cuadro anterior corresponde al Gerente General, Joel Barchin.

323, CAFITAL EN ACCIONES

El capital suscrito es de USD 96,000 af 31 de diciembre de 2013 v 2012 comprenden 96,000 acciones de un valor nominal de

USED 1,00 cada una, distribuidas coma se muesira a continuacidn:
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Accionistas

Acciones Acclones
R B o TR e, . | | . T L
Inversiones y Servicios Taylor [tda, 40,320 40,320
lan Taylor Chite 5.4, 55.680 55.680

Tolal o = o 3 96.000 96,000 =

3.24. APORTES FARA FUTURA CAPITALIZACION

Muodiante acta de Junta General de Accionistas celebrada el 18 de septicmbre de 2013, s¢ aprucha que ¢l valor de USD 725,921
correspondiente & aportes para futuras capitalizaciones efecinados por lod accionistas de la Compailla, sea entregado a lan
Taylor a titulo de aporte a fondo perdido, para compensar las pérdidas acumuladas por dicha suma; y, que ¢l valor de USD
132.529 sea devuelto a la accionista lan Taylor Chile el dia 11 de julio de 2014, sin intereses.

Al 31 de diciembee de 2013, la Compaiiia efectud la medicidn del pasivo financiero por USD 132,529 al coste amortizado. Ei

efecto de este reconocimiento a una tasa de interés efectiva es USD (4.807), por lo que el saldo del préstamo al 31 de diciembre
es USD 127,722,

L5 GARANTIAS ENTREGADAS A TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2013 Ja compafila cuenta con un saldo de USD 2,056 que corresponden & garantias entregadas por
conceplo de arrendamicnto de oficinas. A continuacitn s muestra el dedalle:

2013 2012

Descripeliin de Garantias usp usn
LUTEXSA - Garantia por alquiler de oficina 2.310
XIMENA FLLORES PIEDRA - Gerantiz por algquiler de oficina (1) 2.056 2056
Saldo al 31 de diciembre B - - 2.056 4366

{1) Cotresponde o una garantia de USD 2.056 entregada a la Schora Ximena Flores, propletaria de Ja actual oficina alquilada
por la campaiiio para ¢l desarrollo de sus [unciones administrativas.

3.26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fiucron aprobados por la Junla General de Accionistas y autorizados para su publicacidn el 05 de
febrero de 2014
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31.27. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dictembre de 2013 y Ta fecha de emisién de los estados financieros, 05 de febrero de 2014, no se produjeron
evenlos que en la opinidn de la administracidn de la Compalia pudieran tener un efecto significativo o requicran algin ajuste

an



