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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses) .

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Alimentos Ecuatorianos 8.A. ALIMEC fue constituida en el Ecuador mediante escritura ptblica inscrita en
el Registro Mercantil el 20 de septiembre de 1978.

Sus principales actividades estdn relacionadas con la elaboracién, preparacién, envasado y produccién de
articulos alimenticios en general y articulos conexos con la industria de los alimentos; y la compra, venta,
importacién, exportacién, distribucién, representacion, intermediacién, agenciamiento y comisién de
productos alimenticios en general.

Durante los afios 2014 y 2013, su actividad principal y Gnico segmento de operacién fue la produccién v
comercializacion de alimentos de las siguientes marcas:

. Miraflores: Produccién y comercializacién de productos ldcteos como leche, crema, mantequilla,
YOgUT, jugos, etc., que representa el 69% de las ventas anuales de la Compaiiia.

. McCormick: Produccién y comercializacién de salsas, especies y condimentos, que representa el
28% de las ventas annales.

. Milanor: Produccién y comercializacién de helados y salsas para postres, que representa el 3% de
las ventas anuales.

Al 31 de diciembre del 2014, el 90% de los ingresos de la Compaiiia se encuentran representados por sus 3
principales clientes (2013: 82%).

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante Resoluciones Nos. Q. DRMV.2014-2179 ¥
Q.IMV.114802 de fechas 3 de junio 2014 y 25 de octubre del 2011, autorizé a la Compaiiia la emision de
obligaciones por US$2,000,000 cada una. El 6 de junio del 2014 y 31 de octubre del 2011 fueron inscritos
dichos titulos en el Registro de Mercado de Valores con los niimeros 2014.1.02.01312 y 2011.1.02.00977,
respectivamente, Ver Nota 13.

Situacion financiera mundial

En el dltimo trimestre del 2014 la situacién econdémica muudial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucidn sustancial en el precio del petrdleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado, 1o que generarfa un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adicionalmente, la revalorizacién en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econdmicas estdn disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, duraute los ejercicios 2014 y 2013 ha
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como son: incremento de
salvagnardas y derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacién de ciertos productos, entre
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otras medidas. No se cuenta afin con todos los elementos que permitan prever razouablemente la
Ly . Iy . ” .
evolucién futura de la situacién antes comentada y su impacto en la economia nacional.

La Administracién de la Compafiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
importantes en sus operacicnes y que va a continuar desempefiindose en forma rentable.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 7 de
marzo del 2015 del Vicepresidente Ejecutivo de la Compafifa y posteriormente seran puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIEF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
podrian diferir de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compaifiia. Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprende el efectivo disponible en caja, depdsitos de libre disponibilidad en bancos e inversiones
altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos.
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NOTAS E)SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
»oE

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaifiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en e] estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compaiias relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no ¢otizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras, proveedores y
otras cuentas por pagar y las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha dela
negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialimente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo, siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos
como se describe a continuacién:
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXNPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicién posterior -

(a) Préstamosy cuentag por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos en el curso normal de los negocios, Estas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, considerando que el cobro de las mismas
ocurre hasta go dias.

(if)  Otras cnentas por cobrar: Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a
su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta go dias.

(iii) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por compaiifas relacionadas por transacciones comerciaies por venta de
productos. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son
exigibles por la Compafiia en el corto plazo y no devengan intereses.

(b)  Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compariia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contrataciéon. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros”.

i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales o del exterior en ¢l enrso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan ¢oino pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta o dfas.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Comprenden a obligaciones de pago por
servicios recibidos y compra de materias primas y otros bienes. Estas operaciones se registran

a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo y no devengan intereses.

2.4.3 Deterioro de activos financieros
La Compafifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los

términos originales de las cnentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financieray la falta o
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
dlcleml?re del 2014 y 2013 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales por US$29,274 y US$29,188, respectivamente (ver Nota 8).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado. :

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comereializacién y distribucidn.,

Los inventarios de materias primas adquiridos a terceros, se valorizan al precio de adquisicién y cuando se
consumen se incorporan al costo de produccién de los preductos terminados usando el método promedio
ponderado.

Las importaciones en triansito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacién.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por caducidad, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son regisiradas al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, planta y equipos es calculada
linealmente con base en su vida 1itil estimada y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas
titiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros,
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Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Tipo de bienes Nfimero de afios
Edificios 20
Vehiculos 5
Mueblesy enseres 10
Equipos de com putacién 3
Maquinaria y equipos 10y 20

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un aiio. Al 31 de
diciembre del 2014 y del 2013 todos los proyectos de la Compaiia se han liquidado en plazos inferiores a
un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias 0 amhbas
{(incluyendo las propiedades de inversion en construccién para dichos propésitos} v se miden inicialmente
al costo, incluyendo los costos de transaccidon. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de
inversion son medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el
valor razonable de la propiedad de inversion se incluyen en los resultados del periodo en que se originan.

Activos intangibles
Los activos intangibles adquiridos son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier
pérdida por deterioro. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida til

estimada la cual es revisada al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

La vida 1til de un activo intangible es finita o inidefinida. La vida 1til de un activo intangible que surja de
un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia es igual a cero.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la
amortizacién:
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Tipo de bienes Niimerode afios
Marcas comerciales 40
Registros sanitarios 5
Licencias 5
Otros 5

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

2.10.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinverlidas por el contribuyente.

A parlir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “Anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2014 y 2013 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables.
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2.10.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuestos a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferidos activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados
2.11.1Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro Beneficios a empleados del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos vendidos
vy los gastos de ventas y de administracién.

ii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
2.11.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compaiifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

\
La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisionan con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma
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moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligacicnes por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipétesis actuariales ineluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicie, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a patrimonio y a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2014 y 2013 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando parala Compaiifa.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafia se deduce del patrimonio y se reconoce
comg pasivo corriente en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados
por los accionistas de la Compaiifa. '

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos que son comercializados a
través de distribuidores mayoristas, cadenas de supermercados, entre otros.

Utilidad por accién
La utilidad por accidn bésica se calcula dividiendo la utilidad del afio para el promedio ponderado de las

acciones en circulacién en el afio. Debido a que la compafiia no posee deuda convertible en acciones ni
opcidn de acciones, la utilidad por accién bésica y diluida es la misma.
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A, ALIMEC

NOTAS EX'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Cambios en las politicas contables
a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compafifa

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2014 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiifa.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1'de enero de 2014 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacié n obligatoria
para ejercicios iniciados
Norma Tipo de cambio apartirde:

Instrumentos financieros' - Especifica In clasificacién ymedicién de activos ypasivos
financizros.

Enmiendas aestas Normas relacionadas con los métodos de depreciaciény

amo fizacién.

Enmiznda que trata de la inclusié n del método de valor patrimonial proparcional (VPP )

NIF 9 1de encro del2015

NIC 16 yNIC 38 lde enero del2016

NIC 27 . X . lde enero del2016
para la valoracién de inversiones.

NIF 11 'Enrmcnda relntfvaaln'adquls:mdnde una paricipacién cn una operacidn conjunta 1de enero del2016
Acucrdos conjuntos’, ;

NIF 10 y NIC 28 Enm:.endas cunre!acmn:.ldns con la venta o la aporacidn de bignes entre un inversorysu lde enero del2016
asociada o negocio conjunto.

NIC B Mejoras qule clarifican el modo de determinarla tasa de descuento para las o bligaciones 1de ensra del2016
porbeneficios post-empleo,

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionade conla informaciénrevelada en elreporte interino y Lde enera del2016

fas referencins incluidas enelmismeo.
NIF 5 Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacién entre activos. 1de enero del2016
Mejoras que modificanlo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién

NIF 7 L. . . . N 1de enero del2016
de servicios ylas revelaciones requeridas para Ios estados financieros interinos.

NIF 15 Puhhcacn?n de ln norma '‘Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos 1de encro del 2017
conlos clientes’,es1a norma reemplazard a la NIC 13y 18,

NIF 9 Aplicaci6n de }a nomma ‘Ins trumenies financieros’, versin completa, esta netma 1de enero del 208

reemplazard ala NIC 39,

La Compafiia estima que la adopcion de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacién inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el perfodo de la revisién y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio, para lo cual se ut111zan estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.11).

» Propiedades, planta y equipo y activos intangibles: La estimacién de vidas itiles y valores residuales
que se evaliian al cierre de cada afio (Notas 2.6 y 2.8).

. Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre e] valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro (Nota 2.10).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo de precio y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo
financiero de la Compafifa estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Presidencia Ejecutiva. Dichos departamentos
identifican, evalian y administran los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades
operativas de la Compaiiia. El Directorio y el Presidente Ejecutivo, proporcionan guias y principios para la
administracién general de riesgos asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo
de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez, el riesgo de concentracién y el riesgo de uso
de imstrumentos financieros.

(a) Riesgos de mercado
(i) Riesgo de precio:

La principal exposicién a la variacién de precios esta relacionada con el abastecimiento de
leche cruda y las regulaciones locales por parte de las autoridades gubernamentales al precio.
Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
diversificados de los ganaderos, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos rigurosos de seleccidn.
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

)

{c)

El riesgo de precio esta influido principalmente por la variabilidad de las tasas de interés y el
deterioro o mejora del rating crediticio de las entidades emisoras de los titulos en los cuales la
Compafiia invierte. La Administracién reduce su exposicién al riesgo de precio invirtiendo en
titulos de renta fija emitidos por instituciones de reconocida solvencia y de adecuada
calificacién de riesgo.

Adicionalmente, este riesgo es controlado por la Administracién mediante el establecimiento
de politicas de inversién en instrumentos con plazo moderado y la prohibicién de adquirir
inversiones en titulos de renta variable, procurando mantener una baja sensibilidad de los
precios de los instrumentos financieros que posee la Compaiiia.

(ii)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

La Compafifa no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo,
ya que al 31 de diciembre del 2014 no mantiene préstamos con instituciones financieras y las
obligaciones emitidas devengan una tasa de interés fija. Tampoco el riesgo de tasa sobre el
valor razonable de sus activos financieros (inversiones temporales) es significativo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, asf como de la exposicion al crédito
de los clientes mayoristas y minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar
y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta
a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dinimica y respaldo a las colocaciones de la empresa. Las ventas se realizan
a distribuidores, cadenas, etc., a quienes se les concede créditos con un plazo maximo de pago de
noventa dias y que, histéricamente, no presentan incumplimientos.

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo de la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asf como la gestién de liquidez
de la Compaiiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados
y reales vy conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capitalizacién

La Administracién gestiona el capital para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad de continuar
como negocio en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Se monitorea el cumplimiento de los indices financieros exigidos con relacién a la emisién de las
obligaciones realizadas a través de la bolsa de valores. Los principales indices financieros relacionados con
endeudamiento y capitalizacién que debe cumplir la Compaiifa son:

Detalle Indicador Nivel Esperadeo Nivel real de la Compafiia
2014
Endeudamiento {(Pasivo financiero con costo / Patrimonio} £1.5 0.45
Endeudamiento total (Total Pasivo /Patrimonio) £3.0 1.26
2013
Endeudamiento (Pasivo financiero con costo / Patrim onio) =1.5 0.22
Endeudamientototal (Total Pasivo /Patrimonio) <3.0 1.07

Adicionalmente se le requiere un nivel de inventario frente a las obligaciones emitidas, que se ha cumplido
como se indica a continuacidn:

Detalle Indicador Nivel Esperade Nivelreal dela Compafifa
2014
Nivel deinventario (Inventarios/Obligacionesen circulacién) =50% 70%
201
Nivel deinventarioc (Inventarios/Obligacionesen circulacién) z=250% 196%
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comercialesy otrascuentas
por cobrar
Cuentas por cobrar a com pafiias relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras
Proveedoresy otrascuentas por pagar

Total pasivos financieros

2014 2013
Corriente No corriente Corriente Nocorriente
2,512,814 - 682,941 -
2,167,104 - 2,007,332 -
10,677 - 10,967 -
4,690,595 - 2,791,240 -
668,148 1,000,000 653,162 -
1,832,100 - 1,519,968 -
2,500,248 1,000,000 2,173,130 -

Valor razonable de instrumentos financieros -

Debido a su naturaleza, el valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su

valor razonable (ver Nota 2.4).
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

{(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014

Consumos de materias primas y
consumibles

Beneficios a los empleados

Participacion laboral

Transporte interno

Publicidad

Honorarios y servicios de terceros

Depreciaciones, amortizaciones y
deterioro

Regalias

Mantenimientos

Servicios bisicos

Otros gastos

2013

Consumos de materias primas y
consumibles

Beneficios a los empleados

Participacién laboral

Transporte interno

Publicidad

Honorarios y servicios de terceros

Depreciaciones, amortizaciones y
deterioro

Regalias

Mantenimientos

Servicios basicos

Otros gastos
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Costo de
productos Gastos de Gastos de
vendidos venta administracion Total
9,246,564 - - 9,246,564
485,879 1,636,059 484,990 2,606,928
73,692 85,643 39834 195,169
105,269 718,387 2,169 825,825
- 435,032 323 435.355
- 15,944 183,369 199,313
172,297 160,096 31,551 363,944
- 214,657 - 214,657
172,757 41,890 7,001 222, 548
24,427 35,986 - 60,413
40,900 666,432 91,184 798,516
10,321,785 4,010,126 841,321 . 15,173,232
Costo de
productos Gastos de Gastos de
vendidos venta administracion Total
9,199,098 - - 9,199,098
344,513 1,268,805 395,574 2,008,892
52,853 59,901 28,188 140,942
106,316 630,872 - 737,188
- 301,563 - 301,503
21,630 51,720 113,096 186,446
141,322 155,603 19,538 316,463
- 160,039 - 160,039
147,831 43,391 9,781 201,003
28,936 58,021 - 86,957
12,829 570,018 124,940 707,787
10,055,328 3,299,933 691,117 14,046,378




ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
201 201
Cajas chicas 3,009 2,981
Bancos e institucionesfinancieraslocales 172,850 127,313
175,859 130,294
Inversiones temporales (1) ‘ 2,336,955 552,647
2,512,814 682,941

(1) Corresponde a pdlizas de acumulacién mantenidas en instituciones financieras locales con
vencimientos entre enero y marzo del 2015 (2013: enero del 2014) y que devengan intereses a una tasa

anual de entre el 3.25% y el 6.12% {2013: 3.25%).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:
201 201
Clientes comerciales {1) 2,173,825 2,089,952
Otras cuentas por cobrar 22,553 36,568
Provision por deterioro de cartera (2) {(29,274) {(29,188)
2,167,104 2,097,332
(1)  Undetalle dela antigiiedad de las cuentas por cobrar es como sigue:
2014 201
Cartera corriente 1,707,376 1,621,006
De 1 a 9o dias de vencido 463,965 451,404
De 91 a 360 dias de vencido 2,484 8,587
Dias vencidos superiores a un aiio - 8,955
2,173,825 2,089,952
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS E?gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(2)  El movimiento de la provisiéon por deterioro es como sigue:

2014 201
Saldoinicial 29,188 35,449
Incrementos 13,829 20,898
Reversos futilizaciones (13.743) (27,159)
Saldofinal 29,274 29,188
INVENTARIOS
Composicion:
201 201
Productos terminados 167,824 229,663
Productos en proceso 92,165 62,358
Materia prima 901,938 975,762
Inventarios en transito 13,927 24,363
1,175,854 1,302,146
Provisién para deteriorode inventarios (1) (14,024) (22,178)
1,161,830 1,279,968
(1)  El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:
201 201
Saldoinicial 22,178 19.462
Incrementos - 2,716
Utilizaciones (8,154) -
Saldofinal 14,024 22,178
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacién:

Descripcidn

Alide enero del 2013
Costo histérico
Depreciacidn acumulada
Deteriore (1)

Valor en libros

Movimiento 2013

Adiciones

Depreciacidn

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Al 31de diciembre del 2013
Costo histérico

Depreciacidn acumulada
Deteriora (1)

valor enlibros

Movimiento 2014

Adiciones

Bajas

Baja deprecia¢iédn acumulada
Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2014

Alzide dicicmbre del zo14
Costo histarico

Depreciacién acumulada
Deterioro (1}

Valor en libros

Maquinariasy Mnueblesy

Equipos de

Terrenos Edificios equipos enseres computaciin Vehiculag Total
201,728 1,038,216 1,731,823 92,975 155,469 88,952 3,309,163
- (406,174) (1,082,478)  (56,839) (132,244) (52,814)  (1,730,549)
- (4,491) (98,332) _(20,437) - - (123,260)
201,728 627,551 551,013 15,669 23,225 36,138 1,455,354
- B6,108 123,324 - 25,846 . 235,278
- (53,007) (204,597) (4,744) (13,686) (10,208) (186,332)
201,728 660,652 560,740 10,955 35,385 25,840 1,504,300
201,728 1,124,324 1,855,147 92,975 181,315 88,952 3,544,441
- (459,181} (1,187,075) (61,583) (145.930) (63,122}  (1,916,881)
- (4,491) (98,332) _ {20,437) - - (123,260)
201,728 660,652 569,740 10,955 35,385 25,840 1,504,300
- 184,784 402,092 2,660 48,010 88,445 725,991
- (1,140) (3.972) (3,676} - (14,141} (22,929)
- - - - - 5,892 5,892
- (58,643) (133,226) (3,399} (22,761) (16,676} (234,705)
201,728 785,653 834,534 6,540 60,634 89,360 1,978,549
201,728 1,307,968 2,253,267 91,959 229,325 163,256 4,247,503
- (517,824) (1,320,301) (64,982} (168,691) (73,806)  (2,145,694)
- (4,491) (98,332) (20,437} - - {123,260}
201,728 785,649 834,635 6,539 60,633 89,361 1,978,549

(1)  Debido a que en afios anteriores la produccién de la marca de helados Mini Melts ® fue suspendida,

hasta el 31 de diciembre del 2011 1a Compafiia habia contabilizado un deterioro de los activos

relacionados con su produccién de aproximadamente el 50% de sus saldos en libros contables. En los
afios 2014 y 2013 no se realizaron registros adicionales significativos relacionados con deterioro,

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de US$221,281 corresponde a una propiedad ubicada en
Cayambe que es mantenida por la Compaiiia para generar plusvalia. Durante el afio 2013, 1a Compaiiia
determind el valor razonable de Ia propiedad de inversién mediante una tasacion efectuada por especialistas
independientes, lo cual generd una ganancia de US$41,011 reconocida en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “Valor razonable de propiedades de inversién”.
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EX:PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS INTAGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacién:

Descripeitn

Al 1de enero del 2013
Costo histérico
Amortizacién acumulada

 Deterioro

Valor en libros

Movimiento 2013

Adiciones

Amortizaciones

Deterioro

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre del 2013
Caosto histérico

Amortizacion acumulada
Deterioro

Valor en libros

Movimiento 2014

Adiciones

Amortizaciones

Deterioro

Valor en libros al 31 de diciembre del 2014

Al 31 de dictembre del 2014
Costo histérico

Amortizacién acumulada
Deterioro

Valor en libros

Marcas Registros
comerciales sanitarios Licencias Otros Total
494,118 94,435 13,759 35,835 643,147
(56,383) (45,740} (6,464) (35,834) (144,421)
(224,265) - - - (224,265)
213,470 (1) 53,695 7,295 1 274,461
5,080 36,933 1,204 - 43,307
(8,519) (19,421} (2,191} - (30,131)
{100,000) - - - (100,000)
110,031 71,207 6,398 1 187,637
494,198 136,368 15,053 35,835 686,454
(64,902) (65,161) (8,655) (35,834) (174,552)
(324.265) - - - (324,265)

no031 {1 71,207 6,308

- 19,374 2,643 - 22,017
(97,421) - (2,191) - (99,612)
(2.256) (21.433) (3,938 - (29,627}
10,354 69,148 912 1 80,415
499,198 155,742 17,696 35,835 708,471
(162,323) (65,161) (10,846) (35,834} (274,164)
(326,521 {21,433 (3,938 - (353.892)

(1) Incluye principalmente a la marca Mini Melts ® que la Compaiiia decidi6 no seguir produciendo, por
lo que durante los afios 2014 y 2013, fue requerido el registro de deterioro por US$2,256 y
US$100,000, respectivamente. Ver Nota 10 (1).
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

(®

Composicién:
Tasa de 2014 2013
interés Garantia Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente
Primera emisién (1) 8% Garantia general - - 653,162 -
Segunda emisién (2) 8% Garantia general 668,148 1,000,000 - -
668,148 1,000,000 653,162 -

Constituye una emision de obligaciones realizada en el afio 2011 con un plazo de 1,080 dias y pagos de

capital e intereses cada 180 y 90 dias, respectivamente, a partir de su fecha de colocacién. El 100% de

la emisién se coloco el 24 de noviembre del 2011,

(2)

Constituye una emision de obligaciones realizada en el afio 2014 con un plazo de 1,080 dias y pagos de

capital e intereses cada 180 y 90 dias, respectivamente, a partir de su fecha de colocacion. El 100% de

la emisidon se colocé el 3 de junio del 2014.

Los recursos provenientes de las emisiones se destinaron a capital de trabajo y reestructuracién de pasivos.
Estas emisiones requieren el cumplimiento de los covenants descritos en la Nota 4.5, los cuales han sido
cumplidos por la Compafifa a] 31 de diciembre del 2014 y 2013.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion;

Prov eedores locales
Proveedores del exterior
Otras cuentas por pagar
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NOTAS EX_PLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
compafiias relacionadas:

{a)  Transacciones

Entidad Relacitn 2014 2013

Compra de materias primas

Clasagro S.A. Administracién, parentesco 235,609 205,525

Honorarios profesionales

Clasecuador S.A Administracién, parentesco 11,160 16,120

Otros bienes v servicios

Clasecuador S.A, Administracion, parentesco 200 556
(b} Saldos
Entidad Relacién 2014 2013

Cuentas por cobrar

Clasecuador 5.A. Administracién, parentesco 377 151
EmpreSeguros 5.A. Administracion, parentesco 457 387

Serrancy Proafio Disefio y .
Construeeién Parentesco 125 711
Industrial Gotafria . Administracion 9,718 9,718
10,677 10,967

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administraeién de la Compaiifa incluye miembros clave que son Vicepresidente Ejecutivo, Gerente de
Planta, Gerente Nacional de Mercadeo v Ventas, Gerente Administrativo Financiero, Gerencias
Regionales, Gerencia de Logistica y Gerencia de Produccion.

La remuneracién de dichos miembros clave durante los afios 2014 v 2013 se detalla a continuacion:

2014 201

Sueldos y beneficios de corto plazo 468,072 443,905
Beneficios sociales a largo plazo 164,077 125,120
632,149 569,025
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicién del Impuesto a la renta es el siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente 260,785 218,304
Impuesto a la renta diferido 20,967 (2,338)
281,752 215,966

Impuesto corriente

Conciliacién contable tributaria del Impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla ia determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

2014 201,
Utilidad antes de participacion laboral e Impuesto
alarenta 1,327,760 939,616
Menos - Participacion a los trabajadores (199,169) (140,942)
Mais - Gastos no deducibles 56,765 193,616 (1)
{142,404) 52,674
Base tributaria 1,185,387 992,290
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta del afio 260,785 218,304
Menos - Crédito tributario (148,790) (133,119)
Impuesto a la renta por pagar 111,556 85,185

(1) Incluye principalmente los cargos efectuados en el afio por multas, deterioro de la linea Minimelts y

otros gastos menores, no deducibles.

Situacion fiscal -

Los afios 2011 al 2014 estén sujetos a una posible fiscalizacioén por parte de las autoridades tributarias.
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Otros Asuntos - Reformas tributarias -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, y que establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de Ia
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas que afectan a la Compafiia son:

- Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos ineurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; if)
promocién y publicidad; v, iii) remuneraciones pagadas alos ejecutivos.

- Si el accionista de la Compaiiia reside en paraisos fiscales o regimenes de menor iinposicién, la tarifa
de Impuesto a la renta sera del 25%, y en el caso de que su participacién sea mayor al 50%, dicha tarifa
seri del 25% sobre todos los ingresos de la Compafiia.

- La tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales sera del 35%.

Actualinente, la Compafiia se encuentra evaluando los efectos de la aplicacion de la referida reforma

tributaria, con impacto principalmente en los gastos no deducibles del ejercicio 2015 y consecuente

incremento en el Impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido

El anilisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

201 201

Im puestos diferidos activos:
Im puesto diferido activo que se realizari después de 12 meses 20,967 4,003
Impuesto diferido activo que se realizara dentro de 12 meses 53,709 91,550
74,676 95,643

Im puestos diferidos pasiv os:
Impuesto diferido pasivo que se liguidara después de 12 meses 53,119 53,119
Impuesto diferido pasivo que se liquidara dentrode 12 meses 3,829 3,829
56.948 56,948
Saldo neto de impuesto diferido activo 17,728 38,695
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El movimiento de la cutenta impuesto a la renta diferido es el signiente:

Im puesto diferido

Activo Pasivo Total
Al1 de diciembre del 2013 597,135 (60,778) 36,357
(Cargo) Crédito a resultados por im puestos diferidos (1,492) 3,830 2,338
Al 31 de diciembre del 2013 95,643 (56,948) 38,695
Cargo a resultados por im puestos diferidos '(20,967) - (20,967)
Al 31 dediciembre del 2014 74,676 (56,948) 17,728
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Activo Pasivo
Provisiones Porreavalio
Deterioro por Provisiones de
Linea obsclescencia por jubilacién propiedades,
Minimelts de invencario patronal planta vy equipo Total
Impuestos diferides:
Allde de enero 2013 90,211 4,282 2,642 (60,778) 36,357
(Cargo) Crédito a resullados porimpuestos
diferido s (3,540} 597 1451 3,830 2,338
Al3lde diciembre del 2013 B6,671 4,879 4,003 (56,948) 38,655
Cargo aresultados porimpuestos diferidos (20,567) - - (20,967)
Al3lde diciembre 2014 65,704 4,879 4,093 (56,948) 17,728
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La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se muestra

a continuacidn:

Utilidad del afio antes de impuestos
Tasa impositiva vigente

Impuesto a la tasa impositiva vigente

Efecto fiscal de los gastos no deducibles y otras

partidas conciliatorias
Mas - Gastos no deducibles
Menos - Otras partidas conciliatorias

Gasto por impuestos

Tasa efectiva

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Composicién y movimiento:

Aflo2014

Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1)
Participacién laboral

Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal y desahucio (2)

Afig2013

Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1)
Participacién laboral

Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal y desahucio (2)

Saldo al inicio

Incrementos

2014 2013
1,128,621 798,673
22% 22%
248,297 175,708
12,488 42,596
20,967 (2,338)
281,752 215,966
25% 27%
Pagos,
utilizaciones
y otros

movimientos

Saldo al final

137,997 2,554,628 (2,547,308) 145,317
140,942 199,169 {140,942) 199,169
278,939 2,753,797 (2,688,250) 344,486
568,642 73,754 (37,104) 605,292
170,713 2,008,892 (2,041,608) 137,997
117,648 140,942 (117,648) 140,942
288,361 2,149,834 (2,159,256) 278,939
389,882 224,085 (45.325) 568,642

(1)  Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones

entre otros.
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{(2) Ver Nota 2.11.2.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compafifa.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio
2014 2013 2014 2013
Al1 de enero 466,428 389,882 102,214 95,053
Costos por servicios corrientes 68,434 64,649 11,011 10,871
Costos por intereses 31,847 26,511 6,082 6,484
Pérdidas (Ganancias) actuariales (21,844) 28,966 (163) 7,993

(Beneficios pagados) (22,406) (27,138) (14,698) (18,187)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (22,513) (16,442) - -
Al 31 de diciembre 499,946 466,428 105,346 102,214
Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:
Jubilacién Desahucio
2014 2013 2014 2013
Costos por servicios corrientes 68,434 64,649 11,011 10,871
Costos por intereses 31,847 26,511 6,082 6,484
Efecto de reducciones y liqguidaciones anticipadas (22,513) (16,442) - -
Al 31 de diciembre 77,768 74,718 17,993 17,355

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital suscrito y
pagado de acuerdo con los estatutos de la Compafifa, esti representado por 400,000 acciones ordinarias de
valor nominal US$1 cada una, que totalizan US$400,000,

La Junta General de Accionistas del 10 de febrero del 2014, resolvié la capitalizacién de la “Prima de
emisi6én” por US$1,127,520, disposicién que sera acogida por la Administracién una vez que la
Superintendencia de Compaiiias apruebe la referida capitalizacion.
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PRIMA DE EMISION

El 16 de enero del 2007, la Compaiifa y el Fondo Pais Ecuador - FPE celebraron un acuerdo mediante el
cual el Fondo realiz6 una inversién de US$1.2 millones registrada en esta cuenta encaminado a fortalecer el
patrimonio de la Compaiifa. El Fondo Pais Ecuador, es un fondo colectivo formado por la Corporacién
Andina de Fomento - CAF, Corporacién Financiera Nacional — CFN, Merchantbansa y Merchatvalores. E1
Acuerdo entre el Fondo Pais Ecuador y la Compaiifa tiene una vigencia hasta el afio 2014. Ver Nota 19.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos ¢l 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

De libre disposicion -

En afios anterjores, la Compafifa destind parte de la utilidad neta del afio a esta reserva, es de libre
disponibilidad, previa disposicién de la Junta General de Accionistas. Véase estado de cambios en el
patrimonio.

De capital (Incluida en resultados acumulados) -

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dblares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. Al 1 de enero del 2010, fecha de transicién a NIIF, la reserva de capital fue transferida a resultados
acumulados, segiin lo dispuesto en resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia
de Compafiias. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién. Al 31 de diciembre del 2014 y
2013 la reserva de capital asciende a US$510,523.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF -

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera que se registraron en el patrimonio generaron un saldo acreedor, que solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del iiltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compaiiia.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
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cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2014 v 2013, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas
del 24 de abril del 2014 y 2013, respectivamente:

2014 2013
Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 148,000 140,000

La declaracién de dividendos efectuada durante el 2014 y 2013 por US$148,000 v US$140,000,
corresponde a US$0.37 y US$0.35 por accion, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compafifa no mantiene dividendos pendientes de pago a sus
accionistas.

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre-del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacién.

* ¥ W
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