1.

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

CONSTITUCION Y OPERACIONES

Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC fue constituida en el Ecuador mediante escritura pablica inscrita en
el Registro Mercantil el 20 de septiembre de 1978.

Sus principales actividades estan relacionadas con la elaboracion, preparaci6n, envasado y produccién de
articulos alimenticios en general y articulos conexos con la industria de los alimentos; v la compra, venta,
importacion, exportacion, distribucién, representacién, intermediacién, agenciamiento y comisién de
productos alimenticios en general,

Durante los afios 2013 y 2012, su actividad principal y Ginico segmento de operacion fue la produccién y
comercializacidon de alimentos de las siguientes marcas:

. Miraflores: Produccién y comercializacién de productos lacteos como leche, crema, mantequilla, yogur,
jugos, ete., que representa el 69% de las ventas anuales de la Compafifa.

- McCormick: Produccién y comercializacion de salsas, especies y condimentos, que representa el 28% .
de las ventas anuales.

« Milanor: Produccién y comercializacién de helados y salsas para postres, que representa el 3% de las
ventas anuales.

Al 31 de diciembre del 2013, el 82% de los ingresos de la Compafiia se encuentran rePre.sentados por sus 3
principales clientes (2012: 80%).

La Superintendencia de Compafifas del Ecuador mediante Resolucién No. Q. IMV.114802 de fecha 25 de
octubre del 2011 autorizd a la Compafiia la emisién de obligaciones por US$2,000,000. El 31 de octubre
del 2011 fueron inscritos en el Registro de Mercado de Valores con el niimero 2011.1.02.00977 los titulos
valores emitidos por la Compafiia. Ver Nota 13.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaci6én de estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcei6n integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han side emitidos con Ia

autorizacién del Vicepresidente Ejecutivo con fecha 11 de abril del 2014 y seran aprobados por la Junta
General de Accionisias en una fecha posterior.
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2.4

2.4.1

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EX‘PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administraci6n que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota g se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
podrian diferir de los montos estimados por la Administracién.

La Administracion de la Compaiifa con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros
del 2013 con los del afio 2012, ha efectuado una reclasificacion en el afic 2012, para presentar por
separadas las ganancias actuariales dentro de los resultados integrales, de acuerdo a lo establecido en la
NIC 19: ‘

Saldo
Saldo anterior Reclasificaciones Re expresado
Utilidad antes de Impuesto a la renta 666,674 2,428 669,102
Otros resultados integrales - (2,428) (2,428)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.
Los sobregiros bancarios se muesiran como pasivo corriente en el estadoe de sitnacion financiera y son
deducidos del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo para fines de presentacién del estado de flujos de
efectivo.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

'La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

» s tLEE L1

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EIEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
financieras, los proveedores y otras cuentas por pagar y las cuentas por pagar a compafiias relacionadas.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicidén inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo, siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y dicho costo es significativo. Con postericoridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos
como se describe a continuacién:

Medicién posterior -
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el métodoe de interés efectivo, En especifico, la Compaiia presenta las

siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes porla
venta de productos en el curso normal de los negocios. :

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro de las mismas ocurre hasta go dias.

(ii)  Otras cuentas por cobrar: Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a
su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta 9o dias.

(iii) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Corresponden a los valores adeudados
principalmente por venta de productos.

b) Oiros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:
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ALIMENTOS ECUATORIANQS S.A, ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

i) Obligaciones financieras: Se miden subsecuentemente a su costo amortizado, usando el
método de interés efectivo.

i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta go
dia§. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como
pasives no corrientes.

(ili) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Comprenden obligacicnes de pago
principalmente por servicios recibidos v compra de materias primas y otros bienes.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Alimentos Ecuatorianos S.A ALIMEC establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de 1a Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operatlva normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usande el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién.

Los inventarios de materias primas adquiridos a terceros se valorizan al precio de adquisicién y cuando se
consumen se incorporan al costo de produccién delos productos terminados usando el método promedio
ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relac10nados conla
importacion.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por caducidad, la cual es determinada en
funcién de un anlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EFSPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, planta y equipos es calculada
linealmente con base en su vida til estimada y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas
titiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas itiles estimadas de propiedades, planta y equipo son las signientes:

Tipo de bienes Numerodeafios
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles v enseres . 10
Equipos de com putacién 3
Maquinaria y equipos 10y 20

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcecion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2013 v del 2012 todos los proyectos de Ia Compaiifa se han liquidado en plazos inferiores a
un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversidn

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas
(incluyendo las propiedades de inversidén en construceién para dichos propésitos) y se miden inicialmente
al costo, incluyendo los costos de transaccidén, Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de
inversi6n son medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el
valor razonable de la propiedad de inversién se incluyen en los resultados de! periodo en que se originan.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier
pérdida por deterioro. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida 1til
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2.9

2.10

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE, DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

estimada la cual es revisada al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado scbre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida til de un activo intangible que surja de
un derecho contractual o legal de otro tipo no excederi el periodo de esos derechos pero puede ser inferior,
dependiendo del perfodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafifa son igual a cero.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas titiles usadas en el célculo de la
amortizacién:

Tipo de bienes Numerode afios
Marcas comerciales 40
Registros sanitarios 5
Licencias 5
Otros 5

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo e intangibles)

Al final de cada perfodo, la Compaiiia evaliia los valores en libros de sus activos no financieros tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la
revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria ealculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en
afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido autométicamente en resultados,
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida
por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al gasto o ingreso por
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata

de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2.10.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% para el afio 2013 (2012: 23%) de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%), si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “Anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funci6n de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta cansado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2013 ¥ 2012 la Compafiia registrd como Impuesto a la renta causado ¢l valor del impuesto
calculado partiendo de la utilidad gravable.

Ademas, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orginico de la Produccién, Comercio ¢
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013.

2.10.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 21 DE DICYEMERE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

2.11 Beneficios a los empleados
2.11.1Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro Beneficios a empleados del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos vendidos
y los gastos de ventas y de administraci6n, en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

2.11.2 Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal, y desahucio):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigenties, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificars al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente, se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de

rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a patrimonio y a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
Alimentos Ecuatorianos S.A. ALIMEC. :
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2.12

2.13

2.14

2,15

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses})

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién eobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene €l derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos que son comercializados a
través de distribuidores mayoristas, cadenas de supermercados, entre otros.

Utilidad por accion
La utilidad por accién bésica se caleula dividiendo 1a utilidad del afio para el promedio ponderado de las
acciones en circulacion en el afio. Debido a que la compafiia no posee deuda convertible en acciones ni

opcion de acciones, 1a utilidad por accidn basica y diluida es la misma.

Cambios en las politicas contables

a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiifa

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiiia.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia ne han entrado en vigor

para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacién ebligatoria para

Norma Tipo de cambio ¢lercicios inicjados a panirde:
NIC 27 Enmienda,'Estados financieros separados’ - Incluye la definicié n de una entidad de inversién
e aprega una excepcién para consolidarciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de lde enero del 2014
inversién.

NIC 32 Enmienda, Tns trtumentos financieros: presentacién' - Aclara algunos requerimientos para
compensacin de activos ypasivos financieros en elestado de simacién financiera.

NIC 36 Enmignda, 'Deterioro delvalorde los activos'-Modifica Ja informacién a revelarsobre el
importe recuperable de activos no financieros alinedndolos conlos requerimientos de NIF

NIC 39 Enmienda, Instrumentos Financieros: Reconocimiento yMedicién"' - Establece '
determinadas condiciones que debe cumplirla novacién de derivados, para permitircontinuar lde enero del 2014
con la contabilidad de cobertura,

Enmienda, ‘P ropiedades de Inversidn’. Aclara que se requiere juicio para determnisarsila

NIC 4} adquisicién de las propiedades de inversit n constiteye la adisisn de un active .,

NIF 10 Enmienda, 'Estados financieros consolidados’ - Definicién de entidad de inversién y
excepcidn para consolidarciertas subsidiarias pertenecientes 2 entidades de inversién..

NIF 12 Enmienda, Informacién a revelarsobre participaciones en otras entidades '-Nuevos
requerimientos de informacién a revelarrelativos a entidades de inversién.

NIF 13 Enmienda, Medicién delvalorrazonable’. Se aclara que la excepcién de cartera en la NIIF 13,
que permite a una entidad a medirel valorrazonable de un grupo de activos ypasivos
financieros persuimporte neto,aplica a todos log contratos (incluyendo a contratos no
financieros)dentro detalkance de NIC 3% o NIIF 9.

NIOF 9 TIhstrumentos financieros' - Especifica la clasificacié n ymedicién de activos ypasives
financieros.

CINIF 21 Gravdmenes'- Definicidn yreconocimiento de gravdmenes. 1de enere del2014

ide enero del2014

fde enero del20M4

lde enero del2014

lde enero del2014
1de julio del2014

1de enero del2015

La Compaiifa estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién
inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administraci6n realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administraci6n, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el perfodo de la revisién y periodos futuros sila revisién afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual se utilizan estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (ver Nota 2.11).

. Propiedades, planta y equipo: La determinacién de las vidas ttiles que se evalifian al cierre de cada
aflo y se realiza la revision del anélisis del deterioro de sus activos fijos (ver Nota 2.6).
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXVPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

o Activos intangibles: La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su
costo a resultados en el término de su vida atil de acuerdo al derecho contractual o legal de otro
tipo que no excede del periodo de esos derechos. Su valoracién y deterioro se tratan segiin se indica
en las Notas 2.8 y 2.0,

. Impuesto a la renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeién de las NIIF) se revertiran en el futuro (ver Nota
2.10),

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo de precio y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero; ademads, se encamina a que las actividades con riesgo
financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicién y control.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Presidencia Ejecutiva. Dichos departamentos
identifican, evaltian y administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Compafiia. El Directorio y el Presidente Ejecutivo, proporcionan guias y principios para la
administracién general de riesgos asi como las politicas para cubrir ireas especificas, tales como el riesgo
de tasas de interés, el riesgo de crédito, €l riesgo de liquidez, el riesgo de concentracién y el riesgo de uso
de instrumentos financieros.

Riesgo de mercado
(a} Riesgo de precio

La principal exposicién a la variacién de precios esta relacionada con el abastecimiento de leche
cruda y las regulaciones locales por parte de las autoridades gubernamentales al precio. Los
departamentos de compras v tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
diversificados de los ganaderos, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y
calidad; adicionalmente existen politicas v procesos rigurosos de seleccion.

El riesgo de precio esta influido principalmente por la variabilidad de las tasas de interés y el
deterioro o mejora del rating crediticio de las entidades emisoras de los titulos en los cuales la
Compaiiia invierte. La Administracién reduce su exposicion al riesgo de precio invirtiendo en titulos
de renta fija emitidos por instituciones de reconocida solvencia y de adecnada ealificacion de riesgo.

Adicionalmente, este riesgo es controlado por la Administracién mediante el establecimiento de
politicas de inversién en instrumentos con plazo moderado y la prohibicién de adquirir inversiones
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ALIMENTOS ECUATORIANQS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

en titulos de renta variable, procurando mantener una baja sensibilidad de los precios de los
instrumentos financieros que posee la Compaiiia.

(b)  Riesgo detasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

La Compafiia no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ya que
al 31 de diciembre del 2013 no mantiene préstamos con instituciones financieras y las obligaciones
emitidas devengan una tasa de interés fija. Tampoco el riesgo de tasa sobre el valor razonable de sus
activos financieros (inversiones temporales) es significativo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, asi como de la exposicién al crédito de los
clientes mayoristas y minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a las colocaciones de la empresa. Las ventas se realizan a distribuidores,
cadenas, etc., a quienes se les concede créditos con un plazo méximo de pago de noventa dias y que,
histdricamente, no presentan incumplimientos.

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo de la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compafiia. La
Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreande continnamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capitalizacion

La Administracién gestiona el capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de continuar
como negocio en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacidén de los gastos, deuda y patrimonio.

Se monitorea el cumplimiento de los indices financieros exigidos con relacién a la emision de las

obligaciones realizadas a través de la bolsa de valores. Los principales indices finanecieros relacionados con
endendamiento y capitalizacién que debe cumplir 1a Compaiiia son:
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Detalle Indicador Nivel Nivel real de la
Esperado Compafiia

2013
Endeudamiento (Pasivo financiero con costo / Patrimonio) <15 0.22
Endeudamiento
total (Total Pasivo / Patrimonio) £3.0 1.07

012
Endeudamiento (Pasivo financiero con costo / Patrimonio) <15 0.53
Endeudamiento
total (Total Pasivo / Patrimonio) <3.0 1.22

Adicionalmente se le requiere un nivel de inventario frente a las obligaciones emitidas, que se ha cumplido
como se indica a continuacién:

Nivel Nivel real de la
Detalle Indicador Esperado Compaiiia
2013
Nivel de inventario  (Inventarios/Obligaciones en circulacién) = 50% 196%
2012
Nivel de inventario  (Inventarios/Obligaciones en circulacién) = 50% 109%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos financieros m edidos al costo:

Efectivoy equivalentes de efective

Activos financieros m edidos al costo am ortizado:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a com pafiias relacionadas

Total activos financieros

Pasivostinancieros medidos al costo:

Sobregiros bancarios

Pasivos financieros medidos al costo am ortizado:

Obligaciones financieras
Proveedoresy otrascuantas por pagar
Cuentas por pagar a com paiiiasrelacionadas

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros -

2013 2012
Corriente Corriente No corriente
682,041 510,261 -
2,097,332 1,901,786 -
10,967 12,731 -
2,791,240 2,424,778 -
- 94,815 -
653,162 641,849 666,667
1,519,968 1,050,331 -
- 9,193 -
2,173,130 1,796,188 666,667

Fl valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a su naturalezay

corto plazo. Ver Nota 2.4.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013

Consumos de materias primas y
consumibles

Beneficios a los empleados

Participacién laboral

Transporte interno

Publicidad

Honorarios y servicios de terceros

Depreciaciones, amortizaciones y
deterioro

Regalias

Mantenimientos

Servicios basicos

Otros gastos

2012

Consumos de materias primas y
consumibles

Beneficios a los empleados

Participacién laboral

Transporte interno

Publicidad

Reingenieria de procesos

Honorarios y servicios de terceros

Depreciaciones y amortizaciones

Regalias

Mantenimientos

Servicios bésicos

Otros gastos
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Costo de
productos Gastos de Gastos de
vendidos venta administracién Total
9,199,098 - - 9,199,098
344,513 1,268,805 395,574 2,008,892
52,853 59,901 28,188 140,942
106,316 630,872 - 737,188
- 301,563 - 301,563
21,630 51,720 113,006 186,446
141,322 155,603 19,538 316,463
- 160,039 - 160,039
147,831 43,391 9,781 201,003
28,036 58,021 - 86,957
12,829 570,018 124,940 707,787
10,055,328 3,299,933 691,117 14,046,378
7,819,738 - - 7,819,738
410,117 1,290,343 300,922 2,001,382
41,611 26,812 49,225 117,648
103,561 573,427 - 676,988
- 240,055 - 240,055
173,083 9,923 219 183,225
40,469 40,842 99,701 181,012
128,144 41,915 10,519 180,578
- 151,341 - 151,341
108,701 27,532 7,950 144,183
97,601 28,667 - 126,268
237,976 501,784 110,204 849,964
9,161,001 2,032,641 578,740 12,672,382
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2013 2012
Cajas chicas 2,981 3,080
Bancos e instituciones financieraslocales 127,313 8,288
130,294 11,368
Inversiones temporales (1) 552,647 - 498,893
682,941 510,261

(1)  Corresponde a pélizas de acumulacién mantenidas en instituciones financieras locales con
vencimientos en enero del 2014 (2012: enero del 2013) y que devengan intereses a una tasa anual del

3.25%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2013 2012
Clientes comerciales (1) 2,089,052 1,902,198
Otras cuentas por cobrar 36,568 35,037
Provisién por deterioro de cartera (2) (20,188) (35,449)
2,097,332 1,001,786
(1)  Undetalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar es como sigue:
2013 2012
Cartera corriente ' 1,621,006 1,880,499
De 1 a 9o dias de vencido 451,404 -
De 91 a 360 dias de vencido 8,587 3,575
Dias vencidos superiores a un afio 8,955 9,124
2,089,952 1,902,198
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(2) Elmovimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

201 2012
Saldoinicial 35,449 21,933
Incrementos 20,898 14,581
Reversos /utilizaciones (27,159) (1,065)
Saldo final 20,188 35,449
INVENTARIOS
Composicién:
2013 2012
Productosterminados 229,663 173,841
Productos en proceso 62,358 117,991
Materia prima 975,762 1,029,448
Inventarios en transito 34,363 123,043
1,302,146 1,444,323
Provisién para deterioro de inventarios (1) (22,178) (19,462)
1,279,968 1,424,861
(1)  El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:
201 2012
Saldoinicial 19,462 16,747
Incrementos 2,716 2,715
Saldo final 22,178 19,462
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PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacién:

Magquinarias vy Muebles ¥ Equipos de

Descripcitn Terrgnos Edificiog cauipos gnseres computacitn Vehfeunlos Tot
Allde enero del 2012
Caosto histérico 201728 998,399 1645205 92,745 131,408 52,632 3,22.117
Depreciacién acumulada - (360,034) (995,240) (51907 (123,082) {45641 (1,575,904)
Deterioro (1) - (4,490 (98,332) {20,437) - - (123,260)
Valer enlibros 201728 633,874 551,633 20401 8,326 6,991 1,422,953

Mo vimiento 2012

Adiciones - 39817 B6,618 230 24,061 36,320 187.046
Depreciacién - (46,140} (87.238) (4,932) (9,162) (7,173) (154,64 5)
Valor enlibros al 3 1de diciembre del 2012 201,728 627,551 551013 15,699 23,225 36,138 1455354

Al31de diciembre del 2012

Costo histérico 201,728 1,038,216 1,731,823 92,975 155,469 88,952 3,309,163

Depreciacitn acumulada - (406,174) (1082 .478) (56,839) (132,244) (32,8 14) (1,730,549)
Deterioro (B - (4,491 (98,332) (20,437 - - (123,260)
Valor en libros 201,728 527,551 551013 15,699 23225 36,138 1,455,354

Movimiento 2013

Adicioncs - 86,108 123324 “ 25,846 - 235278

Depreciacidn - {53.007) (104,397) (4,744) {13,686} (10,298) (186.332)
Valoren libros al 3 1de diciembre del 2013 TULTZE 60,652 560,740 0055 35,383 Z3.840 L304,300

Al 31de dicicmbre del 2013

Costo histérico 201728 1,124,324 1,855,147 92,975 181315 88,952 3,544,441
Depreciacién acumulada - (459,181) (L187,075) (61,583) (145,930) (63,112} (1,916,881
Deterioro (1) - (4.491) (98,332) (20,437 - - (123,260)
Valor en libros TOLIZY o002 500,40 —__ o553 35385 75840 S0,

(1)  Debido a que en afios anteriores la produccién de la marca de helados Mini Melts ® fue suspendida,
hasta el 31 de diciembre del 2011 1a Compafifa habia contabilizado un deterioro de los activos
relacionados con su produccién de aproximadamente el 50% de sus saldos en libros contables, En los
afios 2013 y 2012 no se realizaron registros adicionales significativos relacionados con deterioro.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de US$221,281 y US$180,270, respectivamente, corresponde a
una propiedad ubicada en Cayambe que es mantenida por la Compaiiia para generar plusvalia. Durante el
afic 2013, la Compafifa determiné el valor razonable de la propiedad de inversién mediante una tasacién
efectuadas por especialistas independientes, lo cual generd una ganancia de US$41,011 reconocida en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “Valor razonable de propiedades de inversién”.
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ACTIVOS INTAGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacién:

Marcas Registros

Descripcién comerciales sanitarios Licencias Otros Total
Al 1 de enero del 2012
Costo histérico 481,006 58,068 13,759 35,835 589,568
Amortizacién acumulada (50,327) (28,660) {4,273} (35,228) (118,488)
Deterioro (224,265) - - - (224,265)
Valor en libros 206,414 30,308 0,486 607 246,815
Movimiento 2012
Adiciones 13,112 40,467 - - 53,579
Amortizaciones (6,056) (17,080) (2,191) (606) (25,933)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 213,470 53,605 7,905 1 274,461
Al 31 de diciembre del 2012
Costo histérico 494,118 99,435 13,759 35,835 643,147
Amortizaeién acumulada (56,383) (45,740) (6,464) (35,834) (144,421)
Deterioro (224,265) - - - (224,265)
Valor en libres 213,470 (1) 53,695 7,295 1 274,461
Movimiento 2013
Adiciones 5,080 36,933 1,294 - 43,307
Amortizaciones (8,519) (19,421) (2,101) - (30,131)
Deterioro (100,000} - - - {100,000)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 110,031 71,207 6,398 1 187,637
Al 31 de diciembre del 2013
Costo histérico 499,198 136,368 15,053 35,835 686,454
Amortizacién acumulada (64,902} (65,161) (8,655) (35,834) (174,552}
Deterioro (324,265} - - - (324,265)
Valor en libros 110,031 (1) 71,207 6,308 1 —187,632_

(1) Incluye principalmente a la marca Mini Melts ® que la Compafiia decidi6 no seguir produciendo, por
lo que durante el afio 2013, fue requerido el registro de deterioro por US$100,000. Ver Nota 10 (1).
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn:

Tasa de 2013 2012

interés Garantia Corriente Corriente Nocorriente
Obligaciones financieras (1) 8% Garantia general 653,162 641,849 666,667

(1)  Constituye una emisién de obligaciones realizada en el afio 2011 con un plazo de 1,080 dias y pagos de
capital e intereses cada 180 y 9o dias, respectivamente, a partir de su fecha de colocacién. El 100% de
la emision se colocd el 24 de noviembre del 2011. Los recursos provenientes de la emision se
destinaron a capital de trabajo y reestructuracién de pasivos. Esta emisién requiere el camplimiento
de los covenants descritos en la Nota 4.5, los cuales han sido cumplidos por la Compaiifa al 31 de
diciembre del 2013 y 2012.

La Junta General de Accionistas del 30 de julio del 2013, aprobé una nueva emisién de obligaciones hasta
por un monto de US$2,000,000, disposicién que sera acogida por la Administracién una vez que se hayan
efectuado todas las gestiones pertinentes.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
201 2012
Proveedores locales 1,362,860 950,600
Proveedores del exterior 80,824 57,835
Otras cuentas por pagar ) 76,284 41,896
1,519,968 1,050,331
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con

compailias relacionadas:
(a) Transacciones

Entidad

Compra de materias primas
Clasagro S.A.

Honorarios profesionales
Clasecuador S.A

Otros bienes y servicios

Clasagro S.A.
Clasecuador S.A.
Serranoy Proafio Disefioy Construccidn

(b) Saldos

Entidad

Cuentas por cobrar

Clasecuador S.A.

EmpreSeguros S.A.

Serranoy Proafio Disefio y Construccidén
Industrial Gotafria

Cuentas por pagar

Clasagro S.A.
Clasecuador S.A
EmpreSeguros S.A

Relacién

Administracién, parentesco

Administracién, parentesco

Administracién, parentesco
Administracién, parentesco
Parentesco

Relacién

Administracién, parentesco
Administracidén, parentesco
Parentesco

Administracién

Administracién, parentesco
Administracién, parentesco
Administracién, parentesco

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

201 2012
205,525 184,407
16,120 11,720
- 1,480
556 3,707
- 1,657
201 2012
151 576
387 838
711 1,599
9,718 9,718
10,967 12,731
- 7:916
- 322
- 955
- 9,193

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que son Vieepresidente Ejecutivo, Gerente de

Planta, Gerente Nacional de Mercadeo y Ventas, Gerente Administrativo Financiero, Gerencias

Regionales, Gerencia de Logistica y Gerencia de Produccién.
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16.1

ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

La remuneracion de dichos miembros clave durante los afios 2013 y 2012 se detalla a continuacion:

2013 2012
Sueldos y beneficios de corto plazo 443,905 404,072
Beneficios sociales a largo plazo 125,120 103,527
569,025 507,599
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:
2013 2012
Impuesto a la renta corriente 218,304 155,337
Impuesto a la renta diferido (2,338) 30
215,966 155,367

Impuesto corriente

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinaci6én del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2013 2012
Utilidad antes de participacién laboral e impuesto
alarenta 930,616 784,322
Menos - Participacién a los trabajadores (140,942) (117,648)
Menos - Otras partidas conciliatorias - (68,721)
Mas - Gastos no deducibles (1) 193,616 77,424
52,674 (108,045)
Base tributaria 992,200 675,377
Tasa impositiva 22% 23%
Impuesto a la renta del afio (2) 218,304 155,337
Menos - Crédito tributario (133,119) (127,324)
Impuesto a la renta por pagar 85,185 28,013

(1) Corresponde principalmente a los pagos efectuados por concepto de multas, deterioro de la linea

Minimelts y otros gastos menores.

(2) Caleulo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta: La Compafifa determiné el anticipo minimo de

Impuesto a la renta para el 2013 y 2012, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.10, por

US$100,582 (2012: US$95,150), montos inferiores al Impuesto a la renta calculado, por lo que la
Compafiia incluye en el estado de resultados integrales como Impuesto a la renta corriente causado

el monto de US$218,304 (2012: US$155,337).

Situacion fiscal -

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2011 al 2013 estn sujetos a una posible

fiscalizacion.
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EI'EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El anilisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

201 2012
Im puestos diferidos activos:
Im puesto diferido activo que se realizard después de 12 meses 4,093 2,642
Im puesto diferido activo que se realizara dentro de 12 meses 91,550 94,493
95,643 97,135
Im puestos diferidos pasivos:
Im puesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses 53,119 56,949
Im puesto diferido pasivo que se liquidard dentro de 12 meses 3,829 3,829
56,048 60,778
Saldo neto de im puesto diferido activo 38,695 36,357
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Im puesto diferido
Al1 deenerodel 2012 101,177 (64,790) 36,387
(Cargo) Crédito a resultados por im puestos diferidos (4,042) 4,012 (30)
Al 31 de diciembre del 2012 97,135 (60,778) 36,357
(Cargo) Crédito a resultados por im puestos diferidos (1,492) 3,830 2,338
Al 31 de diciembre del 2013 95,643 (56,948) 38,695
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Impuestos diferidos:
Al lde enero del2012

{Carge) Crédito a resultados por
impuestos diferidos

Al3lde diciembre de12012

(Cargo) Crédito a resultados por
impuesios diferidos

Al31de diciembre del2013

Activo

Pasivo

Provisiones

Porreavalio

Deterioro por Provisiones de
Linea obsolescencia porjubilacién propicdades,

Minimelts de inventario patronal planta yequipo Total
61424 21683 18,070 (64,790) 36,387
28,787 (17,401 (15,428) 4,012 (30}

90211 4282 2,642 (60,778) 36,357
(3,540) 597 1451 3,830 2,338
86,671 4.879 4,093 (56,948) 38.695

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se muestra

a continuacién:

Utilidad del afio antes de impuestos
Tasa impositiva vigente

Impuesto a la tasa impositiva vigente

Efecto fiscal de los gastos no deducibles y otras

partidas conciliatorias
Mis - Gastos no deducibles
Menos - Otras partidas conciliatorias

Gasto por impuestos

Tasa efectiva
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798,673 669,102
22% 23%
175,708 153,893
42,596 17,808
(2,338) (16,334)
215,966 155,367
27% 23%
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Composicién y movimiento:

Afio2013

Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1)
Participacién laboral

Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal y desahucio (2)

Afio2012

Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1)
Participacién laboral

Pasivos no corrientes
Jubilacidén patronal y desahucio (2)

Saldoal inicio

Incrementos

Pagos,
utilizaciones
y otros

movimientos

Saldo al final

170,713 2,008,892 (2,041,608) 137,997
117,648 140,942 (117,648) 140,942
288,361 2,149,834 (2,159,256) 278,939
389,882 224,085 (45,325) 568,642
119,355 2,001,382 (1,950,024) 170,713
82,977 117,648 (82,977) 117,648
202,332 2,119,030 (2,033,001) 288,361
325,364 64,518 - 389,882

(1)  Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones

entre otros.

(2) Ver Nota 2.11.2.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compafiia.
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el signiente;

Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013
Al1 de enero 389,882 325,364 95,053
Costos por servicios corrientes 64,649 50,786 10,871
Coslos por intereses 26,511 22,775 6,484
Pérdidas actuariales 28,066 2,428 7,993
(Beneficios pagados) (27,138) - (18,187)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (16,442) {11,471) -
Al 31 de diciembre 466,428 389,882 102,214
Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:
Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013
Costos por servicios corrientes 64,649 50,786 10,871
Costos por intereses 26,511 22,775 6,484
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (16,442) (11,471) -
Al 31 de diciembre 74,718 62,090 17,355

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, €l capital suscrito y
pagado de acuerdo con los estatutos de la Compafiia, estd representado por 400,000 acciones ordinarias de
valor nominal US$1 cada una, que totalizan US$400,000.

La Junta General de Accionistas del 10 de febrero del 2014, resolvi6 la capitalizacién de “Prima de
emisién” por US$1,127,520, disposicién que serd acogida por la Administracién una vez que la
Superintendencia de Compaiiias apruebe la referida capitalizacién.

PRIMA DE EMISION

El 16 de enero del 2007, la Compafifa y el Fondo Pais Ecuador - FPE celebraron un acuerdo mediante el
cual el Fondo realizé una inversién de US$1.2 millones registrada en esta cuenta encaminado a fortalecer el
patrimonio de la Compafifa. El Fondo Pais Ecuador, es un fondo colectivo formado por la Corporacién
Andina de Fomento - CAF, Corporacién Financiera Nacional — CFN, Merchantbansa v Merchatvalores. El
Acuerdo entre el Fondo Pais Ecuador y la Compafiia tiene una vigencia hasta el afio 2014.
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADQOS
Legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de 1a utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

De libre disposicion -

En afios anteriores, la Compatiia destiné parte de la utilidad neta del afio a esta reserva, es de libre
disponibilidad, previa disposicién de la Junta General de Acclonistas. Véase estado de cambios en el
patrimonio. :

De capital (Incluida en resultados acumulados) -

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. Al 1 de enero del 2010, fecha de transicion a NIIF, la reserva de capital fue transferida a resultados
acumulados, segin lo dispuesto en resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia
de Compafifas. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, silas
hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en casc de liquidacién. Al 31 de diciembre del 2013 y
2012 la reserva de capital asciende a US$510,523.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF -

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera que se registraron en el patrimonio generaron un saldo acreedor, que solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del altimo ejercicio
econdmico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compafiia.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultades acumulados ¢ se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.
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ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2013 y 2012, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compafifa, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

2013 2012
Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 140,000 (1) 128,000 (1)

(1) Al 31de diciembre del 2013 y 2012 la Compafiia no mantiene dividendos pendientes de pago a sus
accionistas.

Durante el 2013 y 2012 se efectud una declaracién de dividendos por US$140,000 y US$128,000 que

.corresponde a US$0.35 y US$0.32 por accidn, respectivarnente.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

* KKK
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