INFORME DE COMISARIO

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE
LA COMPANIA ALIMEC S.A.

En calidad de Comisario Principal de la comparia “ALIMEC S.A.", he revisado el Balance
General por el periodo econdmico correspondiente al afio 2006, asi como también el Estado de
Resultados, el de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas, y cambios de la Posicién
Financiera, todos ellos por el ejercicio economico terminado a esa fecha.

Los mencionados Estados Financieros son de responsabilidad de la Administracion de la
Compariia. Mi responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre dichos Estados
Financieros, basandome en lo revisado.

El trabajo de revision se lo ha realizado aplicando procedimientos profesionales sobre la
materia, y para el efecto he considerado también las recomendaciones y disposiciones legales
existentes que norman la actividad de los Comisarios, de manera especial con lo establecido
en los articulos 274 al 288 de la Ley de Compaiiias codificada por el H. Congreso Nacional y
Publicado en el R.O. No. 312 del 5 de noviembre de 1999.

En razon de lo mencionado me permito exponer lo que sigue:

% Opino que por parte de la Administracion de la Compariia “ALIMEC S.A.” se han
observado y cumplido con las diferentes normas legales, estatutarias vy
reglamentarias vigentes, asi como también aquellas emanadas desde la Junta
General de Accionistas y del Directorio.

< En lo que tiene relacion con el control interno de las actividades economicas de la
compafiia, creo que el sistema de registros y su contabilidad es bueno, suficiente y
confiable.

< Las revisiones practicadas sobre los estados Financieros de la Compaiiia “ALIMEC
S.A”, por el periodo econdmico comprendido entre el 01 de Enero y el 31 de
Diciembre del 2006, inclusive, no revelan situaciones extrafias o dudosas que
puedan afectar a los intereses de los sefiores Accionistas, 0 que puedan
considerarse como incumplimientos o inobservancia por parte de sus
Administradores, funcionarios y empleados en general.

% Existen las adecuadas correspondencias entre Estados y Registros y en las
pruebas realizadas no se encuentran incoherencias que contrarien la correcta
aplicacién de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados 6 de los
procedimientos e instrucciones constantes en la Ley de Régimen Tribytaf, Interno
y sus Reglamentos. 4

< Por lo expuesto, opino que los mencionados Estadpao feros presektan

El Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias 3 MEC S A
correspondientes a los ejercicios 2005 y 2006, se expresan asi:




BALANCE GENERAL

[ 2,005 2,006 VARIACION ] %
Caja Bancos 31,492 47,440 15,948 51%
Cuentas por Cobrar Clientes 613,904 932,846 318,942 52%
Anticipos Personal 1,409 621 -788 -56%
Deudores Varios 202,037 65,725 -136,312 -67%
Cuentas por Cobrar Grupo 24,088 6,918 -17,170 -71%
Gastos y Pagos Anticipados 90,050 63,291 -26,759 -30%
Impuestos Anticipados 138,601 122,648 -15,953 -12%
Cuentas Incobrables -47,629 -33,977 13,652 -29%
Total Caja Bancos y Ctas. Por
Cobrar 1,053,952 1,205,512 151,560 14%
inventario Materia Prima 428,300 414 939 -13,361 -3%
Inventario Productos en Proceso 28,058 33,620 5,662 20%
Inventario de Productos Terminados 176,272 144,486 -31,786 -18%
Inventario en Transito 38,696 26,202 -12,494 -32%
Inventario Obsoleto 2,601 2,601 0 0%
Provision de Inventarios 0 -3168 -3,168 100%
| Total Inventarios | 673,927| 618,680  -55.247]| -8% |
[ Total Activo Corriente | 1,727,879] 1,824,192] 96,313 | 6% |
Sobregiros Bancarios 691 50520 49829 7211%
Prestamos Corto Plazo 73,244 284,942 211698 289%
Prestamos Factoring 115,425 543,345 427920 371%
Proveedores Locales 766,728 869,035 102307 13%
Proveedores del Exterior 92,126 42,331 -49795 -54%
Acreedores Varios 84,484 91,021 6537 8%
Cuentas por Pagar Cia Relacionadas 16,151 647 -15504 -96%
Prestaciones Sociales 51,497 52,077 580 1%
impuestos por Pagar 65,916 46,079 -19837 -30%
Aval Bancario 251,090 0 -251090 -100%
Obligaciones acreedores Varios 26,683 0 -26683 -100%
Dividendos por Pagar 379 379 0 0%
[ Total Pasivo Corriente | 1,544,414 1,980,376]  435962] 28% |
| Activo Corriente Neto [ 183,465] -156,184| -339.649]  -185%|
Terrenos 47,699 47 699 0 0%
Edificios y Estructuras 14,109 243,314 229205 1625%
Planta Local Arrendado 79,200 61,910 -17290 -22%
Instalaciones y Adecuaciones 12,072 21,158 9086 75%
Magquinaria y Equipo 75,792 279,667 203875 269%
Muebles y Enseres 26,388 51,456 25068 95%
Equipos de Oficina 3,140 3,668 528 17%




Equipo de Computacion 13,864 15,605 1741 13%
Vehiculos 17,517 30,268 12751 73%
Otros Bienes Depreciables 4,143 4,419 276 7%
Activos en Construccion 211,757 0 -211757 -100%
Total Activo Fijo Neto 505,681 759,164 253,483 50%
Otros Activos Diferidos 101,448 649,388 547940 540%
Otros Activos No corrientes 1,281,687 1,269,929 -11758 -1%
[ Total Otros Activos 1,383,135] 1,919317|  536,182] 39% |
| Capital Empleado 2,072,281 2,522,297|  450,016] 22% |
Prestamos Largo Plazo 907,464 622,522 -284,942 -31%
Provision Jubilacion Patronal 92,679 113,626 20,947 23%
Préstamo Accionistas 0 0 0 0%
Total Pasivos Largo Plazo 1,000,143 736,148 -263,995[ -26%
Capital Social 200,000 200,000 0 0%
Reservas 20,698 26,681 5,983 29%
Aportes para Capitalizacion 3,468,297 4,118,297 650,000 19%
Reserva de Capital 360,171 360,171 0 0%
Ajuste de Consolidaciéon -1,440 -1,440 0 0%
Reserva por Valuacién 132,088 132,088 0 0%
Pérdidas Acumulados -3,167,509 -3,181,821 -14,312 0%
Utilidades no distribuidas 0 68,162 68,162 100%
Utilidad/(Pérdida) Presente Ejercicio 59,833 64,011 4178 7%
| Total Patrimonio 1,072,138  1,786,149|  714,011] 67%|
| Capital Empieado 2,072,281] 2,522,297| 450,016 22% |
ESTADO DE PERDIDAS Y
GANANCIAS
2,005 2,006 VARIACION %
Ventas Netas 6,744 622 7,354,772 610,150 9%
Costo de Ventas -4,553,243  -5,145,130 -591,887 13%
Contribucion Bruta 2,191,379 2,209,642 18,263[ 1%
Gastos de Ventas -733,831 -820,686 -86,855 12%
Gastos de Administracion -399,582 -386,729 12,853 -3%




Gastos Operacionales -533,044 -507,918 25,126 -5%

Gastos Especiales -107,865 -116,160 -8,295 8%

Regalias -54,483 -62,300 -7.817 14%

Depreciaciones y Amortizaciones -56,928 -51,426 5,502 -10%
[ Total Gastos Operacionales | -1,885,733| -1,945219]  -59.486] 3%
| Utilidad Operacional [ 305,646 264,423|  -41,223] -13% |

Intereses Recibidos 3,396 1,897 -1,499 -44%

Intereses Pagados -211,880 -186,723 25,157 ~12%
Oftros Ingresos 27,396 42 441 15,045 55%
Otros Gastos -2,855 -8,272 -5.417 190%
Gastos Bancarios -31,337 -18,834 12,503 -40%
| Total no Operacionales | 215280  -169,491] 45,789 | -21% |
| Pérdida del Ejercicio I 90,366 | 94,932 4,566 | 5% |

Participacion Utilidades -13,555 -14,240 -685 5%

Utilidades Antes de Impuestos 76,811 80,692 3,881 5%

impuesto a la Renta Cia. -16,978 -16,681 297 -2%
| Utilidad Neta 59,833 | 64,011 4,178 7%

INDICES DE RENTABILIDAD

Utilidad Bruta / Ventas 32.49% 30.04%

Gastos Ventas / Ventas 10.88% 11.16%

Gastos Administracién / Ventas 5.92% 5.26%

Gastos Operacionales / Ventas 7.90% 6.91%

Utilidad Neta / Ventas 1.34% 1.29%

De los serfiores Accionistas y Miembros de la Junta de Directores de la Compariiia “ALIMEC

SA”"

Quito, 21 de febrero del 2007

Muy Atentamente,

Oscar Bejarano
COMISARIO PRINCIPAL




